INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FONU'NA BAGLA
INVEQ PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST OZEL FON
[ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyases: Kuruluw’ndan shnan 10 / 08/ 2022 rarih ve 12233903- |
305.04-24849 smynl1 izin dofmalmsunda, [nveo Porify Yonetmi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na l
bagh Inveo PortfBy Iststistiksel Arbitraj Serbest Ozel Fon izahnamesinin “Giriy” ve “Kisalimalar”
balimler ile (1.1.),(2.3.,(2.6), (2.7.),(2.9.), (3.1.), (3.3.), (3.2.) ve (8.2.) nolu maddeleri asadidaki

| sekilde deBigtinilmigtir.

ESKI SEKIL:

INVEO PORTFOY YONETIME A S. SERBEST SEMSIYE FONA BAGLI
INVEQ PORTFQOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHONAME

——

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kapunu'oun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 02.01.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 657356-0
sicil numarasi altnda kaydedilerek 06.01.2017 wrih ve 9236 smypli Tirkiye Ticaret Sicili
Guzetesi'nde ilan edilen Inveo Portfoy Yonetim A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziiii ve bu izahname
hikiimlerine gore yonetitmek fzere olugturlacak Inveo Portfoy Istatistksel Ashitaj Serbest Ozel
Fon’un katima paylarimn ihracima iliskin bu izahname Sermave Piyasast Kurulu tarafindan
| RN UT. SOuee .-~ tarihinde onaylanmstr.

| lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffula
anlaming gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylanna iligkin yatnm kararlan izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Inveo Portfly Yonetimi A S’ nin resmi internet sitesi
(www inveaportiov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kaporgtr
yayumlanmugtir.

Aynca bu izahname katlma paylanmnahmsaum:mn yapildifis ortamlarda, semsiye fon igtizigi llel
birlikte, talep edilmesi halinde cretsiz olarak yatinmeilara verilir. I

YENI SEKIL:

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

_ netitgi  A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas Kanunu' 152, ve 54.
- ﬁ'."%\ 02.012017 tarhinde lstanbul ili Ticaret Sicili Memurlgr'gh 657356-0



10      08     2022

305.04-24849


sicil numares: altinda kaydedilerek 06.01.2017 farih wve 9236 savil Tirkive Ticarel Sicili |
Gazetesi'nde ilan edilen Inveo Porifby Yonetim A.§. Serbest Semsiye Fon igtiziga ve bu izshneme
biklimilerine gbre ydnetlmek {izere olusturufacak inveo Portfey Ismbistksel Arbitrsj Serbest Ozel
Fon'un kahima peylanmm ihracina iliskin bu izahnmame Sermaye Pivasasi Kyrule tarsfindan
..... feveiicnn s, tarihinde cnaylanmistr.

| Bu defa, Sermave Piyasam Kurulw’nun _ /2022 tardh ve E.12233903-

| sayili onay ile Fon’un unvanmn Inveo Portlily Istatistiksel Arbitraj '
| Serbest (TL.) Czel Fon olarak dedistirilmistir.

' Izalnamenin onaylanmas:, izhnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffila
| anlamina gelmeyecegi gibi, izshnameye iliskin bir tavsiye olurak da kabul edilemez.

 [hrag edilecek katlma paylanna iligkin yatmmm karsrian izahnamenin bir butin olarak
degeriendiriimesi sonucu verilmelidir.

|

Bu izzhname, Kurmucu [nvee Pordfdy Yonetfimi AS. nmin fesmi intermet shesi

meg}ﬂmj ile Kamuyn Aydinlatma Plaformu (KAPYada (www.kaporgitr)
l yayunlanmsstr.

| Aynca bu izahname katlma paylsrmn alin sehrminm yepildif ortamlards, gemsiye fon iptlaig ile
| birlikte, talep edilmesi halinde Gicretsiz olarak yatnmeilara verilir.

e e ————— e o o

| ESK1 SEXTL:
| KISALTMALAR
| | Bilgilendirme Dokilmanlan | Semsiye fon igtiiziif, fon izshnamesi |
| { BIST Borsa [stanbul A 8. .
] Finansal Raporlama Teblifii | I1-14.2 sayih Yatnm Fonlannm Finansal Raporlama Essslanna
'. Iligkin Teblig
| Fon Inveo Portf0y istatistiksel Arbitraj Serbest Ozel Fon
| | Semsiye Fon Inveo Porithy Y8netimi A.§. Serbest Semsiye Fon
Kanun | 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
| KaAP Kamuyu Aydinlatma Platiormu
Kurucu Inveo Portfoy Yonetimi A.5.
Kurul | Sermaye Piyasas: Kurulu
MKXK ! Merkezi Kayit Kurulugu A S.
PortfSy Saklayicist | Denizbank A5,
PYS Tebligi | II-55.1 sayih Portiiy Y@netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Teblii
| | Rehber | Yatinm Fonlarma [ligkin Rehber
| Saklama Tebligi IT1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette .
Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar Tebliffi !
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.
| | Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlanna [ligkin Esaslar Tebligi 1
| _LTEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alm Satm Platformu |
| | TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
l tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe |
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara |
iliskin ek ve yorumlar P
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. i ,/
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YENI SERIL:

KISALTMALAR
 Bilgilendirme Doldimanlan | Semsiye fon igtlzag, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A §.
Finansal Raporlama Teblifii | [I-14.2 sayili Yatrim Foolarmun Finspsal Repordame Esaslanna
Hligkin Teblig
Fon Inveo Portfiy Istatistiksel Arbitrai Serbest (TLL) Ozzl Fon
Jemsiye Fon Inveo Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermave Pivasgs: Kanunu
KAP Kamuyu Aydiniatma Platformu
Kurucu Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul | Sermaye Piyasas: Kurulu
TMKK Merkezi Kayit Kurafugu A.§.
Portfoy Saklayicis Denizbenk A.
PYS Teblisi | T-35.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirkederin
L Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatsmm Fonlarina [liskin Rehber
Saklamea Teblizi [I1-56.1 sayih Porifby Saklama Hizmetine ve Bu Hizmete
Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar Teblifi
Talkasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A 8.
Teblig [0-52.1 sayil: Yatrim Fonlarma lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kanm Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kuremu
tarafindan yiirdrlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara |
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Inveo PortfSy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL:
1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler
For'un i
Unvani: = Inveo Portfby Istatistiksel Arbitraj Serbest Ozel Fon |
Old emsiye Fonun Unvani: | Inveo PortfSy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fon
| Baih Oldugu Semsiye Fonun Tiril: Serbest |
Siiresi: Stiresiz |
YENI SEKIL:

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler




| Unvam: Taveo Portfty Istatistikse]l Arbitraj Serbest (TL) 'ﬂlzei

Fon
' Bngu Oldufua ﬁemsnye Fonun Unvam: | inveo Porifoy Yénetimi A.§. Serbest Semsive Fon
| Bagili Ol iye Fonun Tiird: | Serbest Semsiye Fon
| Stiresi: | Siresiz

ESKi 3

2.3. Fon, Teblif’in iigili hikiimlen gercevesinde nitelikli yatimmcdara tahsisli sanlacak
serbest 6zel fon statlisfindedic.

Fonun yaliun stratgjisi: Fon toplam deferi, BIST Yildiz Pazar'da islem gren orakik |
paylanna, bu paylara dayali vadeli kontratiara ve BIST eadeks sbzlegmelerine yatnlarak; paylar ve
vadeli kontratlar arasmdaki fiyat farkhlikderindan kaynakianan istahistiksel arbitraj fursatianm
algoritma destekli sistemier ile degerdendirilerek gelir elde etmeyi ve portfSy defennin artirmay:
hedeflemektir. Aynca fonun igindeki nakit tutarlar kisa vadeli Likidite ihtiyaglan karplanmass
amaciyla BIST Repo ve Ters Repo Piyasam’'nds, Takasbank Para Piyasasi'nda vefveya TL
mevduat’katiima hesaplannda degerlendirilebilecektir. l

Fon portf6yime almacak finensal varhiklar Kurul'un dizenlemelerine ve bu rahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata uygen olarak
y&netilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglannin se¢iminde,
Tebliz’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler dikkate alinarak Teblig'in 6. maddesinde
tarumlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmas
abmr. Fon, Teblif’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Vadeli islem sSzlesmeleri nedeniyle maruz kaluan agik pozisyon tutan fon toplam deZerini |
agamaz. PortfSye slman vadeli iglem sozlegmelerinin Fon’un yaunm siratejisine uygun olmasi
gtizetilir.

Yabanc: yatunn areglan ve dviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan fon portfGyiine
dihil edilmeyecektir.

| ¥ENI SEKIT:

-

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hikimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara tahsisli satilacak
serbest bzel fon statiisindedir.

Fon portfoyine sadece TL ciosi varbklar ve islemler dahil edileccktir. Fon’un
portfoyiine yabancn pars birimi cinsinden varhk ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara |
dayah sermaye piyasas: araglar: dahil edilmeyecektir.

Fonun yatmm stratejisi: Fon toplam degeri, yalmzea TL olmasi koguluyla, BIST Yildiz |
Pazar’da iglem goren ortakhk paylarina, bu paylara dayal vadeli kontratlara ve BIST endeks !
sbzlesmelerine yatirilarak; paylar ve vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkhiliklarndan kaynaklnnan
istati snksel arbltrﬂj firsatlarim algoritma destekli sistemler ile degerlendirilerek gelir elde etmeyi ve

= artirmay! hedeflemektir. Aymica fonun igindeki nakit tutarlar kisa vadeli likidite
mﬂmyla BIST Repo ve Ters Repo Piyasasi’nda, Takasb Para
A, tyevduat/katiima hesaplannda deferlendirilebilecektir. /




Fon poriftiyline slmacal Gnangal varhiklar sadece TL cinsinden varhkiar olmak fizere
Kurul'un dtzenlemelerine ve bu izshnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfsy
voneticisi tarafindan mevauata uygun olerak yGnetilir. Fon portfayiinin yoretminde ve yaanm
yapilatek sermaye pivasas: sragianmn segiminde, Teblis’ in 4. maddesinde beBrilen verhklar ve
islemier dildeate slmasalk Teblig'in 6. maddesinde taramlanan fon tirderinden Serbest Semsive Foa

nitelifine uygun bir portfdy olugmraimas: esas alimir, Foa, Teblif’in 25. maddesinde ver alan

serbest fonlara dair esaslara uyacakir.

Vadeli iglem stzlegmelen nedenivie maruz kalmen sqle pozisyon tutan fon toplam defeini
| ayamaz. Portfiye almen vadeld iglem sb6zlegmelerinin Tiirk tiras: cinsinden ve Fon’ua yatnm
stratejisine uygun olmas: gozetilir.
ESKi SEKIL:

2.6. Portfbye riskten konmmsk ve/veyz yatmm amaciyla ileri valSrhi tahvil/bono gibi

 kaldirag; yaratan ve sermaye piyasas araclan fizerinden dilzealenmis opsiyon sbzlegmeleri, forward,
. yapilendinimg yatnm sraglan dihil edilebilir. Fon portfSylindeki kaldirag varatan bitin islemler
| nedeniyle kalinan pozisyon tutan fon toplam defierinin %1000"ini esamaz.

YENI SEXIL:

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yshnm amaciyla fonun tiirline ve yatuam
stratejisine uygun olacak gekilde yerli Gzel sektbr ve hamu bor¢lanma araglan, yurtigi
borsalarda ijlem giren faiz ve finansal endeksler ile sadece TL cinsinden Teblid'in 4.
maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyarmea kmarulea uygun ghrillen varhiklara
dayah VIOP sbzlesmeleci opsiyon sbzlesmeleri, forward, yapilandmlmis yatrm araclan dihil
edilebilir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitin islemler nedeniyle maruz kalman pozisyon
tutan: fon toplam degerinin %1000°ini asamaz. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin highir
tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasas: araglanndan olugturulamaz.

ESKI $SEKIL:

2.7. Portioye borsa disindan repo-ters repo s6zlegmeleri, Sdiing islemleri sbzlegmeleri déhil
edilebilir. Borsa dig1 sozlegmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfdyime déahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflaninin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmass, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fivat agpiklama donemlerinde gergefe uygun deferi lizerinden nakde donistiriilebilir olmast
zorunludur. Aynca, borsa digi repo-ters repo sbzlegmeleri, s6zlegmelerinde karg: tarafinm denetime
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dtnemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Borsa diinda
taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhemgi bir iligkiden etkilenmeyecek jekilde objektif
kosullarde yapilmasmn ve adil bir fiyat igermesinin saglanmas: igin bu islemler BIST Borglanma
Araglan Pivasasi Repo-Ters Repo Pazarn’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oran

| baz almarak yapilir. [lgili vadede BIST te islem ge¢memis olmas: ya da o andaki piyasa kogullanmn

ile 1slem yapmak igin uygun olmamas: durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat

| tekliflesi ﬂmﬁﬁee




islemlerin dogru, buzh ve sorunsuz yapmimas e karg terafla iletisim, calisma kolayhii hususlen da
g0z Gnline slmarak yonetici terafindan deFerlendinlir ve iglem geroeklestirilic.

YENI SEKIL:

2.7. Portftye borsa digmnden sadece TL cinsinden ofan repo-ters mepo sbzlesmeleri, Bding
iglemien slizlesmeleri dfihil edilebilir. Borsa dist sbzlegmeler fonun yatrm stratejisine uvgun olarak |
' fon portfyline dshil ediiir, Sbzlesmelerin kargt taraflamun yatnm yapiabilic derecelendinme
| notuna sehip olmas:, herbangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda vapiimas ve !

adil bir fiyat igenmesi ve fonun fiyat agskiama donemlerinde gercege uygun deferi fzerinden nakde
dbniigtirlebilir otmas: zorunludur. Aynica, barsa dist repo-ters repo szlegmeled, sGzleymelerinde
karq tarafinn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kuram vb.) olmas: ve
fonun fiyat agiklama d6nemlerinde “plivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi |
| zorunfudur. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sbzlegmelerinin hechapgi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda vapilmasmin ve sdil bir fiyat icermesinin saglanmas: igin
ba iglemler BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nds aym gin ilgili vadede
gergeklegen ortalama faiz oram baz ahnaral yapilir, Hgili vadede BIST te iglem gecmemis olmasy
ya da o andaki piyass kogullanmn ortalama faiz oram ile iglem yapraak icin uygun olmamas:
durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri almr ve bu tekliflere iligkin belgelenin kurucu |
tanafindan sakianmas: saglamr. Bu telilifler islemlerin dofira, hizli ve sorumsuz yapilmast ile karst
tarafla iletigim, galigma kolayhg hususlan da g6z Sniine almarak yonetici tarafindan degerleadinilir
ve ijlem gergekiestinilir.

Isbu arac, sézleyme ve Elemlerin hicbir turafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altw ile
diger kaymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglarmdan olugturulamaz, |

ESKI SEKTL; |

2.9. Fon portfyilne yapilandinimis yetuum areglan dihil edilebilecek olup, yapilandiriims |
yatnm araglanmn, Fon’un yatnm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas:, Borsa’da islem |
gormesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, |
ilragoismin  ve/veya varsa yatoum aracmun, Fon Teblifi’'nin 32nci maddesinde belirtilen |
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde |
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donlistiirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmast |
gereklidir,

Turkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatrm araglanna iliskin olarak ise ihrag belgesinin
kuralea onaylanmg olmasi, fiyatnin veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama dfnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi ditzenlemeleri cergevesinde gercefie uygun
degeri fizerinden nakde donOgtltrillebilir nitelikte likiditasyona sahip olmast zoranludur.

Yapilandinlmiy yatnm araglanmin dayansk varliklar, ozel sektdr ve kamu borglanma
araglan, ortakitk paylan, faiz, d6viz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sbz
konusu dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan |
yapilandinimig yatim araglan da portfoye déhil edilebilecektir. Yaptlandmlmis yatnm araclarmn IF
getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayal olmakta ve yatrim yapilan
dayanak varlifnriski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.




YENI SEKIL;

2.9. Fon portfyline yapulandmidmig yatuam araglen dehil ediiebilecek olup, yapilandinims

yatnm argclarming For'un yatinim stratejising ve risk yapisma uygun olraast, borsada islem plmmesi,

| Torkiye’de ihirag edilmis olmasy, ihrag belgesinin Kurulca onzylanmis olmas, vetkilendirdlmis bir

- saldayic: kumules nezdinde ssklanmasy, fonun fiyat apklems donemierinde Finansel Raporiama |

Tebligi dizeniemeleni gengevesinde gercege uygun defer izerinden nakde d6algMrllebilir nitelikee

 likiditeye sship olmasi, fiyatm veri dafitem kanallar: vasitagiyla ilan edilmesi, ihraggismin

| vefveya varsa yatorim aracomn, yatrim yapilabilir seviveve denk gelen derecelendirme notuna

sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kuraca nezdinde bulundurulmas:
geceklidir.

Yapilandinlmg vatinm aragienom dayansk varlikien, Ozel sektSr ve kamu borglanma
araglan, iz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhklann getirisi ile
birlikre bir tirev gracm kombinagyonundan olugan yapilandmimeg yatrum araglen da portfoye dahil
odilebilecelktir.

Diger taraftam, sadece Tiarkiye'de ibrac edifmiy yapilandinlmis yatirsm/bor¢lnnma
araclarnmn fon portfiyiine almabilecek olmes: sebebiyle, Kurul'un borglanma araclarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma arac: oldufu kabul edilen
sermaye piyasas: araglarindan, yatinma: tarsfimdan Sdenen bedelin tamammmn geri ddenecedi
taahhiidiini iceren dzellikteki araglar fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Yaprlandinimey vatimm ara¢lammm getivisi temelde ibrag edilecek bir borglanma
aracinin getirisine dayah olmakes ve yainm yapilan dayensak varbfn riski dofraltusonda
getiri sunabilmekiedir. Portfiye yaplandinlong yatinm arac: almmas: halinde s6z konusu
yapllandirilmiy yatinm araglarinin genel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdifi muhtemel
riskler aynca KAP ta aciklanmir.

ESKi s |

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardr: :

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal sraclann, ortaklik |
paylaninun, diger menkul kiymetlerin, ‘faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan nedeniyle meydana |
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir: S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyine faize dayah varliklann (borglanma arac, ters repo vb.) |
déhil edilmesi halinde, sz konusu varbiklann deferinde piyasalerda yaganabilecek faiz |
oranlar degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. |

I
b- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dshil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
! nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasilifin ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Karsl tarafin stzlesmeden kaynaklanan y{ikiimialoklerini yerine
getirmek mhmemem ve/veya yerine getirememesi veya takas ilemlerinde onaya ¢ikan aksaklilar
sonucunda Sdemeni apllamamam riskini ifade etmektedir. -7




3} Likidite Riski: Fon pertibyimde bulunan finansal varhklerm istenildigi anda pivasa |
| fiyatmdan nakde a5nigtirilememesi halinde orava ¢ikan zzrar olasiifidir. |

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfiyiine pay pivasasinz deyah vadeli isleam ve !
opsiyon sbelegmeleri), sertifika dihil edilmesi, ileri val6ri tahvilbono ve diger herhengi bir |
véntemle kaldrag yaratan benged islemlerde balunuimas: halinde, beglangic vatirum ile baslangig
yanmumin Gzeninde pozisyen alinmas: sebebi ile fonun baglangic yannramdan dahe yiiksek zacar
kaydedebilme olasihir kaldwag riskini ifzde ader.

S} Operasyonel Risiz Operasyonel risk, forun opemasyonsl sireclerindeki aksamalar
senucunda zarar olugmas: olasthim: ifade eder. Qperasyonel riskin kaynaklan smsnda: kullamlsn
sistemlerin yetersizlii, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim deBigildist gibi loorum di: etkenier
de olabilir.

6) Yogumlayma Riski: Belli bir variifia ve/veya vadeye yojun yahmm yamimas: sonucu
fonun bu varh@im ve vadenin icendifi risklere maruz knlmasidr,

|

| 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyase kogullan altnda bekirli bir Zaman |
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybemmesine paralel olamk, en az iki Bufh
finansai varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

' 8) ¥asal Risk: Fonun katiima paylannin sattldigi dSnemden sonra mevesatts ve ditzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana geiebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

_ 9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varhklann fhragmsmm yikimlataklerini kismen
| veya tamamen zamannda yerine geticcmemesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmy Yaonm Araglar: Riski: Yapuandmlmg yatimm araglanna yapilan
yatnmumn beklenmedik ve olagan dist geligmelerin yaganmas durumunda vade iginde veya vade
sonunda tamamumn kaybedilmesi mimkindir. Yapilandinlms yatnm araglanmm dayanak
- varliklan Uzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatmmcl
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatnmlannin deferi baglangic
degerinin altina disebilir.

11) AgiBa Satiy Riski: Fon porifSydl igerisinden agiga satig yapian finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 4diing karglify ve/veya dogrudan agiga satty imkénlarinin
| azalmas durumunu ifade emmektedir.

12) Kiymetli Maden Riski: Fon portfSyline kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayall sermaye piyasasi araglar dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlannda meydana
gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasthifim ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zoruniu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gbre degerleme degerinin
beklenen tirev pozisyon degerini karsilamamas riskidir.

14) OpsiyopDuyarhhik Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarliliklan arasinda; i_;leme
konu olan _.!mﬂltl :i".l':--h.:ii I|. o fi defizsiminde #Ok farkl mil R du}rarl;lllk %



veganabilmeldedir. Delta: opsiyonun yamildipt ilgili finansal varh@n fiyenndeki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olugmrdofu defigini gbstermektedir. Gemma: opsivonun ilgilio lduZu
| varhfin fiyanndshi degisimin apsiyonun deltnasmda meydana getirdigi depigimi dlgmekiedir. Vega,
I opsivonun dayamak verh@mm fivet dalgalanmasmdeki birim defisimin opsiyon  priminde
| olugturdufu defisimdir. Thets; risk Slghmlerinde biiyik Snem tagryan zamean fakeBriind ifade eden
ﬁ gsterge olup, opsivon fyatinm vadeye gdre defigiminin Slglisidar. Rho ise faiz oranlanndski
viizdesel defigimin opsiyon fiyatnda oluyturdugu dedisimin olgisidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglera kontratlarnn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrilman
' spot fiyatin aldifs defer aramndaki fiyet farkldisy defigimini ifade ctmektedir Sézlesmede
 belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmalktadir. Ancak fon pordSyi
| igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal epstritmantarda islem vapilan tardh ile vade sonu srasmda
| gegen igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiystlemadan farkir olabilmektedir, Dolayist
'I ile burada Baz Defier’in sbziesme vadesi boyunca gisterecefli defisim riskini ifide etmektedir.

YENE SEKIL:
|
I 3.1. Fopun maruz kalabilecedi riskler sunlardar:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal sraclann, ortakllk
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlanm, ortaklik payi fiyutlan nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifiade edilmektedir. S5z konusu risklerin detaylanns agagida yer verilmektedic:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliltlanm (borglanma aract, ters repo vh.)
dihil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan dedigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay:r Fiyat Riski: Fon portfdyline ortakhik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfylnde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag) zarar olasthfim ifade etmektedir.

c- Emtiaya Dayali Tiéirev Araglar Riski: Fon portfayiine emtinya dayah tilrev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia deferlerinde yasanabilecek degisimler
nedeniyle olugan riski ifade eder.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfyiine kira sertifikalar dahil edilmesi halinde,
s6z Kkonusu varhklarn degerinde piyasalarda yaganabilecek kar payr oranlan
degigimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi, katilma hesab gibi kiira
katihm olanag saglayan katthm finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, sbz
konusu yatinmlarmn getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kahnabilecek zarar
olasthdir.

2) Karyn Taraf Riski: Kars1 terafin stzlegmeden kaynaklanan vikimldllaklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde oraya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

figki: Fon portfiylinde bulunan finansal varliklann istenildigi a?%yasa




4) Kaldwag Yaratan islem Riski: Fon portfbyline tiirev arap (vadeli islem ve Opsivon |

i sbzlegmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldicag yeratan bermeri islemlierde
bulunulmas) halinde, baslangg yatrou ile beglangi; vannmnn Szerinde pozisyon elinmas: sebebi
ile fonun baglangic yanmmmezn daha yitksek zarar kaydedebilme o lasihg kaldwag cighani ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonum operasyonel sivreclerindeki aksamalar
sonpcundea zerer olugmas; olasiiFm: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullzmian
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurom ici
ctkenlerin yani swa doZal afetler, rekaber kogullan, politik rejim degisiklisi gibi kurum diz etkenler
de olabilir.

6) Yofunloyma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye Yagum yatuun vEpiimas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz almpsidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal verliidann pivasa kogullar: alunda belirdi bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ¥a da kaybetmesine paralel olarak, en az iki Farkh
finansal varlign birbirleri ile olan poztf veya negatif ynhi iliskileri nedeniyle degabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildififkanima paylanmm sanldig: donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

véya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapalandnloig Yatwin Araclan Riski: Yapilandinlmig yatirim araglanna yapilan
yatrimin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmasi durumunda vade iginde veya vade
sonunda tamamumn kaybedilmesi mimkiindir, Yapilandinlms yatinm araglanmn dayanak
| varliklan @zerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yahmmc:
vade sonunda hichir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatnmlannm degeri baglangig
degerinin altma diigebilir.

11) A¢iga Sans Riski: Fon portfSyil igerisinden agifa sany yamilan finansal enstritmanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6ding karsihign ve/veya dogrudan agifa satis imbanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar ilzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gire degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas) riskidir.

konu olan spot finansal firfin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhhk degisimieri
yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazldign ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim
degigsmenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gbstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu
varhgn fiyatndaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi defigimi Slomektedir, Vega;

anak _ varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin opsiyon pominde

y

10

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varlidann thraggisinin ylldmlfiiklerini losmen I|

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme

Figimdit>Theta; risk dlgiimlerinde byl Gnem tagryan zaman faktSriini jfade eden |



gosierge olup, opsivon fivatimin vadeve gre defigiminin Slgtshdir. Rho ise feiz ornlarmdsld |
yiizdese] deBisimin opsivon fivatmda olugturdufu dedisimin dlclishdar.

| 14) Baz Riski: Vadeli islem kontmatlannn cari defer ile konu olan jigili finanse] enstriman

 spet fysumn sl deger amsmdeki fyat ferkhbi defisimini ifade ctmektedir. Sozlegmede |
| belirienen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirdne egit olmakincir. Ancak fon portfivi E
| igerisinde ver alan jigili vadeli finansal enstritmaniarda islem vapulan terih ile vade sonu aresinda
| gecen zamen icerisinde vadeli fiyat ile spet fiyat tearik fivatiamadsn farkl: olabilmektedir. Dolavist

-

| ile burada Baz Defier’in sbalesme vadesi boyunca gistersce@i defisim riskini ifbde etmektodic,

3.3. Kaldurag Yaratan iglemler

| Fon portfSyiine kalduag yaratan islemlerden; ileri valorlii tahvil/bono islemler, opsiyon

| sozlegmeled, forward ve yapuandinlog yatinm araglan, vadeli iglemler ve vadeli islemlere dayals
opsiyon iglemleri gibi kalding yaratan islemler benzeri islemler dihil edilecektir. Kaldwag yamtan
iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi riskleri artrahilir.

YENE SEXIL:
3.3. Kaldwrag Yaratan fslemler

Fon portfbyiine kaldwra¢c yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri) ve ileri valSrld tahvil/bono alum islemleri dahil edilebilecektir. Isbu arag, sizlegme ve
iglemlerin hichir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger laymethi
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi aracienndan olugturulamaz.

Portfiye riskten korunma ve/veya yatumm amaciyla fonun tiirine ve yatnm
stratejisine uygun olacak yekilde kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
iglemler nedeniyle fonun baslangic yatnmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasiligh
bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kryaslanmas: amacr ile kullamiian kargiagtrma Slgitii getirisinden farkhlagabilmektedir.

Kaldirag yaratan ijlemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri
Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKI SEKIL:
5.2, Fon'un birim pey degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bélilnmesi

suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Finansal Reporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinim alm-satim yerlerinde ilan edilir.

| YENI SEKIL:

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bﬁ;ﬂf??':esi
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ESKi SEKIL:
8.1 Katlma Py Satm Alawlarm Vergilcodinitmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasas: Keoununs odre I
kurulan menkal kiymetler vetwmm fonlanmn katilma paylannm ilgih oldugu fona iadesi %510
oranmda gelir vergisi teviikating tabidir. KVK*nm ikinci maddesinin birinci fikrast kapsammdaki 1
| milkellefler ile minhasiean menloul krymet ve difer sermaye piyesas: aracy getiriler ile deger artst
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faslivette bulunan mikeliefierden
Sermaye Piyasas: Kanununa ghre kurulan yatnm foalan ve yatmm orteldildanyis beazer nitchikie
oldugu Maliye Bekanlifmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanuau’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon kablma
paylanmin fone iadesinden elde edilen gelirler igin yilbk beyanname verilmez. Digier gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edibmez. Ticarf isletmeye |
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam drgndadir. |

Kuramlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef karumlann Tirkiye'deki
i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihi@ olmakswn elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellef’ kurumlara ait olup BIST'ta iglem gdren ve bir yildan fazla streyle elde tutulan pay
senctierinin elden gikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmm altnc
paragrafi kapsarminda vergi kesintisine tibi totwimayan kazanclan ve bu kurumlann daimf
temsilcileri aracihiftyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsammda vergi kesintisine t&hi
tutulmus kazanclan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIT -

8.2. Katilma Payi Satin Alsnlann Vergilendirilmesi '

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gre
kurulan menkul kiymetler yatmm fonlanmin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsanmndaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast aract getirileri ile deger artisy
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mitkelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanunuoa gore kurulan yatierm fonlan ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhfinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon kanlma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarn Tirkiye'deki
i3 yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih) olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
| Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclan ile bu lromlann tam

mikellef ko aci- it olup BIST'ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutplan pay
lnasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasminaltine:
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| peragrefl kapsamunda vergi kesintisine 3bi tutulmayen kazanclan ve bu kwrumlann gaimd |
temsilcileri aracilifiyla elde etikleri tamem gegici 67 nei madde kapsamunds vergl kesintisine t2hi |
tutulnaes kazangtan icin yillik veya Szel beyanname verilmez. ,
: Kurumlarm, tam miikellefivete tabi yaninm fonu katlma paylarndan elde ctéiideri |
clarun (portiiyiinde yabancy para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymeth
madenler ve bunlara daval sermaye pivasas: aragtur bolunan vatrin fonlsrindan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Eurumbar Vergisi Kanunu’nuon 5 inci maddesinin
birinci filorasinin (a) bendinin dSrdiincii ve besinci alt bendi hak@imleri uygukanie,




