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Taveo Portfoy Yanctimi AS. wmfindam 6362 sayih Sermaye Piysses: Ksmmu'oun 52, ve 54,
maddelerine deyamlamk, 02002017 wnkinde Istanbal i Ticaret Sicili Memurlufu'na 6573560
sicil numores: attnds laydedileask; 06.01.2017 tarih ve 9236 sayil Torkiye Ticarel Siclk
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katilma poylannm hrang iligin ba izhname Sermaye Piyasas: Kundy tarefindan .. .. ool vened
tarthinds onaylanmsghr.

lznhnamenin onaylenmam, Imbnameds yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kunulea tekeffiti
anlamuns gelmeyecedi gibi, irnhmameye iliskin bir tavsive olarek de lodl edilemez,

Dhreg edilecek kablma paylamm iliskin yunem korarlon ishmmmecin bir biin olarek
degerlenditiimesi sonucu vesilmelidir.

Bu izehname, Kurucu Inveo Portfoy Yémetimi A S nin adresli resmi internet  sitesi
(www.inveoportfoy.com) ile Komuyu Aydinimma Platferma (KAP)'nda {oovow kam o by
yaymlanmestr.

Aynca bu izahname katlma paylonnn alim satwinn yapildig ortamlinrda, semsiye fon igrizigd
ile birlikee, talep edilmes! balinds Geretsia olarak yahmmelara verilir,
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loveo R Yomgesl A% tassfindon 6362 smih Semvye Plvason Kommsinen 52 ve 59
wasddelerine dmraniaral, 02012007 taihinde Vsionbal @ Ticare Sict Memutdhafo na S5TRE6D
sical Prmra alneds Lavdedlere 06.01.2007 tarh ve 9236 smyab Timkiye Ticorey SiclH
Cazstesd ndr ibm efilen kneo PorfSy Yénsin A § Serbest Semsiye Fon i gl ve be fizshmame

edee yigmedimek tirere bagurolocsk Imveo Poetfsy Gedik Yenuten Serbese Omel Fow'en
Resutma paylareren iracarn igkin by izahname Sermnye Pivasas Kundu bafisden /...
Bu defs, Sermaye Pimsaw  Koradeomn iR ek ve K219

sa3ali oaayiile Fon'un wn Inveo P - Gedik Yatvnm Serhest
oo e i envanmn Invgo Portfby

Eabeamenin onsyisomus, aboamede ver sl Hiigiierin dojru oldugunm Kurlca whefula
emimnana gelragyesegs pib, shnanove ilighin bir tavsive olarok da kebel edilemez.

Thrap edilecek Eomima paylantn iligkin yebnem komman izchnemenin bir Bifn olumk
defeilendinlmest sorcy verilmelidir,

Bu [zbeeme Kenwcu laveo Ponfly Yioeimi AS’min resmi imiemer  Sitesi
(wwwinveoponfbricom) ile Kamuyu Aydilsem Platfommu (KAP)nde {wwkipong.ir)
yeyunlanmegne. brabmamessin neveds yavimbandiy bususunin tescili ve TTSG de flan turihine iligkin
il giler vatumnc: bilgl famenunds yer almakiade,

Aynea bu fznhnsme knblms payiannn alim satminam yepildif: ortamlards, semstye fon igiliziga ve
yanhnime: bilof formu ife bitike, wiep edilmesi hakinde iicretsiz olarak yutmmestam verilir,
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2.3. Fon Senmaye Piyasas Runilu'sun g Teblis'inin hilimleni pespevesins nitelikli
yanmmeilars sealacalt serbest Gzel fon statlistindedir,

. Fon portfWiyline slmacek finenss! vadidar Sermaye Piyasos Kundhimm dzeclemelerine ve
Ba imbmme do beliilen esastars uygun olarek: segili v portily yBnsticis] torafindan mevauma
uygun olwrek yasetilin, Fon pomfiyunin yloctiminde ve yeunm yapdacal semnaye piyRsast
ereglenmn segiminde, Teblif'in 4. maddesinds bolitilen vetidar ve iflemler didmio shrmmek
Teblif'in 6. maddesinde tammnlanss fon tirderinden Serbest Semsiye Fon citelifiine uygua bir
portfoy plugtunulman esas shno. Fon, Teblif'in 25 inei maddesinde yer alan seshest fonlorn daie
esaslem wencaltr

Fea'un yatinm stratjisi; Fon postfytnia en az 951" devamk olark BIST te islem giren
otaklik peylenna yatanlr. Sermaye ko silamak ve portfdy degerinia ammbmen amacsyls,
edatlakls olarek, genel ckonominin iizerinds biylme pommsiyeling schip olan ve tamel defiedeme
yaklegpenlan vo analiz yaaemled kallomiarek sekior vo piyasa garpanianas giee piyesada digik
fiyatlerdz Bglem goren ve defer kazanme potnnsiveli yilksek olen sirketiere odskdimmalme Fonun
hedeh, orta ve woan vadede TLREF getirisinin terinde petin salemaknr:

Fon portflpline TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repd, Tokmshank Para
Piyusam, deviet ig borglanma senetler, Turkye'de mukim gizketler tarmfindon fhrap edilen Gzel
sektdrmenkul kaymetleri (hisse senatleri ve barglanmaaraglan), kamn veiveyn 2ol saktir tarafindan
ihreg edilen kim sertifikalan ile varliga dayeh menkul Joymeder vefveya varik teminath menkul
kaymeter, yurtdis ihraggilann qikarmug oldugu TL cinsi menloul knymeler, varantlor, sertifilknlar ve
séz konusu varliklara ve/veya soz konusu varhikler Gzerinden olusturulun endekslere dayal swap
islemleni/stzlesmeler dahll tirev ammglar, yaplandinlaug yatnm assglun ile yurtivinde velveyn yurt
diginda kurulmug Borsa Yaunm Fonlan, Guyrimenkul Yatnm Fonlant ve Glrgim Semayesi
Yatunm Fonlan dahil olmak dzere yatinm fonu kattlma paylon ile her tUdd yatom or=kh: paylan
alinabilir. Portfiylin piyasa gartlarindan kaynaklanan zorurd duramlerda ve sisekiilik arz etmeyecek
sekilde mevduntia defierlendirilmesi de sz konusu olabilecektir.

Fon déviz cinsi varhiklar ve ilemler olarak ise; Tark Devleti, il 62el idareleri, Kamu Ortaklg
Iduresi ve belediyeler ile Devletin kefulel enifi diger kunalusler tarafindan yurtdsinda ihrag edilen
Evrobond’lam, sukuk [araglamma, Tirkdye'de ithreg edilen déviz cinsinden/davize endeksh
borglanma  senstlerine, Tilrk ozel girkellerinin yuridginds veveyn ywtiginde ilrag ettigi
eurobond’lar ve sukuklar dohil déviz cinsi borglanma senetlerine, geligmis ve gelismekte olan
1 iilkelerin kamu ve &zel sekidr borglanma nd, hazine/deviet bona‘tshvili, vafRys
EZ:\_ aiftor o BEIESIT: smekte olon filkelerdeki o _ﬂ'




samgtierd ile Amerikom ve Global Dopo Serifikalanms (ADR-GDR), gelaen ve gelipoeiis ol
Gikelerin yamno forimnma (vabane fonlar) ve 2t ve &y ket madesled ile by madenlere
dnyals ellamk ihra; editen semmoye piyesin aegan, entin dayah tirev Urdnlere yatmm
vapatilecalain, Aynea, fon pootfvinde, s5oi grepen tiom varbiblar (emtia dabil) veeya ba variklar
Coemmden olugronton endckshere yinelk pegmise ve'veya feagabistl tirey sroptirn; yustiginde
veheya yun digmda loarolmes Borsa Yennm Fostan, Gayritenkel Yidnen Fonlon ve Girsim §
Sermayesd Yohner Fonlan dohil obmal: azere yotmm fiman ile ber pil yetnm oftaki paylanan
da yer verilebilecekedr,

_ Foon iikidie veya vade semndan bit ydnetim kstamas: yolit, Forn divize ve emiia du
dahil mﬁ;liahmgﬂrin& hladdesinde yeralan varhkhma verveys iglamlsre dayeh ﬂ!“;"“ﬁm
vepabilin, vodali fglem szlepmest, epslyen ve vadei flemlese duyals opsivon alg saabltir, aynea
VIOP miglem gbren vadeli kontratlar, opsiven shdcymelon ve'vey w bomadin tlirew Srilnlerfiglemler
ile swap sizlegmesifgemlenial de postitiye daki edebiti.

YEXISERTL:

23. Fan Sermaye Pivesas Kurvho'man gl Telif'inin hikdmieni cercevesinde anelikli
yannmeilam sattlecak serbest &zsl fon stobsindedin,

Fen portfoyilne sadece TL cinsi varbbiar ve iglemler dabil edfleceltir. Fon’un
portiyilne yabane: parn birimi cinsinden vortik ve sitin ile difier kpymesti motdenler ve bunlara

dayuk sermoye piyasas: araglan dobit editmey ir.

Fan portfyine almatak fincusal varbiklar sadlece T cinsinden varbidar olmak dizere
Semmaye Piyasasn Kunilomm dizeslemelening ve ba ishnese de belistilen asaslam uyiun olarsk
sa;ilhwﬂyyﬁneﬁddmﬁndmmammo!mﬂMmeﬂyﬁnﬁn
yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasis: areslmnm seqgiminds, Teblip'in 4. maddesinde
belirtilen varhikdar ve iglemler dikkate alinarak Teblig'in 6. maddsinds tammianas foe tirderinden
Serbest Semsiye Foa nitelifiine uygun bir ey olugturalmas: esas oliner. Fon, Teblig'in 25 inei
muoddesinde yer alan serbest fonlere dair esaslam uynsakitr.

Fon*un yatum stratejisi; Fon portfly@inin en 2z %5171 devamh olarak BIST te i5lem goren
arteklik paylanna yatnlir. Sermaye kuznc siffsmak ve portfty deferinin srmimes amactyla,
afarlikh olark, genel ekonominin Gzerinde bipllme potansiyeline sabip olan ve temel degerieme
yiklagimlan ve analiz yGatemlen kullamlarak selafr ve piyasa arpanlanna gore piyvesada dlistik
fyadarda Islem goren ve defier knzanann petunsiyeli yiksek olan girketlers odaklemaknr. Fonun
bedefi, orta ve wzun vadede TLREF getirisinin Grerinde getin sndlamaknr.

Fon ponfbylse TL cinsi varhklar ve iglemler olaruk; repo, ters repo, Talmsbank Pam
Piyasas, devletr iy borglanma senetieri, Turkiye'de mukim sirketler tarefindan thrag edilen tzel
sektdis menkul keymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglan), kamu veveyndzel sektdr ieafindan
ibray edilen kirn sertifikalan ile vorhga dayalt meakul kiymstler verveya variik teminath menkul
kaymetler, yurtdi imsgiiann grkarmug olduiu TL cinsi meokul kiymetler, varantar, sertifikalas ve
s62 konusu varidara vefveyn sz konusu varhikiar dzerinden olugurulan endekslere dayal: swap
islemleri/szlegmeler] dahil tlinev araglar, yapuandsnimg yatmm araglen ile yurtiginde vefveys yurt
dipedn knmalmus Borsa Ystmm Fonlan, Gayrimenkul Yatnm Fonlan ve Ginsim Semmagesi
=tapam Fonlan dakil olmak iizere yahnm fomu kanlma pa ; .

o




almabil’y, Romioyin plvass serttaroden bon ek lnnom zanad dunmmlurda ve :ﬂrrh!ﬂﬁtammm‘tm‘k
FElde mndernn degerlendirimest ¢ » sfz knnasy olibficeck G
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1.6, Paztftye riskuon ktvamma ve'veya yemnm sfaacryin forun tirdne Ve younm stmicjising
uygum obucak sekalde ootakl: peyiam, Geel sedalie ve Ky borplanms srgian, alon ve diger kvaneli
wadanler. iz, dovizhur ve finmsal endeisiere éoyah dney aragler (vadeli iglem ve opsiyon
stebegiticleri), swap stedesmeleri, sukh threv araglar, yapalendintmag borglanma sraglan, varantor
ve sanilfikaluy dohil editic. Kaldiro; yazatan igicmberin pozisyonlannin hessplanmasnta, Rehboc in
“Fon Tardenze Nigkin KestroP baghhenda yer alan sonlamslarg uyuhor.,

Portftiye borsa diginda taref oliran repo-ters repo silegmeders, 8ding iglemlen, tirev oy
ve swap slizicgmeleni bullandank fon oplem dagesinin cn fuda %35°0 kedar pozigyon yeranlshilir.
Borsa digada teaf ofuoan repesicrs repo stzlepmelerinin herhngi bie igkiden etialonmeyecsk
vekilde objeitif kogullanda yapedmasmu ve 287 bis iy igenmesinin saflanman igin bu igiemler
BIST Bosglanms Areplen Pivasas: Repo-Ters Ripa Pazan’edh nyni pia tlgili vadede pergellesen
ortolamn iz ormo bagalmansk yapule. (g vadede BIST de iglom pepmemis olmas ya du o andaki
piyesa kogullonmun ertalama fhiz oren: Die ighern yegmalk igin uygun olmamass durimunds en oz iki
tucli krubugten Gy weddifled ahmr ve bu weklifisre iliskin belgslenin lnmucy tamfindan ssldmmzsn
saglanir. Ba weklifler iglemterin dodre, hzh ve sones yagilmes ile katg tarafin iletigim, galuypma
kolayhf hessslan du poz tinine ahoarsk yonetici torefindsn degedendinitir ve islem gergeklegtinbin,
Barsa dupy siziegmeler fonun yotnm stealgisine uygun olork fon dalal edilin.
Salepmelatinknry traflanom yatin yapdadilir derecelendimme notunn suhip olmaesy, herhangi bir
iliskiden etidlenmayecek gekilde objeloif kogullards yapalemsst ve adil bir fiyat igermesi ve foamm
fiyar apikloma dfinemlednde perpefe uygen degen Uzerinden malkde donigticilebilic olmast
manmbudur,

Aynca, borsa dipl repo-ters repo sorleymelen, Wiy areg Ve swep stzlegmelerinin karn
turafinug denetime ve gozetims tebi finansel bit ke (banka, zrac kurum v.b.)olmes ve fonun
fiyat apiklamn ddnemlerinde “guvenir” ve “dogrilassbilic® bir ydatem ile defierlenmesi zoruntudur,

XENE SEKIL:

2.6. Portfbye riskien korunma vefveya yaunm amaciyla fonun tigline ve yatinm Eirhkejisine
uygun olacak sekilde yerli 52¢! sekadr ve knmu borglanma araglan, yurt igi borsalarda iglem giren
fuiz ve finansal endeksler ile sadece TL elmsinden Teblig'in 4'incill maddesinde sayilan ve ayny
muddenin (j) bendi uyannca Kurulea uygun giiriilen varbikiara dayeh tirev araglar (VIOP
stzlegmeleri, forward ve apsiyon sGzlesmeled) dahil edilir. So kadar ki, kelding yoratan
iglemierinin higbir tarafi yabane: para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetti
medenler ve bunlara dayal sermaye piyasast araglanndan olusturclamaz. Aynca sakh tirev
arug ve swap sbzlegmeleri ile yukanda siralanan variiklor disindakd varikdara dayal: dolayh olarak
yannm yapimasi: mimkin degildit, Kaldirag yaratan iglemierin pozisyonlannin hesaplenmasinda,
Rehber'in “Fon Titrderine lliskin Kontrol” baghgmnda yer alan sinsfamilarauyulur.




2.7, Portibye borsa digindan tltev drag, Swap SAZICFmes Veys Tapo1ers rejio SOEIbgnes: Gahil
edilshiliy,

LEMYE < o N |

2.7, Poctilye TL cinsinden otmagy sorty ile borm dumnden tiirew s, soap siPlegmesi weya
repe-aRrs Fepo shzlesmes] il edilebiliy,

Isbu ara, shebepme ve igtemierin highir teryfiy bants para birini ginstoden vardi ve it e
Sor baymetli madenter ve bankars daysh semuaye pivesas sroglanadas olestarclamas

Esid secin;
2.9, Portfye dehil edilen yobanc: yennm areglans tamticr genel biigiler;

Yiahames para ve sermuye piynses: ereslan Yaumm Fordanny Higkis Rebber'in 40 5inci
madéesinde yer alon apafbdals esester duhilindo fon postiyiive dohil el

Foz, BRICS tilkelerinde, Grup 20 (G20)'de, Avrup: Biskili efladerinds, Etonomik Kelknms
ve hpidigh Orgiti (OECD) tikelerinin ve Singepur'ds buluaan kama ve 22l selnfr barglwama
araglanna {euroband, bazine'dovler bonokalwili ve'veye beozes yap:dnki diper borglanma prectar,
estakhk paylanme, yateum fomu kantma paylenn, yehanc: boesa yetrom foms kanims paylnns ve
yanom foalamma, alun ve diger kiymetli madealer ile bu madeclere dayall olorak Epﬂ.
sgrmnaye pivesas arcglanar, emtiaya dayal iy Ginkere yannm yapabilesskiir.

Yunt dipndn ey editen borgleama assglannin v kire septifitalanzn, tbi eldufs otvite
tarafindun y etkitendinilmiy bir saklayicbuning nesdinde saklanmos Byesmm verd dafnm kancllen
vesuasivia dlee edimesi ve fonun fiyst agiklams dSnemlerinds Finsnsal Bapordama Teblig
dizentemeleni gergevesinde gengede uygun defleri tzerinden nukde dinlgiriiebilecek mitslike
[Rddusyona sship olmas sardanyla, yurt disindn borsa digmdom yotnm araglunmenboslanma
smglantm fon portfby e dehil edibnesi mimk@ndir.

Fon pantdlytine sadece detecglendirmeye tabi unalmus yurt dupnds ihreg edilen borglaamn
amgdan ve ke sertifikalan alinebilir. Ngili arncin derecesini belirleyen belgeler ylnetici nezdinde

YENI SERTL;

izahname metninden gharnimgtir,
ESKISEKIL:

2.1, Fon portfdytine yapilandinlmig yatmm areglan dahil edilebilecek alup, yapslondinlmsg
yetinm srsglanmin; Foa'un yahnm stratejisine ve risk ynpusna uygum olmasi, Borsa'da islem
gormesi, tabi oldufa otorite torafindan yetkilesdinilmy bir saklayio: burubug nezdinds saklanmas:,

fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporiama Teblifii dizenlemeleri gerpevesinde perpege
uygun deferi Gzerinden nakde donilgirilebilic nitelikie likiditeye sahip olmas: gereklidir,

Yapilandinlmig yenm araglarmn dayansk varliklan, 8zel sektdr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, dviz, emtiz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte o]Hp;
, S =il A| m - on o




| yapetndinimg yotnm snsglan dn poriSye Qb ediohilce=iair, Y spuinndmling 3t Seclaremn
getinsd semelfe itrer edflocek bir bosplanma amcoe petivisine duyal olmdaz ve youmm yaplon
ol varhn riski dofralhosmmds petin sunabmelandie

YEX] SFKit.

2.10Fe ponibyiine ypitaadinlmay votnen srostan ditil edilebilecsk ohip, yapslandimlaug
yalunm armglenmas: Fou'un yeunm struteliging ve risk yzposinn aygun elmas, berssda sl pEmesi,
Tairkive'de ihrag editmis ohua, throg belgesinin Kundes cnmyisnemg olmas:, yetkilendintmiy bir

Ayt kotuluy nendinde sikismmes, forun fiyat mukderms desersheinde Finomsel Raporlama
Tﬁe}@mmiw\ﬁndamu}mmﬁmﬁnﬂmmwmm
Wlidiveye soip olmon, fyano verl dafitm kanaliar vastasoyla ilen edilmesi, rsppsmm
Veiera varss yatmm arseinn, yatne yaprlabifirseviyeye denk gelen depeselendinme notune
sahip olmas, derceslendifme notunu igeren helpelerin Keruen nezdinde bolupdorolmas

Yapdandmimg vernm araglannen duyemok vordddam, Gzel sekiir ve kume borglenma
wraglen, fiz ve inzosy! endekslerdmm oupabitmektzotup, sz korusu daytm=k vadiklenn getivisi ife
mh&rﬁmvmkm&wﬂm&m)mmm@ partfliyz dehil

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de fhrag edibniy yopdandunimy yahnm/borganma
aroglanmm fon pertfiyiine abtmobilecek olmasi sebebiyle, Korulun barglanma araglanna
iligkin diizenlemeleni ergevesinde nitelili itibari ile borglanma arat oldeiu kabal edilen
sermuye plyamnaragionndan, vt ineafmdan Sdenen beddin tamaminm geni ddenecedi
taphhidind peren Szellikteki araglor fon portiyliar dabil edilebfecektir.
yatwran eraclannin getirisi temelde ihrag edilecel: bir horghnma sranin getirisine duyoh
clmakta ve yabnm yoplan doyanck varldm riski dofralmsunds getiti sunabitmektedir,
Portftye yupdendinimg yatinm araa almmes halinde stz konuse yepdandmims yatium
sratloncm geod! Beeliilderine lighdn bitgiler ve iperdigi muhteel rislder nyrcn KAP'ta
agiklane,

ESKISEXTL;

2.11. Portfiye dahil edilen yabanc: yatnum areglans tonine genel bilgiler: Yanrun yapilacak
arngler; BRICS ulkelerinde, Grup 20(G20)'de, Avnupa Birligi Qlkelerinde, Ekonomik Knllnma v
Isbirligi Orgie (OECD) ulkelerinds ve Singapur'da bulunan ve orgunize pivaslarda islem goren
kamu ve 6zel sektdr borglanma araglanea (curoboad, haxine/deviet bonoftahwil vefveya benzer
yapidaki diger borglanma araglan), ortaklik paylanna, yatinm fonu knnima paylonna, yabana borsa
yotinm fonu kahims paylanna ve yatinm fonlanma, alun ve dijer kiymetli madealer ile bu madenlere
dayah olatak ihrag edilen sermaye piyasast maglsnma, emtioyn dayah tirev Grimler, kira
sertifikalandic,

YEX] SEKIL;
lrabname meminden glmrhlmgnr,

ESKI SEXIL:




1) Pirasa Riski: Phvesa wisld ile borglmmay: wemsl edmn finonse! anglann, onokbk
pavlunem, difor menkad kymalerin, divie ve divize endekali fnsnsnd oroglore dnyal Ty
shalegmilers iligkin tmmumm pogisyoriann degerinde, fiz oraln, ommkdk g Byatdan ve doviz
burdonni=li dallptormoler nedenivle meydann gelehilecek zorar riski ifode edilmaloadin. Sk
katsasu risklerin detavlamns ol ver veritmektedin

& Pz Ora Riskis Foa pordyime foize dayals vestiklans (bergiommna asgs, 1675 repo Vo)
il odiimesi halinde, stz korms vashiklamn defierinde pivasalords yogmncbiiscel fiz
orathm dng;ﬁmhi*ﬂmtmm&ﬁ ifhdgeder.

b~ Rur Riski: Fon pontfiytine yabaom para cinsinden vertiklann debil edilmest halinde,
d5viz kmtunnds mey dnon gelebilecek: dedigikdikler nedeniyle Fon'un mana kalacefs zame

¢ Orrtaldi Paya Fivet Rislds Fou pondliyiine ortakhik povi dabil adibmesi halinde, Fon
portflyinds boduen ortldik peylasmn fiystlennda meydene gelebilecek: defigikitider
oodeniy be postiliyis oz Enlased zare olanbion ifads emelradis.

d- Kiymesti Modeoter Ristd: Fon partflyine kiymedi madenler veya kymetii madeslens
dayalh sarmaye pivasus ataglan dabil editmesi halinde, kaymeid! maden fynianndn meydans
plchiiooek: ; nedenivlc portfiyln mine lolbeads zarer olasbifen ffade

© Emticyz Dayah Tlrev Aragler Riski: Fon pentfiiyine emtiaye dayal: tirev asuglann
dohul adilemes batinde, stz koausa emtin deferierinde yagasahlocel: dedisimler nedeniyle
olugan riski ifsdeeder.

F Kirn Sertififan Fiyat Riski: Fon portfoyine kira semifikalan dehil edilmes; hatinge, soz
komusu varhilarn deflerinde piyasalanda yaganbilecek ker payy oranlun defisimleri
nedanivle olugem rigki ifhde ernekredir,

2) Kary: Taral Riskd: Kerp tursfin sfzlegmeden kaynaklanan yukimlGHiklesini yerine
getirmek istemenesi vefveya yerine pefinememesi veyn tekas iglemledinde artayn ¢dom slesklddar
sonucunds Sdemenin yapilamams nskini ifade etmzktedir,

3) Likidite Riski: Fon portfyinde bulunan finansal varhklann istenildigi ands piyssa
fiyanndan nakde déniigtiinilememesi balinde ortaya gikan zarar olasihidar,

4) Kalthrag Yaraten Iglem Riski: Fon portRiylne tirav arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sukh tiirev asmg, swup sbzlesmesi, varant, sentiflen dahil edilmesi, ileri valéria
tahvil/bono ve altin alim iglemleinds ve diflar bechangl bir yontemle kaldirag yaraton beesed
islemlerds bulunuimas halinde, baglangig yehnmi ile baglangg yahrminin Gzeriade pozisyon
almmas: sebebi ile fonun baglangig yannmindan daha yilksek zarar kaydedebitme olasih: knldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Opesagyons! risk, fonun operasyonel sireglerindeki alesymalar
sonucunda zarar ohagmas: olasiligu ifade eder. Operagyone! riskin kaynoklan amsnda kullandan

sistemlerin Ylnetim, personclin hatal ya da hileli islemleri
T
‘:‘;.’r




eikienlerin yous st doi] efeler, rekabes boguill, poliik roim gt JIkEg £300 ks G etkenler
de olobibin

€) Yojualagma Riski: Belli i1 vechin veingya vadeve yofun yalinm yamlmzs stuuou
fozum e varisfn ve vadenin iverdis) siskloe mimee ke,

.. 7) Kerdssyon Ristd: Faih Bnomal vorbkimn plyass kogollen altmds befirti bir zamn
dihmiiwnﬁn&nymanda&gcxﬂzmndnh]hm&dmpuﬂdﬂmhmﬁzmm
m\m?mmnemwmwﬁywmwmi nedenlyle dognbitecek zmar

imalini ifhde eder.

E) Yol Risk: Fonun halia ar o18giksting prylmmn sanidit ddnemden sonsa
mevaatia ve dizerleyici ototitdenin disenlemelesinde muydos: galebilecek defigitlerden olumsuz

9) Irrmgen Mbsdis Fon panfiyine ahmes vaskidonn Thragpsms yikameaiidenini kismen
VEVR TAmEn Temanmnda yenine getinmemts nedeiyis dofabliecek mev ihdmalind ifdz eder,

10) Yepilondintmy Yatuum Avsptan Riski: Yapimdmieng yonm amoglonms yaplan
yunren beklenmedik ve olsfandi gelimelerin yosanman dunmmunda vade iginde veya vad
sopanda tamammn keybedilmesi mimlimdir. Yeplsodinbog yeunm applammn dayansk
varkian tizerine olugturalin sreefiterin pefirisinin ilgili donemde negetif olmas hafinde, yattnme:
vede somands kighir galir elde edomeyoredi it vade sonunda yehnmlenmin dageri baslangg
degerinin sluma digebilir.

11) Agiga Sany Risti: Fon postifyd igesisinden agi@a sang yopilan fnansn) enstrimenlins
piyusa Likiditesinin damlmas: sebebiyle 3ding karplsh veNeya dofrudan apis sans imlmnlarmen
xalmnas durumunn ifade ebnekiadic

12) Teaminat Riski: Turev amclar Gzeringen chann bir pozisyonin givencest olark almas
teminann, zormiu halier sehebiyle kide edilmesi bolinda piyssaya gore defieeme dejeninin
beklenen flrev pozisyon defetini kampnlameman riskidin,

13) Opsiyon Duyarkilik Riskieni: Opsiyea portfiylerinde risk duynehibikian seasinds, isleme
konu olan spot finansel Griin fiyat defigiminde go% farkly miktacda sisk daynehlik dedlgimleri
yagunabilmektedir. Deltn: opsiybnun yualdidh ilgili finansal vofiho fiyatndaki bir birim
dsfigmenin opsiyon priminde olupharduga defisimi gisenmektedir, Gamma: opsiyonun ilgili oldugu
varlifin fiyatmdaki degigimin opsiyonun dehosinda meydana getindii depigimi Slemekeedir, Vegs;
opsiyonun dayenak varifimn fiyat dalgalenmessaddi birim defisimin opsiyon priminde
olugturdugiu degigimdir. Thete; risk Slgimleninds biyik dnem tagtyan zaman fukibrini ifads eden
gsterge olup, opsiyon fiystun vedeye pive delisiosinin Slg0sidir. Rbo ise fhiz oranlanndaki
yitzdesel defiiimin opsiyon fiyatindn olugterduu dedisimin 5l¢asidir.

14) Buz Riski: Vadeli islemn konteatlannin cari degeri il koou olan ilgili finansal enstritmen
spat fiyaunn aldih defler masndaki fiyat farkhbyt defigimini ifvde etmektedir. Sazlegmede
belirlensn vade sorunda vadeli fiyat ile spot fiyat bighirine esit olmaktadsr. Ancak fon portfayd
Igerisinde yer alan fgill vedeli finunsal enstrimantards iglem v tarih ile vade sonu arasinds
Begen zaman igerisinde vudeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyntl farkl: olabilmektedir. Dolayisi
ile burnda Baz Deger'in sozlegme vadesi boyunca posterecefi defisim riskinl ifade etmai}tirr.




NESISERIL: |

1) Pivash Riski: Pivasa miski dle borghusnuyy temsi] efen Bennl sreginna, mrik.l:l.!
pevlanmm, difer ol komedletin, iz ve dovize endoksli fnansal am;g;md:?ah wlrew
sidegmdlers illslin tagmm pozisvonizn daderinde, B cranian, oftakhk piys yatka ve bz
lowtaemdali delpstomenaler nedenivie mepdmn pelehitocek zorr riski ifde ekl S5
konusa sierin detmytann agahd ver verlimakdedin

o Faiz Oron: Riski: Fon peodSyins Sizpdayeh varikionn (bosglamms aset, ters rspa V0
dotil edfrmesi halinde, S5z konay verbllenn dejesinde piyesalardn yogunblecek faz
oranlen dedigissles nodenivle ologn rsld ifade eder.

b~ Orewkdik Puy: Flyat Riski: Fon porddyilne onikik payr duhil edifmesi halinde, Fon
‘ bt okl paylmnmn Bysthnnds meyduen gelebilecek defrgidider
nedentyle portfivin memekeincal Tarr clashj ifode etmektedir.

o Emtinyn Dayah Térey Areginr Risdde Foxu pordyine amtizyn daymln tnew amginmm
dohil edilmess hafinda, 6z koo emtis defecisrinds yagmublecek defisimler neduiyle
olugm sk ifhde eder,

d- Kira Sertiffles Fiynt Riski: Fon portfiyine kit sertifikalon dahil edflmesi halinds, 552
komvsu varhldem deferinde piyosslondn yagenubileotk ker payn omnlen defipieslen
nedeniyie ofugan viski iftdeetmektediz.

e Kar Pap Oran Riski: Fen portfyiine kira sertifikas, kohimn besab: gibi bdlen
ketlm olanad safileyan tntdmm Geens Grinleinin dabil edlimesi duromands, sBz
korasn yotsrumlanm getini orempdaki defiisimier nedenivie maruz Rebmebilecek zurar
obpbifadir.

2) Karp Tarof Riskiz Korg wevafin sézicgmeden kaynaldanan yakmiliikienni yering
getimmek istememesi vefveya yerine getiemenesi vaya tokes iglemieriade oy qan sksaliiklar
sonucunt: Sdemenia vapilamames: riskini ifds etmcktedin,

3) Liudite Riskd: Fon penifiylnd: buhman finansal variklans ismesildifi anda piyosn
fiyatmdan eakde dtinGstirilememesi kalinds ottaya gikan zaror olasihfdir,

4) Kellirag Yarntan Iglem Ristd: Fon porntfoyline wirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
salesmeler), dohil ediimesi ve diger herhangi bir yontemls keldiag yaratan benzeti ijlemlerde
butunulmass hatinde, baglangeg yetinm ile baglangng yatsmmimn fizerinde pozisyon ahnmas sehebi
ile foaun baglang; yatnmundan daha yiiksek zorer kaydedebiime olamlas keldirag riskin ifade eder,

§) Operasyonel Risk: Opemsyonel risk, fonun operagyonsl sireglerindeki nlsamalar
sonucunda zarar olugmaos: olssilyfin ifude eder. Opersgyone! riskin keynakian srasnda kuliamlan
sistemierin yelersialifi, bagansw ySoetim, personelin hatali ya da hileli iglemlen gibi ke igi
etkenlerin yass sin dofal afetler, rekabet kogullar, politk rejim degigikligi gibi kurum dige ethenler
de olabilir,

€) Yogunlagmn Riski: Belli bir varlija veAveya vadeye yoZun yatinm yapilmass sonucu
fonun bu varkgn ve vadenkn icerdifi risklere maruz kalmasdir. //7




7} Korelasyon Risk: Pk 15
SN St : fensal varkkiann piyoms dla SRS
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eanlttas durmuny ifade etmelgedie. verveya dogradan saiga sahg irskanisrenn

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degenilekonu olan ilgili Anansal enstriman
spot fiyann aldign deger ammndaki fiyat farklihih dedigimind ifade etmekiedir, Sdzegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ife spot fiyat bitbirine esit olmaktndyr, Ancak fon portflyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansa] enstrimanlards iglem yapilan tarih ile vade sony arasinda
&egen zaman icerisinds vadeli fiyar ile spot fiyat teorik fiyntlhumadan fark), olsbilmektedir. Dolayisi
ile burade Baz Defler'in sozlegme vadesi boyunca gisterecei dedisim riskini ifade etmektedir,

ESKI SEXIL:

3.3. Kaldirag Yeratan Islemler

2




f

Fon posilyine inldws; yoreton iglombonden; oy areglar (vadell Gglem e opsiven
sielegmeleri). swap shalegmeled borsodn et giren varantler, sertiflabag, Ded vabT thvilbono
Ve lun alim iglesnderi dabil editecalttic, Portftive rislten korunmn veheya yemmm smacyks fosan
trima ve yanam mriggisine uygen olnce) pekiide bedirag yeratun iglemmber dobil edilehilin, Keldmag
Yoratan iglemier nedeniyle foomm baglangg yatmumndim duba yilkeek zarer kaydedbilma ol

ctadar,

ENISERH.:
33. Kalfsrng Voraton fylcmier

Fon portfiyine halduey yatetan igomierdens tiev arp (vedeli iglem ve opsiyon
sialasmilen) v iterd valorhd kil bomo atem isderleri dabil edilebilenektir, isbu arog, shrlepme ve
iffemtbesin bighlr tarali yabane pam birlmi einsindes varik ve oinn fe difer doymetii
madeeler ve buntera doyah sermaye piyasm oroganadan olajruraknma,

Portfiye ritlten koroums vehwya yetnm smemgls fosen tirllse ve yahnm
strate]isine nygon olnenk sekilde Eabdrng yeratan islocter dahil edilebilir. Kaldrac yaratan
igemier nedeabyie fonun boglang;y yabrenmdan dabe yiksek wrar kagdedebiime clanhl
baloamektadir, Kelduwat varatin ilemier fonon visk profitind etillemelite ve fonun getirist
getirinin ~ kiysbamon  amen @ boladsn  beegdastrma G0l petiriindea
farkdibogabilmeltediv. Kolfwrap yeroton igbemberin igerdizi vishler @ bo igtemberin risk
profiline olas: ethilerd Risk YOnetiti Birisd tarafmdar dizenti olarok lenmeledir.

ESKI SERTL:

5.5. Eurobeadiar, yubano burglenma amglas, yabane: ortekiik paylan ve bossa yahnm
fonlan, yopilandmimsy yetnm argan ve borsa dig tilrev arag Vi swap sizleymelering ilighinolaml,
Finanss] Raportama Tebligi mpmoca TMSTERS dikikate chnarok Kurecu yonetim kurutu keren ile
belidenen defierieme esaslan asafdaki gitidir,

Yabanoy menkul kiymetlesin degerleme Ayatflanmm tespiti igin Bloomberg ve Matriks ver
sugloyicy firmalar kullandir. Buna gére:

~ Eurobondiar, ynbanc: borgdanms eraglam ve yabane lire sertifilmlan igin Takiye
‘soaliile (T3I) sast 16:15-17:00 saatleri anssnda alinan ahy ve sany fiynt kotasyonlannm ortnlamamen
{temiz Fiyat) , fon fiyat hesaplamacak glin itibari ile birlkmig olan kupon getiisinin eklenmesi ile
hesaplanmg kirli fyut inaliatuler, Bu besaplama, , tam i3 gink olmayen ganlerde TSI 12:00 -12:3)
arasinda elinon alty ve sabs fyat kotasyonlannme oralamas (temiz fiyat) kaflambamk vagibr. Al
¥ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumvando ise deferlemede kullasslacak lirli fiyat | bir Baceld
ghnin kirli Byatmin ertesi iy gintne ig verimle iledetlmesiyle bahumur,

- Yabano ortakhk paylan ve borsa yatwim fonlan igin Bloomberg ve benzeri dagihim
konalinn ekraalanndan alnan kapany fiysthan kullamlacaktr, Degerleme gind borsada islem
gergeklegmemesi halinde son fglem tarihindeki borsa kapans fivats kullanalacaknyr. Fiyat hesaplama
glin{l tnm I3 pUnit olmayan glinlerde de son iglem tarihdndeki borsa kapanig fiyat esss almacelcnr,

- Yapinadinlmiy yatnum araglan defleriemeds borsads ilan edilen fiyatm kullamimas
esastir. Degerleme gindl borsada islem gegmemesi halinde borsada iglem g6rd0g0 son fiyat (borsada

hig Iglem gbrmemesi durumunds fhen kullantlr. Borsada iglem gSemeyen ancak yeri Batinm

ingils
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Borss D Tiares Arsg ve Swap sirlesmelerine fsldn Oeferleme

Porifyime afrlikh olarek Rewers Bloambeng

Fom
fiyan temin edilehilen borss dis: ve Matriks veri saflavesslansdis shim

W 2rag ve swap sizlegmelers dobil edifecsdnir

Pantfiiye almmas: stamasenda tiirex ] :
L uoye aim 0 Ve swap sGzitymesinin deferlamesicde st luum
m;ﬁmmm medﬂmﬁr;:d gm ile ferazad Ml::;‘mi igin
- X hestplanacak olan geori vt yu da ayns hesaplama y&memi (Ioterest
Rate Dxmmmmm Hivat Loliomler. Giinee) fiyas ws%mfx.an
Fummﬁ)mmihndﬁnmhinﬁa;
-megw payose Byatiem bolarmads: dureminds ve
:'n;_rk::luh tmfion Ryar kotagyonu ahnamodifn durumiards, opsivanlar igin Bloamberg OV
hmlnmktmﬁkm)adann.Mm Carlo vb gihi genet
bl gﬁmmzmbnfplm fiyat, swaplar igin ilghi brcler sayBalanndan elds
e&%ﬂ:ﬁ;ﬂ)ﬁhgﬂk@&ﬂnmﬁtmmm!ﬁumﬁhhﬁm

mmmmm.Tmmwmmm X
ilgili dayensk verhgin o anki spot fiyen Kl lsesbmy, i) e

Bununla bifikte, fonun fivat apldema déssmlednde deetlemede bullenlimak
wraften fymt kotasyonu alinhiin duromiasds sbz kenusu fiyn: degaiede mm
fyetn uy guniugu yukands agklanan yimemleric defedtendinilecekis,

Beri Valirti TabvikBono Igtemlerin Deperieme Esaslare

1) lled valdrla alinan Deviet Ig Borglanma Seneteri (DIBS) valdr tosihine kadar difer
DIBSlerin amsia dahil edilmez. Hesf valora satdun DIBS ler isevoltc wrihine kndar portfdy deferi
tablosunda kalmaya ve defiedenmeye devam eder. lleri valiele DIBS ahim ve sanon igleanteri aym bir
vadeli iglem sG2legmesi olarak degedlenir. Iglem tutadan ise valis tarihine kadarukosten alacak veyn
takasa borg olarak takip edilir. 1

b) leri vel6ria sizlesmenin degeri shy ve sang islemlerinde aym yontemle hesaplamsken
ilem alig ise pozitif (+), sang ise negatif (-) bir deger olarak postfy degei tublosuna yansiz. Ayn
velorde ve aym nominal degerde hem 2lis hem de sang yapalmug ise portfiy defied toblosunda her
ki islem mym depende fakat al iglemi pozitif (+) sans islemi ise negatif (-) olarak ghzlkecektir, Bu
gekilde agufi pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlurda bu iglemler pardfsy defieri lzerinde bir
etki yarntmayacaktir.
c) lled valona islemlerin degerlemesi ise sgafudaki forrmile gére yapuacaknr:
Islemin Defieri = Vade sonu Dejfieri {1+Bilesik Fuiz/100)(vkp/365)
Vade Sonu Deger: Alim saum yapilan DIBS in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerdeme gininde BIAS'ta valte tarihi iglemin valds tarihi ile ayna olan
islemledn afiiikh oralama faiz oram, yoksa deferleme gin@nde BlAS'ta aym gin




LA pindeki oyt g VIl ssemenn aiirikh cdlamn iz o, bu da yoksa ihieg

feri Vadtirli Alen dylesnlers

Bieri valtnld alun ighemlesiodt BIST Kryamoi Magerler Piyoson giahik bitiesindeki iyt
e, Fiyt balummadify rldide, T+1 glolinde iflem yapion ginki iy fiyen Be dejeriere
rapdr. Ba gekilde fon poctfoyine Baden fagh fiyoren islem vapolean dopomunds, defalome,
yapidn iglemlerdn sfuriih onalen fyon fe ympibr, T92 ve df dleri vaitalil flem yapulmas:
botinde vaite tarihinde bitten vetisi buhanrmemss balinde tstemin vaidr mihinden dalm yalun
‘mﬁﬁfﬁ bllien verilening balndarek jslemin voli: tedbios en yokin fivat boe ahearsk defedeme
wigabr,

Borsa Iugt Repo ve Ters Repo Salczmtleri :

Bars din wep-ters repo shziegmeleringe defieriementn objekeif bepallada yepiimos ve adil
bir iyt igermnest esssnr. Borsa dap repo v tery repo sOzdepmelen vade Sonuna kadar iyleme 5t ig
verim tres: ile deferdenir,

Opalycalar .

Portftiye borsa digmdan aliman opsiyentann degerianesing Rigkls olarak avelilde
Opsiy0ny satm koargs tarafia versoeli alry fivet: kelanler. Bu fyotm moked ve adil bir fiyat olmas:,
Kurosy’nun Risk Yénetimi Prosedériinds yer sl “Borsa Dupnda Taref Ohmen Tirey Areglann
Deferfeme Proscdiinde” belidenen eswslara wyulersk ssflans.  Portfiye borsa disy opsiyon
stziegmes dabil ediimeden Once, pertily yBactiminden hafimsz Risk Yonetim] Birimi tarafinden
stz kograsy varkkiann “ndil bir fyet” igerdifi yebeti ve genel kebul g3y bir Bystlama modeli
(BlackkScholes yaatami veya bu yoatem yeterli girilmezss Monte Carlo Sritasvonu) kullamdass
bayit edilin,
shnm fysto dofrulamas Kusu nezdindeki bafunse Risk Yonetimi Birimi turafindan varss
gincel piyasa fiyahnun deferlemeds esos alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyan yoksa penel kabul
gy Black®Bcholes ydatemi ils veya bu yoatem yeterli plelimezse Monte Carlo similasyonu
ike teorik fiyal hesaplanamek porgeidostinilmektedis.

Dogrulama sonucu ulaglan fynt ile kargt tarnfin verdigi fiyat srasmda olugmas muhtemel
fhrdaan kobul edilebilir seviyesi, Risk Ynetimi Birimi mmfindan hesaplanan teorik fiyatm %20°si

olarak belidcnmigtie.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin pyilman halinde, fiyat
iyilegtirlmesi igin yeniden kerst kurama bepvuralur. Karg) lnsmamrdan chinas Siyat iyilesticlmesine
raimen fark kabul edilebilir seviyeain flzerinde olmaya devam ediyossa, kerq kunumun kullandag
hiesaplama parametrelerinin apklonmasy talep edilir. Karg karumdan alinar son fiyasn da belirlenen
limitin diinda olmas durumunds, Y8netim Kurulu'nun yazmh ve gereligeli kzran ile alinan son fiyat
Uzerinden islem perceklestirili.

Forward slemler

Tezgehiistd piyasalarda yapilan forward islemi gincel piyasa fiyatiun degerlemeds esas
ahnmas: suretiyle, gincel piyasa fiyahmn bulunmadi: durumlards ise dayenak varhin spot fiyan
baz alnark hesaplanan teorik fiyat zerinden degerenecektir. Burucu risk yOnetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raparfama Teblifi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gdre bulunan dayanak varbk spot deferled, deperdeme gilnd ile forward islemin vade tarihi
arosindaki giln saym ve ilgili para birimlerinin piyasa fhiz oranlan kullanilmak suretiyle
besaplanmaiceadir,




I Suap llualen

Tezgah tisl pivassiords vl sizp ighmien sk epsndm pek gok frkh -fm;uz]:mﬂa
Il}ﬂmw‘&'tﬁﬁnﬂm wenel olarak by fglemierin vevel iz, yebano: para cinsinden ﬁﬂz.d&twl:mt_m
| ¥a da difer defreriemne filofckeri hakindali biloiler mimmkin aldufy dlgid: belgelendiitoontai
Dejerleme apsindan gyme somuzy veresek ol gorek twhvil fvasleme yGrser gorekse de FRA H
(Foroamd Rate Agresmieot) ydmemi it busgiieks: Gefier besaplarms viictemlord knfinsbshilecekilr.
~Yopdandentmg Yot Areglan®

Degereraede borsads ilun edflen fiyann kndlssdlnas: esssnr, Defedome gind bosseda iglem
gesmemes] hatinde borsadn iglem pld 050 som fiyat (barsada big igtom ghnmemss] durumund: hmg
fiuts) bonlaecher, Borsads, igless ghmmeyen ancak vert dafren knmmllan arecihgvia fiyes it edilen
yupdutdinbmag yutenm aroglon fgin degerlemede ginve] fiyer ballambs,

YENI SEXIL:

5.5. Deerlemne eseslonng iligkin olerek, Fironsel Ragonebers Teblil uyarnea TMS/TFRS
dildee alimarak Kusien yaastin kutuly kemen, ite belidenen defetierne esaston agpsfrdaki gibadir.

1) Borst D Tikrev Arag ve Swap stelegmelerine illslin degedeme:

~ Opiyontar
Borsa digndun epslyalane portfiye duhil editmesi agrnasnds, opsiyonun detedemesinds
opsiyonu setan kerg terefin verecedt fiyat kotasyonu bullanilr

Fomun fiyat agikiamadSnemlerinds ise borsa dip yapulan apsiyon sielegmesine fligkin olarak
varsa gimoal piyese fiyen degerfomeds esmaha:r, gince] piyesa fiyan yoksn veya karg taraftan fiyst
kotagyonn almemadihs duromlsnds Risk Yéecimi Binmi wrafindon geoel ksbol gommisg
BlahliBchales yontemi ile vaya bu yEntem yetedi gBrilmezse Monte Caro similesyom it wordk
heseplanan fiyat defiedemede kullamlasainr,

- Forward Istemter

Tezgahiistil piyasalanda yepdan forward iglemi gancel piyesa Siyatnm defedemede esas
alwmas surediyle, glncel piyesa fyatmin bulusmachih duramlands ise dayensk varbgem spot fiyan
bez almamk hesaplaman weork fiyat Geerinden deferlonceeltin risk ySnetimi birimi terafindan
hesaplanan teorik fiyae, Finansal Reporfamn Teblifi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara ghre
bealunm dayamsk varik spot defereri, degerleme giiad ile forwand islemin vade wribi arasindaki
giin say1st va yerel piyase fuiz oranlan kullamimak suretiyle besaplanmaltsdy.

- Swap Igtemleri

TezgahQstii piyasalorda yapilan swap islemieri nitelik apsindan pek pok farkli form altinda
yapalabilecefinden, genel olarsk bu islemlerin yerel faiz ya da diger defierlems faktérleri halkindald
bilgiler miimkiin oldugu 6lgide belgeleadidlecektir, Defiorlome sgwwnden ayn: sonutu verecek olan
gerek tohvil flystlamas) yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreemeat) ydatemi gibii buglinkd
deer hesaploma ydntemler kullamlabileosletis.

2) Yaprlandinilmyy yotim araglanna fligkin degerfeme:

Depedemede borsada ilan edilen fiyatin kullamiimas: esastir. Degerleme giind borsada iglem
gegmemesi halinds borsada islem g8 son fiyat (borsada hic islem pirmemesi dumumunda Hi)
fi giflanuiur. Bearsoda fglem glrmeyen ancak veri dadiim kanallan (Reuters | Reuters” u‘ﬂ ise




‘Bzﬂmrn'he:glar;m'l@_\h fiyah 3bom editen yoprandnlong yamm araglem icin Geicnbmeds ginct |
ahg fivet: eelbenlagslrr '

Diger tarafinn, yukunds yer verilen ystunm arsgiam icie TS} 17.00 0 badr stz osuss yatinem
araglimn Lylem gordBEa bora kepanmug ise kupamey seanss oy gulamns: bubunan piyeastands igdem
gdren varikinon defetfemesinde kepoms seomsmds obugon fiyatler, Bupunsg seamsinda Froun
mmmmammmm@mm@mm,

3 lteri Va5 TehwitBons Esteenterine iykin deferieme:

2) e a6t slian Devies 1y Barghoma Sensiiesi (DIBS) velor tuilise kedar diger
DIBS fexin arasmn dubil editemes, Bei vkt senkon DIBS ler se el terihine kadar postily defien
wihlosunda kalmuye vz defertvameye devam eder. lier valorii DIBS sl v satm igemeri ayn bir
vadat! iglom sialeymesi olamk dagestenir. iglem tutartam ise valér tarbine kader tokasten alocek veya
mﬁo!m&: tekip editir,

) e valtoll sheleymenin defen slig ve sabig iglemberinde e yooternle hesaplanmioen
iziem nhy ise pezitif(s), suing iss neganif () bir defier olurak postly deert tiblossna yane:r. Ayry
velbrde ve mym nomine! deferde hem aliy hem de sabg yapimg ise portfsy deded tblesmds her
ik iglem ayen degeade fillant aly iglomi pozitif (+) song igheeni ise negatif (+) olomk gOzikecekts, Bu
ekiide squlh powisyonn ters igomile kzpatrry le fonkeds bu ilenler pontfly dedeon Gzerinde br

eddy .
€) Ifeni vl iglemienin defedemest ise agafdold forritle are yopilacslne
mmm=vmmummmmrmm)&m
Vade Sonu Defer: Al satim yopolan DIBS’in moming] dijest

Bilegik Fabe: Vorsa defierierne ganande BIAS t valtr tarihi iglemin valte taribi fleayniolan
iglemlerin adirbkh oralama fiz emm, yoksa defedems gindnde BIAS'@ aym pia vaisdi
genpeldegen iglemlerin adwlith onelama faiz oram, yoksa en son aym giia valora olerek islem
mgﬁnd&ﬁa}mgﬂnmﬁﬁdﬂinmmﬁzmbudayhh
tarihindekd Mizgk faiz oramdir,

4) Borsa Dyt Repo ve Ters Repo SBalegmelerine ilijkin deerfeme:

Borsa disu repo-ters repo silegmelerinde defedemvenin objsktif bogullarda yapiimas: ve adil
bir fiyat igermesi ssastir. Borsa digt repo ve ters repo sidegmelen vade sonuna kadar igleme it ig
verim oram ile defierenir.

ESKI SEKIL:

56. Borss disinda tamaf olunacak repo-iers repo shzlegmelerine iligkin olarak, ilgili
sbzlegmelerin faiz oranlannia borsada iglem giren benzer vade yapisits sahip sizlesmelenn faiz
oranlanon uygun olmas esastir. Borst diginda taraf olunan repo-ters repo s5zlesmelerinin hethang
bir iligkiden etkilenmeyecek pekilde objektif koqullards yapdmasinim ve adil bir fyat igermesinin
glivence afuna abnmas) igin BIST Borglanma Areglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda aym gin
ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oran: ile %20°1ik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir.
Dlgili vadede BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda iglem gegmemesi
halinde, Tirkiye Bankaler Birligi tarafindon ilan edilen Tork Lirasi referans fuiz oram
uygulamasindz ilan edilen sabitleme oranlan dikkate aliarak ilgili vede igin dofrusal yakinsama
datemi ile teorik faiz oram elde edilir, Hesa falz ile is mlan falz sfokmd




| 2620°den fazla fork olopwmpe: soh arawr, Ared Gumonlar nedenlvie perpeideginitmes gerdken
islembesdz Risk Yanedimi Bl nin pbrigh abmenik iem gerpskisgtinlehitl.

Bu lopesnds, siz Lonusy vahiklonn “ufil b fiyer” iperip igemsedifie iligkin
degerlondinm, Rist Yooctm Birimi tfindan gerjeklegtirilecektin, Avea fp Konirol Birimi
tarfindan do genekdi kenmaller yapatsr

Bu
_ Forvand iglemler: daymok vechin spot fiyan bz sl:nacek tzorik fiyat besaglamr. Spot fym
Fin deferieme glind iibary e

i Dayanek verlian dtviz ofmes doramunds, TCMB daviz ahy ke,

ii. BIST Pey Endslseri igin, ilgili endeksin en giince] seums knpaney defier,

iif, Daytnek varligon e pan olmast durumunds, ilgili paywm en gineel seans kaponug

iv. Degnonk varian borglanma amses olmus: dunevenda ise en ginoel gankik afrhkh
ortalama fiyat kellasler.

Buhuman spo: deferler; deferleme gint ile forvard idemin vode tarihi amsedekd gln
say1sina kuegilik pelen TLL ve doviz plyesa foizler ile (dayanck variifun d5viz olmas durumnunds ise
Bloamberg FRI suyfasmdan edintlecek “swap point” kndar) ilerletilerek teorik fiyna ulagpl.

~ Swp iglemien ;
i. Feiz ve enflosyons dayah swop ilemlerds swapin sabit lasmimn deged kulianslatak,
it. Kura dayal olandar kur losmem nosyone] defien kulinnlorak teonk fiyaie ulaplr.

Veri sagleyic: veyn fiyat temin edilebilocek diger Inanumban Toaratugler tamfindan <ld¢ edilip
belpelendirlebileosk volatilite (bulundudy dunsmda “implisd” aksi holde “historical”) deperen
keublapnlarsk ve Black&Scholes yao da uygun olan difer y@atemlerls teorik fiyar hesaplanscalue,
Hesaplanan b tearik fiyet, adil fyata ilighin yapdacak koatrollerde kullambir.

YENI SEXIL:

5.6, Borsa diunda taraf olunacek repo-ters repo szleymelerine iligkin olarak, gl
stizlegmelerin foiz orslanom borsadu iglem goren benzer vade yupising sohip sbzlesmelenin faiz
ommlanna uygun olmass esastr. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sdzdeymelerinin hothangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasmn ve adil bir Ryat igermesinin
givence altna alinmas igin BIST Barglanma Amglan Plyasesi Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin
itgili vadede pesgellesen ortalama faiz oram ile %620'lik bir bant igerisinda kalmemn dikkat edilir,
Ugili vadede BIST Borglanma Araglan Piyasas: RepoeTers Repo Pazan’nda iglem gegmemesi
halinde, Tirkiye Bankalor Bidigi tarmfindan ilan edilen Tirk Lims referuns fhir oram
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate ahnarek ilgili vade igin dogrusal yalansama
yontemi ile work faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik fuiz ile iglem yapulon faiz crasinda
%20°den fazla fark olmamas sart aranr. Anzi dunumlar nedeniyle gergeklegtirilmesi gereken
iglemlerde Risk Ydnetimi Blrimi'nin glrligh adliarsk ilem gergeklegtinlebilir.

Bu kapsamda, stz konusu varhklann “adil bir ffyst” igedp ivermedifine iligkin
deierlendirme, Risk Yénetim Birimi terafindan pergeklegtirilecektir. Aynca I Kontrol Birimi
tarafindan du perekli kontroller yapulir.

'{;5. ; 'L:‘* ‘c‘;ﬁ.
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L. BHIST Pay

: - mwiﬂmhﬁﬁmmmwmwm‘.
dm“'mm'k“ﬂq&u Thrapg mtﬂmmaﬁﬁm}mmgﬁnﬂmm

h-ﬁ;::lm \”ﬂflilém borglanms amey olmas durimunds isc en gimee! ginlik sgrhkh

mm%&him““ﬂ ferwend islemin v i nemdals mo
Siyisann karghk galen TL jle uﬁtﬁ}mﬁ" i e S

:iﬁ:&piﬁm‘lui;
ez e enllasyons dayaly swap iglemmlerds wapun sobit kasmonin & i bl lamabare,
AL Kiors dyaly Mmhmm%mﬂ deferd Mﬂm ulaghr,

Vgri; =iy veya fiym mmmmm%m tde edil;
belplendinlchitecel volatlite (beluadufu dunsnda “implied” aksi halde “hiunn‘a‘-ﬂ"; dﬁgﬁiﬁg
kullamierk ve Black@Scholes ‘ Fenrik fiya hessplomeslt
Heszplomen by teosik Byat, odil fiyssa itiskin Yapilatak kontroliends bulizmbr,

4) Hm'eimh&lvepuﬂ}ﬂmmhiﬁdanmu:ﬁknmisymm
cinsinden yupilan gidetier TOMB doviz sat1g kuru fiserinden TL've gevrilerek Imydalumplii
5) Pontfoy Y m

6) Fonun mikellefi o vengi,

7) Bagamez denetim lunsluglanma idenen denctim Dicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmeas: zorualu flag gidedleri,

9) Takvim yili ests almarak Giger aylik dbnemlerin son i gdniinde fonun toplam defen
Geerinden hesaplanacak Kund Gicreti,

10) Esik deger giderler,

11) KAP giderien,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine Higkin yetkili meslek mensubu dereti, |.
13) E-defter (mali maha, arivieme ve kullamm) va E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile tdenen hizmet bedeli, I
14) Mevmuat uyaninca tutalmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15)Tiizel Kigi Kimlik Kodu Gidecler,

16) Serbesi fonlann ve yannm fonlanmn portfSye dahil edilmesi halinde varsa bu fonlar igin
Gdenecek parfbrmans dcreterd,

17) Kurulea uygun géritlecek diger harcamalar.




4 Portfye almmlids ve portfiyden sstmlarda et sracihk kossisyalan,
5) Postlbir yanetim Dereti, ’

&) Fonun mitkellaf oldufu vergi,
7) Bagrmen denetion kurohugtunzn 8desen denctin Qeveti,

g)) Emqumm wmﬁnwlﬂimw& msensubu Coreli,

mikilr, v kullarom) ve E-fitumm {arsiviens rgulamatan i
ils ddenen Eﬁbedrh, : St —
14) Mevzuat uyenncn eobsss zorumita defieriore fiskin nozer ony giderle,
15)Tiizel Kigi Kimlik Kodu Gideder,
16) Mﬂfwﬂmwmmpﬂwwwwm&e\mmhﬂui#
Gdengick perflmmans Gereder,
17) Kurulen wygun gdnlllecek: difier harcamalar.

ESKi SEKIL:

7.1.2. Fon Portfsyund=ki Vashidann Alim Satwams Aﬂ!]ﬂ\EhEnu]uﬂm' vi Aracilik
Iflemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fan porfoyiinde yer alan variklann abon satimsns Gedik Yatnm Menkoul Degerer AS.
araaild etmokicdir. $3zkonsusu aessik iglemler igin uygelanan komisyon oranlan amids yer
almaletadyr:

1)  Pay komisyonu: Binde 2 (BSMV dahil)

2)  Sabit getirili menkul kiymet knmisyoau: Yiiz binde 5 (BSMV dakil}

3)  Takashunk Para Piyasast I5lem (TPP) Komisyonu: Yz binde 3 (BSMV dahil)

4)  Repo - Ters repo iglem komisyonn s Yoz binde 1,5%gin sayis1 (BSMV dahil)

5)  VIOP Iglem Komisyonu : Binde 1 (BSMV duhil)

6)  Ters repo komisyonu-Vadeli: %0,001125 (ylzbindebirvirgilyllapinmibes) x gan
sayisr+BSMV

7 BPP ilemleri komisyonu (1-7 giin arast);
%0,002952(yitzbindel kinoktadokuzyitzelhili) +BSMV

8) BPP islemleri komisyonu (7 giin dsd) : %0,0003 2(mityondadgnoktaiki)*gin sayis:
+BSMV

$)  VIOP Iglem Komisyonu : Binde 1 (BSMV dahil)

10)  Opslyon:%0,5(bindebes) +BSMVdig: pay senetleri ve difer sermaye piyasas: ataglan
igin iglem yapilan Glke ve arac: kuruma glre belirlenen tarifeler uygulamr,

11} Altn :On binde 3 + BS




——

2)  AlunOding ldomi : Oabinde 3 + BSMV

YENT SERIL:
712, Fon Pory indely v Abm N .
Istemmleni frin ot arikdarn Satimine Amerbk Eden Kunidagiarve Aramlk
Fon porifylinde yer

: alan vanikluom sl satming Gedik Yesmen Mevikl Degerior A S,
wrenhk etmeinedir. Sae konusy erecibk iglemien igin uygolanm kenisyon orenlam Safada ver

13)  Puy komisyems: Binde 2 dabll)

19 Sabit gedinll menkod ket komisyoms. Vi binde 5 (BSMV dabil)

15)  Talgbark Para Piyasas: Igfem (TPP) Komityom: Yic bade 3 (BEMV dihil)

18) Repo ~ Tars mepo igtern komisyonu *Yiiz binde 1.3%gin savesy (BSMV dahil)

I viop [ﬁmknﬁm’m:ﬂiﬂelm-hhﬂ)

18) Ters xepo komisyanu-Vedeliy 90001125 (risbindebirvingilylmyimaibes) & gim
sy BEMV

19) BPP  iglemlerd komisyoau (-7 gum

%0.002952 vibindeitinakradokmy deellik) +BSMV ‘
s M\:::u) BEP ighomlerd komisyom (7 giln Ssti) : 920,00032{milyendsiignokisli) g siyis

21)  VIOP Igfom Kemisyonu : Binde 1 (BEMV dsin)

22)  Opsiyon®y),5{bindehey) +BSMVis: pay senedlerive difier senmaye poyasss araglan
igin igtem yapiln ke ve arecs lunoms gore ba'iﬂ-Eltraﬁfelermm:

Eski sexciy:
82. Kotitma Pay: Sutn Alaslar Vergitendiriliesi

Gelir Vergisi Kenunu'nun gegicl 67, maddesi vynameca Sermaye Piyasas: Keaumuna gie
kurulan menku! kaymetler yutnm foalanmmn katlma paylunam ilgili oldafin fona iadest %10
oruninda gelir vergisi 1eviikatna bidic. KV nin ikinci maddesinin birinci flkmas kapsarmundali
mikeliefler ile milahasiran menksl kymet ve difer samaye piyesast aract getirilen ile deger arm
kozanglamelde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak smacyia Galiyette bulunm mikelleflenden
Sermaye Piyasas: Katununa gire lerulan yaonm fondas ve yannm ogtakiibdanyln bermer nitelikte
oldufu Maliye Bakanhfinca belidencaler igin bu oran %0 olamlk uyguinsr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi wyannca fon katlma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelider igin yillk beymmname verilmez Diger gelirer
nedeniyle beyanname verilmesi hafiade de bu geliler beyunnameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra knpsamy dupndadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinea dor mikellef kuremlann Tirkiye'deki
5 yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify olmakarzm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci meddesi kapsaminda kesinti yapiloug kazanclart ile bu kurumisnn tam
mitkelief kurumiara ait olup BIST'ta iglem goren ve bit yildan fazla streyle elde tutalan pay
seneilerinin elden qikanimamnadan sadlanan ve pegici 67 noi maddenin (1) numaral fikeasiomm afnne
parag: 1 OSA L W ~_| :cu il ~9 tibi b 1 kezanglan ve bu Abghipi . f daimi

1ilaele

T et e e




retulroy hitmghee igin valik veva el bevonpaine verlmez.
YEN] SERL:
R1. Katbmn Payi Satin Alunlann Vergilendinitmesi

Gelir Vergisi Kamou'nun gegici 67, matdesi yyannca Sermaye Piyasas Komnurs ghie
bamulan epenlod knymetler vaunm faalonng banlma pylomnm Dl okduda fona indest %10
Txkdkﬁn?l-‘ﬁnh;mm i o e e deg wod
mikeliefler ile m meand krymet v2 difer semmoye piyeses: aron getinlent il defer ooty
ma@mwmwmmmmwmmwam
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birinci filgrmtinm (1) bendinin dérdiinei ve beginei ot bendi hilldmleri uvgulamr,
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