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Yap1r Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 09/06/2015  tarihinde 1istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢clanma
Araclann Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Yapr Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Aracglann Fonu’nun katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan 17/11/2015
tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onayi ile kurucusu Yapi Kredi Yatirim
MenkulDegerler A.S. olan Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Sems iye Fonu’na
Bagh Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (1. Alt Fon) Yap:1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’ye
devrolmus tur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 14/09/2022 tarih ve E-12233903-305.04-26031 s ay1h izin
dogrultusunda Yapr Kredi Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Arag¢lar1 Fonu’nun unvam Yapi
Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araclan (TL) Fonu olarak de gis tirilmis tir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlani izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.yapikrediportfoy.com.tr
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (Www.kap.org.tr)
yayimlanmus tir. Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescilive TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnme1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigr ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmcilara verilir.


http://www.kap.org.tr/
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Portfoy Saklayicisi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
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Y Onetici Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan¢h miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin  IL
boliimiinde belirlenen varlk ve haklardan olusan portfoyli isletmek amaciyla kurulan, katima
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidrr.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Yapt Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari
(TL) Fonu

Adt: Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari (TL) Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S. Borglanma
Araglar1 Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Bor¢lanma Araclari Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvant; Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. 1]

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: ‘ . Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyet Iznine Iliskin | Tarih: 03.02.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330

Istanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 385 48 48
Portfoy Saklayicist Yapive Kredi Bankast A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www.vapikredi.com.tr
Telefon numarasi: 0212 339 70 00

I “PYS Tebligi’ne uvum cercevesinde, Kurucu’nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sa
PORTFOY YONETIMi ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un
40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen .13/05/2015 tarih vePYS/PY.17-YD.9/391sayih YATIRIM
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leriverilmistir.”
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1.3. Kurucu Yoneticile ri

Fon’u temsil ve illzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine

ve kurucunun diger yoneticilerine ilisgkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-
Sirket-Gorev)

Tecriibesi
(yi)

Ba_har Seda
IKIZLER

Y Onetim Kurulu
Baskani (I¢
Kontrolden Sorumlu
Y Onetim Kurulu
Uyesi)

2014 - Devam Yapr ve Kredi
Bankast A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktorii

2012 - 2014 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktorii

2010 - 2012 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Piyasa Riski  Yonetimi
Direktorii

26 Y1

Ahmetv
CILOGLU

Y 6netim Kurulu
Baskan Yardimcisi

2016 - Devam Yap1 ve Kredi
Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010 - 2016 Yap1 ve Kredi Bankas1
A.S. Biit¢e ve Planlama Direktori

19 Y1

Miige PEKER

Y 6netim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020 - Devam Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Miidiir

2014 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatrim Fonlart ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardmcist

2006 - 2014 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Midiirii

27 Y1

Mehmet Giiclii
COLAK

Emeklilik Fonlari
Genel Mudir
Y ardimcisi

2020 - Devam Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar1
Genel Miidiir Yardimcisi

2019 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlari
Hisse Senedi Fonlar1 Grup Miidiirii
2015 - 2019 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidiirii

2014 - 2015 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Y onetimi Boliim Miidiirii

22 Y1

Okan
UZUNOGLU

Yatrm Fonlar1 ve
Ozel Portfoy
Y 6netimi
Genel
Yardmcisi

Mudiir

2020 - Devam Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatrm Fonlar1 ve
Ozel Portfosy Yonetimi Genel
Miidiir Yardmcisi

2018 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Yatrm Fonlari
Ozel Portfdy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlar1 Grup Midiirii

25 Y1
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2014 - 2017 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar1
Hisse Senedi Fonlar1 Grup Midiirii
Umit Satis, Pazarlama ve | 2020 - Devam Yapi1 Kredi Portfdy | 19 Yil
ERSAMUT Yatrm Yonetimi A.S. Satig, Pazarlama ve
Danmigmanhg1r Genel | Yatrr — Danigsmanhgi Genel
Miidiir Yardmcist Midiir Yardmcist

2019 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup
Miidiiri

2015 - 2019 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Yatrm Fonlari
Ozel Portfdy Yonetimi  Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
[smi Miidiir 2010-Devam/Yapt ve Kredi Bankasi A.S./Fon | 23 Y1

DURMUS Hizmet Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmin, fonun yatrmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alannda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatrmci lehine ve yatirmer ¢ikarmi gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sodzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfOyiiniin yonetimi i¢cin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sis te mler, Birimler
ve Fonun Bagimsi1z Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sis te min Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.



http://www.kap.org.tr/

Fon’un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi PWC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMIi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katima pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlklar {izerinde kendi adma ve fon hesabmna
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi'ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un borglanma araclar1 fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’1
devamh olarak kisa vadeli kamu ve 6zel sektor borglanma araglarma yatirilir. Fon portfoyiiniin aylik
agrrhkli ortalama vadesi 25-90 giin arah@indadwr. Fon portfoyiine sadece TL cinsi varlklar ve
islemler dahil edilecektir. Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlk ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah organize piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araclarma
ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Ayrica yatrim amach olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla, tlirev araglara yatrm yapilabilir.
Fon portfoyiine vadeye kalan gilin sayis1 hesaplanamayan varlklar dahil edilemez.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, fon portfGyiinde yer alabilecek
varlk ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 80 100
Araglar, Varlk ve Ipotek Teminath Menkul

Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Varlk ve Ipotege Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Yerli Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesab1 (TL) 0 10
Yerli Yapilandirilmis  Yatrm/Bor¢lanma 0 10

Araglari

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlklarm rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sOzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatwrm yapilabilir.

2.5. Kargilastrma olgiitii, VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatrim
Kuruluslarmm Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatrim
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Kuruluslarm1 Notlandrma ve Srralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri
cercevesinde fonun tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatrmm stratejisi ile yatwrm yapilan
varlk ve islemlerin niteliklerine uygun endekslerin agirlklandirilmas1 yoluyla belirlenmistir.

Fonun karsilastrma olciitii %40 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %40 BIST-KYD DIBS
91 Giin Endeksi %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatwrim amaciyla faiz ile 2.4. maddesindeki
varlk tablosunda yatwrm yapilabilecegi belirtiimis olan diger varhklara ve bu varlklardan olusan
finansal gostergelere dayall tlirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri), swap
sozlesmeleri, sakh tlirev aracglar dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldira¢ yaratan islemlerin higcbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasast araglarmdan olusturulamaz. Fon ileri valorlii borglanma araglar1 ve kira sertifikasi
islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitlin islemler nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutari fon
toplam degerini asamaz. Kaldrra¢ yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashgmnda yer alan smrlamalara uyulur. Portfdye alman
tirev araclarm Fon’un yatirmm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.7. Portfoye borsa dismdan yatwmm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla dayanak varhgi Tiirk Lirasi varliklar olan yapilandirilmis yatrm/bor¢lanma araglari, repo-
ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatrmm stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatrmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde ger¢cege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmas1
zorunludur.

Ayrica, yapilandiriimig yatirmm/borglanma ve repo-ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinn denetime
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat acgiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon portfoyline yapilandirilmis yatrm/borglanma araglar1 dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatrm/bor¢lanma araglarmm; Fon’un yatrmm stratejisine ve risk yapisma uygun
olmasi, ihraggismmn ve/veya varsa yatrim aracim, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen
yatirmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir. Sadece Tirkiye'de ihra¢ edilmis ve dayanak
varhgr TL cinsinden olan yapilandirilmis yatwrmm/borglanma araglarmm fon portfoyiine alnabilecek
olmas1 sebebiyle ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatmmn veri dagiti kanallari
vasttastyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri c¢ercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatrmm/bor¢lanma araglarmmin dayanak varlklari, 6zel sektér ve kamu
borglanma araclari, ortaklik paylary, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varlklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olusan yapilandirilmis
yatrmm/bor¢lanma araglari da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatwrm/bor¢lanma
araglarmm fon portfoyline alnabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un borglanma araglarma iliskin
diizenlemeleri c¢ercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aracioldugu kabul edilen sermaye piyasasi
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araglarmdan, yatrmci tarafindan 6denen bedelin tamammm geri 6denecegi taahhiidiinii iceren
Ozellikteki borglanma araglart fon portfoyline dahil edilebilir.

2.9. Fon portfoyiine dahil edilen banka bor¢lanma araclart digmdaki 6zel sektdr borglanma
araclarn ihraggismm Teblig’in - 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur.

2.10. Fon toplam degerinin % 10’unu ge¢memek iizere fon hesabma kredi almabilir ve/veya
bor¢clanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi iglemleri yapilabilir.
Kredi alnmas1 halinde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alman kurulus ile geri 6denecegi
tarth KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrimcilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilece8i temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatrmlarinm degerinin baglangic
degerinin altma diigebilecegini yatirimcilar g6z oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarm, diger menkul
kiymetlerin, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edimektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayah varhklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varlklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katiima hesabi gibi kara katilim
olanagi saglayan kathm finans {riinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatrmmlarin  getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar olasihgidir.

c- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz
kalacag: zarar olasthgmi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars:1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varlklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine dayanak varhg: Tiirk Liras1 varliklar
olan; tiirev arac¢ (vadeli islem ve opsiyon soézlesmeleri), sakh tiirev arac, swap sozlesmesi dahil
edilmesi, ileri valorli tahvil/bono, ileri valorlii kira sertifikasi alm islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatrmm ile
baslangic yatrmmin iizerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baglangic yatrmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiig1 kaldrac riskini ifade eder.



5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igcerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarin piyasa kosullar1 altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatinm/Bor¢lanma Araci Riski: Yapilandirilmis yatwrm/borglanma
araglarma yapilan yatrmm beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarmda vade
icinde veya vade sonunda tamammm kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatrm/bor¢lanma
araglarmmn dayanak varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif
olmas1 halinde, yatirimc1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmmlarin
degeri baslangic degerinin altma diisebilir. Yapilandirilmis yatrmm/borglanma araglarma yatirim
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatrmci, yapilandrilmis yatrm/bor¢lanma
aracglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Olgiisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapiandirilmis yatrmm/bor¢lanma araglarmda yatrmmcilar ihragemm 6deme riskini
de almaktadr. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandrilmis yatrm/borglanma araglarmdan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adma ihragcmm ve/veya varsa yatwmm aracmm yatrmm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya c¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmis yatrm/bor¢lanma araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
Olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatrmm/borglanma araglarmm likidite riski st seviyededir.

Yapilandirilmis Borg¢lanma Aracr’nin getirisi dayanak varhgm performansi ile dogru
orantiidr. Diger yandan, dayanak varhgm performansmm diisiik olmasi halinde, yatrimci vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyebilir. Bununla birlikte “anapara kaybi riski” yapilandirilmis
borglanma araglari igin bulunmamaktadir.

10) Thragc1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggismm  yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligm vadeli islem
fiyati ile spot fiyat1 arasmdaki fiyat farklih§i degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadwr. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gecen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alnan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme



degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiigmin ortaya ¢ikmast durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Fonun i¢cinde yer alan opsiyon sdzlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktorler (fiyat oynakligi, spot fiyat, kullanim fiyati, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orani, kar payt.) bulunmaktadir. Opsiyon sozlesmesinin fiyati ile fiyata etki eden faktorler arasmdaki
iliskinin 6l¢iisiinde, sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Delta,
finansal kiymetin fiyatnda meydana gelen bir birimlik degisim karsismda opsiyon fiyatmm kag
birim degisecegini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatimdaki bir birim degismeye bagl
olarak deltada meydana gelen degismeyi Olgcmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin
sayisindaki bir giinlik degisim karsismda opsiyonun degerinde meydana gelen degisimi
Olemektedir. Vega, opsiyonun altmda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degisimin, opsiyonun fiyatnda meydana getirecegi degisimi Olgmektedir. Rho, faiz
oranindaki bir birimlik degisim karsismda opsiyonun fiyatnda meydana gelecek degisimi
Olcmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yonte mler sunlardir:

Fonun yatirm stratejisi ile yatwrmm yapilan varlklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tiim piyasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk lgiim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk
yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven arah@inda
ve Olelim siiresi i¢inde bir fon portfoyliniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir.
RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsaymlar
altmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarath %99
giiven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 ig giinii elde tutma siiresi ve 2 yilhk (500 is giinii)
gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair 6lgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun ictiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon smirlamalar1 dogrultusunda Glciiliir.

Likidite riski hesaplamalarmda portféyiin icinde yer alan sermaye piyasasi araglarmm tarihsel iglem
hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklk payi i¢in son 500 is
giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamast ile 0 ortaklk paymm fon portfoyiindeki
miktar1 karsilastiriir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is giinlinde ve 20 is
giiniinde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasmm yiiksek olam ile o bor¢lanma aracmmn fon
portfoyiindeki miktar1 karsilastirilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla smrrh olarak dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman karsi tarafriski fon toplam degerinin % 10’unu asamaz. Karsi
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine goére) yontemi
ile hesaplanir.

3.3.Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden dayanak varhigr Tiirk Lirast varlklar olan;
Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), Sakl Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, TL
cinsinden Ileri Valorli Tahvil Bono Alm Islemleri, ileri Valorli Kira Sertifikasi, Tiirkiye'de ihrac
edimis ve dayanak varh@i TL cinsinden olan Yapilandrilmis Yatrm/Borglanma Araglari dahil
edilecektir.
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Isbu sdzlesme ve islemlerin hicbir tarafiyabanci para birimi cinsinden varlik ve altmn ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarmdan olusturulamaz.

Kaldrrag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangic yatrmmdan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihig1 bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullamilan referans portfdy getirisinden farkhlasabilmektedir.

Kaldrrag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas1 etkileri risk
yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4 .Kaldrrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli RMD yontem/yontemi  kullamlacaktr. Fon portfdyliniin riske maruz degeri,
referans alman portfoyiin riske maruz degermnin iki katmi asamaz.

3.5. Goreli RMD yontemi kullanilan referans portfdy, fonun karsilastrma olgiitlidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma ‘“kaldra¢” denir. Fonun kaldra¢ limiti fon toplam degerinin %25’idir.

3.7. Fon portfdyline alman yapilandirilmis yatwm araglarmm sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandrilmis yatirmm aracmmn sakh tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk Ol¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri c¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisr'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varlklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saglanr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicistnin yiikiimhiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicis'nin malvarhgndan ayridir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon admna
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgi Kurucunun ve Portféy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin  kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrufedilemez, kamu alacaklarmm tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerimne iliskin islemlerin  yerine getirilmesinin  kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy
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a) Yatrmm fonlar1 hesabma katilma paylarmm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictliztigli hiikklimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigii,
izahname hiikiimleri c¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

C) Mevzuat ile fon i¢tliziigli, izahname hiikiimlerine aykmr1 olmamak sartiyla,
Kurucuw/Y6netici’'nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarimasmi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasni,

f) Fon’un varlk alm satmlarnm, portfdy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlid{ir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varlklarm ayr1 ayry, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlklari, haklar1 ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varlklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yilikiimlidiir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdr.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilkiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay:r sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristrilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarmmn diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrmcilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payr alm satmina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gortilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varlklarm mutabakatmi, bu
varlklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrm ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yliriitlircken karsilasabilecegi ¢ikar
catisgmalarmm tanimlanmasmi, Onlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ytlikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun ticiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym ii¢iincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.
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4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimhidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimm kapsammi daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", portfydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve bor¢larm diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanr ve katilma paylarmm alm-satim yerlerinde ilan edilir. .

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarm 1ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’taagiklama
yapilr.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm ahlm satmmi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Yapilandinlmis Yatinm/Bor¢lanma Araglan

Yapilandirilmis  yatrmm/borglanma araglart degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis
fiyatmmn kullanilmas1 esastir.

Kapanis fiyatmm olmamast durumunda Tirkiye saati dle 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan almacak olan o giinkii
tim iglemlerin agrhkli ortalama fiyati kullamlir.

Agrlkli ortalama fiyata ulaglamamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarm giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan) kullamlir.
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Degerleme giinlinde her ki veri dagitim kanalnda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarmm ortalamasi almarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler i¢cin (ihrag¢ belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alnamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
gincel fiyat kullamilr. Degerleme giiniinde her iki veri dagitin kanalnda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihracgi tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarmin ortalamasi almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir dnceki degerleme
giinlinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

fleri Valérlii Tahvil/Bono islemleri

fleri valorlii alman DiBS'ler valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasma dahil edilmez. Ileri
valorlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valorli DIBS alm ve satmm islemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanrken islem
als ise (+) pozitif, satig ise (-) bir deger olarak portfdy tablosuna yansir. Ay valérde ve ayni
nominal degerde hem als hem de satis yapimis ise portfoy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alig islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu igslemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr:
Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)  (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alm satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agwhkli ortalama faiz oraniy yoksa degerleme giininde BIST'te aym giin valorli
gerceklesen iglemlerin agrlkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigli giindeki aynmi giin valorli islemlerin agwlhkli ortalama faiz orany, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

ileri Valorlii Kira Sertifikalan

Ileri valorlii alman Kira Sertifikalar1 valor tarihine kadar diger Kira Sertifikalarmin arasma
dahil edimez. {leri valorli satlan Kira Sertifikalar1 ise valér tarihine kadar portfoy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Kira Sertifikalar1 ahm ve satim islemleri ayri bir
vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanrken islem
abs ise (+) pozitif, satig ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yanswr. Ayni valérde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actifi pozisyonu ters
islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr:
Islemin Degeri= Vade Sonu Degeri /(1+Kar Payr Orany/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger: Aim satim yapilan kira sertifikasi nominal degeri
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Bilesik Kar Pay1 Orant: Varsa degerleme giininde BIST’te valor tarihi islemin valor tarihi
ile ayni olan islemlerin agrhkli ortalama kar pay1 orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlkli ortalama kar payr orani, yoksa enson aynm giin valorlii olarak
islem gordiigli giindeki aymi glin valorli islemlerin agiwhkli ortalama kar payr orani, bu da yoksa
thrag tarihindeki bilesik kar pay1 oranidir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozle smeleri:
Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk YoOnetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢cin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilir; Forward sozlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlar1 veya Oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point” kullanlmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri i¢cin ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi 6ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat kullamlr. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagmsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastmilir.
Karsilagtrmanm fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastrmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20’si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatm %10’unun altnda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanrr. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullamlir. Farkmn seviyenin {lizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicis1 tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karari ile kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozle smeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin  herhangi bir ilisgkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapiimas1 ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazarrnda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdw.S6z konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢memis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarmin ortalama faiz oram ile islem yapmak icin uygun olmamasi
durumunda portfoy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alnr. Adil fiyat
alman fiyatlarm ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’'nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alman tiim katima payr alm satm
talimatlarma alm ve satim talimatlar1 i¢cin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik swrasma gore gergeklestirilir.

Yatirimcilarin Fon pay alim satim talimatlar1 1 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.
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6.1. Ahm Talimatlar

Katilma pay1 satn almak veya elden c¢ikarmak isteyen yatrmmcilar, katiima paymm alim
sattmmm yapilacag1 yerlere BIST Bor¢lanma Araclari Piyasasrnin acik oldugu giinlerde, 09.00-
16.30 (yarm giinlerde 09:00-11:00) saatleri arasnda verecekleri ahm talimatlari, bu izahnamenin
5.2. maddesinde yer alan esaslar cer¢cevesinde hesaplanan o giiniin fiyat1 iizerinden, bu izahnamede
belirtilen katilma paymm ahm satimmm yapilacag yerler ile Yapt ve Kredi Bankasi A.S.’nin
internet, mobil ve telefon bankacilig1 ile ATM sistemleri aracihgiyla gerceklestirilir.

16.30 — 18.00 (yarm giinlerde 11:00-14:00)* saatleri arasmnda, yeni giliniin fiyat1 hesaplanir
ve sisteme girilir. Bu saataraliginda sistem, yeni fon katilma pay1 almma kapahdir.

18.00 (yarm giinlerde 14:00)* — 23.59 saatleri arasinda, Yapt ve Kredi Bankasi A.S.’nin
internet, mobil ve telefon bankaciligi ile ATM sistemleri aracihigiyla verilen alm talimatlari, yeni
giinlin (bir sonraki isgiliniiniin) fiyat1 ile gerceklesir.

00.00- 09.00 saatleri arasnda verecekleri alm talimatlari, o giiniin fiyati lizerinden, Yap1 ve
Kredi Bankasi A.S.’nin internet, mobil ve telefon bankaciligi ile ATM sistemleri araciifiyla
gergeklestirilir.

Fon’a katilmak veva ayrimakta baska herhangi bir sart aranmaz.

6.2. Satim Talimatlan

Yatrmeidarm BIST Borglanma Araglari Piyasasrnin  acik oldugu giinlerde, 09.00-
16.30(yarmm giinlerde 09:00-11:00) saatleri arasmda verecekleri katilma payi satim talimatlary, o
gliniin fiyat1 iizerinden, bu izahnamede belirtilen katilma payr alm-satimmin yapilacag yerler ile
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. nin internet, mobil ve telefon bankacilig1 ile ATM sistemleri aracih@ryla
gerceklestirilir.

16.30 — 18.00 (yarm giinlerde 11:00-14:00)* saatleri arasinda, yeni giiniin fiyati hesaplanir
ve sisteme girilir. Bu saat aralignda sistem yeni fon katima payr almma kapah olup yalnizca
yatirmcilarin mevcut fon katima paylarmm bozumu yapilabilir. 16.30 — 18.00(yarm giinlerde
11:00-14:00) saatleri arasmdaki fon bozumlar1 aym giiniin fiyati ile Yapi ve Kredi Bankasi A.S. nin
nternet, mobil ve telefon bankacilig1 ile ATM sistemleri aracihgiyla gergeklesir.

18.00 (yarm giinlerde 14:00)* — 23.59 saatleri arasinda, Yapt ve Kredi Bankasi A.S. nin
nternet, mobil ve telefon bankaciigi ile ATM sistemleri araciifiyla verilen satim talimatlari, ayni
giiniin fiyat1 ile gergeklesir. 16.30 — 23.59 (yarm giinlerde 11:00-23:59) saatleri arasnda yapilan
katilma payr bozum tutarlarmm karsilanmasi i¢cin katilma paylar1 Yapir ve Kredi Bankas1 A.S.
tarafindan ayni giiniin fiyat1 ile satn almr.

00.00- 09.00 saatleri arasmda verecekleri katima payr satim talimatlari, fon portfoyii
araciligl ile o giiniin fiyat1 {izerinden, Yapr ve Kredi Bankasi A.S.’nin internet, mobil ve telefon
bankacih@1 ile ATM sistemleri araciigiyla gergeklestirilir.

*Sistemsel hata ve/veya piyasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek olaganiistii
durumlarda fiyat hesaplamasi saat 18.00’1 (yarm giinlerde 14:00) gegebilecektir. Bu durumda, islem
kosullarmda, 18.00 (yarm giinlerde 14:00) olarak belirtilen saat icin yeni giiniin sisteme girildigi
saat dikkate almacaktir.
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6.3. Pay Gruplan

Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrimustr. A grubu katima paylar1 tim
yatrimcilara, B grubu katiima paylar1 ise sadece Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilen emeklilik yatrm fonlar1 ve Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu’na bagh yatwrim fonlarma satilabilir.

[zahname tadil metninin nerede yaymlandig1 hususunun ticaret siciline tescil edildigi giin
itibariyle Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti Semsiye Fonu portfoyiinde bulunan yatrm fonlarma satiimis bulunan katiima paylari,
B Grubu katilma paylarma ve B Grubu katiima paylarmna iligkin fon yonetim {icreti tarifesine dahil
edilir.

6.4. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
A Grubu katilma paylarmm alm ve satmm icin Kurucu ile Katiima Payi Alim
SatimmaAracilik Sozlesmesi imzalamis kurumlar asagida yer almaktadir:

Unvan Adres Tletisim Bilgileri
Yap1 Kredi Bankasi | Yapi ve Kredi Bankast A.§. Genel Midiirlik Yapi www.yapikredi.com.tr
A.S. Kredi Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul | (0212 339 70 00

Yapt Kredi Yatrim

. . 11 | www.yKkyatirim.com.tr
Menkul ~ Degerler Biiylikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11

AS 34330 Levent Besiktas Istanbul 0212 319 80 00
Aktif Yatrim | Biiyilkkdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli | www.aktifbank.com.tr
Bankas1 A.S. 34394 Istanbul 0212 340 80 00
iyl i No: 33-39 | ww.odeabank.com.tr
Odea Bank A.S. Levent 1‘99‘, Buyukdere Caddesi No:199 Kat:33-39
34394 Sishi / Istanbul 0212 304 84 44

B grubu katima paylarmm ahm ve satmm ise yalmzca kurucu araciigiyla
gerceklestirilecektir.

Katilma pay1 satmn almmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alm satimmin yapilabilecegi dagitict kurumlarm merkez ve
subeleri araciligi ile alm satim talimati verilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli iicretler,

2) Varliklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlars,

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,
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9) Takvim yih esas alnarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Karsilastrma olgiitii giderleri,
11) KAP giderleri
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalart nedeni ile 6denen hizmet bedeli
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti
14) Tiizel kisi kimlik kodu gideri
15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderleri
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammm {ist smir1 yilik %2,56’dr.

3, 6,9 ve 12 aylk donemlerin son i giinii itibartyla, belirlenen yilik fon toplam gideri
oranmm ilgili déneme denk gelen kismmin asip asilmadigy, ilgili donem i¢cin hesaplanan gilinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm asildigmin tespiti halinde asan tutarm ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasmda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disimda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin asagida belirtilen pay grubu oranlari dahilinde bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasmda imzalanan sozlesme
cercevesinde belirlenen paylagim esaslarma goére kurucuya ve dagitictya fondan ddenecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim iicreti; "portfdy yonetim iicreti" ve "pazarlama satis
dagitim ticreti"nin toplamudir. "Portfdy yonetim ticreti" tim pay gruplarma, "pazarlama satig dagitim
ticreti" ise sadece A grubu katilma paylarma asagidaki sekilde uygulanir.

Pay Portfoy Pazarlama Satis Dagitim Toplam Y Onetim
Grubu Yénetim Ucreti Ucreti Ucreti
A Grubu Glinliik yiiz Glinliik yiiz binde 4,99 Giinlik ~ yaklaskk  yliz
binde 1,64 binde 6,63
(yilhk yaklasik %2.42)
Glinlik v Giinliik yiiz binde 1,64
B Grubu binde 1,64 | - (llk %40.6)

Tiim pay gruplar1 i¢in her giin "portfoy yonetim iicreti" ve "pazarlama satig dagitim ticreti"
olmak ftizere fon toplam degerinin giinlik yaklagik 0,0000663 (yliz binde 6,63)’linden [yillik
yaklasik %242 (ikivirgiilkirkiki]’sinden olusan yonetim iicreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay
fiyat1 hesaplanr ve aciklanir. B grubu katiima pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yonetim
icreti tutar1 iizerinden “pazarlama satis dagitim ticreti” iadesi giinliik olarak hesaplanip, yatrimci
hesaplarma her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde iade edilir.

B Grubu katilma pay1 sahiplerinin ay i¢erisinde katilma pay1 iadesi yapmalar1 halinde, iadeye
konu olan paylar i¢in, pay iadesinin gerceklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama
satig dagitim Ticreti iade tutar1 her ay sonunu izleyen bir hafta iginde yatrmcilarm hesaplarma iade
edilir.
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Tahakkuk ettirilen iicretler her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ve dagitict kurum arasinda
paylastirilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar:

Fon portfoylinde yer alan varlklarm alm satimma Yapi1 Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S. ve
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: : BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin
Alm Satm Pazarmda gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasas1 islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasiislemler): 0,00002 + BSMV
c) lleri valdrlii Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Tleri valorlii Kira Sertifikas1 islem Komisyonu: 0,000010 +BSMV

e) Hazine ihalesi Islem Komisyonu: 0

2. Repo-Ters Repo Pazar1 Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasiiglemler): 0,00001 + BSMV

c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Gilin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasiislemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

3. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0 - 0,000005 *Giin Sayis1 + BSMV
arahgnda degiskenlik gosterebilmektedir.

b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli): 0 - 0,00003 + BSMV araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.

4. VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esasalmnarak, {iger aylk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhk degeri tlizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katldma payi ihrag¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alnarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsiik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligmdan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatrmmet bilgi formundan ulasilabilir.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi
VII1. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclanimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul
kiymet yatwrm fonlarmm portfy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir.

a) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca, %0!
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelrr Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatwmm fonlarmm katidma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki
miikellefler ile miinhasrran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatrm fonlar1 ve yatrmm ortaklhklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgnca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.2

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katima
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil ediimez. Ticarl isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@i olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimis kazanglari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarmm elden ¢ikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasmm altnc1
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar i¢cin yilik veya 6zel beyanname veriimez.

! Bkz. 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karan
2 Ayrmtilibilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Kurumlarm, tam mikellefiyete tabi yatrm fonu katidma paylarmdan elde ettikleri kazanglarin
(portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlk ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayall sermaye piyasast araglari bulunan yatrim fonlarmdan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu 'mun 5 inci maddesinin birinci fikrasmm ( a)
bendinin dordiincli ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanr.

IX. Fi;}IA.NSAL RAPORLAMA ESASLARI i.LE FONLA iLGILi BIiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilm Aralk aymmn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yikiimliligliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazrlanan portfGy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Fnansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ik is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatwrmci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine uygulanan komisyonlara, varsa
performans tiicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi1 gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansma, fonun portfoy dagiimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatwmcilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimc1 bilgi formundan da ulagiimas1 miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagiim raporlar1 aylk olarak hazirlanr ve ilgili ayi takip eden alt1 ig gilinii icinde
KAP’tailan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagmsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasma ilisgkin yonetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta a¢iklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 dismdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatirmmcilarm incelemesi i¢cin hazir bulundurulur.

9.8. Yatrmcilarm yatrm yapma kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 111.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.4. maddesi harig),
VIL.7.1. (araciik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismm Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 i glinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayl aranmaksizm kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan

21


http://www.kap.org.tr/

edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti i giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Fon portfoyline yapilandiriimis yatirim aracidahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracmm genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip edenis giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ylkiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatrimcilarm yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varlklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa dismda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari orannda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmasi halinde, katima pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satmmi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatwrimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarmda nemalandmilir. Fesih ihbarndan sonra yeni katiima pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katiima payi ihra¢ edilemez ve geri alnamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismm mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adnmn Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarnda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansw. Katilma payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitm s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 yatrimec1 bazmnda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima araciik eden yatrm kuruluglardan hesap durumlari hakknda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatrmci bilgi formunun KAP’ta yaymmni takiben
formda belirtilen satis baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatrmmci bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatrimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsihig1 yatwrmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatiihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz. 03/10/2022

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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