A1 PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
Al PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Al Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 18/04/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
315694-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/04/2022 tarih ve 10564 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Al Portfoy Para Piyasasi Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Al Portfoy Para
Piyasas1 (TL) Fonu’nun katilma paylarimin ihracmna iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan J2.1Q[22tarihinde onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca

tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Al Portféy Ydonetimi A.S.’nin (www.alportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)
yayimlanmistir. {zahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satimimn yapildig ortamlarda, semsiye fon

ictizugu ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirimeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar:

Semsiye fon ictliziigl, fon izahnamesi ve yatirnmei bilgi
formu

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatrnim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon Al Portfoy Para Piyasas: (TL) Fonu

Semsiye Fon Al Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Al Portfoy Yonetimi A.S.
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Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [I-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig III-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu

tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Al Portfoy Yoénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
[I. bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,

katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varhigdir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Al Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

Baghh Oldugu S$emsiye Fonun | Al Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye
Unvani: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Para Piyasas: Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Al Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Ydoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.60/185

Portfoy Saklaytcisi’nin
Unvani: Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015 tarih ve

lligkin Kurul Karar Tarihi ve | 10/470 sayili yetki belgesi




Kurucu ve Yonetici Al Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve intemnet sitesi:

Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza
A Blok No:1 D:97 Sanyer/iISTANBUL
www.alportfoy.com

Telefon numarast:

0(212)371 18 05

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.OQ.’zun

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biyiikdeniz Caddesi
No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL
www.vakifbank.com.tr

Telefon numaras::

0(216) 724 10 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadt Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Baris Yénetim 20 YIL
BUYUKDEMIR | Kurulu Al Capital Menkul Degerler A.S.
Bagkani/Genel | Yonetici (2016-2022)
Miidiir/Portfoy
Y Oneticisi
AHMET Yonetim FOCUS Global Project (Yonetici Ortak) | 25 YIL
KEREM Kurulu Uyesi | (2016-2022)
KAPANCI
TURKAN ELIF | Yénetim Okan Universitesi (2017-2021) 24 YIL
ARIKAN Kurulu Uyesi | Akademisyen
(I¢ Kontrolden
Sorumlu Uye)
SABAN Yonetim Giiler Yatinm Holding A.S.(2020-| 11 YIL
ORCUN Kurulu Uyesi | Devam)
KALKAN RTA Laboratuvarlan A.S.(2017-Devam)
Acibadem  Universitesi Ogretim

Gorevlisi (2017-Devam)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Sovadi
Zeynep Fon (2004 Devam-)T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
GULEC MUDURU 18 YIL
e BUILIPT
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Fon malvarh@nin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes y1llik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmer ¢ikarimi gbzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfSy ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cercevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfyliniin y6netimi icin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindtir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
I¢ kontrol sistemi Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

RISK YAZILIM TEKNOLOJILERI DAN. EG. TIC.
LTD. STL(RISKTURK)

Teftis birimi Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Aragtirma birimi Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGELER A.S.

Risk Yonetim sistemi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Aday BaZimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiztife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doZan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yodneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi; Fona yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
se¢iminde, yalmizca TL olmasi sartiyla, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler
ve nakde dontisiimii kolay olanlar tercih edilir. Teblig’in 6.maddesi uyannca, portfoyiin tamam
devaml olarak, nakde donusiimi kolay, riski az ve devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin
kalms likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araclarindan olugacaktir ve portfSyiin giinliik
olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfoyiine vadesi
hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Fon portféyili yonetilirken olusturulacak strateji
" saminda likiditesi yiiksek kisa vadeli kamu ve 6zel sektdr borglanma araclan tercih
ool fu Jediledgktir. Fon yonetim stratejisi kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmayi, ayn: zamanda
7Y _,__g{h;liilg‘}ikidite ihtiyacimi karsilamay: amaglayan yatinmeiya portfoydeki varliklan dinamik
i,: ' /j7 olargK fatklilastirarak katma deger yaratmay: hedeflemektedir.
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Kargilagtirma &lgiitiini dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4°te verilen asgari ve
azami siurlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfylintin ydnetiminde, madde 2.4°te
belirtilen fon portfoyline alinarak varliklara iligkin oranlara ek olarak Teblig’de yer alan ve
madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalan ve Kurul diizenlemeleri de dikkate
alinmaktadir.

Fon portfoyiine yabanei para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclar: dahil edilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve /veya Ozel Sektdr Borglanma 0 100
Araclan (TL)

Ters Repo Islemleri (TL) 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 20
Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri

(TL)

Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar: (TL) (*) 0 50

(*) Tek bir bankada deZerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %06 ‘sint asamaz.

Portfoye borsa disindan repo/ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 repo/ters
repo sbzlesmeleri fonun yatinm stratejisine uygun olarak, Tirk lirast cinsinden, fon toplam
degerinin en fazla %10°una kadar dahil edilir.

2.5. Fon’un karsilastirma dlgiitii %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %40 BIST
KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi+%30 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfdye riskten korunmak ve/veya yatinm amacityla fonun tilirtine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri ve opsiyon sdzlesmeleri),
vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portféye alinan
tiirev islem sozlesmelerinin Fon'un yatinm stratejisine ve karstlagtirma dl¢litline uygun olmast
zorunludur. Fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar bir ihragcinin para ve sermaye
pivasasi araglarina ve bu araglara dayal tiirev enstriimanlara yatirilabilir. Kaldira¢ yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol™
bashiginda yer alan smmirlamalara uyulur. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin hi¢bir tarafi
yabanci para birimi cinsinden, varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

2.7. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak, Tiirk liras: cinsinden, fon toplam degerinin
en fazla %10’una kadar dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflarimin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dist repo/ters
repo karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)

~~~pimast.ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
A (.dé?';%rleﬂ_ih_\esi zorunludur
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2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢memek iizere, fon hesabina kredi alinabilir Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecedi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Fon portfoyline %10’u ge¢cmemek iizere, TL cinsinden, vadesi hesaplanabilen
yapilandirilmis yatirim araglan dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araclar; fonun yatirim
stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gdrecek, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihraccinin Teblig’in
32. maddesinde belirtilen derecelendirme notu yonetici nezdinde bulundurulacakur. Arag
Turkiye’de ihra¢ edilmis ise borsada iglem gdrmesi gerekmemekte, ancak ihrac belgesinin
Kuruica onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarimin ise yatirime: tarafindan
Odenen bedelin tamamimin geri &denecedi taahhiidiini icermesi ve gergege uygun degeri
lizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gerekmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: distislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecedini yatinmecilar g6z $niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay: temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin, tlirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payr Oran Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra
katilm olana@i sa@layan katilim finans {rtinlerinin dahil edilmesi durumunda, sz konusu
yatinmlarn getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Karg:1 Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ytktumliliiklerini yerine
getirek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorit
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
sl rde bulunu!ma51 halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslanﬂxc yatiriminin uzennde pozmyon




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi

kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deZer kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta

ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihraga Riski: Fon portfyiine alinan varliklarn ihraggisinin  yiikiimliiltiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alnan teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite edilmesi halinde piyasaya gére
de@erleme degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihifinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

11) Yapilandinlmis Yatirnm Araglan Riski: Yapilandimimis yatinm araglarina
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmus yatinm araglarinin
dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast
halinde, yatinmei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin
degeri baslangi¢ dederinin altina diisebilir. Yapilandirilmig yatinim araglarina yatirim yapilmas:
halinde karg: taraf riski de meveuttur. Yatirime, yapilandirnilmis yatinim araglarina iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandinlmig yatinm araglarinda yatinmeilar ihrageinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihra¢el kurumun yapilandinlmis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adina ihragcinin ve/veya varsa yatinm aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandis: korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlar yapilandinlmis yatirim
araglan igcin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi olmadifi durumlarda
yapilandirilmis yatirim araglarimin likidite riski iist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢limiinde kullamilan yontemler
sunlardir:

_£onun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
b;f Tisk yonetim sistemi olusturulmustur.

-"‘V Piyasa %.kl Fon portféyiiniin maruz kaldi@1 piyasa riski, gunliik olarak riske maruz

" dég temiyle &l¢lilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy de?rermm normal
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piyasa kogullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD yénteminde parametrik ydntem tercih
edilerek, %99 giliven aralifinda, 1 giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir.
Hesaplamada en az 250 is giintinii kapsayacak sekilde g&zlem siiresi belirlenir. Ancak
olagandisi piyasa kosullarimin varh@ halinde gdzlem siiresi kisaltilabili. RMD
hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araclardan
kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama islem hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite katsayilann ve agirhklar
kullanilarak hesaplanur.

Karg1 Taraf Riski: Fon karg: taraflarla gerceklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan
odeme ve teslim ytikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu
hususa iligkin kontroller risk y®netim siirecinin aynlmaz bir parcasidir. Fonun nakit
ekstresi, tiirev araglan sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arac
sozlesmesinde yer alan 5deme tutarlan kargilagtinlarak mutabakat saglanir. Fona dahil edilmesi
dustniilen, borsa dig1 repo/ters repo sozlesmelerinin kargi tarafin, denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi, Yatinm Fonlanna [liskin Esaslar
Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast, objektif kosullarda
yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ede uygun degeri tizerinden
nakde donusttiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Portfoye riskten korunma amaciyla simirhi olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag
ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu
agamaz. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars: taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) y&ntemi ile hesaplanir. Borsadis
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam
degerine oranlanmas: ile kars: taraf riski hesaplanacakur. Islemler icin ek teminat alinmasi
halinde, alinan teminat, ilgili varlifin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeler ve ileri
valdrlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilecektir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir
tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan referans portfoy getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldira¢ yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri
risk yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Goreli RMD yéntemi kullanilacaktir. Fon portfGyiiniin RMD’si, referans
alinan karsilagtirma &l¢iitiiniin RMD’sinin 2 katin1 asamaz.

=== 3.5. Yaunm Fonlanna iliskin Rehber’de (Rehber) belirlenen esaslar gergevesinde
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3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

3.7. Fon portfSyiine alinan yapilandinilmis yatinm araglarmin sakli tiirev arag niteligi
tagiyip tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev arag
niteliginde olmas halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklamir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
yikimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhig Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan aynidir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklanmin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmast, varhik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicis;

a) Yatrim fonlart hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon ictiiziiZl hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiizligii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon igtlizligli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
siirede aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliztigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

e) Fon’un varlikk alim satimlarimin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
ictliztigl, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yuktumliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

IS

P “-.\!)) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
/ (\' *uﬂhzmdaxduzenh olarak takip eder.
<

- —nf %, c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
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4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yirtiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
thlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b)Portf6y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminde veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistirilmasi, potansiyel ¢ikar gatismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina
aciklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay:
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatuni, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ylirlitiirken karsilasabilecegi cikar
catismalarinin tanimlanmasini, Snlenmesini, y&netimini, gdzetimini ve aciklanmasim
saglayacak gerekli politikalan olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ytiklimlidiir.

4.10. Kurucu’nun liglincli kigilere olan borglann ve yukumliiliikleri ile Fon’un aym
Gicinci kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsit mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlaliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakki
saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamin: daraltici hitkkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan

o edilir.
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¢ikmas gibi olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

S.4. 5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
kaulma paylarnin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5 PortfSydeki varliklann degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmnca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

Ileri Valorlii Tahvil ve Bono Islemlerine Iliskin DeZerleme Esaslar:

a) Ileri valérlii alinan Devlet i¢c Borclanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni ydntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayni nominal deferde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu gekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gdre yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valdr tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIAS ta aymi giin valérlii
gerceklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gdrdiigi glindeki ayn1 giin valorli iglemlerin agirlikly ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Yapilandirtlmig Yatirim Araclarina [liskin Degerleme Esaslari: Fonun stratejisine
uymak kaydiyla alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin se¢iminde genel olarak borsada islem
gdrme sart1 aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yvatirim araglan i¢in fiyatinin
veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yatirim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamilir.
{lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde
nitelikli yatinmecilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri
dagitim kanallar araciligiyla fiyat: ilan edilen yapilandiriimis yatinim araglan i¢in degerlemede
giincel fiyat kullamlir.

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma arac: ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglan
i¢cin borsada iglem gérme sarti aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallar aracilifiyla ilan edilen glincel fiyat kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmelerine Iligkin Degerleme Esaslari: Borsa
dl$l repo-ters repo sdzlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
rmesi esastir. Borsa dis1 repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim




"

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur.

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sézlesmeleri igin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir.
S6z konusu sézlesmelerin portfye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem
gegmemis olmast ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak icin
uygun olmamasi durumunda portfSy ydneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat

teklifleri alinir. Adil fiyat alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yéntem ve siirecler
Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir.

Katilma pay: satin alinmasinda ve fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan
edecegi katilma payr alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim satim talimat: verilir.

Yatinmeilarin fon pay: alim satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir

6.1. Katilma Pay1 Alim ve Satim Esaslar::

TEFAS Alim ve Satim Esaslari:

Yatinmecilarin, BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi’min agik oldugu giinlerde, 09:00 —
14:00 saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 alim talimatlan o giin icin gecerli olan birim
pay fiyat lizerinden Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciliiyla
gerceklestirilir. BIST Bor¢lanma Araclar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, saat 14:00°dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

Yatrimeilanin BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 —
14:00 saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim (bozum) talimatlan o giin i¢in gegerli
olan birim pay fiyat: lizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satm Platformu (TEFAS)
aracih@iyla gergeklestirilir. BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, saat
14:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’min kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

TEFAS Dis1 Alim ve Satim Esaslari:

Yatirimetlanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09.00 —

18:00 saatleri arasinda verecekleri alim talimatlar o giin i¢in gecerli olan birim pay fiyat:
lzerinden ve bu izahnamede belirtilen katilma pay: alim satiminin yapilacag kurucu ve Yatirim
—Kuruluslan araciifiyla gergeklestirilir. BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu

& --,gﬁn“f&@e, 18:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis
‘,i" e‘?y -uﬂ_ola;g;ak R%bul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.
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Yatnmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde, 09:00 —
18:00 saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim talimatlar o giin i¢in gecerli olan birim
pay fiyat: lizerinden ve bu izahnamede belirtilen katilma pay1 alim satiminin yapilacag: kurucu
ve Yatinm Kuruluslan aracihifiyla gerceklestirilir. BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nin acik
oldugu giinlerde, 18:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra

verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlan pay sayist
va da tutar olarak verilebilir. Alim talimatinin tutar olarak verilmesi halinde, talimat verilen
tutara denk gelen katilma pay: sayist TEFAS’ta eslestirilir. Tahsil edilen tutara denk gelen pay
adedinin Ustiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

6.3. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

TEFAS Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katllma pay1 bedelleri; iade talimatiin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min acik
oldufu giinlerde saat 14:00 kadar verilmesi halinde, talimatin verildigi islem giintinde
yatinmeilara Gdenir. [ade talimaunin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu

ginlerde saat 14:00°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden islem
glinlinde yatirimeilara denir.

TEFAS Disi1 Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma payr bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik
oldufu giinlerde saat 18:00 kadar verilmesi halinde, talimatin verildigi islem giliniinde
yatinmeilara 6denir. lade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min acik oldudu

glinlerde saat 18:00°dan sonra verilmesi halinde ise, talimaun verilmesini takip eden islem
gliniinde yatinmcilara 3denir.

6.4. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon dagitiim
kuruluslar aracihifiyla da yapilir.
Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx

————

== Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yam sira kurucu ile aktif pazarlama ve
Qu.daomm\ozlesmem imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilir. Bu kurumlann unvam ve
';"‘ / 1lcr1 agaZida yer almaktadir.
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VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhsindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portféy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak licer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilastirma 6l¢iiti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tuzel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu),

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede

belirtilen tlim giderlerin toplaminin tist simirt yillik %1,657tir.

orani

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibaryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
nin ilgili doneme denk gelen kismunin agilip asilmadi@, ilgili dénem i¢in hesaplanan

giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden
bes is giinii icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur. fade
edilen tutar, ilgili y1l icinde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden distiltr. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:
Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunliik

%0,00274'inden (ylzbindeikivirgtilyetmisdort) [villik yaklasik %1 (ylizdebir)] olusan bir
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petim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya ve
1cl

fondan Sdenir.




7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan varliklarin alim satimina A1 Capital Menkul Degerler A.S.,
Halk Yatim Menkul Degerler A.$., Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.
Soz konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart asagida yer almaktadir:
Soz konusu aracilik islemleri icin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlar asagida
yer almaktadir:
1. Pay Senedi Alim Satim [slem Komisyonu: Onbinde 5,00
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arast): onbinde 4
ii. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Onbinde 4.5
iii. Hazine Ihalesi Islemleri : Onbinde 4
- Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00
- Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00
. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu : Onbinde 5,00

W s W

Yukanidaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylan ve Takasbank komisyonlar ilave
edilecektir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde

Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve sdenecek
Kurul Ucreti Fon portfdytinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfdylerinden karsilanr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhgindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutary(TL)
Tescil ve [lan

Giderleri 10.000

| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:




a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarnm portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfsy 1sletmeciligi kazanclari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0* oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinimn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlar ve
yatrim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem g&ren ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikaniimasindan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasimn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlann daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci

madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yilik veya dzel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatiim fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanclarin (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclari bulunan yatirim
fonlarindan elde edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus
tarthinden baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9:2: Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
: }dﬁjdilen{é‘h{ine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtinin bulundugu ilgili hesap
i.fl.-’ % rdo : nji‘l son gilinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte
 w @ﬁb gehetimden gegirilir.
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla §zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yulik
finansal tablolanny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil
guniinii takip eden ilk is giini son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagilim
raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
mimkiindiir.

- Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
yatirime bilgi formundan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Portf6y dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is giinii
icinde KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin

yonetim kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altine: is ginll mesai saati bitimine kadar
KAP’ta aciklanir,

9.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil stireyle kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun

merkezinde ve kanlma payi satis1 yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi icin hazir
bulundurulur.

9.8. Yaurnimcilarin yatirim yapma karanmni etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 121, I, M. V.55, V.56, VL
(6.5. maddesi hari¢), VIL7.l.(araciik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger b&liimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde

ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti 1 glinii i¢cinde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. PortfSye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm
ara.c-l;ﬁ'ﬁ; L 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.
o' W N

- YoBor dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gec

&2 E’ metarihini fakip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars:
slendirme notu KAPta agiklanr.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire §ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériistinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: icin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis
olmasi hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde donlstarilir.

10.2. Fon mal varhg, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmin bulunmas: halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimat
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima pay: alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatimeilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasas: araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan

sonra yeni katilma pay: ihra¢ -edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrac
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligim Kurul tarafindan uygun géoriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borclar
Kanununun 502 il4 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarmi almig olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

= . Ih3. Katilma paylar: miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

J’{x"{;"l&itcrcg’daﬁ\iya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her

z fgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yaunmer bilgi formunun KAP’ta yayimim
takiben formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katlma paylart karsihi@ yatirnimeilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylarniz.

(R/lar.22.)
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