YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY TEMiZ ENERJi DEGiISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA iLiSKIN IZAHNAME

Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Me murlugu’na
470218 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Se msiye
Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Yapi1 Kredi
Portfoy Temiz Enerji Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10/09/2021 tarihinde onaylanmus tir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edile mez.

fhrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlann izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Buizahname, Kurucu Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin (Wwww.yapikrediportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmus tir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescilive TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinmei bilgi formunda yer almaktadir.

Aynica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmec1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1

Semsiye fon i¢tiiziigli, fon izahnamesi ve yatrime1 bilgi formu
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Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayih Yatrm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma
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Semsiye Fon Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
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Kurucu Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirm Fonlarma Iligkin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
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TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Aim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiiginda toplanan
nakitle, tasarrufsahipleri hesabmna, inangh miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin 1. bolimiinde
belirlenen varlk ve haklardan olusan portfoyili isletmek amaciyla kurulan, katdma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Yapi Kredi Portfoy Temiz Enerji Degisken Fon

Adrt: Temiz Enerji Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lerit: Portfoy  yoneticiligi ve yatmm  damsmanhgi
faaliyetlerine iliskin yetki belgesi. [

Tarih: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyet Iznine Iliskin | Tarih: 03.02.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330

Istanbul / Tiirkiye
www.vapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 385 48 48
Portfoy Saklayicisi Yapive Kredi Bankasi A.S$. ’nin

igi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 08/03/2007 tarih ve PY}
ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 sayih Yatirim Dams manhig: yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un

40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 savili Portféy

Yoneticiligi ve Yatirim Damsmanhg vetkibelgesi verilmistir.”
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Merkez adresi ve internet sitesi:

34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.tr

Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

Telefon numarasi:

0212 339 70 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadr:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
(yi)
Baris Savur Y 6netim 2022-Devam Yapi ve Kredi Bankast A.S. Finansal | 16 yil
Kurulu Raporlama ve Muhasebe Grup Direktorii
Baskam  (i¢ | 2016-2022 Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Finansal
Kontrolden Raporlama Direktorii
Sorumlu 2013-2015 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Uluslararas1
Y 6netim Raporlama ve Konsolidasyon Miidiirii
Kurulu Uyesi)
Ahmet Y 6netim 2016-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Planlama | 20 Yil
CILOGLU Kurulu ve Kontrol Grup Direktorii
Bagkan 2010-2016 Yapr ve Kredi Bankas1 A.S. Biitce ve
Yardimcisi Planlama Direktori
Nursezil Y 6netim 2020-Devam Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Kurumsal | 22 Yil
KUCUK Kurulu Uyesi | ve Ticari Kredi Tahsis Grup Direktorii
KOCAK 2020-2020 Yapr ve Kredi Bankas1 A.S. Ihtisas,
Istirak Kredileri Ve Kur. Krediler Tahsis Direktorii
2016-2020 Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. Ticari Kredi
Tahsis Direktorii
Miige Y 6netim 2020-Devam Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.S. | 28 Yil
PEKER Kurulu Genel Midiir
Uyesi/Genel 2014-2020 Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Miidiir Yatrm Fonlar1 ve Ozel Portfdy Yonetimi Genel
Miidiir Yardmcist
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup Miidiirii
Mehmet Emeklilik 2020-Devam Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S. | 23 Yil
Gii¢li Fonlar Emeklilik Fonlar1 Genel Miidiir Yardmcisi
COLAK Genel Midiir | 2019-2020 Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Yardimcist Emeklilik Fonlar1 Hisse Senedi Fonlar1 Grup
Mudiirt
2015-2019 Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Ozel
Portfoy Yonetimi Grup Miidiirii
2014-2015 Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Ozel
Portfoy Yonetimi Bolim Midiiri
Okan Yatirmm 2020-Devam Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.S. | 26 Yil
UZUNOGLU | Fonlari ve | Yatrm Fonlar1 ve Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Ozel Portfoy | Miidiir Yardimcist
Y 6netimi
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Genel Midir | 2018-2020 Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yardimcist Yatrm Fonlar1 Ozel Portfsy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlar1t Grup Miidiirii
2014-2018 Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Emeklilik Fonlar1 Hisse Senedi Fonlar1 Grup
Miidiiri
Umit Satis, 2020-Devam Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. | 20 Yil
ERSAMUT Pazarlama ve | Satis, Pazarlama ve Yatrm Damismanhgi Genel
Yatirm Miidiir Yardmcist
Danismanhgi | 2019-2020 Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Ozel
Genel Miidiir | Portfoy Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup Miidiirti
Yardimcisi 2015-2019 Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Yatrm Fonlar1 Ozel Portfdy Yonetimi Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adl Soyadi
Ismi DURMUS

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev)
2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Fon Hizmet Midiirtii

Tecriibesi
24 Y1

Gorevi
Midir

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmim, fonun yatrmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrmm yapabilecegi
varlklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatrmct lehine ve yatwrmmer ¢ikarm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasimasi miimkiindiir

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Dene timini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olus turuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi PwWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
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Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar {izerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmnda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un temasi temiz, yenilenebilir, siirdiirilebilir ve/veya alternatif enerji
teknolojilerinde iretici, gelistirici, dagitic1 ve/veya kurucu sifatiyla faaliyet gosteren sirketlerin yurt
ici ve yurt dismda ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarma yatrmm yapmaktir.Yukarida belirtilen
ama¢ dogrultusunda, Fon toplam degerinin asgari %80’t devamh olarak yukarida belirtilen
sirketlerin veya bu sirketlere hizmet/servis saglayan kurumlarmn ihrag ettikleri yerli/'yabanci ortaklik
paylarma, Amerikan Depo Sertifikalarma (ADR) ve Global Depo Sertifikalarma (GDR),
yerli/yabanci bor¢lanma araglarma ve kira sertifikalarma, belirtlen fon temasma uygun
yerli/yabanc1 yatrmm fonu katilma paylar1 ve borsa yatirim fonu katilma paylarma yatwrilacaktr. Bu
tema kapsammnda, Fonun amaci 6niimiizdeki donemde kiiresel enerji sektoriinde gergeklesebilecek
doniisiim siirecine istirak edebilecek sirketlere yatrim yapmak ve katilim pay1 sahiplerine makul bir
seviyede getiri saglamaktir.

Fon, temiz/yenilenebilir/alternatif enerji temasi dahilinde asagidaki alt sektorlerde faaliyette
bulunan sirketlerin sermaye piyasasi araglarma da yatrm yapabilecektir:

- Temiz/yenilenebilir/alternatif enerji teknolojilerine katki saglayan gelismis malzemeler (silikon,
lityum, bio-bazli ve diger maddeler),

- Enerji zekasi (koruma, verimlilik, akilli binalar, akilll sayaglar, enerji yonetim sistemleri,
LED'ler, akilh sebekeler, siiper iletkenler, gii¢c kontrolleri vb.),

- Enerji depolama ve doniistiirme (gelismis piller, glic doniisiimii, elektrikli araglar, hibrit giic
aktarma organlari, sabit, tagmabilir ve ulasim uygulamalar1 i¢in yakit hiicreleri vb.)

- Yenilenebilir elektrik tiretimi (gilines, riizgar, jeotermal, su giicli vb.)

Fon portfoyiine dahil edilecek varlklar, bu varlklarin agirlklart ve para birimleri (Tiirk
Liras1 veya Yabanci Para) portfoy yoneticisinin piyasa goriisiine gore sekillenebilecek, fon
portfoylindeki varlklar piyasa kosullarma gore degisiklik gosterebilecektir.

Fon portfoyiine dahil edilecek yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin
%380’1 ve fazlas1 olamaz. Fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilarm doviz cinsinden
thra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araclari ise fon toplam degerinin %80’1 ve fazlas1 olamaz.

Ayrica, yatrim amach olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla, kiymetli maden, yabanci
borglanma aracy, yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylarma ve bunlarm dahil oldugu endekslere
dayalt borsa yatrim fonlarma ve tiirev araglara yatrim yapilabilir.

Fon, opsiyon saticis1 olarak opsiyon sdzlesmelerine tarafolamaz.



2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, fon portfoylinde yer alabilecek
varlk ve islemler i¢cin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari | Azami %
%
Temiz, Yenilenebilir ve/veya Alternatif Enerji 80 100

Teknolojilerinde Uretici, Gelistirici, Dagitict ve/veya Kurucu
Olarak Faaliyet Gosteren Sirketler Ile Bu Sirketlere Hizmet
Saglayan Sirketlerin Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari, Amerikan
Depo Sertifikalart (ADR) ve Global Depo Sertifikalar1 (GDR),
Yerli/Yabanc1t Bor¢lanma Araglari, Kira Sertifikalari, Fonun
Temasma Uygun Yerli/Yabanct Yatrm Fonu Katilma Paylar
ve Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylar

-Temiz, Yenilenebilir  ve/veya Alternatif Enerji | 20 50
Teknolojilerinde Uretici, Gelistirici, Dagitic1 ve/veya
Kurucu Olarak Faaliyet Gosteren Sirketler Ile Bu
Sirketlere Hizmet Saglayan Sirketlerin Yerli Ortaklik
Paylari, Yerli Borglanma Araclar, Yerli Kira
Sertifikalary, Fonun Temasma Uygun Yerli Yatrim
Fonu Katima Paylar1 ve Yerli Borsa Yatrim Fonu
Katiima Paylar

40 70

-Temiz, Yenilenebilir ~ ve/veya Alternatif Enerji

Teknolojilerinde Uretici, Gelistirici, Dagitic1 ve/veya

Kurucu Olarak Faaliyet Gosteren Sirketler Ile Bu

Sirketlere Hizmet Saglayan Sirketlerin  Yabanci

Ortaklk Paylar, Amerikan (ADR) ve Global (GDR)

Depo Sertifikalari, Yabanci Borg¢lanma Araglari,

Yabanci Kira Sertifikalari, Fonun Temasma Uygun

Yabanct Yatrm Fonu Katiima Paylar1 ve Yabanci

Borsa Yatirrm Fonu Katima Paylari
Diger Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) 0 20
Diger Yerli ve Yabanci Kamu/Ozel Sektér I¢ ve Dis Bor¢lanma 0 20
Araglar
Diger Yerl/Yabanci Ortakhk Paylari 0 20
Diger Kira Sertifikalar 0 20
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli Madenlere 0 20
Dayah Para ve Sermaye Piyasas1 Araclari
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayal/ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri
Ters Repo Islemleri 0 20
Yatrm Fonu Katima Paylar, Yerl/Yabanct Borsa Yatrim 0 20

Fonu Katiima Paylar1 (*), Yatrm Ortaklklarmin Paylan,
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Gayrimenkul Yatrm Fonu Katiima Paylari, Girisim Sermayesi
Fonu Katilma Paylari

Yapilandirilmis Yatwrim Araclart 0 10
Vadeli Mevduat (TL-Doviz) / Katiima Hesabi (TL-D6viz) 0 10

(*) Borsa Yatrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii
fikrasmmn (a) bendi kapsammda belirli bir varlk grubundan olusan endeksi takip etmek iizere
kurulan borsa yatrim fonlarmm katima paylarma yapilan yatirmm, ilgili varlik grubu icin belirlenen
yatirm smrlamalari1 hesaplamalarma dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen
borsa yatwrmm fonlar1 i¢in azami yatirrm orani %20’dir.

Fon portfoyilinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin % 10’una
kadar borsada veya borsa dismda repo yapilabilir. Borsa dismda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatrim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarmmn piyasa degerinin en fazla %50’si tutarmdaki sermaye
piyasasi araclarmi 6diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasast araglarmmn en az %100’ karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varhklarm fon admna Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmasma iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon portfoyiine dahil edilecek yatrm fonu katilma paylarina serbest fonlar da dahildir.

2.5. Karsilastrma olgiitii, VII-128.5 sayilh “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatrim
Kuruluslarmm Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarm1 Notlandrma ve Sralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri
cercevesinde fonun tiirli dikkate almarak bu izahnamede yer alan yatrm stratejisi ile yatrmm yapilan
varlk ve iglemlerin niteliklerine uygun endekslerin agrhklandirilmast yoluyla belirlenmistir.

Fonun karsilastrma olgiitli; %65 S&P Global Clean Energy Select Getiri Endeksi + %15
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %35 BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi + %15 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’dir. Karsilastrma Olgiitinde yer alan yabanci para cinsinden endeks, TCMB
tarafindan agiklanan giinliik USD/TRY Doviz Als Kuru ile Tiirk Lirasr’na ¢evrilmektedir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurt i¢i ve yurt disinda islem goren ortakhk payi, dovizkur, kiymetli madenler,
faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine almabilecek diger varlklara dayah tiirev ara¢ (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalar, ileri valorli tahvil/bono, altm ve giimiis islemleri,
riskten korunma amaciyla ise borsa dis1 tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa dismdan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sozlesmesi
dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatwmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa disindan tiirev ara¢ (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sozlesmesi karsi
tarafinn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
8



fiyat aciklama donemlerinde “giivenilr” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢gmemek iizere, fon hesabma kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alman kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP ’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatrm araglarmi tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiinde,
yabanci lilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektér tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem
goren borglanma araclarma, kira sertifikalarma, ortaklik paylarma, depo sertifikalarma, yatrm fonu
katilma paylarma (serbest fonlar dahil), borsa yatrm fonu katilma paylarma, gayrimenkul yatrim
fonu katilma paylarma, menkul kiymet yatwrm ortakhg paylarma, kiymetli madenler ile bunlara
dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarma yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo
sertifikalart Amerikan Depo Sertifikalar1 (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR)’dur.

Fon portfoyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan lilkelerde ihra¢ edilmis
yabanci yatirim araglar1 dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misr, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella, Vietnam {ilkelerine ait olanlar almabilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordigii
durumlarda Fon’un genel stratejisine bagh kalmak kaydi ile yukarida belirtimeyen iilkelere de
yatirm yapabilir.

Yurt dismda ihrag edilen borg¢lanma araglarmm ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmmn veri dagitim kanallari
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdismda borsa disindan fon portfdyline dahil edilmesi
miimkiindjir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma
araglar1 ve kira sertifikalar1 alnabilir. Ilgili aracn derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Fon portfoyiine yurt igcinde ve yurt diginda ihra¢ edimis yapilandirilmis yatrim
araglary, fonun yatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, borsada islem gormesi, ithraggisinin
ve/veya varsa yatrim aracinm, yatrmm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve

derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatrm araglart igin borsada iglem goérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatmm veri dagitim
kanallar1 vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasast araglarmdan, yatrmmci tarafindan odenen bedelin tamammm geri 6denecegi
taahhiidiinii igeren dzellikteki borglanma araglarmm fon portfoyiine dahil edilebilecektir.
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmcilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatrmmlarinin degerinin baslangig
degerinin altma diisebilecegini yatrmcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlesmelere iligkin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakllk pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir. So6z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verimektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varlklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihigini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklk pay1 dahil edimesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarmmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasihgmi ifade etmektedir.

d-Kéar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu irlinlerin saglayacagi kira/kar payr oranlarmda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars:1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢c Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil ediimesi, ileri valorlii
tahvil/lbono ve altm alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi1 halinde, baslangic yatirmu ile baslangic yatrmmmm iizerinde pozisyon
almmas1 sebebi ile fonun baslangic yatrmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarin piyasa kosullar1 altmnda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) Yapilandinlmis Yatinm Aracit Riski: Yapilandirilmis yatrim araclarma yapilan
yatrmm beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin  yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammmn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandrilmis yatrm araglarmm dayanak
varlklar lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, yatirimci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatwrmmlarin degeri baslangic
degerinin altma diisebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarma yatrim yapiimasi halinde karsi taraf
riski de mevcuttur. Yatrmei, yapilandrilmis yatwmm araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Ol¢lisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatrm araglarmda
yatrmmeilar ihragemm 6deme riskini de almaktadr. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis
yatrim araglarmdan kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getrememe riski ifade edilmektedir.
Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggmmn ve/veya varsa yatrim aracinin
yatrmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmis yatrm araglart igin 6nemli riskler olusturmaktadwr. Piyasa yapiciligi
olmadigt durumlarda yapilandirilmis yatwrmm araglarmm likidite riski Gist seviyededir.

10) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varlklarm ihraggismm  yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun i¢cinde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarmdaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayah finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalnabilecek zarar olasiigidir.

12) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgmn vadeli islem
fiyati ile spot fiyati arasmdaki fiyat farkhhgi1 degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmesinde 1ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasmnda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabimektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatm, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihigmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Fonun i¢cinde yer alan opsiyon sodzlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktorler (fiyat oynakligi, spot fiyat, kullamm fiyati, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orani, kar pay1) bulunmaktadir. Opsiyon sdzlesmesinin fiyati ile fiyata etki eden faktorler arasmdaki
iliskinin 6l¢iisiinde, sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Delta,
finansal kiymetin fiyatnda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsiyon fiyatmin kag
birim degisecegini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatndaki bir birim degismeye bagl
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olarak deltada meydana gelen degismeyi Olgcmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin
sayisindaki bir giinlik degisim karsismda opsiyonun degerinde meydana gelen degisimi
Olgmektedir. Vega, opsiyonun altmda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degisimin, opsiyonun fiyatnda meydana getirecegi degisimi Olgmektedir. Rho, faiz
oranndaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatmda meydana gelecek degisimi
Olcmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yonte mler sunlardir:

Fonun yatrm stratejisi ile yatirim yapilan varlklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyliniin icerdigi tiim piyasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgiim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk
yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven arahginda
ve Olclim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir.
RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsaymlar
altmdaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinlik olarak, tek tarath %99
giiven aralignda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinii)
gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Likidite Riski:

Likidite riski hesaplamalarmda portfoyiin icinde yer alan sermaye piyasasi araclarmm tarihsel islem
hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklk pay1 i¢in son 500 is
giiniinde olusan giinliik islem hacimlernin ortalamasi ile o ortaklk paymm fon portfoylindeki
miktar1 karsilastiilir; her bir borglanma araci igin son 250 is giliniinde, 125 ig giinlinde ve 20 is
giinlinde olugan giinlik islem hacimlerinin ortalamasmm yiiksek olani ile o bor¢lanma aracmin fon
portfoytindeki miktar1 karsilastirilir.

Karsi Taraf Riski:

Portfoye riskten korunma amaciyla smrrh olarak dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman karsi tarafriski fon toplam degerinin % 10’unu asamaz. Karsi
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) yontemi
ile hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair 6lglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun igtiiziiglinde ve
bu izahnamede yer alan fon smirlamalar1 dogrultusunda 6l¢tiliir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfdyline kaldrra¢ yaratan iglemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, Yapilandirilmis Yatrim
Araclary, Ileri Valorli Borglanma Aracy, fleri Valorli Kira Sertifikas1 ve fleri Valorli Kiymetli
Maden Alm Islemleri dahil edilecektir.

Fonun baslangig yatrmm ile baslangic yatrmmm iizerinde pozisyon almmasi sebebi ile
fonun baslangic yatrmmindan daha yiliksek zarar kaydedebilir. Kaldrrag yaratan islemlere iliskin
olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle
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ulasilan toplam pozisyon smirlandirilr. Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin
fonun risk profiline olas1 etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldrrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli RMD Yontemi kullanilacaktir. Fon portfGyliniin riske maruz degeri, referans
alman portfoylin riske maruz degerinin iki katm asamaz.

3.5. Goreli RMD yontemi kullanilan referans portfdy, fonun karsilastrma olgiitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma ‘kaldrra¢g” denir. Fonun kaldirag¢ limiti fon toplam degerinin %100’ {idjir.

3.7. Fon portfoyiine alman yapilandirilmis yatwrm araglarmm sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapiandwrilmis yatrim aracmmn sakh tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk Olglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri c¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicis’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclary, kiymetli madenler ile diger varhklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adma acgilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm dismda kalan varlklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkan saglanrr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisynin yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicis’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arac islemleri veya fon adma
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin  kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrufedilemez, kamu alacaklarmm tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4, Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varbklarm aidiyetmin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasiy varlk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin  yerine getirilmesinin  kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy

a) Yatrm fonlar1 hesabma katiima paylarmmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigil,
izahname hiikiimleri c¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

C) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykmrt olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarimasmi,

e) Fon’un gelirlermin mevzuat ile fon ictliztigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasna,
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f) Fon’un varhk alm satimlarmm, portfdy yapisinm, islemlermin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varlklarm ayr1 ayry, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlklari, haklari ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarnda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay:1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katima payt sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdr.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfGylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoéy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catigmalarmmn diizgiin  bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatrmmcilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima payr alm satmina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varlklarm mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatwrmm ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarmm tanimlanmasmi, Onlenmesini, yOnetimini, gozetimini ve agiklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun ticiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym ii¢iincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisimdan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yikkiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakk: sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

14



4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilkiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsammi daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINIiN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varlklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig gilinii sonu i¢cin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler c¢ergevesinde hesaplanr ve katilma paylarmmn alm-satim yerlerinde ilan edilir. Fon birim pay
degeri, BIST Pay Piyasasrnin tam giin ack oldugu, Amerika Birlesik Devletleri, Ispanya ve
Kanada’nin eszamanh olarak iilke tatili olmadig1 giinlerde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilr.

5.4.5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katima
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alm satmu durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmnca
TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir:

Spot islem Doviz Degerlemesi

Merkez Bankasmm (TCMB) ilan ettifi para birimleri lizerinden yapilan spot piyasadaki
doviz islemleri igin, TCMB’nin saat 15:30’da ilan ettigi doviz ahs kuru kullamlarak degerleme
yapihir. TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri i¢in ise; Bloomberg’in
ilgili sayfalarmdan alman 15:30-15:45 saatleri arasndaki doviz ahs fiyatlar1 kullamilir. Bu tiir
durumlarda degerlemede kullanlan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

Ileri Valérlii Altin ve Giimiis Alm islemleri

Ileri valorlii altm alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik biilteninde bu
islemi degerlemek iizere bulunan fiyat, bulunmadigi takdirde Takasbank uygulamasma paralel
olarak, (T+1) giinlinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilr. Bu sekilde fon
portféyline birden fazla fiyattan islem yapimasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agilikl
ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinlik biilteninde yer alan degerleme fiyati,
bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilr.
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Ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri

[leri valorlii alman DiBS'ler valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasma dahil edimez. Ileri
valorlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfdy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valérli DIBS alm ve satm islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlar1 ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
abs ise (+) pozitif, satig ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yanswr. Ayni valérde ve ayni
nominal degerde hem ahs hem de satis yapilmig ise portfoy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actii pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktr.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr:

Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger : Alm satim yapilan DiBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz oraniy yoksa degerleme giininde BIST'te aym giin valorli
gerceklesen iglemlerin agrlkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki ayni giin valorki islemlerin agwhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oranidir.

ileri Valorlii Kira Sertifikalar

Ileri valorlii alman Kira Sertifikalar1 valor tarihine kadar diger Kira Sertifikalarmin arasma
dahil edimez. {leri valorli satdan Kira Sertifikalar1 ise valér tarihine kadar portfdy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. {leri valdrlii Kira Sertifikalar1 alm ve satm islemleri ayr1 bir
vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alis ise (+) pozitif, satig ise (-) bir deger olarak portféy tablosuna yansr. Aym valérde ve ayni
nominal degerde hem als hem de satis yapimis ise portfoy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actigi pozisyonu ters
islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktr.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr:
Islemin Degeri= Vadesonu Degeri /(1+Kar Pay1 Oran/100)  (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alm satim yapilan Kira Sertifikas1t nominal degeri

Bilesik Kar Pay1 Oram : Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi
ile ayn1 olan islemlerin agirhkli ortalama kar payi orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama kar pay1 orani, yoksa en son aym giin valorli olarak
islem gordiigli glindeki ayni giin valorli islemlerin agwlikli ortalama kar payr orani, bu da yoksa
thra¢ tarihindeki bilesik kar payr oranidir.

Yabanc1 Ortakhik Paylar, Depo Sertifikalann ve Yabanci Borsa Yatinnm Fonu Katilma
Paylan
Yabanc1 ortaklk paylarmin ve yabanci borsa yatirmm fonu katilma paylarmmn degerlemesinde

veri almacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alnamamasi durumunda
Bloomberg’den veri almir. Ilgili borsada degerleme giiniine iliskin olusan kapanis fiyati kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanis
fiyat1 kullamlir.
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Eurobond, Yabanci Bor¢clanma Araglar,, Yabanc1 Kira Sertifikasi

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci kira
sertifikalarmm  degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagitim kanah Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’dan veri alnr. Tirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatnm ortalamasi ahnr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatm iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giinlinde alis/satis fiyati olusmamis kiymetlerin degerleme
fiyat1 ise, bir 6nceki degerleme fiyatmm son degerleme tarihindeki i¢c verim orami (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletiimesi yoluyla bulunur.

Yapilandinlmis Yatinm Araglan

Yapilandirilmis yatrim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas1 esastir.

Kapanis fiyatmm olmamast durumunda Tirkiye saati dle 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tim islemlerin agrlkli ortalama fiyati kullanilir.

Agrlikli  ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda oOncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varlklarm giincel fiyatlary) kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giinlinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
thracc¢i tarafindan saglanan alg ve satis kotasyonlarmin ortalamasi almarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Tiirkiye’de ihrac¢ edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihra¢ belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alnamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullanmilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalnda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan ahs ve satis kotasyonlarmin ortalamasi almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
giiniinde kullamlan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varh@m spot fiyati baz almarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligm spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun doviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamasi,
bor¢lanma araglari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlik agwlkli ortalama fiyati
kullanilacaktr. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm déviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alnamamasi durumunda
Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktw. Farkli

dayanak varlklarmin kullanilmas1 durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansttacak yontemler
kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa digmda tarafolunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloombe rg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanilir.
Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlari
kullanilarak degerleme giinline indirgenmis nakit akiglarmm Tiirk Lirast cinsi karsiigidw. Tirk
Liras1 cinsi karsihik hesaplanirken, indirgenmis nakit akismm Fon’un varh@i (alacagr) olmasi
durumunda TCMB ahs kuru, Fon’un yiikiimlikigii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullanilir.
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Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
sozlesmenin Reuters’da yaymlanan o giin i¢in a¢iklanan en son uzlasma fiyati, uzlagsma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son iglem fiyat;, islem gerceklesmemesi durumunda son ahlg fiyati,
borsanmn kapali olmas1 durumunda ise bir dnceki degerleme fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozle s meleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sdzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilr. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicismm fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

BorsaDis1 Repo ve Ters-Repo Sozle smeleri:
Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatinm Fonu Katilma Paylan
Yatrmm Fonu katilma paylarmm degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere ilisgkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Tiirev Arac Sozlesmeleri

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢cin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilir; Forward sézlesmeler icin
Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlk spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlar1 veya oOncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alnamamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point” kullanlmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri icin ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozlesmesinin fon portfoyiine dahil ediimesi dncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicis1 tarafindan verilen fiyat kullamilr. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagmmsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastiriir.
Karsilastrmanmn fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastrmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20’si kullanilir. Opsiyonun i¢gsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatm %10’unun altnda kaldig1 durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanrr. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine orani olarak binde
bir seviyesi kullamilir. Farkmn seviyenin {izerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekgeli karari ile kullanilir.

BorsaDis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapimasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontroli asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazar’'nda ayni giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢memis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarmin ortalama faiz oramt ile islem yapmak icin uygun olmamasi
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durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alnr. Adil fiyat
alman fiyatlarm ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip edengiinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Kurucu'nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alnan tiim katima payr alm satim
talimatlarma alm ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayri olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik swrasma gore gergeklestirilir.

Yatrmcilarin Fon pay alim satim talimatlar1 1 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatrmceilarin yurt i¢i ve yurt dist piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 13.30’a (yarim
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payi alim talimatlar1 talimatm veriimesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

Yurt ici ve yurt dis1 piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yarm giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ik pay fiyati hesaplamasindan sonra verimis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yurt i¢i ve/veya yurt dis1 piyasalarm kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt i¢i ve yurt dis1
piyasalarn birlikte a¢ik oldugu ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden
gerceklestirilir. Ayrica katilma payr alm talimatmm yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda
yarm giin tatil olmas1 durumunda, katilma pay1 alm talimati yarm giinii takip eden ig giinii yerine
getirilir. Yurt dis1 piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Amerika Birlesik Devletleri, Ispanya ve
Kanada’nn eszamanh olarak iilke tatili olmadig1 giinler dikkate alnmr. Ilgili iilkelerden her hangi
birinin tatil olmast durumunda yurt dis: tatil olarak kabul edilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatmm verilmesi srasinda, talep edilen katima pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, als islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinme mesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini enson ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde fonlar igin alm talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici Kurulus, talimatm pay sayist olarak verilmesi halinde, als islemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giinii
tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.
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Talimatmn tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatmdan
(varsa) uygulanan marj diisiilerek belirlenecek fiyat {lizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payr adedi fon fiyati aciklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katima payr ahm talimatlar1 iptal
edilir.

Alm talimatmin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatwrme1 adma Yapt Kredi Portfoy
Para Piyasas1 Fonu’'nda nemalandrilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢cergevesinde,
katilma payr almmda kullamlr. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak
islemlerde gecerli olup; TEFAS’ta gerceklesen islemlerde nemalandirma i¢in dagitici tarafindan
belirlenecek yatwm araci kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrmmcilarin yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 13.30’a (yarm gilinlerde
10.30) kadar verdikleri katima payr satim talimatlari talimatm verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarm agik oldugu gilinlerde saat 13.30’dan (yarm giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ik fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yurt i¢i ve/veya yurt dig1 piyasalarm kapall oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt i¢i ve yurt disi
piyasalarm birlikte agik oldugu ik is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
gerceklestirilir. Ayrica katilma payi satim talimatmm yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda
yarm giin tatil olmas1 durumunda, katilma pay1 satim talimati yarm giinii takip eden is giinii yerine
getirilir. Yurt dis1 piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Amerika Birlesik Devletleri, Ispanya ve
Kanada’nn eszamanh olarak iilke tatili olmadig1 giinler dikkate alnrr. Ilgili iilkelerden her hangi
birinin tatil olmas1 durumunda yurt dis1 tatil olarak kabul edilir.

6.4.Satim Bedellerinin Ode nme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmm, yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarm acik oldugu giinlerde
saat13.30’a (yarm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ligiincii
islem giinlinde, iade talimatmin yurtici ve yurtdis1 piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan
(yarm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden dordiincii islem
giinlinde yatrimcilara 6denir. Ayrica katilma payi satim talimatmm yerine getirilecegi giinlin yurt
i¢1 piyasalarda yarmm giin tatil olmas1 durumunda, katilma pay1 satim talimati yarm giinii takip eden
is glinii yerine getirilir. Yurt dis1 piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Amerika Birlesik Devletleri,
Ispanya ve Kanada’nin eszamanh olarak iilke tatili olmadig1 giinler dikkate ahnmr. Ilgili iilkelerden
her hangi birinin tatil olmas1 durumunda yurt dis1 tatil olarak kabul edilir.

6.5. Pay Gruplan:

Katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrimustr. A grubu katilma paylar:
tiim yatrmmcilara, B grubu katiima paylar ise sadece Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilen emeklilik yatrmm fonlar1 ve Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu’na bagh ihra¢ edilen yatwrm fonlarma satilabilir.
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6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katima paylarmm alm ve satmi kurucunun yam sra TEFAS’a lye olan fon dagitim
kuruluglar1 aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindiir.

https ://mww.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzalamis Olan Kurumlarin
Unvam ve iletisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarmmn alm ve satimi i¢in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Soézlesmesi
imzalamig kurumlar asagida yer almaktadir:

Unvan

Adres

Tletisim Bilgileri

Yap1 Kredi Bankasi
A.S.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Genel Midiirlik Yapi
Kredi Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/istanbul

www.vapikredi.com.tr
0212 339 70 00

Yapr Kredi Yatrim
Menkul  Degerler
A.S.

Biiyiikdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:11
34330 Levent Besiktas Istanbul

www.yKyatirim.com.tr
0212 319 80 00

Aktif Yatrim
Bankas1 A.S.

Biiyiikdere Caddesi No: 163 Zincirlkuyu Sisli
34394 Istanbul

www.aktifbank.com.tr
0212 340 80 00

Odea Bank A.S.

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-
39 34394 Sisli / Istanbul

ww.odeabank.com.tr
0212 304 84 44

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok
1A/52 34394 Sishi - istanbul

www.turkishbank.com.tr
0212 373 63 73

ﬁsﬁf ™ Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No257/69 Nurol | /AA-0omanimenkulcom.i
AeS CECTICT| plaza 34398 Sariyer / istanbul 0212 366 88 00
E/}lrnkllfﬁ 1;( avtlrllm Esentepe Mahallesi Ali Kaya S_okak No: 1A/52 Www.turkishyatirim, com.tr
AeS 8CTCT| Polat Plaza A Blok Kat: 4 Sigli / istanbul 0212 315 10 00
Alternatif Ya:tlrlm Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok | www.alternatifyatirim.com.tr
Menkul  Degerler .
34485 Sariyer/Istanbul

AS. 0212 315 58 00
Alternatif Bank ?&%z;ga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Www. alternatifoank.com.tr
A.S. .

> Sartyer/Istanbul 0212 315 65 00
TEB PortfSy | Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1 Kat:9 Besiktag | WWW.tebportfoy.com.ir
Y onetimi A.S. Istanbul 0212 376 63 00

Burgan Bank A.S.

Maslak Mabhallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13
PK:34485 Sariyer / Istanbul

www.burgan.com.tr
0212 371 3737

Portfdy  YOnetimi
AS.

Esentepe Mahallesi Biiytikdere Caddeleri Kristal
Kule Binas1 No:215 Kat 6 Sisli/Istanbul

?/Iaﬂr:kul ];{ atmlm Barbaros Mahallesi Mor Stimbiil Sok. WBC Is www. halkyatirim. com.tr
AeS CECTCT | Merkezi No9 I¢ Kap1 No:21 Atasehir/Istanbul 0216 285 09 00
ONB Finans www.gnbfp.com

0212 336 71 71
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https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx
http://www.yapikredi.com.tr/
http://www.ykyatirim.com.tr/
http://www.aktifbank.com.tr/
http://www.turkishbank.com.tr/
http://www.osmanlimenkul.com.tr/
http://www.turkishyatirim.com.tr/
http://www.alternatifyatirim.com.tr/
http://www.alternatifbank.com.tr/
http://www.tebportfoy.com.tr/
file:///C:/Users/u040868/Desktop/SPK%20Süreçleri/SPK%20Onayı%20gerektirmeyen%20İzahname%20Değişikliği/Burgan%20Bank%20eklenmesi/www.burgan.com.tr
http://www.halkyatirim.com.tr/
http://www.qnbfp.com/

Ata Portfoy | Emirhan Cad. No:109 K:12 Atakule, Besiktas www.ataportfoy.com.tr

Y onetimi A.S. 34349 Istanbul 0212 310 63 60

Tacirler ~ Portfoy | Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:9 34337 | www.tacirlerportfoy.com.tr

Yénetimi A.S. Etiler / Istanbul 0212 942 15 15

;Zzlrrll;r Menkul Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler / www.acirler.com.r

Degerler A.S. ISTANBUL 0212 355 46 46

Neo Portfoy ﬁetr;tepf I\I/Ialﬁl Helfl Biy%ﬁdir%qallg?e; ) www.neoportfoy.com.tr

Yénetimi A.S. cooctty 1y vietkezl A BIok No: at 0212 344 07 30
Sisl/Istanbul

Gri Portfoy ArnavutkGy Mahallesi Beyazgiil Caddesi No24 | www.griportfoy.com.tr

Yonetimi A.S. Besiktas/Istanbul 0212 706 84 74

I?/Ieeiﬂliu;(]?glmer ler Ofis Park Maltepe Altaygesme Mahallesi Camh | www.gedik.com

AS & Sokak No:21 Kat:10-11-12 Maltepe/Istanbul 0216 453 00 00

B grubu katilma paylar1 ise TEFAS’ta islem goérmeyecek olup, paylarmn

kurucu aracihigiyla ge

r¢eklestirilecektir.

alm ve satmm yalnizca

Katilma payr satm alnmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katiima payr alm satimmin yapilabilecegi dagitict kurumlarm asagidaki islem
kanallar1 aracilig1 ile alm satim talimati verilir.

Merkezve internet Cagn Mobil |; .
Kurumlar Subeler Bankacihgi | Merkezler| Kanallar Internet Adresi
Yap1 Kredi S
Bankasi A.S. X X X X www.vapikredi.com.tr
Yap1 Kredi
Yatrm Menkul X - - -
Degerler A.S.
Aktif  Yatrim ;
Bankas A.S. X X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.tr
Turkish Bank X i ) )
A.S.
Osmanh Yatrim
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish Yatrim
Menkul X X - - www.turkishyatirim.com
Degerler A.S.
Alternatif
Yatrm Menkul X X X X www.alternatifmenkul.com.tr
Degerler A.S.
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http://www.ataportfoy.com.tr/
http://www.tacirlerportfoy.com.tr/
http://www.tacirler.com.tr/
http://www.neoportfoy.com.tr/
http://www.griportfoy.com.tr/
http://www.gedik.com/
http://www.yapikredi.com.tr/
http://www.aktifbank.com.tr/
http://www.odeabank.com.tr/
http://www.osmanlimenkul.com.tr/
http://www.turkishyatirim.com/
http://www.alternatifmenkul.com.tr/

i\ltsernatlf Bank X X X X www.alternatifbank.com.tr

IEB Portfoy Sadece - - - www.tebportfoy.com.tr

Yonetimi A.S. Merkez LE0D Y. :

iuggan Bank X X X X www.burgan.com.tr

Halk  Yatrim

Menkul X X X X www. halkyatirim.com.tr

Degerler A.S.

QNB Finans

Portfoy X - - - www.gnbfp.com

Yonetimi A.S.

Ata Portfoy

Yonetimi A.S. X www.ataportfoy.com.tr

Tacirler Portfoy .

Yonetimi A.S. X - - - www.tacirlerportfoy.com.tr

Tacirler

Yatrm Menkul X X X X www.tacirler.com.tr

Degerler A.S.

IS\(I?O ti .lj:r;foy Sadece www. neoportfoy.com.tr
onetmi A.S. Merkez .neop V. .

Gri Portfoy

Yonetimi A.S. X X www.griportfoy.com.tr

Gedik Yatrim

Menkul .

Degerler A.S. X X X X www.gedik.com

VIl.  FON MALVAl%LICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,

2) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda 6denen araciik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alnarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
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http://www.alternatifbank.com.tr/
http://www.tebportfoy.com.tr/
file:///C:/Users/U092845/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/www.burgan.com.tr
http://www.halkyatirim.com.tr/
http://www.qnbfp.com/
http://www.yapikredi.com.tr/
http://www.tacirlerportfoy.com.tr/
http://www.tacirler.com.tr/
http://www.neoportfoy.com.tr/
http://www.griportfoy.com.tr/
http://www.gedik.com/

10) Karsilastrma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
Odenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

14) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

15) Mevzuat kapsammda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammm st smir1 yillik %3,65’tir.

3, 6,9 ve 12 ayllk dénemlerin son i giinii itibartyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
orannm ilgili doneme denk gelen kismmin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢cin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarmn agildigmin tespiti halinde asan tutarm ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis1 sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dismda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2.Fon Yénetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin asagida belirtilen pay grubu oranlari dahilinde bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasmda imzalanan sd&zlesme
cercevesinde belirlenen paylagim esaslarma goére kurucuya ve dagitictya fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasmnda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oranr” uygulanir.

Alt Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti; "portfoy yonetim {icreti" ve "pazarlama satis
dagitim tcreti'nin toplamidir. "Portféy yonetim iicreti" tlim pay gruplarma, "pazarlama satis dagitim
ticreti" ise sadece A grubu katilma paylarma asagidaki sekilde uygulanir.

Pay Grubu | Portfoy Yonetim | Pazarlama Satis Dagitim | Toplam Yonetim Ucreti

. .

Ucreti Ucreti
A Grubu Giinlik %0,00219 | Giinlik %0,004658 (yliz | Glinlik %0,0068’inden
(yiz binde iki| binde dort virgil alti yiiz | (milyonda altmus sekiz bir)

virgiil on dokuz) elli sekiz yilik yaklasik %2,50 (binde
yirmi bes)]
S 2 .
Giinlik %0,00219 S“glukﬂd i . (yiiz
B Grubu (yiz binde iki inde ki virgill on dokuz)
o yilhk yaklasik %0,8(binde
virgiil on dokuz) i sekiz)

Tiim pay gruplar1 i¢in her giin "portfdy yonetim iicreti" ve "pazarlama satig dagitim ticreti"
olmak tizere fon toplam degerinin yiiz binde 6,8’inden olusan ydnetim ticreti tahakkuk ettirilerek
Fon birim pay fiyati hesaplanrr ve agiklanir. B grubu katilma pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen
toplam yonetim icreti tutar1 lizerinden “pazarlama satiy dagitim f{creti” iadesi giinlik olarak
hesaplanip, yatirimci hesaplarma her ay sonunu izleyen bir hafta icinde iade edilir.

B Grubu katilma pay1 sahiplerinin ay icerisinde katilma payi iadesi yapmalar1 halinde, iadeye
konu olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama
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satig dagitim {icreti iade tutar1 her ay sonunu izleyen bir hafta iginde yatirmcilarm hesaplarma iade
edilir.

Tahakkuk ettirilen iicretler her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ve dagiici
kuruluglar arasinda paylastirilir.

7.1.3 Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alm satimma Yapi Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S. (Pay,
Takasbank Para Piyasasi (TPP), Bor¢glanma Araclari, Repo/Ters Repo islemleri i¢in) ve Yapi ve
Kredi Bankas1 A.S. (TPP, Bor¢lanma Araglari, Repo/Ters Repo, Doviz alm satim iglemleri i¢in)
aracilik etmektedir.

Fon portfyiine yapilan bor¢lanma araclari alm satim iglemlerine ise ayrica, ING Bank N.V.,
Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers
LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca
Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, Goldman Sachs International ve Is Yatrm Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir.

Fon portfdyiine yapilan yabanci menkul kiymet alm satim islemlerine ise Yapt Kredi Yatrim
Menkul Degerler A.S., Is Yatrm Menkul Degerler A.S., StoneX ve Citigroup Global Markets Inc.
aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alm Satim Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore
BSMYV hari¢ 0,00009 ve 0,0005 arahginda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1 Kesin
Alm Satim Pazarinda gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi islem Komisyonu (14:00-17:30 arasiislemler): 0,00002 + BSMV

c) lleri valérlii Tahvil-Bono Piyasasi islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazar1 Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasiiglemler): 0,00001 + BSMV

c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arast islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0 - 0,000005 *Giin Sayis1 + BSMV
(Oranlar degiskenlik gostermektedir)

b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli): 0 - 0,00003 + BSMV (Oranlar degiskenlik
gostermektedir)
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5. Yabanct menkul kiymet islem komisyonu: lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,0001
ille 0,0014 arahgnda degiskenlik gostermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV
7. Uluslararasi Tahvil Pazariislemleri komisyonu: 0,00001 +BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gore BSMV hari¢ 0,0000375
(ylizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Altm: 0,00010 + BSMV

b) Gilimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esasalnarak, iiger aylk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlk degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) orannda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢cin yapiimasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrnlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirmct bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 2000
Diger Giderler™ 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihra¢ bedeli + Kase masrafi

VI11. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergile ndirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'nci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul
kiymet yatwmm fonlarmm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglari,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %0!
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir.
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatwm fonlarmm katidma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatwrm fonlar1 ve yatrm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhgmnca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.[]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katima
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil ediimez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami dismdadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarmm elden ¢ikarlmasmdan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmmn altnci
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciifryla elde ettikleri tamamm gegici 67 nci madde kapsammnda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar i¢cin yilik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yin Arahk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yikiimliligliniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazrlanan portfdy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla O6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ik is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiizligiine, bu izahnameye, yatrimci bilgi formuna, bagmmsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy dagilim
raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

[ Ayrmtihibilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Ayrica, fonun ge¢mis performansma, fonun portfdy dagiimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatwmcilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatrmc1 bilgi formundan da ulasiimas1 miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagihm raporlar1 ayhk olarak hazirlanr ve ilgili ay1takip eden alt1 ig giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasma ilisgkin yonetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altnci is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta a¢iklanr.

9.7. Portfoy raporlar1 dismdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
ac¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigi
yapilan yerlerde, yatrmmcilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatrmcilarm yatrm yapma kararmi etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., I.1.2.1., II, II.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.7.
maddesi harig), VIL.7.1. (araciik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢c) nolu bolimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanr ve Kurucu KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yaymlanrr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edimez. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1r aranmaksizn kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yii sonunu izleyen alt1 i§ giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

1.9.Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Fon portfoyline yapilandirilmis yatrmm aracidahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracmm genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip edenis giinil i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarnda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mal yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatrimcilarm yararma olmayacagmmn Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varhklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.
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10.2. Fon mal varhgy, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari orannda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katiima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katlma paylarmm bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alm satim yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatwrimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araclarmda nemalandmrilr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anndan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicismm mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki ilisgkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizikk; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansw. Katima payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olugsan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitmi s6z konusu de gildir

11.3. Katilma paylar1 yatrmer baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima aracilk eden yatrim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katima paylar1 izahnamenin ve yatrmci bilgi formunun KAP’ta yaymmi takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirrmct bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsihig1 yatrmmcilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatirilr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz g¢ercevesinde

onaylariz. 25/10/2022

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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