QINVEST PORTFOY YONETIMIi A.$."NIN KURUCUSU OLDUGU QINVEST
PORTFOY YONETIMI A.$. MACELLAN iLERI TEKNOLOJi GiRiSIM SERMA YESi
YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDiR

Isbu ihrac  belgesi Sermaye Piyasast  Kurulu’nun 2 S 1.0%/2022  tarih
gL ALK sayili karan ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; ictiizitk ve ihra¢ belgesindeki esaslar cercevesinde satis baglangig
tarihi olarak belirlenen ..{5. /. .{4..1.,2;32.7, tarithinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen
dagitim kanallan araciligtyla nitelikli yatinmeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir,

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, ITI-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
iligkin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirime
sbzlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun : | Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
ticaret unvani ve Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri Bo 127 A Blok Kat 11
adresi Esentepe 34349 Sisli istanbul
Thraca iligkin yetkili : | Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
organ kararvkarar Yonetim Kurulu’nun 24.!95.4’2022 tarih ve 2022:’.4.2. sayili karari
tarihi
Katilma paylarimn | : | Qinvest PortfSy Yonetimi A.S (Kurucu)
pazarlama ve
dagitimm
gerceklestirecek
kurucu ve  varsa
portfoy yonetim
sirketleri ile katilma
paylarmm alim
satimina aracihik
edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret
unvanit
Satis Yontemi | Yurtiginde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirnmciya satis
Katilma payina iligkin : | Katilma payina iliskin asgari iglem limiti bulunmamaktadir.
asgari iglem limitleri
(varsa)
Fon unvam : | Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Macellan lleri Teknoloji Girigim
. Sermayesi Yatirim Fonu
\\:\.
Fon itidyii : | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay: satisi tarihinden itibaren baslar ve Tasfiye
Dénemi dahil 7 yildir. Fon siiresinin son 2 yih Tasfiye Dénemi’dir.
Kurucu yonetim kurulu karari ve Yatinm Komitesi karar ile Fon
ictiiziijiintin ve isbu ihrag belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin
tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar gergevesinde Fon'un siiresine iligkin olarak Fon
igtiiziigiinde ve isbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmas: talebiyle
Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiiriirliige girig
tarthinden en az 30 giin once katilma payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire iginde, katilma payi
sahiplerinden anilan degisiklige iliskin uygunluk alinir, uygunluk
vermeyen katilma payi sahiplerinin katiima paylarini iade talepleri
gergeklestirilir.

Fon yéneticisinin
unvani ve adresi

Unvant: Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No 127
A Blok Kat 11 Esentepe Sisli lstanbul

Internet Sitesi: wivw.ginves .

Portfoy saklayicisinin
unvani ve adresi

Unvani: T(lrkiye'is Bankasi A.S. )
Merkez Adresi: s Kuleleri 34330 Levent Begiktas-Istanbul

internet Sitesi: www.ishank.con

Portféy yoneticilerine
iligkin bilgi

Fon’un girisim sermayesi yatinmlarinin yonetiminden sorumlu portfoy
yonetim sirketi Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. olup, girisim sermayesi
yatirimlart sdz konusu sgirket nezdinde olusturulan yatirnm komitesi
tarafindan yonetilecektir.

Fon portf8yiiniin girisim sermayesi yatinmlan diginda kalan kismimn
yonetimi igin Kurucu biinyesinde caligan portfdy
oneticilerigdrevlendirilmistir.

Fon kurucusunun
yinetim kurulu
iiyelerine iligkin bilgi

Can GUCLU - Yénetim Kurulu Bagkant
Bernard BARBOUR - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Murat VANLI - Yonetim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesine
iliskin bilgi

5 kigiden olugan yatirim komitesinin, iiyelerin ¢ogunluguyla toplanmasina
ve toplantida kullanilan oylarin gogunlugu ile karar alir.

Can GUCLU - Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
(Girigim sermayesi yatinmlan konusunda asgari 5 yilhk tecriibeye
isahip yénetim kurulu iiyesi olarak atanan Yatirim Komitesi Uyesi)

1997 yilinda ingilitere’de Keele Universitesi’nden Isletme ve Insan
Kaynaklart dallarinda lisans sahibi olan Can Giiglii, kariyerine Hollandali
Rabo Bank'ta baglamig ve bu bankamin Tiirkiye kolunun kurulmasinda
Gnemli rol oynamigtir.
2000 ve 2003 yillart arasinda Bank of America biinyesinde yatirim
bankaciligi yapan Giiglii, Dogu Avrupa, Ortadogu ve Afrika bolgesinden
orumlu ekipte kurumsal finans, proje finansmani, yapilandiriimig
finansman ve varliga dayali menkul kiymetler lizerine ihtisas yapmugtir.
004 ve 2010 yillar1 arasinda Formula 1 organizasyonuna bagl Istanbul
ark A.S.’nin genel miidiirliigii ve yonetim kurulu iiyeligini icra eden Can
tiglti, 2010 y1linda Katar’li yatinm bankasi Qinvest’in Tiirkiye Sorumlusu
Srevine atanmugtir.
invest b[lnyesmde gectigimiz 12 yil icindg gerek Tiirkiye’ de/(}e
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urtdiginda ismi duyulan ve diil alan pek gok biiyiik sirket satin almasi ve
birlesmesi, yapilandiriimig finansmam ve dogrudan girisim yatirimlarina
imza atmis olan Giiglii, basta enerji olmak iizere, gayrimenkul, lojistik,
ekstil, turizm, perakende gibi pek ¢ok sektorde genis tecrub&ye sahiptir ve
alen yurt i¢inde ve diginda yatirime ve yonetim kurulu iiyesi olarak gérev
apmaktadir.

alen Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu Bagkani olan
tiglil, sektdrde 25 yillik tecriibeye sahiptir.

urat VANLI (Genel Miidiir)

Bogazigi Universitesi Kimya Miihendisligi Boliimiinden mezun olduktan
onra lisans iistii egitimi i¢in Amerika’ya giden Murat Vanli Baltimore
Universitesi’nden Finans dalinda master derecesi almustir. Kariyerine 1995
tlinda First National Bank of Maryland risk y&netimi biriminde uzman
larak bagladiktan sonra, iilkesine donerek Demir Yatinm Aragtirma
Sliimiinde gorev almistir.

1998-1999 yillarinda bolim yoneticiligi yaptiktan sonra Demirbank A.S.
Hazinesi ICM bdliimiine transfer olan Vanli, 2000 yilindan itibaren Qinvest
Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulug agamasinda gérev almigtir.

Faaliyet iznini 2001 yilinda alan sirketimizde Portfoy Ydneticiligi, daha
onra Portfdy Yonetiminden Sorumlu Genel Midir Yardimecihg
grevlerini yiiriten Murat Vanh, 2008 yilinda ise Genel Miidiir olarak
tanmistir.

inans kariyerinin yaninda girisimci olarak da uzun yillar soguk hava depo
isletmeciligi, madencilik gibi sektérlerde girisimei, yatirme: ve ynetim
urulu iiyesi olarak yer almig olan Murat Vanl, toplam 27 yillik sektor
tecriibesine sahiptir.

Serdar Necdet VATANSEVER (Sirket biinyesinde ddért yilhk
yiiksekogrenim gbrmiis ve girisim sermayesi yatinmlar konusunda
Fj%gari 5 yilik tecriibeye sahip kisi olarak atanan Yatirim Komitesi

yesi)

Orta ve Lise 6frenimini istanbul Ozel Amerikan Robert Lisesi’nde
tamamlayan Serdar Necdet Vatansever, 1999 yilinda {stanbul Universitesi
isletme Fakiiltesini bitirdikten sonra meslek hayatina T. Garanti Bankas:
A.S. Yatinm Bankaciligy Boliimiinde Analist olarak baglamistir. Burada
[sirketlerin mali analizi konusundaki deneyimin ardindan ayni bankada
Hazine Béliimii’ne transfer olan Vatansever, 6nce TMU Biriminde dealer,
fardindan tahvil bono masasi ve daha sonra aktif pasif y&netimi masasinda
doviz likiditeden sorumlu kidemli dealer pozisyonlarinda yer almistir.
2006 yihndan itibaren Garanti Portf6y Yonetimi A.S. gatisinda portfGy
voneticisi ve kidemli fon yoneticisi olarak sabit getirili, déviz, hisse senedi
ve tiirev iglemler igeren ¢ok gesitli portféy ve fonlarin yénetiminde yer
falmisgtir.

2011 yilinda PortfSy Yonetimi Miidiirii olarak katildigi Qinvest Portfoy
Y6netimi A.S. biinyesinde 2014 yilindan itibaren Yatinm Yonetimi ve
Arastirmadan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.
Finans kariyerine ek olarak dis ticaret konusunda faaliyet g&stermis olan
Saneks Sancak Export Dig Ticaret Ltd 5irketinde de 2000 yilindan itibaren
10 yila yakin siire ile hissedar olarak girisimei olan Vatansever, halihazirda

Yatirim Fonu ve bir adet Girisim Sermay
Komitesi Uyesi gorevini yiiriitmektedir.
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atansever, sektdrde toplam 23 yillik tecriibeye sahiptir.

aruf CEYLAN (Yatirim Komitesi Uyesi)

iktisat dalindaki lisansin1 2006 yilinda Bogazi¢i Universitesi'nden ve
sletme dalindaki yitksek lisansimi 2010 yilinda Galatasaray
Universitesinden alan Maruf Ceylan, meslek hayatina 2006 yilinda QNB
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Hazine Uzmani olarak
baslamistir. Burada bilhassa vadeli piyasalar iizerine ihtisas yapan Ceylan,
010 yilinda QNB Finans Portfoy Yénetimi A.S. biinyesine katilmistir.
010 — 2013 yillan arasinda hisse senedi fonlarindan sorumlu portfoy
dneticisi olarak gorev yaptiktan sonra, hisse senedi fon ve portfoylerinden
orumlu kidemli portfdy yoneticisi olarak Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
kibine katilmigtir.

Finansal analiz ve sirket degerleme konularinda uzmanligs olup,
Gnetmekte oldugu hisse senedi fonlarinin 2020 yili getirisiyle TSPB
arafindan diizenlenen 6. TSPB Sermaye Piyasalari / Emeklilik Yatinm
onlart Getiri Lideri 6diiliinii kazanmistir.

017 yilindan itibaren Portfoy Yonetimi boliimiinde Miidiir olarak gorevine
evam eden Ceylan’in, sektdrde 16 yillik tecriibesi bulunmaktadr.

rg BAYDAR (Yatirim Komitesi Uyesi)

Barig Baydar 2011 yilindan itibaren QInvest LLC’de yatirim bankaciligt ve
0zel sermaye yatinmlari alanlarinda ¢alismaktadir. Qlnvest’in kendi
bilangosundan yaptiyi dogrudan yatinmlarda gérev almasinin yaminda
Invest’in yurt ici ve yurt dist miigterilerine sirket alim-satim ve diger
urumsal finansman faaliyetleri ¢ercevesinde damsmanhk hizmeti
vermistir. Bununla beraber, toplam dért milyar dolar hacmin iizerinde
finansman igleminde danisman olarak ¢ahsmistir. Qlnvest’e katilmadan
once Eczacibagi Holding’de Stratejik Planlama bdliimiinde gérev almistir.
Oncesinde Global Yatinm Holding’in Is Gelistirme biriminde altyapy,
enerji ve diger alanlarda yatinm projelerinde ¢ahismis, bu projelerin
finansmani ve satisi siireglerine dahil olmugtur. Kariyerine Ernest & Young
Kurumsal Finansman béliimiinde finansal due diligence alaninda
baglamstir,

2005 yilinda Bogazigi Universitesi Isletme Bolimii’nden onur derecesiyle
mezun olan Barig Baydar, 2014 yilinda Kog Universitesi Executive MBA

bolimiinii birincilikle bitirmistir.

Fonu temsil etmek
iizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatinnm
stratejisine ve amacina
iligkin esaslar

Fonun yatirim stratejisi, basta Macellan ileri Teknoloji A.S. olmak
lizere halka agik olmayan, bitylime potansiyeli yiiksek, mali yapisini
biiyiime amaciyla gii¢lendirmek ihtiyacinda olan anonim ve limited
sirketlere, sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak veya kurucu
olmak, sermaye benzeri kredi ve sermayedar kredisi kullandirmak
suretiyle gelisimi desteklemek ve deger yaratmak iizerine kuruludur.

Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatinma yonlendirilen anapara
miktari ile simrli olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim
sirketlerine sermaye yatirimui yapmak iizere yurtdisinda kolektif
yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatinm yapabilir.

Girisim sermayesi yatirim ortakliklari targfindan ihrag edilf;d"sé}mpyﬂ
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piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatinm fonlarinin
katilma paylarina yatirim yapabilir.

Fon yatirnm yapildig: tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla
birlikte son yillik finansal tablolarina gére varliklarinin en az %80’i
Tiirkiye’de kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere
yatirim yapabilir.

Yatinm yapilacak sirketlerin se¢iminde Katilim esaslarina uygun
alanlarda faaliyet gosteriyor olmasi én sart olup, bilyiime potansiyeli
tasimasi, operasyonel ve finansal gelisime agik olmasi, kurumsal
yonetim yapisina yatkin, sorumluluk ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmasi, istihdam yaratmasi, gevreye duyarhilik,
katma degerli (riin gelistirebilme ve rekabetgilik 6n planda
tutulacaktr.

Yapilacak yatirimlarda azinlik veya ¢ogunluk paylarin satin alinmasi
sbz konusu olabilecegi gibi, imtiyazli paylarinin (normal azinhk
haklarinin tizerinde ydnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki
haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi ve/veya diger girisim
sermayesi yatirim fonlariyla ortak yatirim yaptlmast gibi metodlar
uygulanabilir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri 6ncelikli olarak stratejik ortaga satis,
halka arz veya kurucu ortaga satis olacaktir.

Uygulanacak her tiirli yatinm karar faizsiz finans ilkelerine
uygun olacak sekilde gerceklestirilecektir.

Fonun yatirim
simirlamalan ve
risklerine iliskin
esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim
sermayesi yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 orami Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir,

Fon yatirim yapildig: tarih itibariyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte
son yillik finansal tablolarma gore varliklarinin en az %80°i Tiirkiye’de
kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olugan sirketlere yatirim yapabilir,

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini
saglayan girigim sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam
degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%51 olarak uygulanir,

Fon’un girisim girketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girigim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin ydnetim kontroliine
sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliinlin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri
sozlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon girisim sermayesi yatinm ortakliklar: tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir.




Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlar digindaki
yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

- Fon, sermaye piyasasi araglarini agia satamaz, kredili menkul kiymet
islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarimi 6diing alamaz.

-Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ligiincil fikrasinin
(a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin
azami % 10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatinimlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

-Fon, girisim sermayesi yatirimlar: digindaki yatirimlarda paylarini satin
aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amact
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylan, fon portfoyiine dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
kargilanmast amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri
lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasas: araglarina yatirim
yapabilir.

- Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar satin
alindifi veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye
piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglanini ihrag¢ eden
kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yénetici fona alinacak yabanci
sermaye piyasast araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye
piyasasi araglari portfoy alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirim
yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluglar vasitasiyla
yiiriitiilir. Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmig teyitler,
6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfdyiine dahil
edilebilir.

- Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portféyiine dahil edilmesi veya fon portfdyiinden
¢ikartilmasi miimkiindiir.

-Yatinim sinirlamalarina uyumun fonun hesap doénemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Onayli ihrag
belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasinm takip eden bir yil
icerisinde katilma paylarimin nitelikli yatirimcilara satisina baglanmas:
ve katilma paylarnnin nitelikli yatirimciya satigina baglandig tarihi
miiteakip en ge¢ iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak




taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiitleri tahsil
edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig,
igtiiziik ve bu ihrag belgesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima
yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki y1h agamaz.

Fon; ters repo, repo, faize dayah vadeli islem, opsiyon, varant, swap
islemlerini ve buna benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon
portfoyiine faiz getirisi olan kamu ve zel sektdr bor¢lanma araclan
alinamaz.

Fon portfoyii, islami Finans Damismanhk Tic. Ltd. Sirketi (isfa)
biinyesinde olusturulan “Danigma Komitesi” tarafindan uygun gorillen
varhk ve iglemlerden olusturulacaktir.

“Danisma Komitesi” fon’un kurulus ve isleyis esaslariyla {slami finans
ilke ve esaslarina uygun hale getirildigini belgeleyen bir Icazet Belgesi
diizenleyecektir,

Asgari kaynak
taahhiidii tutar (TL)

6.500.000 (alt: milyon bes yiiz bin) TL

Girigim sermayesi
yatirnmlarma iliskin
disaridan alinan
hizmetlere (degerleme,
hukuki danismanlik
vb.) iliskin bilgi

e

Fon’un mali tablolarinin denetimi igin bagimsiz denetim kuruluglarindan
ve Fon varhklarinin saklanmast igin saklayici kurulugtan hizmet alinir.

Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak, yatinm komitesi karari
alinmasi kosuluyla, asagida belirtilen konularda disaridan danismanlik
hizmeti alabilir:

a) Degerleme Damgmanhi: Yatinm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin
yatirim ncesi ve siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damigsmanhigi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin
gerekli tim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar.
Hukuki detayh incelemede, yatirim yapilacak girisim sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut sézlesmelerinin, mevcut tim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira sGzlegsmelerinin, cevresel mevzuat
yiikiimliiliiklerinin, yonetim ve ¢alisan sozlesmelerinin oldugunun
incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damgmanlik: Yatirim yapilacak girisim girketinin finansal
raporlarinin gergek durumu yansitip yansitmadigi konusunda finansal
denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim
sirketinin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarimin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve ig
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

d) Vergi Danigmanhigi: Yatrim yapilmasi planlanan girigim sirketinin
tim iglemlerinin vergi kanunlari agisindan durumunun tespit
edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge diizeninin
vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve O6demelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlanyla borglarin mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin
ve borglarinin incelenmesi yapilir.




sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi
uygulamalarin belirlenmesi ve biligim sisteminin degerlendirilmesini
kapsar. Bu detayl Incelemede, operasyonlarin sektériin en iyi
uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir, girigim
sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi 6zellikleri degerlendirilir.
Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut bilisim sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri
degerlendirilir.

f) Sektér Damigmanh@:: Yatinim yaptlmast planlanan girisim girketinin
icerisinde bulundugu sektdrdeki durumu, sektordeki en iyi
uygulamalara gbre kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr
oyuncularmin taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

g) Insan Kaynaklarn Damsmanhg: Girisim sirketinin organizasyon
yapisimin  incelenmesini  veya iist yOnetim igin ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

h) Risk ve istihbarat Damiymanhgn: Uygun goriilmesi halinde, yatirim
yapilmas: planlanan girisim girketi hakkinda piyasaya ve finansal
bilgilerinin aragtirilmasini kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta
poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

i) Alm ve Satim Damgmanhgt: Girisim girketi paylarimin al islemi
igin girigim sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin yapilmas: veya
satg islemi igin tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilarla gériismeler
yapilmas: ve daha genis bir alict kitlesine ulagilabilmesi amaciyla
alinacak yatinm bankacihigi hizmetlerini kapsar.

j) Isldmi Finans ilke ve Esaslarina Uyum Damsmanlig: Fon’un
kurulus ve isleyis esaslan ile fon portféyiine alinacak olan her tiirlii
iiriiniin islami finans ilkelerine uygunlugunun tespit edilmesi
hizmetini kapsar.

Fon birim pay fiyat
agiklama dénemine
iliskin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat agiklamir, ancak s6z konusu
fiyat iizerinden fona katilma ve fondan ayrilma iglemi gergeklestirilmez.

Giinlik fiyat hesaplamasinda fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi
yatinmi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliilikler Kurul diizenlemeleri
esas alinarak giinliik olarak degerlenir.

Katilma Pay: alimina esas teskil edecek fiyat igbu ihrag belgesinin Fon’a
katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar b6liimiinde belirtildigi tizere
yatinm komitesince belirlenecek tarihlerde agiklanacaktir. Agiklanan
birim fiyat katilma pay1 alimina esas tegkil edecektir.

Portfoydeki
varlhiklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Fon portféytinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak
Kurulun [1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
{liskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesi,
asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile Kurul diizenlemelerine uygun
olarak yapilir ve/veya yaptinhr. Fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi yatinmlari Kurulca uygun gorillen degerleme kuruluslan
tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerle: :
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tutarlar iizerinden degerlenir. Fon portféyiinde yer alan girigim sermayesi
yatirimlart katilma paylarinm ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12 aylik
siirede yil sonu degerleme raporu dahil yilda asgari 1 kez, sonrasinda ise
yilda asgari | kez degerlemeye tabi tutulacaktr.

Hesap doneminin bitiminden &nceki ii¢ ay icerisinde Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluglar: tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu
bulunmast halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirnm komitesi karar
alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatinminin hesap dénemi sonu
degeri olarak kullanmilmast miimkiindiir.

Bu gergevede, yilda bir kere degerleme yapilan dénemlerde, Fon’un
yatinm yapti§i girigim girketlerinin heniiz yilsonu finansal tablolari
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon'un hesap
doneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar iizerinden
degerleme raporu hazirlatilabilir,

Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi
ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

Fon malvarh@ndan
yapilabilecek
harcamalara iligkin
esaslar

Fon’a iligskin tim giderler fonun malvarligindan karsilanir. Yénetim
iicreti dahil fondan kargilanan tiim giderlerin toplamimin iist simin
fon toplam degerinin yilhk %30’ udur.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
giinliik %0.003596 (ylizbinde {i¢ virglil bes yiiz doksan alt) [yillik
yaklagik % 1,3125 (yiizde bir virgiil ii¢ bin yiiz yirmi bes)] (BSMV dahil)
olugan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
5 iggiinii igerisinde Kurucu'ya fondan &denecektir.

Fon malvarhgindan, Fon portfoyiiniin yénetimi ile ilgili kurucuya ve
yobneticiye Odenecek yonetim licreti ve asagida belirtilenler disinda
harcama yapilamaz.

Fon malvarhgindan kargilanabilecek diger harcamalar ise asagidaki
gibidir:

a) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter
ticretleri,

b) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya
nakile bagh sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri igin
Sdenen her tiirlti iicretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen ve bunun
diginda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklar,

g) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese dahi bu amagla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yénetim Kurulu
Karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB d6viz satis kuru Gizerinden Tiirk Lirasina gevgrerék
kaydolunur.)

h)" Portféy yonetim iicreti,
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i) Kurulug da dahil olmak tizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina
iliskin olarak temin edilecek hukuki damismanlik karsiligi 6denecek
licretler de dahil olmak {izere, mevzuat ve isbu ihrag belgesi tahtinda
cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki damismanlik hizmeti

" alimlarindan dogan ticretler,

J) Kattlma Paylar: ile ilgili harcamalar,

k) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg
ve noter licretleri

m) MKK ve Takasbank’a &denen ticret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

0) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit
diizeni ile ilgili harcamalar,

p) KAP giderleri,

q) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) Giderleri,

r) Islami finans ilke ve esaslarina uyumu belgeleyen “icazet Belgesi”
alinmasi kapsaminda yapilan harcamalar,

§) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi
yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli
mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim y1li esas alinarak iiger aylik d6nemlerin son is giiniinde
fon toplam degerinin yiliz binde besi oraminda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’al
Gdenen Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderler.

Portféydeki
varhklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine
gore saklama sézlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fon gelir gider
farkimin katilma pay:
sahiplerine
aktarilmasina iligkin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziigiinde ve igbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gére tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay: dagitim
tarihinin  baslangi¢  giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim ihrag belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olugan kardan paylarini almis olurlar.

Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatirnm Komitesi karariyla kar payi
dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve
fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Katilma paylarimin satisi Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bunun
diginda, Kurucu Yo6netim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa'da da islem
gormesi igin Borsa'ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylan nitelikli yatinimecilar arasinda Borsa {stanbul
A.S.nin Nitelikli Yatrimci islem Pazari'nda el degistirebilir. Katilma
paylarmin borsada iglem gérmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve
BIAS'1n kamunun aydinlatilmasna iliskin {lgili diizenlemelerine uyulur.

isbu ihrac belgesinin Borsa iglemleri igin yarth BIAS isl
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kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylanimin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiinddir.
Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi
icin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimer vasifiarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az beg y1l
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatwrimeilar arasindaki
katilma payr devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatinmecilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulug
sorumludur.

Genel Esaslar

Fon katilma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan nitelikli
yatinmcilara satilabilir, Alim-satim talimatlari uygun haberlesme
kanallari ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay
alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayri ayri olmak tizere
miiteselsil sira numarasi verilir. Iglemler bu oncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finansal olaylarin
gergeklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin
¢Okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmast,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

Fon paylari sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatinmcilar adina satim talimatlari Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag belgesinde
yer alan fona zorunlu kattlma pay: satisi/iadesine iligkin hitkiimler saklidir.

Katilma pay: satist, fon birim pay degerinin tam olarak nakden veya
girisim sermayesi sirketlerinin ortaklik paylarinin Fon adina tescil
ettirilmesi suretiyle isgtirak pay: karsihginda ddenmesi; katilma payinin
fona iadesi, yatirmcilarin paylarimn ihrag belgesinde belirlenen esaslara
goére nakde gevrilmesi veya paylarina karsilik gelen ortaklik paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin ihracinin veya katilma paylarinin fona iadesinin
istirak pay1 karsilifinda gergeklestirilmek istenmesi durumunda, her iglem
dncesinde varsa fonun mevcut tiim katilma payr sahiplerinin
mutabakatlarinin alinmasi, bu hususun portfdy saklayicisi tarafindan da
teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden 5 yil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih arahginda
ya da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek
tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat iizerinden fondan ¢ikis kabul
edilebilecektir.
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Katilma pay! ihracinin veya fona iadesinin istirak pay: karsilifinda
gergeklestirilmesi durumunda, Teblig’de belirtilen esaslar ¢ergevesinde
katilma pay: karsihiginda yatinnmcilardan fona veya fondan yatirimeilara
devredilecek ortakhik paylan, deger tespitine yonelik olarak, degerleme
hizmeti alinacak kurulus olarak belirlenen degerleme kuruluguna bir rapor
hazirfatilir.  Yatinmcilardan fona devredilecekler igin hazirlanacak
degerleme raporuna iligkin masraflar fon portfoyiinden karsilanamaz.
Katilma pay1 satiginda, ihrag edilecek katilma payi adedinin
hesaplanmasinda esas alinacak deger, hazirlanan degerleme raporunda
ulagilan degerden fazla, katilma payi iadesinde geri alinacak katilma pay:
adedinin hesaplanmasinda esas alinacak deger ise hazirlanan degerleme
raporunda ulasilan degerden az olamaz. Uzerinde ipotek/rehin bulunan
veya ortaklik payinin degerini etkileyecek ve/veya devrini kisitlayacak
nitelikte herhangi bir takyidat bulunan ortaklik paylart veya ortaklik
payina dayah haklar katilma pay satist karsihiginda fona devredilemez.

Katilma Pay: Alim Talimatlar: ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatlart tutar ve pay olarak verilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan, yatirnnmlar,
giderler gibi Fon'un nakit ihtiyaglarimi karsilamak icin yatirime
sozlesmesinde belirtilen usullerle yatinmeilardan Fon’a denmesi talep
edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirime:, kaynak
taahhiidii deme talebinde belirtilen tutarda alim talimat: vermis sayilir,

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 3 aylik siire ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmigtir. Bu
siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay alim talebi olarak
belirtilen 3 aylik dénemin son is giiniinde | pay 1.000 TL olmak iizere
gergeklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma payi satig
tarihini takip eden ve Tasfiye Dénemi’ne kadar olan siire boyunca, yatinnm
komitesince belirlenen tarih araliginda nitelikli yatirnimcilar pay alim
talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Dénemi’nde Fon’a
yeni nitelikli yatirnmer kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii édemesini takip eden ileri dénemlerde pay ihraci
yapilarak fona yeni yatinmct alinmasi durumunda, pay ihra¢ fiyats,
portfoyde bulunan girisim sermayesi yatirimlarinin yeniden degerlemesi
yaptinlarak giincel degerin fon toplam degerine yansitilmasi, girigim
sermayesi digindaki yatinmlarin da giincel degerleri iizerinden fon toplam
degerine yansitilmasi sonucu hesaplanacak olan fiyattir. Yatirimeilar
fonun pay ihraci igin ilan edilen fiyati iizerinden yatirim komitesince
belirlenen tarih araliginda fona giris yapabilirler.

Kaynak taahhtidii sadece nakit olarak verilebilir, Kaynak taahhildii
digindaki katilma pay: alimlari nakit veya istirak pay1 karsihiginda olabilir.
Bu durumda ihragtan once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca
uygun goriilen kuruluglarca yapilmas: ve en fazla bu degere tekabill
edecek sekilde katilma pay1 ihrag edilmesi zorunludur. Alim talimatlarinin
karsiliginda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatirimei
adina yatinm komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi
araglarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma payr ahminda kullanihir. Su kadar kl is
giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin sermay, pty ﬁaq ;
araglarinda degerlendlrllmem aynt giin, saﬂu; 30 dan sm;[g
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talimatlarinin degerlemesi ise takip eden is giinii baslar.

Katilma payi ahmina sermaye piyasas araglarindan elde edilen getiri
tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay: alimin takip eden ilk
isgiinii'yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda, Yatinm Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Katilma Pay: Satig Talimatlar: ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar

Katilma paylari tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak iizere, sadece
Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirimetlar adina satim talimati kurucu tarafindan olusturulacak olup,
ayrica satim talimat: verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin
bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16. Maddesi ve igbu ihra¢ belgesinin “Fonun
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boélimiinde belirtilen hususlar
cergevesinde yatinimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden 6nce girigim sermayesi yatirimlarindan gikis
olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarinin 8denmesi sonucu
nakit fazlasi olusmast durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karariyla ve
tim yatirimetlarin onayi ile olugan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine
katilma pay: iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir,

Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini
takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagtilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.
pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir kattlma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay: oramindaki adet katilma
payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya
pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma payt sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylar: igindeki orani degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlari yatirimcinin hesabina yatirilir,

Yatirimel sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatnimcilar Erken Dagitim igin onay vermis sayihr. Her
durumda yatirimei sézlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hitkmiindedir.

Girisim sermayesi yatinmlar diginda kalan yatinmlar, ilgili mevzuatta
Gngorillen %20 oranindaki azami sinirn agarsa, Kurucu yeni girigim
sermayesi yatirtmi yapmayip, so6z konusu nakdin, zorunlu katilma payi
geri alim (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay: sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak
Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay:1 degeri kullanihr.
lade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden'gecmis fiyat ve finansal raporlapiy hazirlanmasyn takj
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5 i giinil igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim talebinde
bulunamaz. Tasfiye déneminde Fon’un varliklarimin satisi, alacaklarinin
tahsilt ve borglarinin 5denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan
nakit fazlasi, kurucu ydnetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine
paylan oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu
Yonetim Kurulu’'nun kararmi takip eden isgiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanihr. Kurucu yénetim kurulu,
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutari belirler.

Tasfiye donemi dagitminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin |
pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katiima
payni iade talimat: vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya
pay: oranina tekabiil eden iade adedinden farkl adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylan igindeki oram degismeyecektir. fade
edilen paylarin tutarlari yatirimcinin mevduat/katilma hesabina yatirilr.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar: almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde
uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” béliimiinde
yer verilmistir.

Fon igtiiziigii ile
finansal raporlarin
temin edilebilecegi
yerler

Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin; alti aylik ara donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini
takip eden 30 giin iginde KAP’ta yayimlanir ve Kurula génderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla
iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki
bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

Fon i¢ tiziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta
yayinlanir.

Fonun denetimini

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

yapacak kurulus Miisavirlik A.S.

Varsa kar payi Fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan elde edilen temettii
dagitimi ve geliri, katilim pay1 geliri, girisim sermayesi yatirimlarindan gikilirken elde
performans edilen gelir ve benzeri gelirler olmas, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
iicretlendirmesine borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit

iliskin esaslar

fazlasim igbu ihrag belgesi ve yatirumer sézlesmesinde belirlenen esaslar
gercevesinde, Yatiim Komitesi karan ile katilma pay: sahiplerine
dagtabilir.

Kar dagitilmasina karar verildigi takdirde, fon yatinmcilari dagitilacak
tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Performans iicreti yoktur.

Fon toplam gider oram

Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti dahil tim giderlerin toplaminin iist

“

s

(Disardan saglanan sinirt Fon toplam degerinin yillik %30°u olarak uygulanir.
1 me ve
4 m@m&nhk giderleri Her hesap donemin (takvim yihmin) son is giinii itibariyla, yillik fon
 Ldahil otmak iizere fonun toplam gideri-oraninin agthp asllmadlgl, Igili dénem iginde Ilgs_.g{planan
st e N i
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tiim giderlerinin toplam
degerine oramni ifade
eder.)

fon toplam degerlerinin ortalamasi esas ahinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti
halinde, agan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon'a
odenmek lizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii iginde Kurucu
tarafindan Fon’a &denir.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
tanimlanmig harcamalar disinda Fon’a herhangi bir gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
dngoriililyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon faaliyetleri ile ilgili ihtiyaglarini veya portféyii ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla fonun son hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50'si oraninda ve katilim bankalarindan olmak sarti
ile faizsiz finansman kullanabilir.

Faizsiz finansman kullanimimin gergeklestifi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda stz
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman
kullanilmast halinde bunlarin niteligi, tutari, kar pay1 orani, 8denen
komisyon ve masraflar, alindif tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine
iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev
arag islemleri yapilmas:
ongoriiliilyorsa, konuya
iliskin bilgi

Tiirev arag islemleri yapilmayacaktir.

Katilma paylarinin
satiginda kullanilacak
dagitim kanallari

Katilma paylarinin alim-satim islemi Kurucu tarafindan gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinin
Borsa’da islem gérmesi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan bagvuru yapilmas halinde, anilan
bagvuru iizerine Borsa kotuna alimir.

Katilma paylarinin
istirak paylari
karsihginda
satilip/satilmayacag
haklkunda bilgi.

Katilma paymnin satigi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de
gergeklestirilebilir. Istirak paylariin  Fon’a  kabuliinde  girisim
sirketlerinin segimindeki kriterler uygulamir.  [stirak paylar1 Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sermayesi
sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere istirak paylarinin toplam degerinin
tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluglarca degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payini
devredecek yatirime: tarafindan kargilanir,

istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeilara en fazla
bu degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, sz
konusu hukuki devtin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylari verilecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin
yatinmeilara bildirim
esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www .qinyestposifion .com adresinde
duyurulacaktir.

Katilma paylarimin satigi
ve fona iadesine iliskin
esas ve usuller

Katilma paylarinin satig1 ve fona iadesine iliskin esas ve usullere isbu ihrag
belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligskin esaslar” béliimiinde
yer verilmektedir.

Katilma paylarinin satisi
ve fona iadesinde girig

- rcllﬁﬁj‘-&omisyonu
+ Uygulamp/uygulanmayac

Katilma paylarinin satigt ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

| a@ hakkanda bilgi
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Katilma paylarimin Katilma paylari tasfiye donemi ve erken dagitim harig olmak iizere, sadece

sadece fon siiresinin Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir. Katilma paylari isbu ihrag

sonunda nakde belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrimaya fliskin Esaslar”

déniistiiriliip maddesinde belirtilen esaslar gergevesinde Fona iade edilebilecektir.

/déniigtiiriilmeyecegine

iliskin bilgi

Kaynak taahhiidii Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandig tarihi miiteakip

tutarinin, tahsil en ge¢ 2 yil iginde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi

edilmesini miiteakip zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil edildikten sonra en geg

yatrima  yonlendirilme 2 yil igerisinde yatirima yénlendirilir.

siiresi

Kaynak taahhiidii Kaynak taahhiidii ddemelerinden Gnce girisim sermayesi portfdyiine

ddemelerinden dnce iligkin 6zel degerleme raporu hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

girisim sermayesi

portfoyiine iliskin 6zel Degerleme raporu hazirlanmasi durumunda rapor bedelinin &denme

degerleme raporu csaslarina yatirimer s6zlesmesinde yer verilir.

hazirlatthp/hazirlatilmay

acagmna iligkin bilgi

Hazirlatilmas:

durumunda, degerleme

raporunun bedelinin

ddenme esaslan

haklanda bilgi.

Fon’un risk yonetim Risk yonetim sistemi, yonetilen portfSyiin maruz kalabilecegi temel

sistemi hakkinda risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden

bilgiler gegirilmesini ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz kalman risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
Olgimiinii ve kontroliinii iceren bir risk dlgiim mekanizmasinin
olusturulmasim icermektedir. Girisim sermayesi yatinmlarina iligkin ttim
risk tilrleri tanimlanmus, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri onleyici
tedbirler konusunda ¢alismalar yapilmigtir. Boylece séz konusu risklerin
yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist ybnetimi tarafindan gerekli
tedbirler alinarak risk ydnetimi sistemi olusturulmustur.,
Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin &nlenebilmesi igin,
kredibilitesi ve likiditesi yiiksek yatinm araglarina yatirim yapmaya,
portfytinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere
gore gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gére vade-miktar uyumuna 6zen
gostermektedir.
Girisim sermayesi yatinmlarina iliskin finansman riski ve likidite riskine
iligkin maruz kalinabilecek riskler, fon portféyiine uygulanan stres testleri
ile &lgiilerek bu riskler kargisinda alinabilecek 6nlemler belirlenir.
Tanimlanmug risklere dair 8l¢iim ve énlemler asagida belirtilmistir:
Finansman Riski:
Fonun bir yatirumi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve
nakit benzeri degerlere, borsalar da islem giren kamu ve veya 6zel sektor
kira sertifikalari, pay senetleri, yatinm yapilmasi beklenen siirede fona
talep sonrasi elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve
borglanma limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave edilerek bulunur.

1‘?'71::‘;! ) Finansman riski, planlanan yatiimlarin, yukarida tanimlanan

s finanse edebilme kapasitesinden yﬁksek'ul 1s1_halinde olu
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durumun olugmasi halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin
azami %50'si oraminda finansman saglayabilirler. Bu oranin %45
seviyesine ulagmasi halinde erken uyari sistemi devreye girecek ve
Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

Kars: Taraf Riski:

Sirketin islem yaptigi her bir karsikurumun sézlesme yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen 3 iggiinii iginde yerine getiremedigi durumlarda
Yatinm Komitesi aymi giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilecektir,

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi igin yatirim yapilan sirketlerin kaldirag ve
bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlari her ay takip edilerek, bu oranlara
¢esitli makroekonomik varsayimlar altinda stres testler uygulanacak ve
risk teskil edebilecek durumlar icin gerekli 6nlemler alinacaktir. Bu stres
testlerde kullanilacak oranlarin bazilar asagida 6rnek olarak verilmistir;

e Net borg / 6denmis sermaye orani

e Net borg / FAVOK
e Kar pay: yiikiimliiliigii / Operasyonel nakit akisi
o Acik pozisyon riski
Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin
performansim ayhk olarak takip edecek ve operasyonlarin isleyisini
gérmek amaciyla sirketlerden rapor talep edebilecektir,

Degerleme Riski:

Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesinin
katilma paylarinin ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12 aylik siirede asgari
1 kez, sonrasinda ise her hesap dénemi sonu itibari ile yilda asgari 1 kez
Teblig’in 20. Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptirilr.

Hukuksal Risk:

Yatirim yaptlan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi vasitasiyla takip
edilir, gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan danismanhk servisi
alinabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme  dénemlerinde fon portfdyiine senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son | yilda Borsa Istanbul pay
endekslerinde yaganan en biiyiik deger kaybinin iizerine 300 baz puan risk
primi eklenerek finansal varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde
degismesi izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate
alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullaniimas:
suretiyle, riske maruz degerler degerleme dénemlerinde hesaplanarak
Yatirim Komitesi ile paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak
borsada iglem goren benzer risk profilindeki sirketlerin getirileri
kullanilmasisuretiyle belirlenecektir.
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Kar Payr Orami ve Kur Riski:

Kar pay1 oranlar1 ve doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve
olagandist geligmelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile
analiz edilerek, stres test sonuglari fon degerleme donemlerinde Yatinm
Komitesi ile paylagilir.

Yogunlagma Riski:
Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun finansal raporlama
standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, aym grubun girisim
sermayesi  yatrimlarnina  yatinldigi anda  Yatrim  Komitesi
bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortanu Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek
iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve stz
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye Yatirnm Riski:
Kurucu yatirim yaptig tiim sirketlerde y6netim kuruluna katilarak sirketin
performansini aylik olarak takip edecektir.

Fonun tasfiye gekli
hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye ddnemi dahil ilk katilma pay: satis1 tarihinde
baslar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 7 (yedi) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Dénemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatinm fonlarina iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon portfSyiindeki varhklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde ddniigen Fon varhgi, katilma pay:
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir.
Fon’un Tasfiye Dénemi’ne girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma payi ihrag¢ edilmez. Fesih anindan
ittbaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a
gerekli bagvurunun yapilmasim takiben Fon adinin Ticaret Sicilinden
silinmesi igin keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iligkin belgeler alt1 (6) isgiinii i¢inde Kurul’a génderilir,

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’ inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya
portfSy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déniistiiriilemez.
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‘“Fon un ve fon |: | www. :ib.won - adresinden ulasilabilir.

» E'
7 <, Yatyimailarinimn
i 5 /_‘,\q ‘vergllendirilmesi  ile
, d- ( (\ ( ugllﬁususlar :
AT /! Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag

bcigesmde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

fhraggi
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Macellan leri Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun

Temsilcisi olan Kurucu Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.
Adina Yetkili Kisiler

Murat Vanh Serdar Necdet Vatansever
Genel Miidiir/Y 6netim Kurulu Uyesi ~ Genel Miidiir Yardimcisi
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