KIG PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
KIG PORTFOY ROBOTIiK TEKNOLOJILERI
DEGISKEN FON’UN KATILMA PAYLARININ ifHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

KIG Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 01/06/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
346137-5 sicil numarast altinda kaydedilerek 06/06/2022 tarih ve 10592 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KIG Portféy Yonetimi A.S. Defisken Semsiye Fon
ictiizidgii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek izere olusturulacak KIG Portfty
Robotik Teknolojileri Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ...../....../.2022 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim Kararlari izahnamenin bir biitién olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruen KIG Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(wwww.kipportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’ nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirimc bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhiklh olarak yurt disginda ihra¢ edilen déviz
cinsinden ortakhk paylarina ve bor¢lanma araglarmma yatirnm yaptifi dbnemlerde
yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, sems;y,e«{
ictiiziigli ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olar

“F\\

yatirnmailara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilenditme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu

BIST, BIAS

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayilt Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon KI1G Portfsy Robotik Teknolojileri Degisken Fon

Semsiye Fon KIG Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu KIG Portfoy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis Denizbank A.S.

PYS Tebligi [1-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetierine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlanna iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayth Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirsm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlani/Tirkiye Finansal Raporiama Standartlari ile buniara
iligskin ek ve yorumlar

Y 6netici KIG Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1.
Bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amactyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiize! kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un a3 i 5 L .
Unvani: KIG Portfoy Robotik Teknolojileri Degigken Fon

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvant:

KIG Portfiy Yonetimj A.S: D¢fisken Semsiye Fon

Bagli Oldugu $Semsiye Fonun Tiiril:

Siiresi:

Degisken Semsiye Fon = * ‘\\;‘_‘t},"q ;5 el
Siiresiz e N - B
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: KIG Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgest Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine fIliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 19.04.2022
No: PYS/PY.62/577

Portfoy Saklayicist’nmin

Unvani: Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014

iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

" Kurucu ve Yonetici KIG Portfiy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:2 Kat:4
Sariyer/Istanbul
www.kigportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 401 33 43

Portfoy Saklayicist Denizhank A.$. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe Sisli / Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
ityelerine ve Kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Ister (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
| Soyada
Murat Ince | Yonetim (2022-Devam) KIG Portfsy Yonetimi A.S.- Genel | 26 yil
Kurulu Miidiir & Y&netim Kurulu Bagkan
Bagkani/Genel | (2018-2022) QNB Portfoy Yonetimi A.S- Is
Miidiir Gelistirme & Operasyon Kidemli Bagkan
Yardimeisi .

(2017-2018) QNB Portfty Yﬁpeﬁfnlgkef’ortf‘oy
Y 6netimi Kidemli Baskan erdmﬁ':

Cubukgu | Baskan Vekili | (2015-2021) is Portfoy deetl
Erdem Planlama, i Geligtirme Mudun-*

rat@)l

Aylin Y 6netim (2021-Devam) KIG Porﬂby ¢A S 28 vl
Arife Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi, é' k?/
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(2013-2015) Is Portfdy Yoénetimi A.S.- Yatirim
Fonlan Portfoy Yonetimi Miidiir

Ipek Yénetim (2022-Devam) KIG Portfdy Yonetimi A.S.- |22yl

Giirtunca | Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi- I¢ Denetim

Arkun (2020-Devam) Trive Investment- I¢ Denetim
Direktor

(2014-2020) Hayat Varlik Yonetimi A.S.- i¢
Kontrol ve I¢ Denetim Béliimii Baskan

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon midiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yapbg Isler (Yul-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadh

Serpil Fon Miidtird | (Agustos 2020-Devam) 14 Y1l
Aslan Denizbank A.S. - Fon Hizmet Béliim{l Madiir

Bektas (Ocak 2020-Temmuz 2020)

Deniz Portfty Yonetimi A.S. - Oze! Fonlar ve
Portfoy Yonetimi Ydnetmeni
(2016-2019) Denizbank A.S. - Fon Hizmet
Operasyon Béliim Yo6netmeni

Ayse Bige | Fon Miidiirii | (Ocak 2011-Devam) 24 Yl
Caligkan | Vekili Denizbank A.S. - Fon Hizmet B6liimii Operasyon
Y Gnetmeni

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecrilbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmci lehine ve yatinmei ¢ikarimi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yoénetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cercevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) mitmkiindtr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Dlsarldan Tel_mn Edllen Sistemler,

Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus PR AL
Birim Birimin/Sistemin Olusturqldugu Kurum _
Fon hizmet birimi | Denizbank A.§. PRSI
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I¢ kontrol sistemi KIG Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi | Risk Aktif Egitim Yazilim Damigmanhik LTD. (Risk Active)

Teftis birimi KIG Portfoy Yonetimi A.§.

Arastirma birimi Trive Yatinm Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanini koruyacak sekilde temsili, ynetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilkitmlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yfiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyl, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3, Fon’un yaturim stratejisi ve amac: kiiresel yatinm evreninde bilyiiyecegi 6ngoériilen
yapay zeka ve robotik teknolojileri sirketlerinin bilylime olanaklan ve olasi kazanglarina igtirak
imkani saglamakur. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin asgari %80°i agagida detaylar verilen
yapay zeka ve robotik teknolojileri sirketleri olarak belirlenen tema sirketlerinin ihrag ettigi
yerli/yabanci ortakhk paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarma (ADR), Global Depo
Sertifikalarina (GDR), yerlifyabanci 6zel sektdr borglanma araglarina ve bahsi gegen temaya
yatirim imkdm saglayan yerli yatirnm fonu katilma paylar: ile yerli/yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylarina yatirilacaktir.

Hizla degisen toplumsal ihtiyacglar dogrultusunda, daha etkin, verimli hizmet sunmak ve
faydalanict memnuniyetini artirmak @izere bilgi teknolojilerinin yogun kullanim ile ig siireglerinin
ve bilgilerin izl ve zaman tasarrufu saglayarak dijital (elektronik) ortama taginmasi dijital
doniisim olarak tamimlanmaktadir. Yapay zeki destekli ¢oziimler dijital déniigitmiin 6nemli bir
pargas1 olup cesitli endiistrilerde siiregleri optimize etmek, sistemleri basitlestiritken hiz, kolayhk
ve maliyet avantaj) saglamak i¢in kullanilmaktadir.

Bu kapsamda yapay zeka ve robotik teknolojileri girketleri olarak bellrlenen tema sirketler;
imalat sanayl biyoteknoloji, yazmm sagllk otomotlv endustrlyel makuﬁlen;otonom sistemler,
olojile} i faaliyet
jilerin gelisimini
ls‘;m;mgl velveya

alanlarinda kullanan, yapay zeka ve robotik teknolojilerini geligtiren, ilé‘i
destekleyen yapay zeka ve robotik teknolojilerine dayall iirlln, yazll:
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Tema kapsamindaki yapay zeka ve robotik teknoloji sirketleri iig ana kategoride
degerlendirilmektedir:

1. Teknolojinin Onciisii Sirketler: Yapay zeka ve/veya robotik teknolojileri alanlarindaki yap:
tagt bilesenleri gelistiren sirketlerdir (Ornegin gelismis makineler, otonom sistemler/kendi
kendini siiren araglar, makine 6gretisi i¢in kullanilan veri tabanlarini gelistiren sirketier).

2. Teknolojiyi Adapte Eden Sirketler: Yapay zeka_ve/veya robotik teknolojilerine dayal
tasarim, dizayn, entegrasyon gerceklestirerek iiriinler, yazihmlar veya sistemler sunan
sirketlerdir.

3. Teknolojiyi Destekleyen Sirketler; Yapay zeka ve/veya robotik teknolojileri ekosisteminde
kendi katma degerli hizmetlerini sunan ancak temaya dayal ilgili iirtin veya hizmetlerin
sirket is alaminin ana o6ziinii olusturmadig sirketlerdir.

Yabanci yatinm araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvanmda “Yabanci” ibaresi
gecen yatinnm fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Aynica, fon
portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanct ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye
piyasas: araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatinm fonlan da dahil)
fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz.

Fon, degisen piyasa kosullari dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan
varlik ve iglem tiirlerini farkh oranlarda kullanabilir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Yapay zeka ve/veya robotik teknolojilerini faaliyet alanlarinda kullanan, | 80 100

geligtiren, ilgili teknolojilerin gelisimini destekleyen, ilgili teknolojilere
dayali iiriin, yazilim ve sistemler sunan ve/veya ilgili teknolojilerin
gelisiminden katma deger saglayabilen sirketlerin Ortakhik Paylari,
Amerikan Depo Sertifikalari (ADR) ve/veya Global Depo Sertifikalan
(GDR), Ozel Sekisr Borglanma Araglars ve bahsi gegen temaya yatirim
imkani salayan Yatinm Fonu Katlma Paylar ile Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylan

Yapay zeka ve/veya robotik teknolojilerini faaliyet alanlarinda kullanan, | 40 75
gelistiren, ilgili teknolojilerin gelisimini destekleyen, ilgili teknolojilere
dayah iiriin, yazihm ve sistemler sunan ve/veya ilgili teknolojﬂerm
gelisiminden katma defer saglayabilen yabanca g;lrket!,erlqr Ortalilsk [
Paylari, Amerikan Depo Sertifikalari (ADR) ve/veya’ Global - .Depo
Sertifikalar: (GDR), Ozel Sektor Borglanma Araglari ve bahsn gg;t;p/}ﬁ a° i
yatirim imkam saglayan Yabanci Borsa Yatinm Fonu Kaqlma?é?\lan ﬂj

Fans S ) 6o

'1\_1"
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Yapay zeka ve/veya robotik teknolojilerini faaliyet alanlarinda kullanan, 5 40
gelistiren, ilgili teknolojilerin geligimini destekleyen, ilgili teknolojilere
dayal: iiriin yazilm ve sistemler sunan ve/veya ilgili teknolojilerin
gelisiminden katma deger saglayabilen yerli girketlerin Ortaklik Paylar,
Ozel Sektor Borglanma Araglari ve bahsi gecen temaya yatwim imkani
saglayan Yerli Yatirim Fonu Katilma Paylan ve Yerli Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylan

Tema Disindaki Diger Yerli/Yabanci Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Tema Digindaki Diger Depo Sertifikalar (ADR/GDR) 0 20
Tema Digindaki Diger Yerli/Yabanci Ortaklik Paylarn 0 20
Tema Digindaki Diger Yerli Yatirim Fonu Katilma Paylan, Yerli/Yabanci 0 20

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari*
Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu Katlma Paylari, Gayrimenkul Yatinm 0 20
Fonu Katilma Paylan

Yerli/Yabanci Kamu Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo [slemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri

Yerli/Yabanci Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat (TL-D&viz) ve Katiima Hesaplar (TL-Déviz) 0 10|
Altin, Giimiis ve Diger Kiymetli Madenlere Dayah Para ve Sermaye 0 20
Piyasasi Araglan

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Gelir Ortakhify Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araclan 0 10
Yatirim Kurulugu Varant ve Sertifikalar 0 10

(*) Borsa Yatirtm Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasimn (a) bendi
kapsaminda belirli bir varhk grubundan olugan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fontannin katilma
paylarina yapilan yatinm, ilgili varhk grubu igin belirlenen yatinm sinirlamalan hesaplamalanna dahil edilir. Bu
kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa yatirim fonlari igin azami yatirim crani %20"dir.

Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim fonunun ve yabanci
yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari fon toplam degerinin %I10’unu,
Tiirkiye'de kurutu tek bir borsa yatirrm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutan ise fon
toplam degerinin %20"sini gecemez.

2.5. Fonun esik degeri %65 NASDAQ CTA Artificial Intelligence & Robotics Index
NQROBO Net Total Return Endeksi + %20 BIST Teknoloji Aglrllk S; i Getiri Endeksi +
%15 BIST KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

Kargilagtirma o6lgiitinde yer alan yabanci para cmsmdén énﬁ’e
agiklanan giinlik USD/TRY Déviz Alis Kuru ile Tiick Lirasi’na léevra]

tarafindan
Jlt 9:‘ ‘1

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonéin m(f&ug:. a%ll:ﬁ'r;r tratejisine
uygun olacak sekilde yurt igi ve yurt disinda islem goren ortakiik p&m;sdBw r, kiymetli

madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek dlg’qg {Jar»hklara ‘dayal tiirev arag

Iny

e
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(vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi), varant ve sertifikalar, ileri valdrlii tahvil/bono ve kira
sertifikalar1 islemleri, riskten korunma amaciyla ise borsa dig1 tlirev arag, forward ve swap
islemleri dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa digindan ttirev arag¢ (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap
sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digi s6zlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Borsa digi forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kahinan
kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10’unu gegemez. Sézlegmelerin kars: taraflannin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gercefe uygun degeri iizerinden nakde ddniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev
arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap sizlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, ahndig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon, portfoylinde
yabanci illkelerde gerek kamu gerekse de dzel sektir tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem
giren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, yatinm fonu katiima
paylarina, borsa yatinm fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatinm ortakhfi paylarma,
kiymetli madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoye
dahil edilecek depo sertifikalari Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository Receipt-
ADR) ve Global Depo Sertifikalari (Global Depository Receipt-GDR)'dir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ger¢evesinde gergefie uygun degeri ilzerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmast gartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfSyiine dahil
edilmesi miimk{ndiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalari alinabilir. ligili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatirsm araglan ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi

bulunmamaktadir.
W E f F iy

2.10. Fon portfdyiine yurt iginde ve yurt diginda ihra¢ edilmis‘yapilandirilms yatinm
araglan; fonun yatrim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast-borsada ‘ijs_lem gdrmesi,
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimn, yatinim yapilabilir s;\;rg de_derecelendirme notuna
sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Y‘pnetg‘b_iiﬁ ézdir"fc_ié_ bulundurulmas: ve
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi kdguluyia dahiledilebilir.

i TR i
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Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglan igin borsada islem gérme garti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri g¢ergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde ddniigtiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinme: tarafindan Gdenen bedelin tamamimin geri
Gdenecegi taahhildiinii igeren 6zellikteki borglanma araglari fon portfyiine dahil edilebilecektir,

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatirmeilar Fon’a yatinm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynakianabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar g6z 6nilinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay) temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfGyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanc para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasthgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine tema kapsaminda dahil edilen yerli/yabanci
ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyilin maruz
kalacag zarar olasiifini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde
bulunan kiymetli madenlere dayal ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasithgim ifade
etmektedir.

e- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi, kat ﬁeﬂbl kéra katiim
olanaf1 saglayan katilim finans {irinlerinin dahil edilmesi duru nday & yat1r|m|ar1n
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarara lasxllgl \
5

iﬂ’ﬁkle.'}ml yerine

2) Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin sbzlesmeden kayr&ﬂ 5
i lerifide (nk'an ‘ﬁksakl iklar

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas isl
sonucunda édemenin yapitamamasi riskini ifade etmektedir. Yo trass A
- "

A ,A*
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3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrli
tahvil/bono ve kira sertifikasi islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatiimi ile baglangi¢ yatiriminin fizerinde pozisyon
ahnmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme clasilifi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia vefveya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimlitliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkhlig) degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
portfoyil icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklanin bulunmasi olasihiginin ortaya gikmast durumudur. . T R

e

P Jl -?\"" i

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portftiyleriﬁde rislg_,quqflrllkla‘rl arasinda,
isleme konu olan spot finansal #irlin fiyat degisiminde ¢ok farlg_{l s miktarda risk” duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili ﬁnénéa\-\_varil'gm'ﬁyatlndaki bir

birim defigmenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gﬁstc_rmékte::_‘dir. Gamma; opsiyonun
: A Y h
W,
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ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
tlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slglimlerinde bilyilk Snem tagtyan zaman
faktoriinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin dlgiistidiir. Rho ise
faiz oraniarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidiir.

13) Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglan  Riskleri:  Yapilandirilmig
yatinim/borglanma araglarinin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhgin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarinin dayanak
varliklar: iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatirimet vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, yaptlandinimig yatirnm/bor¢lanma araglarinin giinliik fiyat olusumunda
pivasa faizlerinde yasanabilecek degigsimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin giinliik degerlemesini etkiteyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte yapilandirilmig
yatinm/bor¢lanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimir.

Yapilandiriimig yatinm/borglanma araglan yatirimi yapilmasi halinde karg: taraf riski de
mevcuttur. Karg: taraf riski, ihraggr kurumun yapilandiriimis yatirim/borglanma aracindan
kaynaklanan yikamlilliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg! taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adma, yapilandirilmig yatinm/borglanma araglari yatirimlarinda ihragginin
ve/veya varsa yatirrm aracinin Fon Teblii’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi kogulu aranir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin fl¢iimiinde kullanitan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann
yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmugtur. Risklerin dl¢iilmesinde
uluslararasi kabul gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik y6ntemler
kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini i¢erdiginden, tahminlerin isabetliligi
sonradan gergeklesen degerler ile kargtlagtirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinlilk olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yintemiyle dlciilmektedir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa
kogullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zaran belirli bir
giiven arahginda ifade eden degerdir. Fon yatirim stratejisine uygun olarak & dﬁlﬂiﬁlen RMD
hesaplamasinda Tarihsel Simiilasyon Yoéntemi tercih edilmigtir. Hegﬁ'fnlau'ﬁ ashari; gek tarafli
%99 giiven aralig, 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi ve en az ¥ yilhk (230 js giian_%ﬁzlem

siresidir. Risk hesaplamalar giinlitk yapilir ve fon portfoyiinde ygr alﬁh r&al varlik ve
islemler dahil edilir. Ayrica, kullamlan varsayimlar en az | yllli,_k __dbg
gegirilmektedir. 8 %
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Piyasada meydana gelen beklenmedik ve olagandis: gelismelerin fon toplam degerine olan
etkilerini analiz etmek icin stres testleri ve senaryo analizleri yapilmaktadir. Stres testleri ve
senaryo analizleri, piyasada meydana gelen beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin fon toplam
degerine olan etkilerini analiz etmeye yarayan tekniklerin tiimiidiir. Stres testleri ve senaryolar
Fonun risk profiline uygun olarak belirlenir ve fonun risk y8netim stireglerine dahil edilir.

RMD modelinin sonuglari, geriye déniik test yapilarak dogrulanir. Geriye doniik test
kapsamunda, her is giinii i¢in, portfyiln giin sonu pozisyonlan i¢in hesaplanan giinlilk riske maruz
deger ile bir sonraki is giinii sonu itibariyle portfyiin degerinde meydana gelen giinliikk degisim
arasinda karsilagtirma yapihr.

Likidite Riski: Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riskinin &lgimiinde
likidite katsayis: kullamiimaktadir. Fon portfSyiinde yer alan her bir finansal varlik tiirdi i¢in KIG
Portfoy Yonetimi Risk Yonetimi Prosediiriinde belirlenmis likidite katsayilar: dikkate alinarak
hesaplamalar yapilir. Fon’un likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varliklann likidite
katsayilan ve agirkklar kullanilarak hesaplanir. Finansal iiriiniin 6zelliklerine ve islem gérdiigi
piyasalara bagh olarak belirlenen kriterlere gore likidite katsayilari belirlenir. Stres dénemlerinde
Fon’daki varliklarin likidite analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandifi dénemlerde
olasi likidite riski konusunda Yénetim Kurulu Risk Ynetimi Birimi tarafindan bilgilendirilir.

Karsi Taraf Riski: Bu riskin yonetilmesinin temel amaci, portfoye dahil edilmis olan
varliklarin kalitesinin portfoyiin hedefleri ile uyumunu saglamaktir, Organize piyasalarda yapilan
islemlerde kars! taraf riski yoktur. Fon portféyiinde yer alan tiim islemlerdeki karg: taraflar igin
kars: taraf bazinda riske maruz deger hesaplanir ve diizenli olarak raporlanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla siirli olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sozlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

ihraggr Riski: Fon’da sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin &lgiimiinde ihraci gergeklestirilen
sitketler hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek sirketler igin nicel kriterler; sirketin karhligi,
borgluluk orani, 6z sermaye biiyilkliigi, sektoriindeki pazar payi gibi Slgillebilir degerlerden
olugurken nitel kriterler; firmanin kurumsal yonetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, profesyonel
yonetim gibi dl¢iilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Operasyonel Risk: Risklerin meydana gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler Sirket
tarafindan belirlenerek diizenli olarak degerlendirilir. i¢ kontro! ve Teftis Birimleri tarafindan
yapilan diizenli denctimlerle takip edilir.

—

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler e r-i'“*w
AR I S 2
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faizﬂ,fbrta{l_ill r1, ortaklik paylari
endeksleri, kiymetli madenler, endeks ve diger sermaye piya;’asn 'g'rﬁziarmg dayah tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sdzlegsmeleri), sakh tiirev ara¢, swap sbzl%*j@;ﬁgt, sepfifika, ileri
valorlii tahvil/bono ve kira sertifikalan iglemleri dahil edilecektir, .- "¢ ﬁ.,;;:_' o
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Kaldirag yaratan islemler, koruma amagh oldugu gibi yatinm amaciyla da
gerceklestirilebilecegi igin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltici y&nde
olabilecegi gibi arttirtca yénde de olabilecektir.

34. Kaldirag yaratan isiemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde mutlak RMD ydntem/ydntemi kullanilacaktir, Mutlak riske maruz deger
yonteminde, fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25°ini agamaz.

3.5. Kaldira¢ yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr1 hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°djiir.
Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarina iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portf6yiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tasiyip tasimadif) Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirtlmig yatirim aracinin sakh tiirev arag
nitelifinde olmas halinde, risk lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisimin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
actian hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisinin yiikiimliililk ve sorumlulugu devam eder,

4.3. Fon’un malvarligit Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin malvarhfindan ayridir,
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas:- ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas; ve takibi, kay'ltlarmm tutulma51 varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroﬁl ile me uatta beli\mlen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy ga

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve ltfa edjl s; lﬂéklcrmm mevzuat
ve fon igtiizgh hikiimlerine uygunlugunu, N "’
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b) Yatinnm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziigi,
izahname hitkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizigl, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktaniimasini,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portféy yapisimin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiztigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidir,

4.5. Portfty saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b} Belge ve kaywt diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portféy saklama hizmetini yiiriiten kuruius, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucudan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfly saklama hizmeti verdigi portfdylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yikiimidliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi sorumiudur.

4.7. Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansivel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatirnmcilanna agiklanmast
kaydiyla fona portfSy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig1 ile yapar.

4.9. Portfty saklayicisi portféy saklama hizmetini yﬁrﬁtﬁpke’ri_;'k‘h}-{h‘;ébixecegi ¢ikar
¢atigmalarimin tantmlanmasini, 8nlenmesini, yonetimini, gézetiminj ve i(:ﬂé’lan‘ifﬁé'mm‘seglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlart uygulamakla yitkitmlidife. .. ,f/; p \\

i " [\‘1 :1 }

4.10. Kurucunun {i¢iincii kisilere olan borglar: ve yﬁkﬁmlﬁlﬂkf;}‘_{l" cg'@u‘,urﬁ é’y}jl iiglincii

Blrasr® )
A - /

kigilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mahsup edilemez. \"‘
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4.11. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamuni daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdgy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdy Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplarr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu (Borsa Istanbul, New York Stock Exchange
(NYSE), NASDAQ ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarimin agik oldugu is giinii} itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhkiarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agtklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kuruica uygun goriilmesi halinde,
katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Portftydeki varliklarnin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agafidaki gibidir.

e Borsa Dis1 Titrev Arac ve Swap sozlegsmelerine iliskin degerleme

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa digs tiirev arag s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
igermedigi tiriin ve dayanak varlik 6zelligine gore belirlenecek genel kabul gdrmiis yéntemlerden
uygun olam kullanilarak belirlenir.

Portféye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsl taraftan alinan ﬁyat kotasyohudur Fonun fiyat
agtklama donemlerinde opsiyon sbzlesmeleri i¢in; degerlemede kullan;l lizere gtlncel pivasa
fiyatinin bulunmadi§i durumlarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu atmhmadlg ﬁurumlarda teorik
fiyat hesaplanarak degerieme yapilir. PN ’s7Y, L
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Fon hizmet birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu yéntemlerinden degerlemeye esas varlia uygun olani tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir,

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfdy yoOnetiminden bagimsiz Risk Ydonetimi Birimine
dogrulanmak iizere iletilmektedir. fgili fiyat: dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Y&netimi Birimi
tarafindan genel kabul gérmils yontemlerden uygun olani kullanilarak yapilir.

Risk Ydonetimi Birimi tarafindan hesaplanan adil fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi fivata iligkin uygunluk bildiriminde
bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan adil fiyat
ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatimn uyumlu olmamasi halinde
degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlir, Aynica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sbzlesmelerinde portféye alim asamasinda giincel fiyat kars: tarafian
alinan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama ddénemlerinde forward ve swap sézlesmeler igin;
- Degerlemede kullaniimak tizere glincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda

"teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sbzlegmelerinde, dayanak varliin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi
faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise “swap point” kadar) ilerletilecek ve adil
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhgm kullamimasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi
yansitacak yontemler kultanilur.

Swap sbdzlesmelerinde ise, swap sdzlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form
altinda yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sézlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden
yerel faiz, yabanc para cinsinden déviz, déviz kurlar ya da diger degerleme faktsrleri hakkindaki
bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sozlesmenin konusuna gore
bor¢lanma araci fiyatlamas: yéntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi gibi
bugtinkii deger hesaplama ydntemleri ile sdzlesmenin nitelifine uygun dlger genel kabul gérmiis
teorik fiyatlama yontemieri kullanilacaktir. s TR
e “-‘.\
Bu dogrultuda, il

- Konusu para (déviz) olan swap islemlerinde, alig1 yapilan Hﬁwz.» nii ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap sbzlesmesi kapsaminda vade som;n viz ise,
degerieme giiniindeki TCMB déviz kuru (iglemin y6niine gore alig Veya sat,i.i}aﬂ& all arak ilgili

r"-‘

-v--s-'
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vadeye tekabiil eden satis (ask) fiyatinin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura
(islemin yoniine gore alig veya satis kuru) "swap point”" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin faiz orani (Sofar, LIBOR, vb.) ve zimni faiz
oranlar1 baz ahnarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanir, Portféye dahil edilecek yabanci
varliklar igin ilk alimda TCMB satig kuru, daha sonra ise TCMB alig kuru kullanilsr.

¢ Yapilandirilmiy Yatirim/Bor¢lanma Araglarinin Degerleme Esaslar

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gbmme sarti aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis
yapilandinlmis yatirim/borglanma araglari igin fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanuir, lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimeitara arz/halka arz fiyati1) kullanilir. Borsada iglem grmeyen ancak veri dagitim
kanallart aracthiyla fiyati ilan edilen yapilandindmig yatinim araglan igin degerlemede giincel
fiyat kullanilir,

Kredi temerriidiine dayah borglanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada islem gdrme sarti aranir. lgili vachikiarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallar1 aracihifiyia ilan edilen glincel fiyat kullanilir.

* Yabanci Ortakhk Paylarimn, Yabanc Yatinm Fonu/Borsa Yatirnm Fonu Katilma
Paylarimin Deferleme Esaslan

Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem géren; yatinm fonu ve borsa yatirim
fonu katilma paylari ve yatinm ortakliklarinin paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki
TSI 17.30-18.00 arasinda Bloomberg veri dagitim ekranlarindan fiyat alindigi an itibariyla
gergeklesmis islemlerin agiclikl ortalama fiyatlar kullanihr.

Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati
kullanilacaktir. Tam ig giinii olmayan giinlerde bir 6nceki degerleme fiyat: kullaniimaktadr,

* Yabaner Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarinin (Sukuk) Degerleme
Esaslanr

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin delgerlememnge quomberg
veri dagitim ekranlarindan degerleme tarihindeki TSI 16.15-16.45 ‘arasinda B oombel‘g veri
dagiim ekranlarindan ahg ve satig fiyat kotasyonlarinin alindifi an 1tlbany4a falamasina (temiz
fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis kupon faizinin eklenrii {\1Ie elde edilen kirli
fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig giinil olmayan giinlerde s6z konusu kix etm* )a’lemgordugu
son islem giiniine ait kapams fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapilit, Kotasyon BulunmamaSI
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gilniin Kirli’ ﬁyatmm ertesi i§ gilni.lne
i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.
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. fleri Valorlii Tahvil-Bono Istemleri Degerleme Esaslar

a) lleri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsrlii DIBS alim ve satim
islemleri ayri bir vadeli islem stzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) iteri valérlii sszlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir.
Bu sekilde agti1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Istemin Degeri: Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100) (*&36%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deperleme giiniinde BIA$’ta valdr tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giinlinde BIAS’ta aymi giin valérlii
gergeklesen islemlerin afirltkl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrli olarak islem
gordiigii giindeki ayni glin valorlii iglemlerin agwrhkly ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

. Iteri Valérlii Kira Sertifika islemleri Degerleme Esaslar

a) ileri valorlii alinan kira sertifikasi islemin valar tarihine kadar diger kira sertifikalarinin
arasinda dahil edilmez. fleri valorlii satilan kira sertifikalar islemin valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii kira sertifikalan alm ve
satim iglemleri ayn bir vadeli islem olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem ahig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aynt
val6rde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alg iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler por.tﬁiy degeﬂ.ﬁzermde
bir etki yaratmayacaktir, g - w Ty

(C‘w:' \.‘3

c) lleri valsrii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore y:apllét:

ER

1
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islemin Degeri: Vade sonu Degeri / (1+Getiri Orani/100) (*<&/36% ho e » 9‘"'/\ - f;
‘Q & f}’ﬁn?“

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri
Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valr tarihi islemin valsr fauhl Jle aﬁl olan
iglemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayn1 giin valérlii
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gerceklesen iglemlerin agiriikli ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gord0gl giindeki aym glin valdrlii islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramdir.

° Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri Degerleme Esaslan

Borsa digi repo ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu fon portfdy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk Yonetimi Birimi 5.5
maddesinde belirtilen varliklarin “adil bir fiyat” icerip icermediginin degerlendirilmesinden
sorumludur,

Opsiyon sézlesmelerinin portféye alim asamasinda ve fiyat agiklama dénemlerinde kars:
taraftan fiyatm alindifi durumlarda fiyat dogrulamasinda genel kabul grmils degerieme
yontemlerinden uygun olami kullanilir. Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan adil fiyat ile
kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem
gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat: kullamlir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan adil fiyat ile kargi taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine agilmasi halinde, sdzlesmenin kargi tarafimin kotasyonunu “adil fiyal”
yoniinde %20’lik farkin altina gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. Iyilestirmeye ragmen kargi
taraftan alinan fiyatin %20’lik limitin disinda kalmasi halinde Kurucunun yazih ve gerekgeli karan
ile alinan son fiyat {izerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir.

Risk Yénetim Birimi tarafindan forward sézlesmeler igin dayanak varhigin spot fiyati baz
alimp degerleme glinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise “swap point” kadar)
ilerletilerek ve swap sdzlesmeleri iin ise s6zlesmenin konusuna gore borglanma arac: fiyatlamasi
yontemi (IRR) ya da FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir.
Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
kargilagtirma yapilarak kontro! edilir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim. p
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam/ dege t
paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir. (\" & 2,

Kurucunun kendi adina yapacagl islemler de dahil alinan tiim katllnl ;LL\\.&:%
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr ayri olmak iizere miiteselsil sisg ngntam l
islemler bu &ncelik sirasina gére gergeklestirilir. #
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilarin Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ ve London
Stock Exchange (LSE) piyasalartmin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri katilma
pay! alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul, NYSE, NASDAQ ve LSE piyasalarmin agik oldugu giinlerde saat
13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati (izerinden yerine getirilir.

Borsa [stanbul, NYSE, NASDAQ ve LSE piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu
giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlar1 pay says1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis) olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem glinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis! fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son
ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay bedellerini
islem giini tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig fiyatindan
%20 marj disiilerek belirlenecek fiyat Gizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
say1s1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay:1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara e deger adedin {istlinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Katilma pay: alim talimatimin verildigi giin ile alis emrinin gergeklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, NYSE, NASDAQ ve/veya LSE
piyasalarindan herhangi birinin tatil olmas: ya da para transfer sistemitfin kapali oliast d durumunda
gergeklesme valorii tatil giin sayis1 kadar artar. /! o /f NN

w ‘( 57 Iz
Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, ge{cék[eéhe vajdru yarlr;n giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giin{i gergeklestirilir. \ L tivast /,r
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Alim talimatinin kargihifinda tahsil edilen tutar, yatirrmeinin $zellikle nemalandirlmama
tercihini beyan etmemesi durumunda, talimatin gergeklesme tarihine kadar yatinmei adina KI1G
Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir. TEFAS’ta gergeklesen iglemlerde nemalandirma
usulleri dagitici kurulug tarafindan belirtenir.

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslar:

Yatirnmcilarin Borsa Istanbul, NYSE, NASDAQ ve LSE piyasalarinm ag¢ik oldugu
giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Borsa istanbul, NYSE, NASDAQ ve LSE piyasalannin agik oldugu giinlerde saat
13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul, NYSE, NASDAQ ve LSE piyasalarindan herhangi birinin kapalt oldugu
glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden gergeklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatiuin, Borsa Istanbul, NYSE, NASDAQ ve LSE
piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13.30a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden liglnctl islem giinlinde, iade talimatimin Borsa Istanbul, NYSE, NASDAQ ve LSE
piyasalarinin agik oldugu glinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden dirdiincii islem giiniinde yatinimcilara ddenir.

Katilma payi satim talimatmin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, NYSE, NASDAQ ve/veya LSE
piyasalarindan herhangi birinin tatil olmasi durumunda katilma payi bedellerinin édenecegi valér
tatil giin sayis1 kadar artar.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinit gergeklestirilir.

Odeme giinii para transfer sistemi kapaliysa, katilma pay: bedelleri doviz para transfer
sisteminin agik oldugu ilk giin 6denir. SR,

£ -5 A’“‘;
AR 3§ Wi \\
6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yérleu /(3\

\‘-.:

Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yani sira kurucu lle l&lé
sbzlesmesi imzalamg olan kurumlar ve TEFAS’a {iye olan fon dagmm I*uslgrA g(at:lllg
yapilir, Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi mumkundur

Takas {stanbul | TEFAS Uyesi Kurumlar (takasbank.com.tr)
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Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan Hletisim Bilgileri Komisyon Orani
Trive Yatirim Menkul | Adres: Resitpaga Mah. Eski Biiyiikdere Cad. %50
Degerler A.S. No:2 Ig Kap1 No:6 Sariyer/Istanbul

www.isikmenkul.com
Tel: 212 444 39 34

TFG Istanbul Menkul | Adres: Resitpasa Mah. Eski Biiyilkdere Cad. %350
Degerler A.S. No:2/4 Sanyer/Istanbul

www.reelkapitalmenkul.com
Tel: 212 800 14 85

VII. FON MALVAI}LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun MalvarhZindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri ig¢in Sdenen her tiirlii tcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portféy yOnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluslanna édenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim {icreti dahil bu 'i‘rieflpdd@de
belirtilen tiim giderierin toplaminin iist simn yillik %3,65 (ylizdeiigvirgiilaltmighés)tir, . : _"_ . Ny

R
Wy

/ e, v
3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i giinii itibanyla, belirlenen yillik fog teif)‘la'rh:gid.gri X
oranimn ilgili déneme denk gelen kisminm agilip astlmadigy, ilgili donem igif he_;sﬁpiéﬁ_gp_ gﬁj’t!{lk ‘,‘,
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir)..Yaﬁ;_i&n"Jcom‘rdl'de 4
belirlenen oranlarm agildifinn tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takif)&den bes i3-giinii *'

iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. lade edilen‘tutar, ilgili
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ytl i¢inde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliie.
Fon toplam gider orami limiti iginde kalinsa dahi fondan yapifabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarliindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00685"inden (yiiz binde alti virgiil seksen bes) [yilhik yaklagik %2,50 (yiizde iki virglil elli)]
olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret takip eden ayin besinci is giiniine kadar,
Kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére
Kurucu’ya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitic ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
*genel komisyon oran1” uygulanir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Trive Yatirun Menkul Degerler A.S.
(yerli borglanma araci ve kira sertifikasi, yerli pay senetleri ve borsa yaurim fonlar, Takasbank
Para Piyasasi, Repo/Ters Repo, VIOP iglemleri), Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (yerli ve
yabanci her borglanma araci ve kira sertifikasi, yerli ve yabanct pay senetleri ve borsa yatinm
fonlart, Takasbank Para Piyasasi, Repo/Ters Repo, VIOP iglemleri), Oyak Menkul Degetler A.S.
(yerli ve yabanci her gesit borglanma araci ve kira sertifikasi, yerli ve yabanci pay senetleri ve
borsa yatirim fonlari, Takasbank Para Piyasasi, Repo/Ters Repo, VIOP islemleri), Deniz Yatirim
Menkul Degerler A.$. (yerli borglanma araci ve kira sertifikasi, yerli ve yabanci pay senetleri ve
borsa yatinm fonlari, Takasbank Para Piyasasi, Repo/Ters Repo, VIOP iglemleri) ve PhillipCapital
Menkul Degerler A.S. (yerli borglanma araci ve kira sertifikasi, yerli ve yabanci pay senetleri ve
borsa yatinm fonlari, Takasbank Para Piyasasi, Repo/Ters Repo, VIOP islemleri} aracilik
etmektedir. Yurt dig1 pay senetleri, borsa yatinm fonlan ve diger sermaye piyasas: araglarinda
islem yapilan iilke ve araci kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir.

S6z konusu aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oran araliklan asagida yer
almaktadir.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet Ahm/Satim:  (Yiizbinde 2,25 - Onbinde 3) + BSMV

2) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin): (Yiizbinde 2,5 - Yiizbinde 6) + BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden vzun): (Milyonda 3,4 - Yiizbinde 3) * Giln Say151 + liSMV L' ‘*
4) Repo-Ters Repo: (Milyonda 7 - Yiizbinde 3) * Giin Saytst BSW \
5) Yurti¢i Tahvil Bono ihaleleri: (Yiizbinde O - Yiizbinde 5) + BSMV !f
6) BIST Pay Senedi Alim/Satim: {Onbinde 2 - Onbinde 5) + BSMV i -5
{(Binde 1,6 (BSMYV Dahil) - (Binde 2 + ‘(Ifglﬁf )glq{)am,ga
7) Yabanci Pay Senedi Alm/Satim: Vergisi)} ta g aE
8) VIOP Kontratlan (*) Alimy/Satim (Onbinde 1 - Onbinde 5) + BSMV w N P
) Fon adna gergeklestirilen yabanct SGMK lslemle‘n iIzerinden, ilgili
9) Yabanc1 SGMK Islemieri piyasa ve borsalarda gecerli olan ficret tarifesi uygulanir.
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* Endeks, diviz, altin ve pay vadeli kontratlar igin gegerlidir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek
Kurul Ucreti Fon portfgyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri harig¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarn portfylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama licreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 7.000
Diger Giderler 8.000

TOPLAM 15.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarinin portfdy isletmecili§inden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir
vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi L T

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 K unuil ﬁ . ;
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylanmin iigili oldugu fona lgdm g .
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsg.tﬁ.‘m S
miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile dg\ ar?fsf wF
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette lunan'*’ o

milkelleflerden Sermaye Piyasas) Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatinnm ortakhklany‘la :
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benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanr.l')

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarn Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem g&ren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglar igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliligiinéin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portf8y raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap dGneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk geimesi halinde resmi tatil
giiniinil takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiizifiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portféy dagihm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan

agiklanmasi gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme {pr'l"l_lmid,gii' 3

(www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

= f:.?:xﬁ" &

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagiimina, fonun Eigl(’qsgirjq‘e
ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilg'@gk. ficret \'?e.
komisyon bilgilerine yatirumci bilgi formundan da ulasilmas: miimktindilr.v% W AN

] Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.t
[26]
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9.5. PortfSy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti is giinii
iginde KAP"1a ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandifi tarihi izleyen altinci is glin{i mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfby raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucunun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satigi yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirmcilarin yatinm yapma karartm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin E.1.1., [.1.2.1., II, II1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi hari¢), VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu b&liimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucunun
resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez
1zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Portfoye vapilandirtlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemierinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden ig giinii iginde sdzlesmenin vadest, faiz orani, kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi |gm feshi
ihbar etmesi, :

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zaylﬂamasr [ﬂas
etmesi veya tasfiye edilmesi, SR

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer ned,enleﬂe’ -
fonun devaminin yatirimcilanin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas

L]

hallerinde sona erer.

[27}




Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doénitgtitriifiir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yaptlabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucunun Kurul'un uygun goriisiinét aldiktan
sonra 6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylarninin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirihr. Fesih thbarindan sonra yeni katilma
payi ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun grecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklaytcisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizilk; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514’Uncii maddeleri hiikitmleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarini aimig olurlar. Hesap
ddnemi sonunda aynca temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucudan veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ 2l 4

12,1, Katilma paylarn, izahnamenin ve yatiimer bilgi formunun KAP’ta yaylmmm‘\ %
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi fi a V)
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmecilara sunulur. LORNE T

12.2, Katilma paylan karsiigi yatimmcilardan toplanan para, takip eden ig gunu i

izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.
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fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki
cergevesinde onaylartz.

Murat Ince

KIG Portfdy Ydnetimi A.S.

"-.-.
";‘ f; "

PR
ve sorun;l(tluklar ¥

\l
’r r’ ‘n.. = \“
.
". e by Jp?. \} r-;/
11/10/2022 ,; e fu;-:g “/

v
o 4

Yonetim Kurulu Bagk

Ipek Giirtunca Arkun

PORTF

[29]




