ALLBATROSS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
ALLBATROSS PORTFOY GISELDA SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Allbatross Portfty Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 25/04/2022 tarihinde fzmir ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 230164 sicil
numarasi altinda Kaydedilerek 27/04/2022 tarih ve 10568 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Allbatross Portfy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gdre yonetilmek lizerc olusturulacak Allbatross Portfoy Giselda Serbest
(TL) Fon’un katilma paylanmin ibracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan 2.4/, 10./2822 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylanina iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir bilitdn olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Allbatross Portfdy Ydnetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.allbatrossportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (100 1y
yayimlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylanmin ahm satimimin yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yattrimailara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kaulma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1. b&liminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfytl isletmek amaciyla kurulan, katlma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

jmg‘b}r 'un _ ' o [
Unvani:_ o | Allbatross PortfSy Gisclda Serbest (TL) Fon
Bagll Oldugu Sems:)c Fonun Unvam: | Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsnc .

' Fon
_Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tlird: | Serbest $emsiye Fon —
_Sdresi: Siiresiz ‘

1.2. Kurucu, Y&netici ve Portfy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

i B




Kurucu ve Yonetici’nin

—— e — = A

l,nvam - LAl Allbalross Portfiy Yonetimi A. S

[ Yetki Be!gcwlcn Portﬂi} Yoneticiligi Fsahyctmc Illskm Yetki
Belgesi
Tarih: 16.03.2022
No: PYS/PY.61/188

| Portfiy Saklaycist’'nin .
Unvan: o - T[Irki\e Is Bankasi A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeli lznine | Tarih: 17.07.2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi _ No: 22/709

1.2.2. lletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yanenr:f ALLBA TROSS Panﬁy l’anenmm 8. ’nin

Merkez adresi ve internct sitesi: [ Adalet Mah. $ehn Polis Fethi Sckin Cad. No:6 I¢ kap!
. No:202 Bayrakli/IZMIR

| www.allbatrossportfoy.com

[Telefon numarast: losso 3079002 — ,
| Portfy Saklayrcisi Tdrkiye is Bankast A $.’nin Il
: Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule | Kat: | 34330 Levent ISTANBUL |
i o ~, www.isbank.com.tr ]
| Telefon numarasi: _ 2I2 31600 00/ 0 850 724 0 724 |

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu Uyeleri yetkili olup. y6netim kurulu
fiyelerine ve kurucunun difier ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad: Soyadh | Gorevi 'Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil- | Tecriibesi |
L. ) ; Sirket-Gorev) L ‘
{ Ali Ercan Yénetim  Kurulu | (2021-Devam) Allbatross Portfisy [ 16
i Bagkani Yonetimi AS. '

(2016-Devam) Qua Granite Ha}al
! |Yapi  Crin. San. Tie. AS.
[ ) | (Ortak/YSnetim Kurulu Bagkam) ==

[brahim Baghgudictl | Yonetim  Kurulu | (2021-Devam) Allbatross Portfdy 17

Bagkan Yardimcisi- | Yonetimi A.S.
Genel midiir (2019- 2021) Is Yaurim Menkul
Degerler A.S.
I e | . | (2015-2019) ING Private Bank |

Hayrettin Biytkizgi | Yoénetim  Kurufu @ (2021- Devam) Allbatross Portfsy 21

| Uyesi / I¢ | Yonetimi AS.
| Kontrolden 1 (2018-Devam) Qua Granite Hayal
Sorumlu Yapr  Urln.  San. Tic. AS.

(Kurumsal Finansman ve Yatmmca
liskileri Midurn) E
(2017-2018) Teb Yaurim Menkul |

o | Defierler A.S.
' Serkan Gnem Yénetim Kurul,u.a-fzﬂii%m) Bien Yap: ['rﬂnlcrl 21
i Uyesi 7 |AS, SR

o .3 \




'(2021-2022)  Allbatross  Girigim |
Sermayesi Yatinim Ortakhigi A.§. |
2020-2021 Ercan Sirketler Grubu

e § o = , (2014-2020) I Faktoring A.S. l
Ufuk Umit Onbas) iYﬂnelim Kurule  (2022-Devam)  Alibatross  Portfy | 30
 Uyesi- Genel  Yonetimi A.S. |
i Mildiir (2021-2021) Tera Portfdy Yénetimi |
! AS. '
(2018-2020) Finans Yatirim Menkul I
| DegerlerAS.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde
gbrevli fon middriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad: Girevi 'Son 5 Yilda Yapug: isler (Yil-Sirket- Tecril hesi
. : y [ Gbrev) e ———hn

Aydin Celikdelen Fon Miidird | (2019-Devam) Tirkiye s Bankasi A.S. 24

(Fon Hizmetleri Birimi Mudir)

(2014-2019) Turkiye |s Bankasi A.S.

(Fon Hizmetleri Birimi  Mildiir
| Yardimeisi)

1.5. PortfGy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda. fonun yaturim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfdy
yneticileri tarafindan, yatnmci Ichine ve yaunimci cikanini gdzetecek sckilde PYS Tebligi
duzenlemeleri. portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde
ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfdylniln ydnetimi igin gorevlendirilen portfSy ydneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan slirekli bilgilendirme formundan (v Lapore ) ulasilmas) miimkiinddr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Tarkiye ls Bankasi A.S.

ic kontrol sistemi Alnus Yaturim Menkul Degerler A.S.

Risk Yonetim sistemi Risk Aktif Danismanlik Egitim Yazilim San. Tic. Lid. A.S.
Teftis birimi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

Arastirma birimi Allbatross Portfdy Yénetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz defieiimi-+HI.B Saygin Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
vaptlmaktadr. N




II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu. fonun katilma pay sahiplerinin haklariny Koruyacak sekilde temsili. ydnetimi.
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hitkOmlerine uygun olarak
yilriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar 0zerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin ytr(itilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lizere disaridan
hizmet alinmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig de yer alan sinirlamalar gergevesinde
vonetilir,

2.3. Fon. Teblig'in hokUmleri gergevesinde kaulma paylari sadece nitelikli yatinmeilara
satilmak tizere kurulmus Serbest Fon niteligindedir.

Fon portfdyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy y8neticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak ydnetilir.

Fon portfylinin ydnetiminde ve yaurim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemlerin, yabanc: para birimi cinsinden varhk ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar disindakiler ile 6. maddesinde fon
tiirlerinden serbest semsiye fon niteliine uygun bir portfSy olugturulmas: esas alinir. Fon, Teblig'in
25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon portfdylinde yalmzea Tirk lirasi cinsinden varhikiar ve islemler ver alacaktir. Fon
portf8ytinde yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenter ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglan bulunmayacakur. Ayrica, fon portfSylinde yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik
organize ve tezgahiistil tirev araglara yer verilmeyecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim Kisitlamast yoktur. Fon yaurim Ongériisii
dogrultusunda sermaye piyasasi araglanna, Kurulca uygun goriilen diger yaurim araglarina, taraf
olunacak sdzlesmelere. finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci
saglamak portfly degerini arirmayi amaglamaktadir.

Fon portfyline yapilacak ve alinacak islemler olarak yalnizca TL olmasi kosuluyla; Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo islemleri
(menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya
yurti¢i organize para piyasast iglemleri. devlet i borglanma senetleri, Tlrkiye'de mukim sirketler
tarafindan ihra¢ edilen bzel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari).
mevduavkatilma hesaplari. kredi riskine dayali yaunim araglari(CLN). kamu ve/veya 8zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile ipotege ve/veya varhiga dayali menku! kiymetler ve veya




ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler. yurtdist ihraggilanin gikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varliklara ve/veya sbz honusu varliklar Gizerinden
olusturulan endekslere dayal swap islemleri/sozlesmeleri dahil tirev araglar. yapilandirilmis yatnm
araglari ile yurtiginde kurulmug girigim sermayesi yatnim fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan
yatinm fonlari, borsa yatinm fonlart ve hisse senedi yogun fon. para piyasasi fonu, kisa vadeli
bor¢lanma araglari ve kisa vadeli kira sertifikalart fonu kaulma paylan ile her tlrlt yatinim ortakhifn
paylarina yaturim yapilabilir. Ayrica. fon portfSylinde, s6zii gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar
tizerinden olusturulan endekslere ydnelik organize ve'veya tezgahlistll tlrev araglara da yer
verilebilecektir. Su kadar ki, tirev islemlcrinin higbir taraft yabanci para birimi cinsinden varhh ve
alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

Fon borsa dii repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yaurim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay sencdi
repo islemleri dahil). para piyasas islemleri ve diger islemler aracihigiyla borglanma gergeklestirebilir.
Fon portfSytinde bulunan tim hisse senctleri &diing iglemine konu edilebilecekiir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolayi 8dling menkul islemlerine dair Teblig'in 22.Maddesi'ndeki sinirlamalara
tabi degildir. Oding islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yaurim Fonlarina lliskin Rehber'in 4.2.5,
Maddesi'nde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yaurim yapugi para ve sermaye piyasasi a
da diger finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfylinde yer alabilecek varhk ve islemlere dair azami 2.3
maddesi ¢ergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup. yabanci para birimi cinsinden
varhk ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayahi sermayc piyasasi araglar fon portfyiine
dahil edilmeyecektir. Teblig ve Rehber hiklimleri ve isbu izahname ¢ergevesinde. bu kapsamda yaurim
yapilacak tim varlik ve iglemlere yaurim yapilabilecektir.

2.5. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Performans Tebligi vyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi'nde belirlenen
esik degier alt simirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfye riskien korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden: faiz
ortaklik pay:, ortaklik payi endeksleri ve difier sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tUrev arag, swap sozlesmesi. varant, sertifika, ileri valdrli
borglanma araglari islemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin higbir tarafi yabanc)
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermayve piyasas
araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig) riskleri de arurabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 8ntinde bulundurulur.

2.7. PortfSye borsa digindan TL cinsi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), swap
stzlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfSyline dahil edilir. S8zlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif hosullarda




vapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri
{izerinden nakde doniistilriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica. borsa digt TL cinsi tirev araglar (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri), swap
sozlesmeleri. repo ve lers repo stzlegmelerinin karsi tarafinin denctime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka. araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir" ve

“dogrulanabilir" bir ySntem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag. sbzlesme ve iglemlerin hicbir 1arafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9.Fon portfyiine yabanc: para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

2.10 Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar
(VIOP stzlesmeleri, forward sbzlegmeleri. opsiyon stzlesmeleri, valdrlil tahvil/bono iglemleri) dahil
cdilir. Su kadar ki. bu iglem. stzlesme ve araglarin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamas.

I1L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurmeilar Fon'a yatnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yaturim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disiislere bagl olarak yaurimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina digebilecegini yaunimeilar gz 8niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin. ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayal tirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degierinde, faiz oranlari ve ortakhik paylarindaki fiyat dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagiida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfbyline faize dayah varliklarin (borglanma araci. ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faizoranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklhik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde. Fon
portfSylindc bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfbylin maruz kalacag zarar olasih@ini ifade etmektedir.

c- Kar Payi Orani Riski: Fon portfSyune kira sertifikasi. katilma hesabi gibi kara kaulim
olanag: saglayan kauhm finans Orlinlerinin dahil edilmesi durumunda., s6z Konusu
yaurimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasth@dir.




2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Karyt Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikUmliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfylnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fivaundan nakde dénbstliritlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valdrli
tahvil/bono alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yaurimi ile baslangig yatirnmmin lzerinde
pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangig yaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasih@ kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim. personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yan: sira do@al afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin piyasa kosullari alunda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki
farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedenivie
dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz ctkilenmesi
riskidir.

Ihrage1 Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiiktimltliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyil icerisinden aqifa saus yapilan finansal enstriimanlarin

piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 8ding karsihgi ve/veya dogrudan agifa saus
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricihik. suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u

zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu'nun itibarimi olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin. kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman

spot fiyaunin aldir deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmekiedir.
Stzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak fon portfyll igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi
boyunca g8sterecegi degisim riskini ifade etmekiedir.




13) Teminat Riski: Turev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin. teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen 1lrev pozisyon degerini Kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ile ilgili olumsuvziuklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

14) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal Urlin fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimlcri yaganabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fivatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degiisimi g8stermektedir. Gamina:
opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi  defiisimi  Ulgmektedir.  Vega, opsiyonun dayanak varligimin  fivat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta: risk
Slgimlerinde blylk Onem tagiyan zaman faktSriinil ifade eden gbsterge olup. opsiyon
fiyatinin vadeye gdre degisiminin 8l¢lsiidir. Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel degigimin
opsiyonun fiyatinda olusturdu@iu degisimin dl¢istidir,

15) Yapilandinlms  Yatinm / Borglanma Araglann  Riskleri:  Yapilandiriimis
yatnm/orglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmig yaurim/borglanma
araclarinin dayanak varliklari Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde
negatif olmast halinde. yaurimer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi.
performansla oranuili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha
diisiik de olabilir.

16) Salgin Hastalik Riski: Koronaviris veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan sokaga
¢ikma yasagii. baz: isyerlerinin kapatlmas: gibi riskleri igerir.

Risk tanimlamalar Kurul dizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir

3.2. Fonun maruz kalabilecepi risklerin Si¢imiinde kullanilan ybntemler sunlardar:

Fonun yaurim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk dlizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olusturulmustur. Risklerin 8l¢lllmesinde uluslararas) kabul gormis, diizenlemelerde
yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen glinlere ait risk
tahmini i¢erdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilasuinlarak glinlith
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fonun tasidig: piyasa riskinin 8lgiimi igin fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacakur. RMD yaklagimi fon portfdyll icerisinde yer alan tim varliklarin her biri igin ve
toplamda tlim portfBy igin belirli bir sure igerisinde ve belirli bir gliven aralifinda ortaya ¢ikabilccck
en ylksek zarara iliskin istatistiki tahminler Oreten bir ydntemdir. RMD ybntemiyle yapilan
hesaplamalarda portfsydeki her bir varligin getiri degiskenligi, varliklar aras) korelasyonlar, kullanilan
kaldirag seviyesi gibi portfdyiin muhtemel zarar tutarina etki edebilecek degiskenler dikkate
alinmaktadir.

RMD 6lgtimlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simllasyon yontemi kullamilacakur.
Ancak portfSy icerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak rihsel simillasyon
ybnteminden daha gilvenilir sonuglar Uretmesi durumunda altematif R ini




kullanilabilmesi miimkiindiir. Olglimlerin yapilmasinda %99 giiven aralig1. 20 ig giini elde tutma stiresi
ve en az 250 ig giinii gozlem stiresi kullamilacaktir.

Karst Taraf Riski:

Borsa diginda taraf olunan tilrev arag ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan Karst taraf
riski. piyasaya gre ayarlama (mark to market) ydntemi ile hesaplanir ve karsi taraf riski fon toplam
degerinin %80°ini asamaz,

Likidite Riski: Portfyde yer alan kiymetlerin ge¢mis islem hacimleri dikkate ahnarak. portfoy
icindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerinc oram tespit cdilir. Bu
tutarlar iizerinden fon portfSyiiniin ne kadar stirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikasi kapsaminda. Risk Y®netimi ve l¢ Kontrol Birimleri
tarafindan koordineli olarak izlenir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan
yaurnim kisitlarimin ilgili mevzuata ve sirket prosedrlerine uygunlugunun kontrolii ve gozetimi l¢
Kontrol Birimi tarafindan giinlilk olarak yerine getirilir. Ayrica fonun kaldirag limitine uyguniugunun
kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi tarafindan glnliik olarak yerine getirilerck kaldirag seviyesine ve
limitlerc uyum haftalik bazda raporlanir. Riskin kaynaklari, sonuglari ve alinan énlemlere Teftis Birimi
tarafindan hazirlanan yillik denetim raporunda yer verilir ve Ydnetim Kurulu'na sunulur.

hrage Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm yapilabildiginden
kredi riski dofimaktadir. Kredi riskinin 6lglimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar. uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek
firmalar igin nicel kriterler, firmamin karhihigi borgluluk orani. 8z sermaye bliyliklugii. sektdriindcki
pazar pay1 gibi Slgiilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler. firmanin kurumsal yonetigimi ile ilgili
bagimsizlik, seffaflik. hesap verilebilirlik ve profesyone! ynetim gibi dlgillebilir olmayan degerlerden
olugmaktadir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; faiz. ortakhik paylari. ortakhk paylan endehsleri.
difier sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sizlesmesi. varant, sertifika. tahvil/bono islemleri dahil edilecektir. fsbu arag. stzlesme ve
islemlerin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yaurim stratejisine uygun olfacak
sckilde kaldirag yaratan islemler déhil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢
yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasihifii bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun
risk profilini etkilemektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yntemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin % 25'ini asamaz.,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %300°dur,

3.6. Fon portfSyline alinan yapilandirilmis yatirim araglannim sakli trev arag niteligi tagiyip
tagimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerck sdz konusu degerlendirmeyi ik edici belgeler
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Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmig yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmas
halinde, risk Sl¢iimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfy saklama
hizmetine iliskin dilzenlemeleri gergevesinde Portfiy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. PortfSy Saklayicisi'nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdigi
para ve secrmaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklari Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aklarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank'in erisimine
imkén sagilanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi'nin yilktimlulilk ve sorumlulugu devam eder

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’'nin malvarligindan ayridir, Fon'un
malvarhgy, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tirev arag iglemleri veya fon adina taral olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ybnetiminin veya denctiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez. lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfby saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kavitlarin tutulmasi.
diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibt. kayitlarinin tutulmasi, varhk ve nakit harcketlerine
iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gbrevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina kaulma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tilzii hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizgil. izahname
hikimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictizUBd, izahname hilkiimlerine aykiri olmamak saruyla.
Kurucw/Ydnetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iglizigl. izahname hOkimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

e) Fon'un varlik ahm saumlaninin, portfsy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon ictiizigi,
izahname hlikimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidir.

4.5. Portfy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayn ayr. fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ufiramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde. fona ait varliklari, haklari ve bunlarin harcketlerini fon bazinda
diizenli olarak 1akip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.




a) Portfoy saklama hizmetini yUrilten kurulug, yiiktimlitliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy Saklayicisindan:
Portfy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkimlerinin ihlali nedeniyle dogan
zararlann giderilmesini talep etmekle yikimlidor. Kaulma pay: sahiplerinin Kurucu veya Porfby
Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfty saklayicsi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Porifdy Saklayicisi 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yUkiUmliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay! sahiplerine Kargi
sorumludur.

4.7. Portfby saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger hizmetlerden
ayristinilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atgmalarinin  dliizgiin bir sekilde belirlenmesi. &nlenmesi,
dnlenemiyorsa y6netilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi kaydiyla fona
portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma pay: alim saumina aracilik hizmeti ve
Kurulca uygun gériltecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu varliklara
merkezi saklama hizmeli veren kurumlar ve Kurucu veya yaurim ortaklifi ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist portfdy saklama hizmetini ylrlitirken Kkarsilasabilecegi gikar
¢atismalarinin tanimlanmasini. Snlenmesini, ybnetimini. gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlari uygulamakla ylkimltdiir.

4.10. Kurucu'nun lgincil kisilere olan borglan ve yukUmldlikleri ile Fon'un aymi iigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Pontfty saklama hizmetini yiiriten Kurulug, yiikiimlitliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu. Portfdy Saklayicisindan; Poriféy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hukiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukimiudir,
Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veva
piyasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfby Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan yUkumloliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma payt sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiktmleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraluct hikiimlere yer verilemez.




V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri". portfdydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Portty
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin ditgillmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bslinmesi suretivle
hesaplanir. Bu deger her is gnll sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-saum yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas. dogal afetler, ekonomik kriz, iletis im sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiisti
durumlarin meydana gelmesi halinde. defierleme csaslarinin tespiti hususunda Kurucu'nun vénetim
Kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun gorillmesi halinde. katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylarinin alim saumi durdurulabilir.

5.5. Portf8ydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degierleme esaslari asagidaki
gibidir:

Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme

Portfdye alinmasi asamasinda tilrev ara¢ ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon, forward ve swap sdzlesmelerinde glincel fiyat karsi tarafian alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde:

- Degerlemede kullamimak tizere giincel piyasa fiyatnin bulunmadigi durumlarda ve.

- Kars1 tarafian fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Opsiyon sézlesmeleri igin; teorik fiyat hesaplamasinda Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simillasyonu y&ntemlerinden degerlemeye esas varliia uygun olani tercih cdilerck
kullamlir. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin
edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacakuir.

Forward stzlesmeleri igin; dayanak varligin spot fiyau baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhifin spot fiyat olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.maddesinde
yer alan esaslara gdre bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme gilnli ile forward islemin
vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabill eden uygun TL piyasasi faizleri ile ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacakur. Farkl dayanak varhigin kullaniimasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak
yontemler kullanilir.

Swap szlegsmelerinde ise. swap stzlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkli form alunda
yapilabilecek olmalari nedeniyle teorik fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna gére borqlanmd
araci fiyatlamasi yéntemi IRR (Internal Ralc ofﬂctum}yada FRA (For\sard R
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gibi bugiinkil deger hesaplama y8ntemleri ile sdzlesmenin niteliginc uygun diger genel kabul gérmis
teorik fiyatlama ydntemleri kullanilacakur.

- Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Matriks. Foreks gibi bagimsiz ve gilvenilir
veri saplayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari bas alinarak
yiiriitillen degerleme fiyati ile hesaplanir.

Yapilandinimis Yatirim/Borglanma Araglari Deferleme Esaslan:

Yapilandinlmig yaurim/borglanma araglaninin deferlemesinde borsada ilan edilen [iyat
kullanihr. lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmcilara arz/halka arz fiyat)kullanihr. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari aracih@iyla fiyau ilan edilen yaptlandinlmig yaurim araglar igin degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

ileri Valérli Borglanma Araglarinin Degerleme Esaslan

a) lleri valdrli ahinan Devlet l¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS 'lerin arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfSy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valtrilti DIBS alim ve satim islemleri ayri bir
vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) lteri valrlt sézlesmenin degicri ahs ve satis islemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+). saug ise negatif (-) bir degier olarak portfby deperi tablosuna yansir, Ayni valdrde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde agtig:
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri Uzerinde bir etki
yaratmayacakur,

¢) lleri valdrlil islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)*h&36%

Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa degierleme glininde BIAS ta ayni giin valrli gergeklesen
islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni glin valtrlil olarak iglem gérditgil glindeki
aynt giin valorlit iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oranidir.

Borsa Dist Repo Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslar

Borsa dis: repo-ters repo s6zlesmelerinde degierlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat icermesi esastir. Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim
orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon portf8y yénetimi biriminden bagimsiz olan Risk Y&netimi Birimi 5.5 maddesinde belirtilen
varhiklarin “adil bir fiyat” igerip igermediginin degerlendirilmesinden sorumludur.

Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa disi tirev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip
icermedigi: opsiyon sdzlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gdrmils bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes ydntemi veya bu yéntem yeterli gorillmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan
fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karstlastirma yapilarak, forward sdzlesmeleri ve sw ap
sozlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat y‘q!!t_q{n‘i.\dayanak varliin spot fiyatina degerleme giinii




ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabll eden uygun TL faizleri ile ilerletilerch
ulasilan fiyat) ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde.
fiyat iyilestirilmesi igin yeniden kars: kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin Uzerinde olmaya devam ediyorsa. karsi kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyaun da belirlencn
limitin diginda olmasi durumunda, Y&netim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat

Uzerinden islem gergeklestirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine iligkin olarak. ilgili sézlesmenin faiz
oranlarinin borsada islem gbren benzer vade yapisina sahip sbzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi
esastir. Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmasi durumunda. en geg sdzlesme tarihini takip eden is glinii
icinde sdzlesmenin vadesi, faiz oram. karsi tarafi ve Kargt tarafin derecelendirme notu KAP'ta
agiklanarak: ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes yil sitreyle saklanir.

Risk YOnetimi birimi ve igsel sistemlerin Urettigi forward ve swap fivatlarimin degerleme
fiyauyla uygunlugunun kontrolll ve borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo siizlesmelerinin adil
fiyat igerdiginin kontrolll Kurucu'nun ¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylari sadece mevzuatta tamimlanan nitelikli yaurimeilara satilabilir.

Fon satig baslangi; tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden glinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bliinmesiyle
clde edilir.

Fon'un satig baslangi¢ tarihi /4. ///2022"dir.

6.1. Katilma Payt Alim Esasiari

Yatinmcilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldufu ginlerde saat 13.30"a kadar
verdikleri katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden takip eden ilk is glintnde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu glnlerde saat 13.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyau zerinden bu giinil takip eden is giniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarn

Alim talimaunin verilmesi sirasinda, talep edilen kaulma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatn pay
sayist olarak verilmesi halinde, ali islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedenivle.
katilma payi bedellerini en son ilan edilen saty fiyatina %20 ilave marj uygulayasak tahsil edebilir.
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Ayrica, kaulma payi bedellerini iglem giinid tahsil etmek (zere en son ilan edilen fiyata marj
uvgulanmak surectiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatn tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyau
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar o glin igin yaurimer adina Repo-Ters Repo
ve/veya Borsa Para Piyasasi Fonlarinda nemalandinilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ergevesinde, katllma payr aliminda kullaniir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yaunmcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasast'nin agik oldupu giinlerde saat 13:30%a kadar
verdikleri kaulma pay satim talimatlari tatimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen

talimatlar ise. ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau Uzerinden gergeklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Kattlma pay: bedelleri: iade talimaunin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde.
iade talimaumn BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra

verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Ugtincil islem giininde yatinmcilara 8denir

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi sadece Kurucu tarafindan yapilacakur.

6.6. Giris Cikus Komisyonlari:

Giris ¢ikis komisyonu bulunmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti:

Fon'dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplar:

Yoktur.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar




Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirli Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar.
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlart, (

5) Portfdy y&netim creti.

6) Fonun milkellefi oldufiu vergi.

7) Bagims1z denetim kuruluglarina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri.

9) Takvim yth csas alinarak iiger ayhk ddnemlerin son is giniinde fonun toplam degeri izerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger lgiitii giderleri.

11) KAP giderleri,

12) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onay gideri,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Uereti.

14)E-defer (mali mihlr, arsivieme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile

odenen hizmet bedeli,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,
16) Kurulca uygun girillecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin gitnldk %0.00137'iinden (Yzbindebirvirgtilotzyedi) [yillik yaklasik %
0.50 (ylizdesifirvirgilelli)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu leret her ay sonunu izleyen
bir hafia iginde Kurucuya ddenir.

7.1.3. Fon Portftylindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve Aracihik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varhklarin ahm saimina Gedik Yaurim Menkul Degerler A.S. (Pay
Senedi. VIOP), Info Yaurim Menkul Degerler A.S. (Pay Sencedi, BPP, Borglanma Araglari. VIOP). Is
Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Scnedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP). Garanti Yatrim Menkul
Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP) ve Ak Yaurim Menkul Degerler A.S.
(Pay Scnedi. BPP, Borglanma Araglari, VIOP) aracilik etmektedir. S6z konusu aractlik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

info Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. -Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S.

- ISLEMTORO | ORAN

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu o ___'_:_f)nbindc LI

'Sabit Getirili Menkul "K:yn;lct'ler Komisyonu

]:?Rééiﬁ'?u?n Saum Islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arasi) "~ Yuzbinde 5.00
|b. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arast)y | Yiizbinde 5.00
| Repo/Ters Repo Komisyonu o ~ Yiizbinde 5.00
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TPP (Takasbank Para Piyasasi) 7 giine kadar vadeli

 Yiizbinde 2.00

"TPP (Takasbank Para Piyasasi) 7 giinden uzun vadeli

"VIOP Piyasasi lslem Komisyonu

is Yatirim Menkul Degerler A.S.
N ISLEM TURU

Pay Senedi Alim Satim I;Ibrh Komisyé'nu“

"Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu

“a. Kesin Alim Saum Is[em]éri {ééat: 9:30 ile 14:00 arast)

[ Yizbinde 2.00

" TOnbinde 1.1

4

ORAN
~ Onbinde3

Yizbinde 7.00

b. Kesin Alim Satim Islemleri (Szi.;i 14:00 ile 17:00 arast)

Repo/Ters Réﬁb Komisyonu

Yiizbinde 7.00
“Yizbinde 1.25°Gin

TPP (Takasbank Para Piyasasi) 'fg[ine kadar vadeli

Yizbinde 3.00

TPP (Takasbank Para Piyasast) 7 giinden uzun vadeli

Milyonda 5*Gn

VIOP Piyasas: lslem Komisyonu Onbinde 2

Garanti Yatinm Menkul Defierfer A.S.

~ ISLEMTORU ORAN
L?;é_y'Sencdi Alim Satum lslem Komisyon? S ~ Onbinde3

- Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu R

"a. Kesin Alim Saum Islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arast) Yiizbinde 5.00

b. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arast) “Yizbinde 5.00

' Repo/Ters Repo Komisyonu o ~ Yuzbinde 500
' TPP (Takasbank Para Piyasast) 7 gline kadar vadeli . Ylizbinde 3.50

TPP (Takasbank Para Piyasasi) 7 g_llnci;:ﬁ_uzﬁv_ad_é-l'i_ Milyonda 4.5*Giin
f';\-ll_OP Piyasast Islem Komisyonu

"Onbinde 2

Yukaridaki oranlara BSMV. ilgili Borsa Paylari ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir,

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak. tiger aylik dénemlerin son is gilniinde Fon'un
net varlik deferi tizerinden %0.005 (y{izbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenccek Kurul Ucreti
Fon portf8yiinden kargilanir,

- 7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ih iderleri hari ; i ici ;
y1 ihrag g ‘W:mswe Fonl. “'T' y. _
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giderler Semsiye Fona bagli fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfSylerinden karstlamir.

7.1.6. Karsithk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlars
Fon malvarligindan kargilanan saklama icreti ve diger giderlere iliskin glncel bilgilere

yatirime: bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacakur.

" Gider Tiiri | Tutan (TL)

' Tescil ve ilan Giderleri | 5.000
Diper Giderler* 1 6.000 ]
TOPLAM | 11.000 TI

*Diger giderler= Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
V1Il. FONUN VERGILENDiRILMESI:
8.1. Fon Porifty Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca. menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikauna tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarinin katlma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi % [0 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikelleNer
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile degier arisi kazanglan elde
ctmek ve bunlara bagi haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan yaurim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve
Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden eide edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitclikteki gelirler. bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar muikellef kurumlann Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
milkellefkurumlara ait olup BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin
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elden cikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglart igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin. tam mukellefiyete tabi yaurim fonu katilma paylarindan elde cttikleri kazanglarin
(portf8yiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
scrmaye piyasasi araglari bulunan yatinm fonlarindan elde edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dordlincii ve beginci alt
bendi htktmleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan sliredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denctimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktmllgguntn bulundugu ilgili hesap déneminin
son glnd itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap dSneminin bitimini takip eden 60 gin i¢inde KAP™1a ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk ig giinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiliziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
deperine, uygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www . kap.ore.tr) ulasiimast miimkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulugunu temsil
ve ilzama yetkili kisinin imzasint tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra. Kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agtklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandigi tarihi
izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP"1a agiklanir. Finansal tablolar ayrica stz konusu
agiklamayr miiteakip 10 is ginl icerisinde katulma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9.6 Ponfby raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucu'nun resmi
internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az beg y1l sireyle kamuya agik
tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve kaulma payi saug
yapilan yerlerde, yaunimetlarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yaurimcilarin yaturim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., LL2. LU IL T V.5.5.. V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig).
VIL7.1. (aracilik Komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak jzahname degisiklikleri ylriirlige giptg tarihindep en az
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30 giin dnce katlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasutastyla bildirilir Izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degigikler ise. Kurulun onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alti ig gintl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda. Kurul diizenlemelerinde ver alan
nitelikli yaunmer tamimina ve satigin yalmizea gerekli kosullani saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacagt hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.9. Portfye yapilandirilmig yaurim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm aracinin
genel &zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP"ta agiklanur.

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfyline dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is glinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngdrlImils ise bu silrenin sona ermesi.
- Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérilsiint aldikian sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarint kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiltlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi. iflas ctmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ydkimItliklerini karsilayamaz durumda olmas) ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatinmeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan varhiklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler isc borsa diginda nakde déntstirtilr.

10.2. Fon mal varhg), igtiizlk ve izahnamede yer alan ilkelere gtre 1asfiye edilir ve 1asfiye
bakiyesi kaulma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagiuilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay:
sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak. Kurucu'nun Kurulun uygun gériistinil aldiktan sonra 6
ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin saus talimat: beklenmeden pay satiglar
yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimi yapan kurulug nezdinde agilacak
hesaplarda yaurimctlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger scrmaye piyasasi
araclarinda nemalandiritlir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir kaulma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun gérecegi bagka bir portfGy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas), iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlgin Kurul
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.




10.5. Tasfiycnin sona ermesi iizerine. Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi ig¢in key fiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik:
bunlarda hilkim bulunmayan héllerde 11/1/201 | tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu'nun 502
ild 514" Gncil maddeleri hitkimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara géire tespit
edilen kaulma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri. paylarini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar sire igin fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettll dagiumi séz konusu degildir.

11.3. Kaulma paylart misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim saima aracilik eden yaurim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

X!II. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Kanlma paylar1 fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben formda belirtilen satig
baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatunimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargihf yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatrilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylarz.
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