RE-PIE PORTFOY YONETIMI A_S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
RE-PIE PORTFOY BiRINCI HiSSE SENEDI SERBEST FON’UN (HiSSE SENEDI
YOGUN FON) KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKiN iZAANAME

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 06/07/2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 935506-
0 sicil numaras: alinda kaydedilerek 09/07/2021 tarih ve 10367 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen RE-PIE Portfoy Yometimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak RE-PIE Portfoy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon’an (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarmm ihracimna iligkin bu izahmame
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan Zg;lﬂ.&nzlnrihinde onaylanmstr.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugonun Kurulca tekeffiili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. -

Ibra¢ edilecek katlma paylanna iligkin yatinm Kkararlan izahnamenin bir biitim olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi (www.
pie.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaynmlanm:;tlr.
izahnamenin nerede yaymnlandifi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatunmei bilgi formunda yer almaktadir.

»=Ayirea bu izahname katilma paylarmm alim satimmmn yapildif) ortamlarda, semsiye fon igtiziiga
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1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde @icretsiz olarak yatrnmcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirre Dokiimanlan Semsiye fon igtiziigi, fon izahnamesi, yatummc: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 0-142 sayith Yatnm Fonlannm Finansal Raporlama
Esaslarna Iligkin Teblig

 Fon RE-PIE Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun

Fon)

Semsiye Fon RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu RE-PIE Portfiy Yonetimi A_S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kuralusu A_S.

Portfoy Saklayicisi QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi 10-55.1 sayih PortfGy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyeflerine
Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber

Saklama Tebligi II-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig III-52.1 sayih Yatirnm Fonlarma Tligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan)
yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlan ilebunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihigimda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin
II. bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyi igletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhgidir.
1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvam: RE-PIE PortfSy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvanu: Fon
ﬁ“‘%l:mdugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
o OF
RE-PIR PQRTFOY Vé@m AS.
3 Huzur IE 48 Maslak Ayazaga Catl. No. 4C 107
Sarij A istanbul Tic. Sic. Nn. 955506

[} faslak V.0.: 333 042 4283
Mérsis No.: 0383042428800013




Stresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: B RE-PIE Portfoy Yonetimi A_S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iligkin YetkiBelgesi

Tarib: 30/09/2020
No: PYS/PY.53/1028

Porifoy Saklayrcast’min _
| Unvan: OQNB Finans Yatirm Menkul Degerler A.S. |
“Portfoy Saklama Faaliyeti fznine Tarih: 08/07/2014 '

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 21/686

Numarasi ]

1.22. Tletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. nin i
Merkez adresi ve internet sitesi: Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/|
C No:107 34485 Saryer/istanbul

Telefon numarasi: 0212 283 3052

Portfoy Saklayices:t QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi

No:215 Kat=6-7 34394 Sisli/istanbul
Telefon pumaras:: 0212336 70 00
1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadr:

Ad1 Soyadx Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Igler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)

Mehmet Emre | Yonetim Kurulu RE-PIE PortfGy Yonetimi A.S Yonetim | 25 Yil

CAMLIBEL Bagkam KuruluBagkan:

Yonetim Kurulu | RE-PIE Porifoy Yonetimi A.S Yonetim | 9 Yil
Baskan Vekili KuruluBagkan Vekili

azaia Cad. No.AC 107
ic. No. 935506

Mersis N6:: 3223042428890013




Caner BINGOL | Yonetim Kurulu RE-PIE Portféy Yonetimi A.S Yonetim 12 Y1
Uyesi Kurulu Uyesi

Alim TELCI Yonetim Kurulu RE-PIE Portfoy Yonetimi A-§ Yonetim | 25 Yl

Uyesi Kurulu Uyesi-Halk Portfoy Yonetimi
A_S.’de Kurucu Genel Miidiirve Yonetim
Kurulu Oyesi
Halk Yatinm Varhk Yo6netimi Birimi-
Direktdr
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
mudiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad: Soyadh | Gorevi Son 5 Yilda Yapti isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

Ferhat Kalug| Fon Miidirii REPIE PortfGy Yonetimi A.S. Fon Hizmet | 20 yil
ve Mali Isler Direktorii (2022 Agustos-devam)
Akbank T A.S. Fon Degerleme ve Kontrol Yoneticisi
(2018-20202)

Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Mali Isler ve Operasyon
Direktorii (2016-2018)

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatirmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmci lehine ve yatinmer ¢ikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfGy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www_kap._gov._ir) ulasilmasi miimkndiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturalan veya Disandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Karam
Fon Hizmet Birimi RE-PIE Portfoy Yonetimi A_S.
Ig Kontrol Sistemi RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

..Z-PIE PORTFOY @ imi as.
d. No.AC 107
id Mo. 935506
<V.D.: 382 042 2289

ie:: U383G42428800013




Aragtirma Birimi RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmest ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adima ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmnda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticilifine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
strlamalar cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikkimleri cergevesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest fon statlisiindedir.

Fon portfSyiine almacak finansal varhiklar Kurul®un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfGy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyiiniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarimn
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portf6y olugturulmas: esas ahmir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak BIST’te igslem goren ortakhik
paylanina ve 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm
Fonlarna Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasmin (a) bendi
kapsaminda BIST’te islem goren ortaklik paylanndan olusan endeksleri takip etmek iizere
kurulan borsa yatiim fonlarmin katilma paylarnina yatirir. Fonun temel amaca agirhkh olarak
BIST’te islem goren ortakhk paylarina yatinm yaparak Tirk lirasi bazanda kazang elde
etmektir. S6z konusu yatinm hedeflerine ulagilmas: amaciyla fon portfoyii, yatirum ongoriileri
dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya

~=T7nyg kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy karmas: seklinde olugturulabilecektir. Uzun ve

ﬁm pozﬁaqnlar fon portfSyiine kaldirach olarak dahil edilebilir.
/¢ .

4 %,

; AR

4 » b B

i lg‘\ ‘1? :‘ ’4’
% A

! 2, _\l-?"év? T i
A ¢ E pwa® N o
N e [ 4 o Sanye bul Tic. Sic. No. 935506
.. K & _.F 6 Aslifk V.O- 383 042 4288

plo.: 0383042428800013



Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %801
devaml: olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan haric olmak tizere BIST te islem
goren ihragg: paylan, ihragg1 paylanna ve ihraget pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
iglem sozlesmelerinin nakit teminatlan, ihragg: paylanna ve ihragg1 payma dayali opsiyon
s6zlesmelerinin primleri, borsada iglem goren ihrage1 paylarnna ve ihragg payma dayah araca
kurulug varantlan ile ihraggy paylarindan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi (IfI-52.2)’nin 5
inci maddesinin dordiincii fikrasumn (a) bendi kapsaminda takip etmek @izere kurulan borsa
yatinm fonlari katlma paylanna yatinlir. Teblif’in 24 {inci maddesinin besinci fikras1
hitkiimleri saklh kalmak kaydiyla, Fon’un, hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi
icin giinliik olarak gerekli olan gartlan saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere iliskin,
fonun, yatinmcilann ve/veya yatinm fonu katilma pay: alim satinim yapan kuruluslarmn tabi
olacagi tiim yikiimliliikklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfSy saklayicisi
miiteselsilen sorumludur.

Fon portfoyiiniin kalan kismi Yatinm Fonlar: Tebligi’nin 4. maddesi ikinci fikrasinda
belirtilen varlik ve iglemlerden olusabilir.

Fon portfGyiine yerli para birimi cinsi varhklar ve iglemler olarak; repo, ters repo,
Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢ci organize para piyasasi iglemleri, mevduat, devlet i¢
bor¢lanma araglan, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektér menkul
kiymetleri (pay senctleri ve borglanma araglan), kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ile varhga dayali menkul kiymetler ve/veya varhik teminath menkul
kiymetler, yurtdiginda ihragcilann gikarmis olduBu Tirk Lirasi cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varhiklara vefveya sbz konusu varhklar {izerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilanduritrs
yatinm araglan ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmug borsa yatitnm fonlan dahil olmak
iizere yatirtm fonu kattlma paylan ve yatinm ortaklifs paylan dahil edilebilir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tirk Devleti, il dzel
idareleri, kamu ortakhg idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglanna, Tirkiye’de ihrag edilen
yabanct para cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araclanna, Tiirk
ozel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurticinde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil
yabanc1 para cinsinden borglanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve
6zel sektdr borglanma araglanma (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki
diger bor¢lanma araglan), gelismis ve gelismekte olan Glkelerdeki sirketlerin ortakhk paylan
ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin yatuum fonu katilma paylarina, yurticinde ve/veya yurtdigmda kurulmus borsa yatinm
fonu paylanna, yaunm ortakhgl paylanna, altin ve diger klymetli madcn]er ile bu madenlere
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PortfGye riskten korunma ve/veya yatinm amacryla fonun tiiriine ve yatirm stratejisine
uygun olacak sekilde ortakhk paylan, 6zel sektor ve kamu borglanma araglan, altin ve diger
kiymetli madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayah tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri), swap sozlegmeleri, sakhi tirev araglar, yapilandinlmis borglanma
araclan, varantlar, sertifikalar vb. dahil edilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Piyasa ydnlii
stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. Fon uygulayacag
stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag
yaratan iglemler gerceklestirebilir.

Kaldira¢ yaratan islem; fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmelert), sakl tiirev arag, swap sézlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii
tahvil/bono/sukuk ve altun islemlerini, opsiyon alm ve satnm ile yapilandinlms
borg¢lanma/yatirmm araglarmi, dayanak varlify ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayah menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtiaya dayah tiirev tiriinleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tirev iglemler hem tezgahiisti piyasalar
araciliftyla hem de organize piyasalar araciliftyla yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullamma;

- Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldirach iglemlere yatinm yapilarak,

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazani’nda repo yoluyla fon temin edilerek

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanum, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimm sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi1 hususn da goz oniinde
bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak
varh@m piyasa fiyatr olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar c¢ergevesinde
belirlenen fiyat esas almir.

Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Fon, kredi alabilir, kredili menkul kiymet islemi, agi3a satig gergeklestirebilir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatimm yaptif: para ve sermaye
piyasasi araclan ya da diger finansal varhiklan teminat olarak gosterebilir.




2.5. Portfdye borsa disindan tiirev arag, swap sdzlegmesi veya repo-ters repo sdzlegmesi
dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfGyiine
dahil edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarmin yatrim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gergegie uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zoruntudur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag, swap sozlesmesi veya repo-ters repo sozlesmeleri karsi
tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitic: genel bilgiler:

Geligmis ve gelismekte olan dlkelerin kamu ve/veya 6zel sektorleri tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandimlmis yatirm
araglan, kredi riskine dayalh yatrmm araci (CLN), ipotege dayalh menkul kiymetler, ipotek
teminath menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varlifa dayal menkul kiymetler, varhk
teminath menkul kiymetler, kredi temerriidiine dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma
araglan dahil her tiirlii para ve sermaye piyasasi araglan; geligmis ilkelerdeki ve gelismekte
olan iilkelerdeki girketlerin ortakhk paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR,
GDR), her tiircli yatunm ortakhigy paylan; gayrimenkul yatirim fonlan, girisim sermayesi
yatirim fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF) dahil yurtdiginda kurulmus fon katilma paylars;
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve emtialara dayah sermaye piyasasi araglan
Fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan aynca sozii gegen tiim varhklara ve/veya bu
varhklar iizerinden olusturulmus endekslere dayal1 organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara
yatirim. yapilabilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araclanmn se¢iminde Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn
Bloomberg, Reuters, Matriks ve benzeri veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniigtirilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas sartlartyla,
yurt disinda borsa digindan yatinm araglannin/borglanma araclarmn fon portfGyiine dahil
edilmesi mimkindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ibrag edilen
lanma araclan ve kira sertifikalan ahmabilir. Ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler
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238. Portfoye asagida belirtilen geligmis ve gelismekte olan iilkelerde ibra¢ edilmis
yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlegik Devletleri, Almanya, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, irlanda, Malta, Liksemburg, Britanya Virgin
Adalan, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misr, Sili, Endonezya, Israil,
Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Peru,
Filipinler, Romanya, Rusya, Polonya, Giiney Afrika, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Misir, Katar, Kuveyt, Hindistan, Tayland, Malezya, Vietnam, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela’ya ait olanlar alinabilir.

29. Fon portfoyiine yapilandinlomg yatirim araglan Rehber’in 4.1.2.1 maddesinde yer
alan kogullara uyum saglamak kogulu ile dahil edilebilir. Yapilandinlimg yatirim araclarinin;
Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina wygun olmasi, ihraggisimm ve/veya varsa yatinm
aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatitnm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendinme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde
saklanmas: gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmas: durumunda borsada islem gormesi garti
aranir. Tirkiye’de ihra¢ edilmis olmas: durumunda, ibra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, fiyatinm veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergeie uygun degeri
iizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 zorunludur. Yapilandiriloms
yatiim araclarimn dayanak varliklan, 6zel sektor ve kamu borglamma araclar, ortakhik paylan,
faiz, doviz, altn, diger kiymetli madenler, ortaklik pay endcksleri ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, soz konusu dayanak varhiklarn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandinlmig yatinm araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatinm risklerin
degerlendirmelidir. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistslere bagh olarak yatinmlarmin degerinin
baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

Sirket’in yonettigi fonlara iligkin temel risk tirleri, Sirket stratejisi dikkate alinarak
asagida belirtildigi sekilde tanimlanmmgtir. Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa
gelismelen takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak
gincellenir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclann, ortakhk
_M]anmn, dlger menkul kiymetlerin, d5viz ve dovize endeksli finansal araclara dayah tiirev




doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Sdz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarn (borglanma araca, ters repo
vb) dahil edilmesi balinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Kir Pay1 Oram Riski: Kir pay1 oranlarindaki harcketler nedeniyle ilgili fonlarin kar
pay1 pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasih@idir.

¢) Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasihgm ifade etmektedir.

d) Opsiyon Riski: Opsiyonun bagh oldugu dayanak varhk fiyatimin yon veya
volatilitesindeki degigimlerden kaynaklanan olasi zaran ifade eder.

¢) Fiyat Riski: Emtia, ortaklik payi, yatinm fonu ve endeks fiyatlarindaki muhtemel
deger degismelerinden do@abilecek zarar olasihgidur.

-Ortahk Pay1 Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylaninin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

-Endeks Riski: Sirket’in yOnettigi fonlann, endeks fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle, endeks pozisyonuna bagh olarak maruz kalabilecegi olasi zaran ifade eder.

-Kira Sertifikas1 Riski: Fon portfoyiine kira sertifikalari dahil edilmesi halinde,
56z konusu varliklarin de@ierinde piyasalarda yasanabilecek kar pay: oranlan degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

- Kiymetli Maden Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler
ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilmesi halinde, bunlarin
fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacaf
zarar olasihgim ifade etmektedir.

- Emtiaya Dayah Tirev Araclar Riski: Fon portfoyine emtiaya dayal tiirev
araclarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia deferlerinde yasanabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sozlesmesi, varant dahil edilmesi, ileri valorlii altin ahm
iglemleri, ileri valorlii tahvil/ bono/sukuk iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmm ile baslangic yatinmnin
tzerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatrmmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasih@ kaldirag riskini ifade eder.

3) Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydufu finansman kaynaklarma zamanmda
ulagamamasi nedeniyle zarara uframa ihtimalidir.

R i 4) Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarii tam olarak ve zamaminda kargilayacak diizeyde ve
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maruz kalmabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varhiklanmn likit olmamasi
nedeniyle makul bir siirede piyasa degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, 6zellikle ilgili sermaye
yatinmlarnnin nakde doniistiriilmesinin zaman almasi1 ve degere iliskin belirsizlikler risk

5) Yogunlasma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye, sektore, varhga/varhk
grubuna ve/veya vadeye afirhkh olarak yatinm yapilmasi sonucu, fon portfoyinin bu
varhklarm icerdigi risklere daha fazla maruz kalmasidur.

6) Karyn Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlegmeden kaynaklanan yukiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

7) ihragg Riski: Fon portfoyiine alinan varbiklann ibrageisiin yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Spesifik Risk ({hraggl & Garantor Riski): Sirket’in yonettigi fonlarda yer alan
finansal araglara iliskin pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri diginda, bu pozisyonlan
olusturan finansal araglan ihra¢ veya garanti eden ve 6deme yiikiimliligint tGstlenen
kuruluslarin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle
meydana gelebilecek zaran ifade eder.

9) Olagandis: Olaylarla Karyilasma Riski: Dogal afetler, yangin, sel, teror eylemleri,
sira cis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatimmlannin kayba ugramas:
sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

10) Yasal Riskler: Fon’a alinan girigim sermayesi ve difer yatinm araglan ile ilgili
fona ahm sonrasinda meydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolay:
fonun etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve ilgili sermaye piyasasi mevzuatlarinda ortaya
cikabilecek degisiklikler fon degerini ve net getirisini etkileyebilir.

11) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarsiz yonetim, personelin hatal ya da hileli isiemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

12) Takas riski: Bir menkul kiymet, doviz veya emtianin sozlesmede ongérilen
fiyattan belli bir vadede teslimini konu alan ve her iki tarafin yiikiimliilikklerini vadede yerine
getirmesini dngdren iglemlerde, takas isleminin vade tarihinde gergeklesmemesinden &tiirii
isleme konu menkul kiymet, d6viz veya emtiamn fiyat degisimleri nedeniyle girketin maruz
kalacag: zaran ifade eder.

13) Teminat Riski: Tirev araclar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak
alnan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore

P f¢tleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
/{Q" {5 feminabig nitelii ile ilgili olumsuzluklarn bulunmas: olasihimn ortaya gikmas: durumudur.
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14) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

15) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarhlik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varh@n fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun
ilgili oldugn varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi de@isimi
Slgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandiy varhgm fiyat dalgalamrhgindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; Risk dl¢imlerinde biiyiik 5nem tagiyan zaman
faktoriinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlciisiidiir. Rho;
Faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iistdiir.

16) Baz Riski: Vadeli islem sdzlesmelerinin cari degeri ile szlesmenin dayanak varki§
olan finansal enstriimamn aldigx deger arasindaki fiyat farkhhi$ degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olmaktadir. Dolayis: ile burada Baz Defer’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riski ifade edilmektedir.

17) Agiga Satis Riski: Fon portf6yG icerisinde agifa satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsih@ ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

18) Yapilandlms Yatirmm/Borglanma Araclann Riskleri: Yapilandmloms
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dnem sonu getirisi faiz 6demesinin yarinda dayanak
varhginm piyasa performansma baghdir. Yapilandinlmis Yatmm/Borglanma Araclarmn
dayanak varhklar fizerine olugturulan stratejilerinin getirisinin ilgili donemde negatif olmas:
halinde, yatirimc1 vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performans orantily
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar: nominal degerden daba diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandnlms Yatirnm/Borglanma Araglarmin ginlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degigimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatlannda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandinlmmg Yatinm/Borglanma Araglannm giinlik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla
birlikte Yapilandinlmis Yatmm/Borglanma Aracglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate almmr.

Yapilandirihmig Yatinm / Borglanma Araglan yatirim yapilmasi halinde karg: taraf riski
de mevcuttur. Karg: taraf riski, ibragg1 kurumun Yatinm / Borglanma Araglarindan kaynaklanan

4/—;,‘ y iiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede
17’ Fog tlllagllm adma, Yapilandinlmg Yatinm/Bor¢lanma Araglart yatimmlarnda ihragginin
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ve/veya varsa yaturm aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kosulu aramr.

19} Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, harsizhik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciiminde kullamilan yéntemler
sunlardr:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin Slgiilmesinde uluslararasi kabul gérmiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve geligmis istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahminini igerdiginden, tahminlerin isabetlilifi sonradan gergeklesen
degerler ile karsilagtinlarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayah bir ex-post (ge¢mise dayah-gergeklesmis) risk modeli aracihigiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir
dopnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahifinda ifade eden
degerdir, tarihsel yaklasim yontemi kullamlarak hesaplanir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20
is ginlik elde tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is
giniinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gozlenen
RMD’nin %85%ini astif1 tim hallerde bu durum derhal Yonetim Kuruluna ve icra Kurulu
Bagkani’na bildirilmektedir. S6z konusu agimlarda fon portfSyii gozden gecirilmekte ve fonun
yatnm stratejisi tekrar degerlendirilmektedir ve agmmn giderilmesi igin piyasa sartlarmm
uygun ohmasi halinde bir haftalik siire zarfinda marjinal RMD’si yiiksek olan yatinm araglan
portfoyden gikanlacaktir. Buna ek olarak, RMD’e dayah ex-ante (gelecege yonelik-beklenen)
risk modeli de piyasa riski oOl¢imiinde kullamlmakta olup, sonuglar risk yonetimi birimi
tarafindan giinliik olarak kontrol edilmektedir. Ayrica, portfGyleri etkileyebilecek piyasa
risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gerceklestirilmekte ve
sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadur.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfoylerde yer alan pay senetlerinin likidite
riskinin kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir
menkul kiymetin sadece %10’unun almp satilabilir oldugu diigiiniilerek, son 20 giinlik
ortalama iglem hacminin dikkate alinmasma dayamr. Her bir portfGyiin tahvil bileseninin
likidite hesabinda ise “UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor deferi esas
ahnmaktadir. Bu skor degerlerine gesitli veri tabanlarindan alinmmg likidite gostergeleri dahil

Kary: Taraf Riski: Borsa dig1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap

sozlesmeleri ile dier sozlesmelere iliskin karsy taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal

-~ RApOT Tebligi’nin 9. maddesi gergevesinde, TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip

7 % Juplir vegzisyonlarn anlik olarak hesaplanan piyasa defieri giinlik olarak dikkate alinr. Tek
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bir ihraggi kurulusa yonelik karg: taraf riski borsa dis1 s6zlegmelerin pozitif piyasa degerlerinin
toplamu seklinde hesaplanir.

Opsiyon sozlesmelerinde Black&Scholes modeli kullamlarak ginlik olarak hesaplama
yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek kars: taraf riski hesaplamas: yapihr.
Sozlesmenin karsy: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri
olarak kabul edilir ve kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate alimr.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmas: beklenen tiim konular bashklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynca riskin meydana
gelmemesi icin alinmas1 gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket cahsanlarina
duyurulur ve yeni durumlara karsi devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan hatal islemlere ait veri tabam da tutulmaktadur.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatmm kisitlanmn ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetin Kurulu, Yattnm Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarina, Yatirnm Karar Alma Siireci ve Yatirrm Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili
dahili mevzuata uyguntugunun kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giintik olarak
yerine getirilir. Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftahk bazda
raporlamr.

3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfoyime riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islem; fon
portfSyiine tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono/sukuk ve altin iglemlerini, opsiyon
alim ve satim ile yapilandinloug borglanma/yatinm araglarim, dayanak varhi$ ortaklik pay: ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtiaya dayal tiirev iiriinleri
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Turev iglemler hem
tezgahiisti piyasalar aracihfnyla hem de organize piyasalar aracihfiyla yapilabilecektir.
Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangic yatimmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasiligs bulunmaktadar.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 5l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) yontemi kullamlacaktir. Fonun
mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin 25 katim agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma “kaldirac” denir. Fonun kaldira¢ limiti %300 diir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandinlmig yatinm araclarmm sakli tiirev arag niteligi
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinhms yatinm aracinin sakl tiirev arag
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nitelifinde olmas: halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasmda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
azaltilmas1 amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhg: benzer yapida olan
kaldirag yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasmda
netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaminda:

i. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varh@: birebir yapida olan kaldira¢ yaratan
pozisyonlar aras: netlestirme yapilabilir.

ii. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varhiklarmin spot
piyasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzca ortakhk pay/ortakhk pay:
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayn ayn yapilacaktir);
vadeli islemler, araci kurulug varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsihg:
pispi islem yapilmasmm saglayan sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye
piyasas1 araglan olarak simflandinlacak yeni finansal Griinlerin itibari (notional) biytklikleri,
opsiyon sdzlesmeleri igin delta, bunlarin disindaki enstrimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5.
maddesinde agiklanan degerleme yontemleri kullamlarak ulasilan degerler dikkate alinarak
yapilacaktir. Fonun net/uzun pozisyon biyiikligi vadeli iglemlerin, forward sozlegmelerinin,
swaplann, araci kurulug varantlanmmn, opsiyon sozlegmelerinin ya da benzer yapidaki
prim/teminat/6deme kargihg: bir itibari (notional) degere sahip sermaye piyasas: araglan ile bu
yapida olan ve difier sermaye piyasasi araglan olarak simflandirilacak yeni finansal Griinlerin,
kendi iclerindeki benzer yamdaki pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak
hesaplanir. Nispi araglarn net degeri fondaki dier uzun pozisyonlar ile toplanacak ve bu
toplamdan aciga satiglar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir. Fon’un net
uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik pay1 endeks varhik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhik grubu i¢in ayn ayn hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfGy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde PortfGy Saklayicisi nezdinde saklamir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan
ar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu
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yiikiimliliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicis’’nin malvarhgmdan ayndar.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg: Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn ydmetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagcla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarnin tahsili amac1 da dahil olmak tzere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4A. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas1 ve/veya kayitlann
tutulmasy, diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmm tutulmasi, varhk ve
nakit harcketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina kafilma paylanmin ibrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon i¢tiizigi hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrum fonu birim katlma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile Fon igtizagi,
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarna gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile Fon igtiiziiii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sgartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarnin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varbiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
siirede aktanilmasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizigi, izahname hikkiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon’un varhk ahm satimlarmm, portfy yapismm, iglemlerinin mevzuat, fon
ictiiziifh, izahname hiikiimlerine uyguniufunu

saglamakla ytikiimlGdiir.

4.5. PortfGy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
upramayacak gekilde saklanmasim saflar.

b) Belge ve kayrt diizeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlarm hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarnda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihlali nedeniyle dojan zararlann giderilmesini talep etmekle yiiklimlidir. Kahlma payr
inin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.
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piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliililklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarnmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina
agiklanmas: kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
alim satimna aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varbklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yaturmm ortakligs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiratiicken kargilagabilecegi cikar
¢atigmalarimin tanimlanmasim, Gnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimltdiir.

4.10. Kurucu'nun figiincii kigilere olan bor¢lan ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym
ii¢iincii kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama szlegmesinde portfoy saklayicisinn Kanun ve Saklama Tebligi
hiik@imleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltica hiikkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamadir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa difer varliklanin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bSlinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giimii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplamir ve izleyen is gimii agiklanir, katilma paylarinin alim-
satum yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklann ilgili oldufu pazarnn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
dana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
ibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, defierleme esaslarinin tespiti
‘Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrnica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
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KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kuruica uygun gorillmesi halinde,
katilma paylannmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannn alim satim

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan
asagidaki gibidir:

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandinlmig
yatmm/borglanma araglarmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

Tirev arag ve swap sdzlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas ahnmasi,
giincel piyasa fiyatmin bulunmadify durumlarda ise' s6z konusu varliklarm spot fiyati baz
aliarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin fiyatlan, Fon Hizmet
Birimi tarafindan hesaplanarak portfoy yonetiminden bagmmsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilanin yaymladiga piyasa
fiyatlan veya yeterli ve kabul gormis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarm “adil bir
fiyat” icerdiginin kontroliinii gergeklestirmektedir.

Opsiyon sézlesmeleri:

S6z konusu varhklar fon portfoyiine dihil edilmeden dnce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylagilir. Sozlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine iligkin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama
icin doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg
OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden s6zlegmeye
uygun olam kullamlacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile
kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem
gerceklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat: kullanilir.

S6z konusu varhiklara iligkin alinan kotasyon bilgisinin -hesaplanan teorik fiyat ile
uyumlu olmamas: halinde fiyat iyilestirmesi i¢in kars1 kuruma bagvurulur. Iyilestinneye ragmen
Risk Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun
yazih ve gerekceli karan ile alinan son fiyat izerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu
fiyat kullanilir.

Amlan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
g\u alindi@ her durumda yukandaki prosediir tekrarlanr. Amlan varliklar portt(‘)ye dahil
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Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak {izere iletitmektedir. Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumbu
olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak
degerlemede bu fiyat kullambhr.

Risk Yometimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesapianan degerleme fiyahmm uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk
Yonetimi Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlir.

Forward siézlesmeleri:

Tezgahiistii forward iglemler dayanak variin spot fiyat: baz almarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhigin spot fiyat1 olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, deferleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik
fiyata ula;iimaktadir. Dayanak varlifin ortakhik pay: olmasi durumunda tagima maliyeti uyarmca
ilgili paym yilhklandimlms temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmakitadar.

Swap sozlesmeleri:

Tezgahiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz
kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler mimkin oldugu olgide
belgelendirilecektir. Degerleme agrsindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullam!abilecektir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap iglemlerinde, ahs: yapilan doviz cinsi degerleme gimii
ilan edilen TCMB ahs kuru ile, swap sdzlesmesi kapsammda vade sonunda satilacak doviz ise,
deperleme giiniindeki- TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatimin degerleme
giniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore ahs veya satig kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz
almarak yiriitilen degerleme fiyati

ile hesaplanir.

Yabanci Bor¢lanma Araclarinin ve Yabana Kira Sertifikalarmm degerlemesinde,

A 7a 5 RQloomberg, Reuters, Matriks ve benzeri veri dagitim ekranlarmdan TSI 16:15 - 16:45
7 {%C%'msgda nan ahs ve satiy fiyat kotasyonlannmn ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyat
7 % 3
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hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat
kullanihir. Bu hesaplama, tam is gini olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alnan ahg
ve safig fiyat kotasyonlanmn ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya da sati
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 5nceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Eurobondlar icin Tikiye saati ile (TSI) saat 17:00°deki ahs ve sats fiyatlanmmn
ortalamas, bu fiyatm bulunmamas: durumunda ise, bir Snceki giniin deferleme fiyatinmn ertesi
is giiniine i¢ verimle ilérletilerek hesaplanan fiyat,

Yabanc piyasalarda isiem goren ortakhk paylan, fon ve borsa yatinm fonu
katilma paylan ile yatirnn ortakhklan paylarmmn deferlemesinde; degerleme taribindeki
Bloomberg, Reuters, Matriks ve benzeri veri dagitim ckranlanndan TSI 16:30 — 17:00
arah@mmdaki ahs fiyat ile satig fiyatmn ortalamasi; degerleme tarihinde ilgili borsada iglem
gormemesi halinde ise son iglem tarihindeki degerleme fiyati,

Yapilandinkms yatinm araclan icin degerlemede borsada ilan edilen fiyatlarin
kullamlmas: esastir. Borsada iglem gormeyen yapilandiriimig yatinm araglan icin ihraggimn
yatinmeilara bildirmis oldugu fiyat degerlemede esas alinr.

Borsada islem gérmeyen yabanc berglanma araglan icin Bloomberg, Reuters,
Matriks ve benzeri veri dagitun ekranlarmdan TSI 16:30 — 17:00 arahgindaki alig fiyat ile satig
fiyatimn ortalamas elde edildikten sonra (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile
birikmis kupon faizinin' eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is
giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem g6rdigii son islem giiniine ait kapamg fiyah
(temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir onceki gimiin kirli fiyahmn ertesi iy ginine i¢ -verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

Digier taraftan, yukarida yer verilen yatirim araglan i¢in TSI 17:00°a kadar s6z konusu
yaunmmacmmislemgﬁrdﬁgﬁborsakapanmsisekapamsswnmuyglﬂamamhﬂman
piyasalarda iglem goren varhklarm degerlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar, kapams
seansmda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agihkh ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsa Dis;n Tiirev Arag, Swap Sozlegmeleri, Forward Sozlegsmeleri, Opsiyon
Sézlesmeleri icin;

Fon portfoyiine afirlikh olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan
alim fiyat: temin edilebilen borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir. Portfoye
alinma asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde bu veri saglayicilardan

/“;.Atggn edilen gincel fiyat ile Forward sozlegmeleri igin Bloomberg FRD sayfasinda
,:ﬁ:; G.he olan teorik fiyat ya da aym hesaplama yontemi (Interest Rate Differential)
/ ¥ __kullanilitak hesaplanacak olan fiyat kullambr. Gincel fiyat ahs fiyatdir.
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Diger taraftan fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak fizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigs durumlarda ve

- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadify durumlarda opsiyonlar i¢in Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik defer ya da Black&Scholes, Monie Carlo vb gibi genel kabul
gormiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar i¢in ilgili broker sayfalanindan elde edilecek fiyat
ya da gelecekteki nakit akimlannin bugine indirgenmesi yontemiyle bulunan fiyat
kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmasi sirasinda dayanak varbik fiyat olarak ilgili
dayanak varh@m o aoki spot fiyat1 kullamlacakftir.

ileri Valorlii Tahvil/Bono islemleri icin;

a) lleri valorlii alman tahvil bonolar valdr tarihinde kadar diger tahvil ve bonolanin
arasina dahiledilmez. Ileri valorlii satilan tahvil ve bonolar ise valor tarihine kadar portfSy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Lleri valorli tahvil ve bono alim satim
islemleri ayn bir vadeli islem sdzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihinde
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) 1leri valorlii szlegmenin degeri ahg iglemlerinde pozitif(+), satis ise negative (-) bir
deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym nominal deferde fakat alig
islemipozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde aghi pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde etki yaratmayacaktir.

lleri Valdrli Alom Islemleri igin;

a) Ileri- valorli alman altin islemleri valor tarihinde kadar difer Alun Menkul
Kiymetierinin arasma dahil edilmez. ileri valorli satlan Altnlar ise valor tarihinde kadar
portfoy deger tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorii Altm alim ve
satim iglemleri ayni bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii Altin iglemi alig ise pozitif (+), satig ise (-) bir deger olarak portf6y degeri
tablosuna yansir. Aym: valdrde ve aym nominal degerde hem ahs hem de satis yapilmus ise
portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde ve aym nominal deferde hem ahs hem de satis
yapilms ise portfSy degeri tablosunda her iki iglem igin aym degerde fakat ahg iglemi pozitif
(+) satis iglemi ise (-) olarak gozikecektir. Bu sekilde achifr pozisyonu ters islemle kapatmig
olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemleri igin;

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu hususa iliskin kontroller
fon hizmet birimi tarafindan yapilmakia birlikte Kurucu'nun sorumiulugu devam etmektedir.
Borsa dig1 repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

urucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag (vadeli islem
sozlesmesi), forward ve swap sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip igermediginin
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kontroliinde asagidaki esaslara uyulur:

Dogrulama somucu ulagilan fiyat ile karsy tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas:
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %25'i olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25
seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Kars1
kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya
devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig hesaplama parametrelerinin aciklanmas talep edilir.
Kars1 kurumdan ahinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim
Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat fizerinden iglem gergeklestirilir.

-Borsa dis1 repo-ters repo sdzlegmeleri, vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi faiz
orami kullamlarak i¢ verim oram ile degerlenir. llgili s6zlesmelerin faiz oranlannin borsada
olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agirhkli ortalama faiz oramna egit
olmas: esastir. Borsa disginda gergeklegtirilen ve takas iglemleri merkezi karsi tarafl
uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati
yaymmlanan borglanma araclan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar
tizerinden degerlemeye tabi tatulacaktir.

-Forward ve swap isleminin spot kunmun Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve
giivenilir veri saglayicilarm islem saatinde yaymladifh en diisiik en yilksek spot kur bandinda
olmasi gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Iglemde
kullamlan forward ve/veya swap points'in aym iglem kuru ve islem vadesi icin adil ve tarafsiz
kurumlanin kotasyonlan kullamlarak hesaplanan ahg-satiy forward ve/veya swap points
bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward
Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekraniar
aracih ile yapilir.

-Opsiyonlarda fiyat kontrolii, Bloomberg ve giivenilirlifi test edilmis benzer veri
saglayicilarin opsiyon degierleme (Options Valuation) ekranlan aracihifiyla ile hesaplanan fiyat
ile karsilagtirilarak yapilir.

Bu kapsamda, s6z konusu varbklann “adil bir fiyat” igerip icermedifine iligkin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. Aynica i¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapihir.

Bu kapsamda,

- Forward iglemler; dayanak varligin spot fiyat baz alinarak teorik fiyat hesaplamir. Spot
fiyat i¢in deBerleme giinii itibanyla;

i. Dayanak varhgm d6viz olmasi durumunda, TCMB déviz ahs kuru,
ii. BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en giincel seans kapams degeri,

ili. Dayanak varlifin jhracg: payr olmasi durumunda, ilgili paym en giincel seans

kapams degeri,

iv. Dayanak varhfim borglanma araci olmasi durumunda ise en giincel giinliik

agilikh ortalama fiyat kullamlir.
e Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin
&rtema Ygreulik gelen TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varbgm doviz olmast
s¢ Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point™ kadar) ilerletilerek teorik
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fiyata ulagihr.

- Swap iglemleri;
i. Faiz ve enflasyona dayah swap iglemlerde swapin sabit kisoumn degeri kullamlarak,
ii. Kura dayah olanlar kur kismimin nosyonel degeri kullamlarak teorik fiyata ulagilsr.

- Opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak aynica;

Veri saglayic1 veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde
edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical”)
degerleri kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan difer yontemlerle teorik fiyat
hesaplanacaktir. Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iliskin yapilacak kontrollerde kullamlir.

- Ikraz istirak senetlerine iligkin olarak isc teorik fiyat “I¢ Verim Orani™ yontemi ile
bulunacakdtur.

VL. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sermaye piyasas1 mevzuati gergevesinde nitelikli yatimmer vasfim
haiz yatinmcilara sunulur.

Fon satis baglangx¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyata (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma
paylarmm sayisimn béliinmesiyle elde edilir. Ihrac¢ edilebilecek en fazla pay adedi
200.000.000 adet (ikiyizmilyonadet) olarak belirlenmistir.

Fon satis baslangic tarihi ___/  /2022°dir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

Yatinmcilann BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu ginlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 ahm talimatlan, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasr’nin acik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiint
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alm talimattmn verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20°ye
1lave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katlma pay1 bedellerini islem giinil tahsil

il
*;‘:; g *etmel izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
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teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin ahm talimatlan pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Fon dagiim kurulugu, talimatin pay sayis:1 olarak verilmesi
halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katlma payx
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giind tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katlma pay: satis
fiyatindan %20 marj disiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 say1s1 TEFAS’ta eglegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyah agiklandiktan sonra
hesaplamir. Tahsil edilen tutara es degier adedin Gistimde verilen katilma pay1 ahm talimatlart
iptal edilir.

Alm talimatmin kargihfmda tahsil edilen tutar o gim i¢cin yatinmci adna
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payi
alminda kullamlir. Diger taraftan, TEFAS’ta gergeklesen islemlerde fon dagiim kurutuglan
dagitic: tarafindan belirlenecek olan yatirim aracinda nemalandinlir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirnmealarm BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu ginlerde saat 13.30%a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasimndan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'min kapali oldugu gimlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Gizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payr bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 2. (ikinci) islem giniinde,
iade talimatimn BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden 3. (i¢iinci) islem giiniinde yatimmcilara 5denir.

6.5. Alnn Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Almn Sattm Yerleri:

Katilma paylanimn alim ve satmm kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagium
kuruluslari aracihiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmasi
miimkiindir.

hup://www.takasbank com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uvyeler.aspx

6.6. Giris Cikis Komisyonlarn:

Giris Cikis Komisyonu Uygulanmamaktadir.
-—"m‘-"’o?&‘_
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Performans ticreti uygulanmamaktadir.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Kargilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varbklarin nakde gevrilmesi ve transferinde G6denen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfGye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracihik komisyonlar, (yabanci

paracinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek

kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak licer ayhk donemlerin son is giniinde fonun toplam

degeriiizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme)

uygulamalarinedeni ile 5denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin fasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat uyarmmca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri

15) Tiizel kisi kimlik kodu [Legal Entity Identification Code (LEI Kodu)] giderleri

16) Kurulca uygun goriilen difer harcamalar. -

71.1. Fon Yinetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,0054795
(milyondaellidértvirgiilyediyiizdoksanbeg) [(yilhbk yaklagtk %2,00 (yiizdeiki) olugan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile fon
dagiim kurutusu arasmda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasmm esaslarma
gore kurucuya ve dagitim kurulusuna 6denecektir.

Fon dagitim kurulusu ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul
tarafindan belirlenen “gencl komisyon orami” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarmn Ahm Sattmma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

S Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimina Global Menkul Degerler A_S. (Pay
/// bit Getirili, Repo/Ters Repo, BPP, VIOP), Oyak Yatimm Menkul Degerler A_S. (Pay
P), Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi), Yatirim Finansman Menkul
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Degerler A.§ (Pay Senedi)aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanacak
en yiikksek komisyon oranlan asagida yer almaktadar:

Ak Yatirim Menkn] Degerler A.S.

1) Yurti¢i pay senedi komisyonu: Onbinde 1.5 + BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Onbinde 20 + BSMV.

3) Repofters repo komisyonu: Onbinde 2 + BSMV

4) BPP komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

5) VIOP komisyonu: Onbinde 1 + BSMV

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
1) Yurtigi pay senedi komisyonu: Onbinde 1.8

Glebal Yatirnm Menkul Degerler A.S.

1) Yurtici pay senedi komisyonu: Onbinde 2 + BSMV

2) Sabit getirili menkul krymet komisyonu: Onbinde 3 + BSMV
3) Repof/ters repo komisyomu: Yiizbinde 7 + BSMV

4) BPP komisyonu: Binde 1 + BSMV

5) VIOP komisyonu: Onbinde 2 + BSMV

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
1) Yurti¢gi pay senedi komisyonu: Onbinde 1.8
2) VIOP komisyonu: Onbinde 1 + BSMV

Yurt dis1 pay senetleri ve difer sermaye piyasas: araglan igin Ak Yatirnm Menkul
Degerler A.S. aracihfryla islem yapilir ve islem yapilan tilke ve arac1 kuruma gore belirlenen
tarifeler uygulamr.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas ahmarak, iiger aylik donemlerin son is giniinde
Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,005 (yilizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucrcti Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Olduu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katlma pay: ihrag giderleri harig¢ olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmas1
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarn portfoylerinden kargilamr.

7.1.5. Karsilik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@ndan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirmmei bilgi formundan ulagilabilir.

P PV
//’ . & ca Tarafindan Kargilanan Giderler
J 'ﬁ:f" tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylarnin satigina iligkin giderler kurucu
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tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirs Tutan (TL)
Tescil ve lan Giderleri | 10.000 TL
Diger Giderler 10.000 TL
TOPLAM 20.000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESi

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet
yatinm fonlarinin portfSy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0? oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yahnm fonlanndan hisse senedi yogun fon nitelifine sahip
fonlarn katilma paylanmn ilgili oldufu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi tevfikat
uygulanir. Tebligin 24 dinci maddesinin besinci fikrasi hilkimleri sakl1 kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi icin giinlilk olarak gerekli olan
sartlan saplamamasi halinde, saglanmayan ginlere iliskin, fomm, yatmmcilarn ve/veya
yaunm fonu katilma pay1 alim satinum yapan kuruluglann tabi olacag: tiim yiikimliliklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen soruamludur. KVK’mn
ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi aracy getirileri ile deger artizn kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinm fonlan ve yatuim ortakhiklarryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon
katilma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar mikellef kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihig: olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug
kazanclan ile bu kurumlarnn tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir y1ldan

’&ﬁéﬁfﬁj elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
Fas (1) numarah fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
J % Xag e bu kurumiarn daimi temsilcileri araciligryla elde ettiklefi tamam gegici 67 nci
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madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglan i¢in yilhk veya 6zcl beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yiim Aralik aymmin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denctiminde Kurulun bagmmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine. uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
d6éneminin son gfinii itibartyla hazirlanan portf6y raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denctimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giimiine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiziigiine, bu izahnameye, yatinmc: bilgi formuna bagmsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, port{oy
dagihm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan sirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.fr) ulagilmas: miimkiindtr.

Ayrnica fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirmai bilgi formundan da ulasilmas: mGmkiindir.

9.5. Portfdy dagihim raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alti iggiinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagtyan bir yazn ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararmma baglandig tarihi izleyen altinci is glinli mesai saati bitimine kadar
KAP’ta aciklamir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is gini
igerisinde katilma pay1 sahiplerine cn uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
’nun resmi internct sitesinde yayumlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg
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merkezinde ve katilma payr satin yapilan yerlerde, yatirnmcilarin incelemesi i¢in hazr
bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahmamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi bari¢), VIL7.1. (aracihik komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu
bolumlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ficaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt is giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tanittm ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirrmci tammina ve satigin yalmzca gerekli kosullan salayan nitelikli
yatinmcilara yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Portfoye yapilandinlmg yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracimn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdii muhtemel riskler aynica KAP’ta agiklamir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlegme tarihini takip eden i§ giinii i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklamr.

9.12. Fon tarafindan, uygulanan kaldira¢ seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma
ilisin bilgi, ayhk donemler itibariyla fonun KAP’ta (www.kap.org.tr) yer alan sayfasi
aracthgryla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

X-FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarimda bir siire Sngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanim kaybetmesi,

- Kurucunun mali derumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliklerini karsilayamaz durumnda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devammmn yatinmcilarn yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmig olmasi
ha]lerinde sona erer. Fonun sona er:mcsi halinde fon portf'oyiinde yer alan varhklardan
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10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagrtilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katilma pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigtinii ald:ktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s5z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylannin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kafilma payr ahm satimm
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatmmcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gorillen difer sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarmdan
sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinm mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhgm Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon admmn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurol’a bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kuruca ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hitkkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Turk Borglar
Kanununun 502 ili 514 Ginci maddeleri hitkkimleri kryyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitinm s6z konusu degildir.

1L.3. Katitma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracibik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan, fon izahnamesinin ve yatinmei bilgi formunun KAP’ta yayimin:
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12.2. Katilma paylan karsih§ yatmmcilardan toplanan para, takip eden i§ gind
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmz
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