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1. RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII - 128.1 no’lu Pay Tebligi'nin (“Teblig”) 29. maddesi 4. fikrast
uyarinca, paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki degerlendirme
raporu hazirlamast ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni
hakkinda degerlendirmelerde bulunulmas:t zorunludur. Bu fikra g¢ergevesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satiga aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmas: zorunludur. PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S. (“PC lletisim” veya
“Sirket”) paylarimn ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca lider yetkili kurulus olarak
Global Menkul Degerler A.S. (“Global Menkul™) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 19.11.2021
tarihinde KAP’ta yayimlanmistir ve Sirket paylar: 01.12.2021 tarihinde islem gérmeye baglamustir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. maddesi 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, PC Iletisim’in nihai halka arz fiyat ile rapor tarihi olan 03.11.2022 tarihine
kadar (02.11.2022 kapamis) olusan borsa fiyati arasindaki farkhliklarin olast nedenleri hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir. Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gorils icermemekte olup, raporda
yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2. FIYAT TESPIT RAPORU OZETI
2.1. Degerleme Yontemleri
PC lletisim’in pay basina degerinin belirlenebilmesi amaciyla asagida belirtilen iki temel
degerleme yontemi kullaniimistir:
e Pazar Yaklasimi Kapsaminda
o Piyasa Carpanlari Analizi (FD/FAVOK) — %40
» Yurt Dis1 Benzer Sirketler
o Gelir Yaklagimi: Kapsaminda
o Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ~ %60

2.1.1. Piyasa Carpanlari Analizi

Bu yontemde, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrdeki benzer yurt igi ve yurt dist halka agik
sirketlerin ve bunun yani sira ilgili endekslerin degerleme carpanlari karsilagtirilarak sirket
degeri belirlenmektedir.

Sirket’in carpan analizi yonteminde kullanilan baslica degerleme carpani asafida ver
almaktadir:

Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK): [slem goren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa
Degeri ve ayni tarih itibariyla aciklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan net
borcunun (Net Bor¢ = Kisa Vadeli Finansal Yikiimliilikler + Uzun Vadeli Finansal
Yiikiimlilikler — Hazir Degerler [Nakit ve Nakit Benzerleri + Finansal Yatirimlar])
toplanmasiyla hesaplanan Firma Degeri’nin, ilgili tarih itibariyla son 12 aylik Faiz,
Amortisman, Vergi Oncesi Karina (FAVOK) bsliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
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Yurt ici benzer sirket analizi - Yurt icinde Borsa Istanbul’da islem goren, ana faaliyet
konusu medya hizmetleri, reklamctlik, dijital medya planlama ve satin alma olan bir sirket
bulunmamaktadir. PC Iletisim sirketine bazi faaliyet alanlari benzer olan CEO Event
Medya A.S. ve Flap Kongre Hizmetleri Otomotiv ve Turizm A.§. analize dahil edilmesi
diisiiniilmiis fakat FD/FAVOK carpanlarmin anlamli olmamasi sebebiyle analizden

¢ikarilmustir.

Yurt disi benzer sirket analizi - Yurt disi carpan analizinde kullanilan uluslararas: benzer
sirketlerin bilgileri ve FD/FAVOK carpanlari “Yurt Dist Benzer Sirket Carpanlart”
tablosunda yer almaktadir. Yurt dist benzer sirket ¢arpanlar: tablosu hazirlanirken hem
gelismis hem de gelismekte olan iilkelerden PC lletisim’in faaliyet alanlarina uygun

sirketler secilmis ve degerlemeye dahil edilmistir.

FD/FAVOK carpanina gore hesaplanan pivasa degeri asagidadir:

SON 12 AY FAVOK DEGERININ BELIRLENMESI
FAVOK (milyon TL)

2020 1. Yart FAVOK 9,42
2020 Yil Sonu FAVOK 37,61
2021 1. Yari FAVOK 26,39
Son 12 Ay FAVOK 54,58

Tablo 1: FAVOK Hesaplamasi
Kaynak: Sirket Bagimsiz Denetim Raporlari, Global Menkul Degerler

FD/FAVOK CARPANINA GORE PIYASA DEGERININ BELIRLENMEST

FD/FAVOK Carpani

Yurt Disi Benzer Sirket Medyani 10,99x
PC Iletisim Son 12 Ay (1. Y-2021) FAVOK (mn TL) 54,58
Firma Degeri (mn TL) 599,78
2021 1. Yar Itibartyla Net Nakit (mn TL) 3,36
Ozsermaye Degeri (mn TL) 603,14
Odenmis Sermaye (30.06.2021) (mn TL) 35,05
Pay Basina Deger (TL) 17,21

Tablo 2: Carpan Analizi ile Sirket Degeri
Kaynak: Bloomberg, Sirket Bagimsiz Denetim Raporlari, Global Menkul Degerler

2.1.2. Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

Bu yontem, gosterge niteligindeki degerin, gelecekteki nakit akiglarinin tek bir cari degere
doniistiiriilmesi ile belirlenmesini saglar. Gelir yaklagiminda varligin degeri, varlik
tarafindan yaratilan gelirlerin, nakit akiglarinin veya maliyet tasarruflarinin bugiinkii

degerine dayanilarak tespit edilir.

Tahmini nakit akiglarini bugiinkii degere indirgemek i¢in kullanilan oranin, hem paranin
zaman degerini hem de varhigin nakit akis tiirliyle ve gelecekteki faaliyetleriyle ilgili
riskleri yansitmasi gerekli goriilmektedir. Gelecekte yaratilacak nakit akimlarinin bugiinkii
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degerinin hesaplanmasinda iskonto orant olarak “Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti”
(AOSM) kullanilmaktadir. AOSM, Sirket’in hesaplanan 6zkaynak ve bor¢ maliyetlerinin
ilgili oranlarla agirliklandiriimasiyla hesaplanmaktadir.

INA yontemi Sirket’in 6ngoriileri, gegmis performansi, makroekonomik tahminler gibi
birgok varsayimsal parametreye dayanmaktadir. S6z konusu projeksiyonlar ileriye yonelik
bir taahhiit anlamimna gelmemekle beraber INA yénteminin degerlemeye etki eden
parametrelerin ¢oklugunun yaninda degerlemeyi yapan uzmanin bakis agisina bagli olarak
ulagilan degerler 6nemli degisiklikler gosterebilmektedir

Gelir - gider projeksivonlar: asagidaki gibidir:

GELIR TABLOSU PROJEKSIYONLARI

Mn TL s 2021T 20227 2023T 2024T 2025T 2026T
Net Satislar L 782,74 1.088,79 1.381,44 1.533,02 1.689,08 1.846,77
Biiyiime Orani (%) : 24,2 391 26,9 11,0 10,2 93
Satislarin Maliyeti (-) . (T11,57) (979,88) (1.246,19) (1.384,13) (1.526,14) (1.669,64)
Satislara Orani (%) : 91,0 91,0 91,0 91,0 91,0 91,0
Briit Kar L TL17 108,91 135,25 148,89 162,94 177,13
Briit Kar Marji (%) : 9,1 10,0 9.8 9,7 9,6 9.6
Faaliyet Giderleri (-) : (39,14) (54,44) (69,07) (76,65) (84,45) (92,34)
Satislara Orani (%) E 5.0 5,0 5.0 50 5,0 5,0
Esas Faaliyetlerden Diger x

Gelirler ( _S; g ! (7,83) (10,89) (13,81) (15,33) (16,89) (18,47)
Satislara Orani (%) : 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Faaliyet Kari : 24,21 43,58 52,36 56,91 61,59 66,32
Satislara Orani (%) : 31 4,0 3,8 3,7 3,6 3,6
Amortisman 148 2,06 2,61 2,90 3,19 3,49
Satislara Orant (%) ! 0,2 0,2 02 0,2 0,2 0,2
FAVOK L 25,69 45,64 54,98 59,81 64,79 69,82
FAVOK Marji (%) ! 33 4,2 4,0 3,9 38 38

Tablo 3: Projeksiyonlar
Kaynak: Sirket Bagimsiz Denetim Raporlari, Global Menkul Degerler




EE OMENKUL DESERLER

2.1.2.1.Degerleme Parametreleri

INA vonteminde kullanilan degerleme parametreleri asagidaki gibidir:

AGIRLIKLI ORTALAMA SERMAYE MALIYETI (AOSM)

1.Y.2021
RISKSIZ GETIRI ORANI (%) 17,09
BETA 1,00
PIYASA RISK PRIMI (%) 6,00
BORCLANMA MALIYETI (%) 20,03
VERGI ORANI (%) 23,00
VERGI SONRASI BORC MALIYETI (%) 15,43
SERMAYE MALIYETI (%) 23,09
SERMAYE ORANI (%) 58.8
BORC ORANI (%) 412
AOSM (%) 19,93

Tablo 4: AOSM Hesaplamasi
Kaynak: Global Menkul Degerler

INA vontemine gore hesaplanan piyasa degeri asagidadir:

INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI

Mn TL 2021T 2022T 2023T 2024T 2025T 2026T
Net Satislar 782,74  1.088,79 1.381,44 1.533,02 1.689,08 1.846,77
Biiyiime (%) 24,2 39,1 26,9 11,0 10,2 9,3
SMM () (711,57)  (979,88) (1.246,19) (1.384,13) (1.526,14) (1.669,64)
SMM/Net Satislar (%) 91,0 91,0 91,0 91,0 91,0 91,0
Briit Kar 71,17 108,91 135,25 148,89 162,94 177,13
Briit Kar Marji (%) 91 10,0 9.8 9,7 9,6 9,6
Isletme Giderleri (-) (39,14) (54,44) (69,07) (76,65) (84,45) (92,34)
Isletme Giderleri/Net Satislar (%) 50 50 50 5.0 50 50
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (7,83) (10,89) (13,81) (15,33) (16,89) (18,47)
EFDG/Net Satislar (%) 1,0 1,0 L0 1,0 1,0 1,0
Faaliyet Kari 24,21 43,58 52,36 56,91 61,59 66,32
Faaliyet Kar Marji (%) 3,1 4,0 3.8 37 3,6 3,6
Amortisman 1,48 2,06 2,61 2,90 3,19 3,49
Amortisman/Net Satislar (%) 0,2 0,2 02 0,2 0,2 0,2
FAVOK 25,69 45,64 54,98 59,81 64,79 69,82
FAVOK Marji (%) 33 42 4,0 3,9 38 38
Vergi* (-) (5,57 9,15) (9,43) (10,24) (12,32) (13,26)
Vergi Orani (%) 23,0 21,0 18,0 18,0 20,0 20,0
isletme Sermayesi Ihtiyaci (19,78) (2,30) (8,84) (5,41) (5,57) (5,63)
Yatirim Harcamalari (-) - - - - - -
Serbest Nakit Akimlari 39,90 38,79 54,39 54,98 58,04 62,18
AOSM (%) 19,93 19,93 19,93 19,93 19,93 19,93
Iskonto Faktorii 0,91 0,76 0,63 0,53 0,44 0,37

Tablo 5. Indirgenmis Nakit Akimlari
Kaynak: Global Menkul Degerler
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Indirgenmis Nakit Akimlari Toplamu 178,11
Sonsuz Biiyiime Orani (%) 5,00

Sonsuz Deger 437,33
Sonsuz Degerin Bugiinkii Degeri 160,96
Firma Degeri 339,07

2021 1. Yari Net Nakit 3,36

(:)zsermaye Degeri 342,43
Odenmis Sermaye (30.06.2021) 35,05
Pay Basina Deger (TL) 9,77

Tablo 6: INA ydntemi ile Sirket Degeri
Kaynak: Global Menkul Degerler

3. SONUC
Sirket’in degerlemesinde hem carpan analizi hem de indirgenmis nakit akimlar yontemleri

kullanilmigtir.

Carpan analizi yapilirken yurt i¢i benzer sirket carpanlarinin ug deger veya tanimsiz olmasi
nedeniyle degerlemeye alinmamis, yurt dist benzer sirket ¢arpanlari ise nihai degerlemeye %40
oraninda dahil edilmistir. Indirgenmis nakit akimlari yontemine ise %60 agirlik verilmistir. Bu
agirliklandirma sonucunda 6zsermaye degeri 446,72 milyon TL olarak bulunmustur.

DEGERILEME SONUCU

Mn TL

Indirgenmis Nakit Akimlart %60 205,46
(Carpan Analizi %40 241,26
| Degerleme Sonucu 446,72

Tablo 7: Sirket Degeri
Kaynak: Global Menkul Degerler

Bu degerleme sonucuna gére hesaplanan pay degeri 12,75 TL olarak belirlenmistir. Elde edilen
bu degere %25,46 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz pay fiyat1 9,50 TL olarak

hesaplanmistir.

BIRIM PAY DEGERI

Mn TL

Odenmis Sermaye 35,05
Degerleme Sonucu 446,72
Pay Degeri (TL) 12,75
Halka Arz Iskontosu (%) %25,46
Halka Arz Pay Degeri (TL)* 9,50

Tablo 8 : Halka Arz Pay Degeri
Kaynak: Global Menkul Degerler

*Sirket, 29.09.2022 tarihinde toplam briit 2.000.000 TL nakit kar payi édemesi yapmistiv. 2022 yilinda
pay basina briit 0,044 TL, net ise yaklasik 0,040 TL kar payi odemesi yapmistir. Bu dogrultuda kar payi
diisiilmiis olarak diizelmis halka arz fiyati 9,456 TL 've denk gelmektedir.
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4. HALKA ARZ SONUCLARI
PC lletisim paylarinin halka arzi 24 — 25 Kasim 2021 tarihlerinde “Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylagilan verilere gore filtre edilmemis talep 47.964.575 pay karsilig:
181.181 adet emir ile toplam 455.663.463 TL’ye ulagmistir. Miikerrer talep taramasinin ardindan
47.384.208 pay karsihigr 178.514 adet emir ile toplam 450.149.976 TL talep kabul edilmis ve
11.490.659 TL nominal degerli paylarin satis1 gerceklesmistir.

PC Iletisim halka arzi kapsaminda yurt ii gercek ve tiizel kisi olarak 178.245 yatirimcei, 251 adet
yabanci gergek ve tiizel kisi yatirimet, 18 yerli kurumsal yatirimer olmak {izere toplam 178.514
yatirimciya 11.490.659 TL nominal degerli paylar dagitilmistir.

Yatirimet grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki gibidir:
Yatirimci Grubu

Yurt Ici

Gergek 178.204 11.470.898 %99,83
Tiizel 41 2.721 %0,02
Kurumsal 18 889 %0,01
Yurt Disi

Gergek 250 16.084 %0,14
Tiizel 1 67 %0,00
Toplam 178.514 11.490.659 | %100,00

Tablo 9: Halka arza katilan yatirimei verileri
Kaynak: Borsa Istanbul




ERE OMEMKUL DESERLER

5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Paylarin halka arzindan sonra Sirket’in 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihli finansal verileri KAP’ta

yayimlanmistir. Ozet finansal veriler asagidaki gibidir:

31.12.2021

BILANCO (TL)

Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Pesin Odenmis Giderler

Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar

Kisa Vadeli Faaliyet Kiralamasindan Borglar
Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Faaliyet Kiralamasindan Borglar
Ertelenmis Vergi Yikiimlulugi
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Paylara Iliskin Primler/Iskontolar
Geemis Yillar Kar / Zararlan
Net Dénem Kari / Zarar
TOPLAM KAYNAKLAR

30.06.2022
650.533.962
109.376.838
468.281.877

59.746.641
183.184.803
2.809.838
833.718.765
404.154.356
2.375.911
1.980.099
25.635.071
9.958.233
69.547.811
222.004
11.631.020
8.733.325
206.673.497
45.000.000
84.575.000
47.151.588
56.320.767
833.718.765

© 447.901.937

105.165.302
271.138.752
929.344
53.907.550
132.664.773
2.901.365
580.566.710
382.823.340
16.041.487
1.627.048
27.927.147
17.134.662
45.424.078
1.070.208
4.062.729
6.791.867
152.319.292
45.000.000
84.575.000
15.594.413
31.557.175
580.566.710

Tablo 10: Bagimsiz Denetimden Gegmis Bilango
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

01.01.2022

01.01.2021

GELIR TABLOSU (TL) e 30,06 2031
Has1lat 901.390.300 364.052.031
BRUT KAR / (ZARAR) 73.797.384 29.703.914
Briit Kar Marji 8,19% 8,16%
Isletme Giderleri -36.127.711 -9.283.443
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 25.963.257 25.294.211
FAVOK 27.753.193 26.390.078
FAVOK Marji 3,08% 7,25%
DONEM KARI / (ZARARI) 54.999.462 16.084.335
Kar Marji 6,10% 4,42%

Tablo 11. Bagimsiz Denetimden Gegmis Gelir Tablosu
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in fiyat tespit raporunda yer alan projeksiyonlar yil itibariyla yapilmis olup ara dénemler
icin bir tahmin yapilmamistir. Varsayimlara dair gerceklesme incelemesi, Fiyat Tespit
Raporu’nda yer verilen yillik tahminler baz alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yillik
tahminlerde mevsimsellik g6z ardi edilerek 30.06.2022°ye indirgenmigtir.




Fiyat Tespit Raporu’nda tahmin edilen projeksiyonlar ve gergeklesmelerin karsilastirmasi
agsagidaki gibidir:

30.06.2022 30.06.2022 30.00.2022 31.12.2022 31.12.2022
Projeksivonuna Projeksivonuna
Gore Gore
Gerceklesme Gerceklesme
Orani Orani

Gereeklesme Projeksivon

Projeksivon

Hasilat 901,390 544,395 166% 1088,79 82,79%
Satiglarin Maliyeti (-) -827,592 -489.94 169% -979,88 84,46%
BRUT KAR / (ZARAR) 73,797 54,455 136% 108,91 67,76%
Briit Kar Marji 8,19% 10,00% 10,00%
Isletme Giderleri -36,127 -27,22 133% -54,44 66,36%
Isletme Giderleri/Hasilat 4,01% 5,00% 5,00%
:zzs:;jé?mym KAR/ 25,963 21,79 119% 43,58 59,58%
Esas Faaliyet Kari/Hasilat 2,88% 4,00% 4,00%
FAVOK 67,18 22,82 294% 45,64 147,20%
FAVOK Marji 7,45% 4,19% 4,19%

Tablo 12: 31.12.2021 Gergeklesme ve projeksiyon karsilastirmasi
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu / Global Menkul Degerler

Sirket’in 2022 projeksiyonlarina gore hasilatimin 1,088 milyar TL olacagi tahmin edilmis olup,
2022 ilk yarisinda 901 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket, ilk 6 ayda yil sonu projeksiyon
hedefine yakin sonuglar getirmistir. Gergeklesme orani ise yil sonu tahminlerine gore %82,70
olarak gergeklesmistir.

Ayni donemde satislarin maliyeti yil sonu igin yaklasik 980 milyon TL olarak tahmin edilmis,
gergeklesme ise ilk 6 ayda 827 milyon TL olmustur. (2022 yili ilk 6 aylik ddnem igin satislarin
maliyeti -490 milyon TL olarak tahmin edilmisti) Gergeklesme orani hasilata paralel bir sekilde
%384 olarak gergeklesmistir. Buna gére briit kar marji 30.06.2022 déneminde %8,19 olarak
gerceklesmistir.

2022 y1l sonu isletme giderlerinin 54 milyon TL olacag: tahmin edilmis olup, esas faaliyetlerden
diger giderler kaleminin etkisiyle ilk 6 ayda 36 milyon TL gergeklesmistir. %5 olarak tahmin
edilen Isletme Giderleri/Hasilat orant %4 gergeklesmistir. Esas faaliyet kart da tahminlerimiz
2022 yil sonunda 43,5 milyon TL iken 2022 ilk yarisinda yaklasik 26 milyon TL olmustur.

2022 FAVOK, esas faaliyet karina paralel olarak tahminlerimiz yil sonunda 45,6 milyon TL
olmakla beraber ilk yarisinda 67,2 milyon TL olarak gergeklesmisti. FAVOK marj1 ise ilk
yarida %7,45 olarak gergeklesmistir.
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Gergeklegme ve projeksiyonlarin 6 aylik finansal tablolara gore karsilastirmali grafigi asagidaki
gibidir:

B

ey

1ansal Performans (mn TL)

Graﬁk 1: Gergeklesme ve pi*ojeksiyon kdfsildstii;inasi
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu / Global Menkul Degerler

Gergeklesme ve projeksiyonlarin 6 aylik finansal tablolara gore marjlarin gergeklesmeleri ve

projeksiyonlarinin karsilastirmali grafigi asagidaki gibidir:

Marjlar

10,00%

Grafik 2: Marj[é}'ih gerg:eklesme ve projeksiyonlarihin karsilastirmasi
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu / Global Menkul Degerler
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6 ayhik finansal tablolar itibariyla gergeklesme oranlarina iligkin grafik asagidaki gibidir:

3 £

Gerpeklesme Oranlari 2949,

133%

166% 169%
136%
' ' ] 1
AR fsletme ESAS FAVOK

laaiint .
rigsiial in 23

Grafik 3: Gergeklesme Oranlari
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu / Global Menkul Degerler

6. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FIYAT HAREKETLERI ve PAY
PERFORMANSI

Halka arz sonrast pay fiyatinin ikincil piyasadaki hareketleri halka arza iliskin Izahnamede
belirtilen risk faktorlerine bagl olarak dalgalanmalar gésterebilir. Bu faktorler arasinda Sirket’in
faaliyetleri, faaliyet gosterdigi sektor dinamikleri ve 6zellikle bu gelismelerin yatirimeilar
nezdinde nasil algilandig: fiyata etki eden temel etkenler arasindadir. Temel etkenlerin yani sira
bunlarla baglantili veya orantili olmayan fiyat ve islem hacmi dalgalanmalari, yatirimet tabaninin
niteligi ve yatirime: davranislarina bagli olarak ortaya ¢ikabilir.

1- Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yer alan haber akisinda 6nemli bir hareketlilik
bulunmamaktadir. Diger yandan Sirket halka arz izahnamesinde ve fon kullanim raporunda
belirtildigi tizere, Sirket’in reklamcilik alaninin farkl disiplinlerinde hizmet veren firmalart satin
alarak veya kurarak yatay bilylime plani kapsaminda attig1 adimlar 30.12.2021 ve 04.07.2022
tarihli 6zel durum agiklamalarinda kamuya duyurulmustu. Bu dogrultuda Sn. Fuat
Guguloglu'nun sermayesinin tamamina sahip oldugu Media Liven Ajans Prodiiksiyon ve Reklam
Ticaret A.S.'nin tiim paylarinin §irket tarafindan satin alinmasi amaciyla hazirlanan pay devir
sdzlesmesi 18.07.2022 tarihinde imzalanmustir.

2- Ayrica Sirket’in, projeksiyonlarinda dngoriilen satis ve karliliga iligskin tahminlerden daha iyi
gergeklesen sonuglar elde etmesinin Sirket paylarinin olumlu performansinda etkili oldugu
degerlendirilmigtir.

3- Yine bu donemde Borsa Istanbul’da gériilen pozitif performansin da Sirket paylarinin fiyatina
olumlu yansidig1 diisiiniilmektedir.
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PC lletisim paylari, 01.12.2021 tarihinde 9,50 TL’den islem gormeye baslamistir. 02.11.2022
tarihinde kapamst fiyati 21,86 TL’dir. PC lletisim paylarinin getirisi bu dénemde %130,70
olurken, BIST-100 ayni donemde %125,01 getiri saglamigtir. Buna gére, PC Iletisim paylarinin
BIST-100’e gore relatif getirisi %0,50 olarak gergeklesmistir. Sirket paylart BIST-100’e paralel
olarak degisim gOstermistir.
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Grafik 4. PC Iletisim paylarinin getirisi, BIST-100 getirisi, Relatif getiri
Kaynak: Rasyonet

PC lletisim paylarinin islem gormeye basladigi 01.12.2021 tarihi ile 02.11.2022 tarihleri
arasindaki nominal getirisi ve hacim verileri agagidaki grafiktedir.

Grafik 5: PC Iletisim paylarinin getirisi ve islem hacmi
Kaynak: Rasyonet
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