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(www.performportfoy.com) ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda

(www.kap.org.tr) yaymmlanmigtor.

Fon’un yatirim stratejisi dofrultusunda agirhikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli
ihrageilarm diviz cinsi para ve sermaye piyasasm araglarna yatinm yapilacafindan
yatirimalar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminimn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiziigll ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirnmcilara verilir,
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| Yonetici | Perform Portfy Yonetimi A.S.

I FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katitma pay: karsili§inda
topianan nakitle, tasarruf sahipieri hesabinz, inangh milikiyet esaslarina gre isbu izahramenin
II. bdlim{inde beiirlenen varitk ve hakiarden olugan portfyl! isletmek amacryla kurulan,
katilma paylari Semsiye Fon’a bagh clarak ihrag edilen ve tlizei kigilifi buiunmayan mal
varlif:dir.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Perform Portf3y Ikinci Serbest (D6viz) Fon

Bagh Oldupu Semsiye Fonun | Perform Portfly Ytnetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvant: Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicis: Haklanda Gene! Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Eurucu ve Yoneticl’nin
Unvans; Perform Portfiy Y8netimi A.S.
Yetki Belgesi/leri’ | Portity Yineticllifi ve Yatimm Danigmanhi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYS/PY.31-YD.18/591-124
Porifdy Saklayicisi’nin
Unvani: Tiirkive Is Bankasi A.S.
: Portfdy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17.07.2014
| lligkin Kurul Karer Tarthi ve | No: 22/709
Numarast {

1.2.2. Netisim Bilgiler

Kurucwu ve Yonetici Perform Portfty ¥onetlnl A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: 19 Mays Mah. Dr. lsmet Oztiirk Sok.
Elit Residence No:3/63

Sisli — istanbul
www.performportfoy.com

1 “PY T m ’nm:l 13 11, 2012 m-lh ve PYS.PY. 48!1231 sayili Portfd

26012017 far PYS, Y.31-YD 15 591-124 savih Portfty Vérediellisl ve Yatrm
Dan etk esi vi i



Telefon numarasi:

| 0212 380 17 07

Portfdy Saklayscist Tlirkiye Is Bankasi A.8.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ty Kaleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr
Telefon numaras:: 0212 316 34 00

1.3, Kuwrnen Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y8netin: kurulu tiyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin biigiler agagide yer almaktadur:

| Ads Girevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecrlibest
Sovads
Cem Yénetim 2006-2011 Ak Portfdy Ynetimi A.S. — Genel | 30 Y1l
Yalginkaya | Kurulu Miidiir
Bagkani, I¢ | 2011-2012 Fokus PortfSy Yonetimi A.§. —
Kontrolden | Ortak,Genel Miidiir
Sorumiu 2012- Devam Perform Portfy Yénetimi A.§. —
Yo6netim Yénetim Kurulu Bagkani
Kurulu Uyesi
Sarper Yénetim 12.05.2015- Devam Perform Portfdy Yonetimi
Ozienir Kurulu A.S. - Yonetim Xurulu Bagkan Vekili
Bagkan
Vekili
Haken Yonetim 1997-2013 Garanti Portfoy Y&netimi A.§. —| 26 Vil
Giindiiz Kurulu Yatirim Fonlan Keordinatdrti
Gokge Uyesi, Genel | 2014-2015 Fiba Portfy Yonetimi A.§. -
Miidiir Portf8y Yoénetimi B6l{im Y8neticisi
2015- Devam Perform Portfy Y&netimi A.§. -
Genel Miidiir
Erkan Genel Miidiir | 2000-2013 Garanti Portfly Yonetimi A.§. — | 26 Yil
Bedri Yrd. Emekiilik Fonlar1 Koordinatdrii
Bilgiin 2016- Devam Perform Portf8y Yénetimi A.S.-
Genei Mildlir Yardimcis:
Ayse Genel! Miidiir | 2014-2020 Turkiye Garanti Bankas1 A.§. — | 27 Yi
Elvan Yrd. Ozel Bankacilik Miigteri fligkileri Yoneticisi
Giilgur 2020- Devam Perform Portfdy Y8netimi A.$.-
Genel Mildlir Yardimeisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Cyak Yatirim Menkul Degerier A.$.nezdinde olugturuimug olup,
hizmet biriminde gérevli fon miidOrlne iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

| Ady
| Soyadi

Gérevl

Son 5 Yilde Yaph Isler (Yil-Sirket-Gérev)

Teeriibes!




Adem Fon Miidiiris | 2001" — (Devam) OYAK Yatrrm Menku! | 29 Yil
Demiral Degerler A.S. — Operasyor ve Muhasebe - :
Milidiir

1.5. Portfdy Yineticilerl

Fon malvarlifimmn, fonun yatinm stretejisi degrultusunde, fonun yatmm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyesasi alaninda en az beg y1llik tecrlibeye sahip
portRy ydneticileri tarafindan, yatmec: lehine ve yatirime: gikenim: gizetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfy ySnetim sizlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklimanler:
¢ergevesinde ydnetilmesi zoruntudur.

Fon portfSylinlin y8netimi icin gbreviendirilen portfdy ydneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekii bilgilendirme formunden (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkUndfr.

1.6. Kuruen Biinyesinde Olugturulan veya Diganidan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sisternin Olugturnldufn Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degierler A.S.

fi¢ kontrol sistemi Perform Portfly Yonetimi A.§.

Risk Ydnetim sistemi Perform Portfiy Yinetimi A.S.

Teftiy birimi Perform Portfy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Perform PortfSy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bafiimsiz denetimi Yeditepe Bagims:z Denetim ve YMM
A.S. terafindan yapiimaktadsr.

II. FON PORTFOVUNDN YONETIME, YATIRIM STRATENSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun Kkatilma pay: sahiplerinin haklenn: koruyacak sekilde temsili,
ybnetimi, ybnetiminir denetlenmesi ile fasliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak ylirittitimesinden sorumludur. Xurucu fona ait varliklar izerinde kendi adimma ve fon
hesabima mevzuat ve igtliziife uygun olerek tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar:
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetierinin ytirtliimesi esnesinda portf8y ySneticiiigi hizmeti
de dahil olmak {izere digariden hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfByli, kolektif portfdy ydneticiligine iligkin PY$ Teblifi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde ySnetilir.



2.3. Fon, Tebliy’in ilgili hitklimleri gergevesinde katima paylar: sadece nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfSyline alnacak finensal varlikiar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esasiara uygur olarek segilir ve portfSy ydneticisi
tgrafindan mevzusata uygun olarak y&netilir. Fon portfSyliniin ybnetiminde ve yatirim yapilacak
sermaye piyasas: aragiariin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen variiklar ve iglemler
ile 6. maddesinde tarumlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfy
olugturulmas: eses alinir. Fon, Teolig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esasiera

uyacektir.

Fon toplam deBerinin en az %80’i devamh olarek T.C. Hazine ve Maliye Bakanli
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borg¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin dviz cinsi para ve sermaye piyasast araglarma yatiriacaktar. Fon toplam deferinin
geri kalan kism ise yabanci ihraggilerm para ve sermeye piyasas: araglarina ve/veya Tiri
Liras1 cinsi para ve sermaye piyases: araglarme yetinilacektir. Fon, ddviz cinsi veya dvize
dayah sermaye piyasasi araglarna yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon'un ana yatirim stratejisi bagta T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§ tarafindan dtviz
cinsinden ihra¢ edilen borglanma araclar: ve kira sertifikalar: ile yerli ihraggilarn dbviz
cinsinden ihrag edilen pera ve sermaye piyasasi araglar olmak lizere, Kurulca uygun gbritlen
diger yatinm araglarina, taraf olunacak sdzlegmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere
yatirim yaparek sermaye kezanc: saglamek ve portfBy degerini artirmay: amaglamaktadir.

Dbviz cinsi varlik ve iglemler iginde Trkiye Cumhuriyeti Devleti, il 8zel idareleri,
Karii Oriakli: Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
diginde ihra¢ edilen eurobondiars, sukuk ihraglarna, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz
cinsinden/dtvize endeksli borglenriia araglarina, Tiirk 8zel girketlerinin ihrag ettifi eurobondlar
ve sukuklar danil déviz cinsi borglanma araclarine, mevduat/katilma hesaplarina, yurt digmda
jhrag edilen borglanme araglarma ve kira sertifikelarina, yabanc: hisse senedi piyasalarinda
iglem gren ortaklk paylarina, yabanci kamu ve/veya zel sektr borglanma araglarina, depo
sertifikalarina (ADR/GDR), yapiiandirilmig yatirim araglarina, varantlara, sertifikalara, yatinm
fonlarma, gayrimenkui yatiim fonlarina, girisim sermayesi yatirim foniaring, borsa yatirim
fonlerma, yatinm ortakliklar: paylarna ve emtiaye dayall veya bu varliklardan olusan
endekslere dayah borsada veya tezgahistli piyasalarda islem gbren tlirev islemlere yatirim
yapilabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve 6zel sektdr borglanma araglar, varliga dayal:
menkul krymetler, varik teminatl menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetier, ortaklik pay!ari, varantlar, yepilandintmg yatirim araglar, sertifikalar, borsa yatinm
fonlan, gayrimenkul yatirim fonlar: ve girigim sermayesi yatinm fonlar: dahil yatiim fonu
kailma paylar, yat:rim ortakliklan paylars, repo, ters repo yer alabilir. Bu varlikiara dayah
veya bu variklarden olugan endekslere dayali borsada veya tezgahtistll piyasade islem gren
sermaye piyasasi araglarma yatinm yap:labilir. VIOP'ta ijlem gbren vadeli sdzlegmeler ve
opsiyontlar fona dahil edilebilir.

Fon portfytl, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen titm varlik ve igiemlerden olugabilir.
Kaldrrag kullanim fonun volatilitesini artirabilir ancak risk dilzeyinin bu izahnamede yer alan
smirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Xaldireg kullanimme neden olebilecek islemler; vadeli



islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 8deme kargtiif iglem yapilabilmesine imkan
safflayan kaldiragli yatinm iglemleri, fon port®ylindeki kiymetlerin teminata veriimesi ile
yapilabilecek kaidiragh iglemler ve kredi kullanilarak redili menkul kiymet alimi ve agia
satiy gibi difer borglanma ydntemleriyle gergeklegtirilebilir.

For portfytine forward, vadeli iglem s8zlegmeleri, opsiyon, swap, saki tlirev araclari,
varart, sertifika, ileri valorill tahvil/lbono ve altin iglemleri, repo islemleri, kredi kuilammy,
ag1ge satig ve diger kaldireg yaratan benzeri iglemier yer alabilir. Fon yapilan iglemierle fgili
ciarak varhklerm feminet olarak gdsterilebilir. Yurtdis: finemsal kuruluglar tzerinden
yapilacek olan kredi kullammlarinda teminat clarek verilen kiymetlerin for adme agilen
hesaplarda saklanmas: zorunludur.

Fon 8ding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kuymet islemi ve agiga
satiy gergeklegtirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 8diing islemine konu
edilebilir, Fon serbest for nitelifinde olmasmdan dolay: 8dfing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeld smirlamalara tabi degildir. Odiing islemiere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarme lligkin Rehber’in 4.2.5. numearali maddesinde belirtilmigtir.

2.4, Fon’un egik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir, TL cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar icin egik defer getirisi, BIST-KYD ! Aylik Mevduat USD
Bndeksi’nin dénem bast ve dénem sonu degerinin figili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan
dbviz alis kure dikkate alinarek TL'ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir.
Amerikan Dotar1 (USD) cinsinden ikreg edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama dSnernindeki getirisidir.

Performans Tebligl uyarinca, Fon serbest fon oldufu igin Performans Tebligi'nde
belirlenen egik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfdye riskten korunma ve/veys yatirm amaciyla fonun tiirline ve yatinm
stratejisine tygun olacak sekilde ortaklik paylars, 8ze! sekidr ve kamu borglanma eraglar, altin
ve diger kiymetli madenler ve emtia ile faiz, dviz/kur ve finansal endekslere dayals tiirev
araglar (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri), swap stzlesmeleri, sakl: tlrev araclar,
yapilandirilmig yatirtm araglari, verantlar, sertifikalar ile ileri valdrlti tahvil/bono ve altn
iglemleri dahil edilir.

2.6. Portftye fonun tlirline ve yatirim stratejisine vygun olacak gekilde yurtici velya
yurtdagn borsalarden ve/ya borsa digindan tiirev aragiar, vedeli iglem ve swap stzlegmeleri,
yurtici ve/ya yurtdisi borsalerdan ve/ya borsa digindan krediye deyal: swap (CDS ve CLN),
tepo ve ters repo stizlesmesi, sakh tlirev araglar, verant, sertifika, ileri valdris tahvil bono ve
altin iglemleri kisa ve uzun pozisyon almarak dahil edilebilir. Borsa digi sbzlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyline dahil edilir. S6zlegmelerin karg: taraflarmin
yatirim yapilebilir derecelendirme notune sahip olmasi, herhangi bir iligkiden stkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemierinde gercegie uygun degeri Uzerinden nekde donligtirlilebilir olmes: zorunludur.

Ayrica, borsa dig: tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sbziegmeleri, repo, ters repe
stzlesmeleri kary: tarafinin denetime ve g8zetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmes1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogruianabilir” bir ydntem
ile degerlenmesi zorunludur.



2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindir.

2.8. Portfye dahil edilebilecek yabanc: yatirim araglarm tanitici genel bilgiler:

Fon port®yline yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalan ile
yabanci hisse senedi piyasalarmda islem goren ortaklik paylan, depo sertifikalen {ADR,GDR),
yapilandinlmiy yatirim araglari, varantier, sertifixalar, yatrim fonlar:, gayrimenku! yatwrm
fonlar, girigim sermayesi yatirm fonlen ve borse yatirim fonlers katilma peylen ile yattnm
ortakliklan paylar1 alinabilir. Emtiaya dayai: veye bu varlikiarden olusen endeislere dayali
borsada veya tezgahlistll piyasalarda iglem gtven thirev iglemlere yatrim yapsigbili,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikeiarinmn, tebi olduBu
oiorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic: kurulug nezdinde sakianmasi, fiyatinm veri
dagrtim kanallan vasitesiyla ilan edilmesi ve forun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal
Raporiama Teblii dlizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun deferi zerinden nakde
donigtlirtiebilecek nitelikte likidasyona sahip olinas: sartlartyla, yurtdiginda borsa digindan fon
portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen
borglanma araglar: ve kira sertifikalan alnabilir, llgili aracin derecesini belitleyen belgeler
yénetici nezdinde bulunduruiur,

2.9, Portfiys yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite terafindar izin alm:g OECD filkelerinde
kurulu yabanct fonlarin katilma paylen dahil edilebilir.

2.10. For portfdyline yapilandirlmug yatwim aragian dahil edilebilecek olup,
yapilandirimg yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
yurt diginda ihrag edilen yapilandirslmig yatrim araglanmin Borse’da iglem gdrmesi,
jhraggisnin ve/veya varsa yatirm aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci meaddesinde belirtilen
derecelendirme notuns sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Ydnetici
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugiu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir sekiayici
kurulug nezdinde saklanmas: gereklidir.

Ttirkiye'de ikrag edilmiy yapilandiriimig yatirim araglarmna iligkin oiarak borsada iglem
gbrme sartt aranmaz. Bununla birlikte Turkiye’de thrag edilmis yapilanduriimig yatiim
araclarmin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatmin veri dafitim kanaliar:
araciiifiyta ilen edilmesi, thraggisinin ve/veya varse yatirim aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama démemlerinde Finansal
Raporiama Tebligi dlizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi lizerinden nakde
dontigtiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yepilandimimug yatinm araglarindan, Kurul'un
borglenma araglarma itigkin diizenlemeleri gercevesinde nitelifi itibari ile borglanma arac:
oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarmdan, yatmrimc: tarafindan O8cenen bedelin
tamaminin geri ddenecegi taahhiidtinf igeren 8zellikteki borglanma araglan da fon portfSyiine
dahil edilebilecektir



Yapilandimlmig yatirim areglarmmn dayanak varhiklan, 8zel sektdr ve kamu borglanma
araglary, ortaklik paylari, faiz, d8viz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
sz konusu dayenak varhklarn getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasycnundan clugan
yapilandiriimg yatirrm araglar1 da portfSye dahil edilebilecektir.

Yepilandiribmig yetirim araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglamma
aracinin getirisine deyal clmakta ve yatirm yepilan dayanek verlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

11, TEMEL YATTIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMO

Yatirmeilar Fon’s yatrim yapmadan 8nce Fon'la figili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. For’un maruz Xalabilecei temei risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda Fen birim pay fiyatmdaki olas: dusiislere bajli olarak yatinmiarmmn
degerinin bagiangig degerinin altma diisebileceini yatirmeilar gdz dnitnde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler yunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, d8viz ve dbvize endeksli finansal araglera dayal tlrev
stzlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakitk pay: fiyatlan ve
dbviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S8z konusu risklerin detaylarine agagida yer verilmektedir:

- Faiz Oram Riski: Fon portfdyline faize dayah varliklarin (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varlikiarin degerinde piyasalarca yaganabilecek
faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifede eder.

b- Kur Riski: Fon portftiyline yabanci para cinsinden varliklarm dakil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasihfim ifede etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSytne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortaklik paylarinm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikier
nedeniyle portfSylin maruz kalacaB1 zarar olasihim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdytine kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde, sz konusu varhklarin degerinde yaganabilecek defiisimler nedeniyle olugan
riski ifade eder.

¢~ Emtiaya Dayah Tlirev Ars¢lar Riski: For portfyline emtiaya dayal tdrev
eraglarm dahi] edilmesi halinde, stz konusu emtia degerlerinde yasanabilecek
degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Kary1 Teraf Riski: Karg tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yliktimiltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksaklikiar sonucunda 8demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.



3) Lilkidite Risk!: Fon portftylinde bulunen finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddnligtiirliiememesi halinde ortaye gikan zarar olasihfdor.

4) Kaldirag Yaretan Iglem Riski: Fon portfyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), saki: tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valirli
tahvil/bono ve altin alim iglemierinde ve difer herhangi bir ydntemle kaldtrag yaratan benzeri
iglemlerde bulunuimas: halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangig yatiruminin 8zerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiksek zarer keydedebilme olasihf
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operssyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! sireglerindeki aksamalar
sonucunde zarer clugmas: olasihfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynekiar: arasmda
kullamilan sisternlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hetal ya da hileli islerleri gibi
kurum i¢i etkenferin yam: sira dogal afetier, rekabet kosullars, pelitik rejim degisiklifi gibi
kurum dig: etkenler de olebilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatim yapiimas:
sonucu fonun bu varlifn ve vadenin igerdigi risklere marvuz kaimas:dir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal variklarm piyasa koguilan sitinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl finensal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnltt iligkileri nedeniyle
dogabiiecek zarer ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildif: dbnemden sonra mevzuatta ve
duizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydane. gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) thrager Riski: Fon portfyine aliran varlikiann ihraggismmn yliktimiiiliklerini
kismen veya tamamen zamanimda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar jhtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirimis Vatuim Arsglam Riski: Yepilandinimiy yatwim araglerma
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandig: geligmelerin yaganmasi durumiarinda vade iginde
veya vade sonunds tamaminin kaybediimesi mimkiindilr. Yapiiendinimag yatirm areglanmimn
dayanak varlikiar Uizerine olugturulan stretejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif clmas:
halinde, yatirtme1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin
degeri baslangzg degerinin altina diigebilir, Yapilandiriimig yatuim areglarme yatirim yapilmes:
halinde kary taraf riski de mevcuttur. Yatiimey, yapilandiriimig yatirmm araglarma iligkin
olarsk girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 8iglisinde bir getiri beklemektedir.
Yapiiandimimig yatirim araglarinda yetinmerlar ihraggmin 8deme riskini de almaktadur. Odeme
riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig yatim araglarindan kaynakianan ylikimldluklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis: korelasyon degisiklikieri ve olumsuz
piyasa kegullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar1 yapilendinlmig yatirim araglan icin
3nemli riskier olugturmaktadir. Piyasa yepiciiif olmadifi durumiarda yapilandiriimig yatiim
araclarnin likidite risici &st seviyededir.

11) Acign Satig Riski: Agifta satig riski, fonun baglangig yetirimincdan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasiligim ifade eder.
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12) Opsiyon Duyarhbk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliikiar: arasmnda,
isleme konu olan spot finansal Uirlin fiyat degigiminde ¢ok farkii miktarda risk duyarhitk
degisimleri yasenabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhfmn fiyatindeki bir birimlik
degigimin opsiyon priminde olugturdufu degisimi gOstermektedir. Gamma; opsiyonun
dayanak varhginmn fiyatmdaki defligimir opsiyonun deltasinda meydana getirdigi deffigimi
Bigmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmm fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin
opsiyon priminde clugturdugu degisimdir. Theta; risk Si¢lmierinde bitylik Snem tagiyan zaman
fakt®:iny ifade eden gbsterge olup, opsiyon fiyetinin vadeye gre degigiminin Slglislidlr. Rho
ise faiz oranfarmdaki ylizdesel defigimin opsiyomur Sfyatinda olugturdugu degigimin
Slgiistidiir.

13) Temimst Riski: Tirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
glmen teringtin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyzsaya gire
degerleme degerinin beklenen tlrev pozisyon deferini kergilayemamas: veya dogrudan,
terninatin niteligi ile ilgili olumsuzhukiarm bulunmast olasilifinin ortaya gtkmes: dururmudur.

14) Baz Riski: Vadeli isiem kontratiarm:n cari deferi ile konu olan ilgili finansal
enstritman spot fiyatinmn aldif deger arasindaki fiyat farklih@: degisimini ifade etmektedir.
S8zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadur. Ancak
fon portfyl igerisinde yer alen ilgili vadeli finansat enstriimanlarda iglem yapilan tarih fie vade
sonu arasmda gegen zaman igerisinde vadeli fyat ile spot fiyat teorik fiyatiamadan farkh
oiabilmektedir, Dolayis: ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gsterecei degisim
riskini ifade etmektedir,

15) Risk tanimiamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek dlizenli
olarak gzden gegirilir ve tnem!i geligmelere paraiel olarak glincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecefi risklerin Olglimiinde kullamilan ydntemier
sunlardr:

Fonun yatiim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun
bir risk ySnetim sistemi olugturulmustuzr.

Piyasa Riski: Fon portfSylintin maruz kaldi51 piyasa riski, glintiik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” ydnterniyle Siglilmektedir.

RMD, belirli gliver arehifmda ve &lglm slires! iginde bir fon portfdyiiniin
kaybedebilecepi meksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatiarmdgki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimiar aitmdaki muhtemel zarar limitini
gdstermektedir. Riske Maruz Deger; glinitk olarak, tek tarafli %99 gliven arelifinda, tarihsei
gozlem ydntemi, 20 i§ giintl elde tutma sfiresi ve en az 1 yillik (250 i§ glinil) gbziem stresi
iullantlarek heseplanir. RMD hesaplamalanre fon portfylinde yer alan thm varlik ve iglemler
dahil edilir, Tiivev araglardan kaynaklanen riskier de bu kapsamda dikkate alinur.

Kargt Taraf Riski: Fonda firmalanin ihrag ettikieri borglanma aragiarme yatirmn
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8l¢hmiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir dereceiendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanme araglanm ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmenin
kerliligi, borgluluk orani, 8z sermaye biliylikligl, sektdrlindeki pazar pay: gibi Slglilebilir
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degerlerden olugurken nitel kriterler, firmemn kurumsal ybnetigimi ile jigili bafimsizhik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ySnetim gibi dlgtilebilir olmayan deferlerden
olugmaktadir,

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alen finansal varliklann belirli bir dénemdeki
ortalame hacimleri, piyasamn ortalama iglem hacmine oranlanarek her bir verlik bazmnde
likidite katsayis: elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfSylinde yer alan varliklarm
likidite katsayilan ve agrliklan kullamiarak hesaplanir.

Operssyornel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyone! sireglerindeki aksamaler
sonucunde zarer olugmas: olesiafm: ifade eder. Operasyone! riskin keynaklam arasmda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz ybnetim, personelin batal: ya da hileli iglemieri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan: sira dogial afetler, rekebet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir.

Fon ySnetiminin mevzuata ve girket risk ybnetim prosedtirlerine uyumu Ig Kontrol
Birimi ile Risk Y8netimi Birimi tarafindan ghinl0k olarak izlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSylne kaldirag yaraten iglemlerden; altin, d8viz, faiz, ortaklik paylan, ortaklik
peylan endeksleri, emtia ve diger sermaye piyesas: aragler lizerine yazilan tirev arag (vadeli
islern ve opsiyon stzlesmeleri), sakly tiirev arag, swap stziegmeleri, varant, sertifika, ileri
valdrlil tahvil/bone ve altin iglemleri, yapilandiriim:g yatirmm eragiar: ve difer herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilebilecekdir.

3.4. Kaldirag yaratan iglernlerden kaynaklanan riskin 8lgtimlinde Rehber’de belirienen
esasiar gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” (Mutlak RMD) ybntemi kuilamiacaktr.
Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadiz.

RMD, belirli gliven araligmda ve Olglm slresi iginde bir fon portylintn
keybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belitli versayimlar altindaki muhtemel zarar [imitini
gostermekiedir. Riske Maruz Deger; ginltk olarak, tek tarafh %99 giiven araliinda, tarihsel
gbzlem ydnterni, 20 is giinfl elde tutme sitresi ve en az 1 yillik (250 i5 glint}) gdzlem stiresi
kullanilarak hesaplanzr.

3.5. Kaidirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr1 hesapianan
pozisyonlar:n mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oranine “keldirag™ denir. Fon’un kaldirag [imiti %6600°dir.

Kaldirag yeratan islemiere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminde
belirtilen esaslar uygulanir,

3.6. Fon portfSyline yapilandirilmig yatirim aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayali yatirim araci sakhi tfirev erag nitelifindedir. Fon portftyline alman yapilandiriimg
yatrmm araglamin  sakhi tlrev ereg niteiifi tagtylp tagimadigs Xurucu tarafindan
degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
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edilir. Yaprandinlmig yatirim aracmin sakh tlirev arag nitelifinde olmasi halinde, risk
iglimilne iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1, Fon portfSylinde yet alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfty
sakiama hizmetine iligkin dtizenlemeleri gergevesinde PortfSy Sakiayicis: nezdinde saklamr.

4,2. Portfy Saklayicisi’nin, fon portitylinde yer alen ve Takasbank’in sekiama hizmet]
verdifi para ve sermaye piyases: eraglen, kiymetli madenler ile difer varhklan Takasbani
nezdinde ilgili fon adina agilan heseplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan
verliklar ve buniarin degerleri konusunda gerekii bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz
konusy bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy
Saklayicisi’nm yliktimlitlik ve sorumiulufu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlif Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicis’’nin malvarhifindan ayridur.
Fon’un malvarli), fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak, tiirev arzg iglemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemierde bulunmak haricinde teminat g&sterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlif: Xurucumin ve PortRy Saklayicismm yOnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarmna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagia tasarruf ediiemez,
Xamu alacaklarmn tahsili amaci da dahil olmak izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasine dehif edilemez.

4.4. PortfSy seklayicist; fona ait finansal verbkiarn saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmasi, diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitiannm tut:imas:, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolll ile mevzuatta belirtilen
diger gtrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamde, portfy saklayics;

8) Yatrim fonlar: hesabma katilma paylanmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin
mevzuat ve fon ictlizii hilklimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictizti3g,
izehname hiiklimleri gergevesinde belirlenen degerleme esasiarma gtre hesaplanmasin:,

¢) Mevzuat ile fon igtlzUgn, izahname hilklimlerine aykin olmamak sgartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun
stirede aktarilmasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliztigl), izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

e) For’un variik alim satimlaritwn, portRly yapismun, iglemlerinin mevzuat, fon
iptlizfipl), izahnrame hitklimierine uygunlufunu

safiiamakle ytiklimlidtr.

4,5, Portfy saklayiciss;

a) Fona ait varhklann ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim safiar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklar:, haklar ve bunlann hareketlerini fon
bazinda dlizenii olarak takip eder.
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¢) Fona ait varlikler1 uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve
kendi aktifleriyie iligkilendiremez.

4.6.8) Portfdy saklama hizmetini ylirliten kurulug, yUkimigitiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucn ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
Kurucy, PortRly Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklame
Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarm giderikmesini talep etmekle
ylikimliidiir. Katilme pay: sahiplerinin Xurucu veye Portfy Sekiayicisma dava agme hakk
sakhidir,

b) PortfSy saklayicisi, portfty saklame hizmeti verclipi portfyleriz yOnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklenen zererlarden scrumlx degildir.

¢) Portfby Saklsyicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanur ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yUkiimltlikierini yerine getirmernesi nedeniyle katlme pay:
sahiplerine karg: sorumiudur.

4.7. Portfy saklayics:, saklama hizmetinin fonksiyone! ve hiyerargik clarak diger
hizmetlerden ayngtnlmasi, potansiyel ¢tkar gatigmalarinin ciizglin bir gekilde belirlenmesi,
&nlenmesi, Onlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatimcilarme
agiklanmas: kaydiyla fona portftly degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payt
alim satimmna aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklay:c:s: her giin itibari ile saklamaya kom varliklarin mutabakatii, bu

variiklara merkez! saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veye yatirim ortakhg ile yepas.

4.9. Portfdy sakiayicis: portfy saklama hizmetini ylirlitlirken kargilagabilecegi ¢ikar
cetigmalarmin tanimlanmasiny, Onlenmesini, yOnetimini, gdzetimini ve agiklanmesim
saflayacak gerekli politikalar: olugturmak ve bunlar: uygulamakia yliktimltidir.

4.10. Xurucu’aun {iglincll kisilere olan borglen: ve ylikiimltillikleri ile Fon'un aymi
{iglincl kigilerden olan alacakiar: birbirlerine karg: mahsup edilemez,

4.11. Portfty saklama hizmetini yliriiten kurulug, yhikiimltltikierini yerine gefirmemesi
nedeniyle Kuruca ve katilma pay! sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Xurucu, PortfSy Szklayicisindan; Portfy Sekiayicist da Kurucu’dan, XKanun ve
SaklameTebligi hitkfimlerinin ihiali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimltidlr. Katilma pay: sshiplerinin Kurucu veya Portfly Saklayicisina dave agma hakk
seklidir.

4.13. PortfBy saklayicisi, portfly saklama hizmeti verdii portfSylerin y&netiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14, Portfy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermeye Piyasas: Kanun ve ilgili diger

mevzuattar kayngklanan yiikiimliilikierini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pey:
sahiplerine karg: sorumludur.
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4,15, Portfty saklama stzlesmesinde portfy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarmin kapsamini daraltici hitklimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfSydeki varhiklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirienen ilksler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfdy Dejerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarn dilgiilmesi suretiyle
hesaplanir,

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon topiam degerinin fon toplam pay sayisine bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gintt sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi’nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve hemn Ttk Liras: (TL) hem de ABD Dolan (USD)
cinsinden katiima paylarinin alim satim yerierinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katiima
paylarmnmn birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarek ilan edilir. B Grubu paylarm USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gdsterge niteligindeki USD dbviz alig kuru esas almur. Yurtici piyasalarda yanm
giin tati] oimas: durumunda en son iian edilen kur izerinden hesaplama yapilir. Degerleme
gliniiniin atil clmasi durumunda, bir Snceki iy ginlinde degerleme yapilacaktr.

5.3, Sevas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfBydeki
varliklarm ilgili oldufu pazarm, piyasanmn, platformun kepanmasi, bilgiseyar sistemlerinde
theydane gelebilecek arzalar, girketin meli durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin
ortaya gikmas: gibi olagantisttl durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin
tespiti hususunda Kurucu’nun y8netim kurulu kerar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili
olarak KAPta agiklama yapulir,

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kuruica uygun gtrlilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabiiir ve katiima paylarmn alim satimi
durdurulabilir,

5.5. Deperleme esaslarma iligkin olarak, Finansa! Raporlama Tebligi uyarmnca
TMS/TFRS dikkete alinarak Kurucu y&netim kurulu karar: ile belirlenen degerieme esaslar:
agafidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasimmn (TCMB) ilan ettigi pera birimleri {izerinden ibrag edilmig
yebanci pare ve sermaye piyesast araglar, TCMB tarafindan iigili yabanc: pere birimi igin
belirlenen ddviz ahy kuru ile deferienirr TCMB’nin ilan etmedifi kur bilgileri igin
Bloomberg’in ilgili sayfalarinden slinan ddviz aly fiyatlan kullamiw; bu tlr durumlarde
deperlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“YVahaner Ortakhik Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Serfifikalan (ADR/GDR)” ile
“Yabanc: Yatirim Fonu ve Yabanci Borsg Yatinm Fonu Katilma Paylarn”

Yurtdis: borsalardan alman kiymetler igin degerlemede, Blcomberg ekrenlarindan
alinan kapemg fiyatlan kullanilacaktir, Degerleme gtinll borsads iglem gegmemesi halinde son
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iglem tarihindeki borsa kapam fiyati kullanilacektir, Fiyat hesaplama giinG tam iy glinli
olmayan glinlerde de son iglem tarihindeki borsa kepams fiyat: kullamlacaktir.

“Ygbanci Borglanma Araglar:”

Yabanc: Borglanma Araglerinm degierlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri
degtim ekranlarmden TSI 16:15 - 16:45 erasmnda alinan alig ve sahg fiyet kotasyonlannin
crialamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplenacek giin itibari ile birikmig olan kupon getirisinin
eklenmesi ile kesaplanmis kirli fiyat kullamlir. Bu hesapiama, tam i§ glini clmayan glinierde,
TSH 12:00 - 12:30 aresinde alinen ahs ve satig fiya: kotasyonlarinin ortalames: (temiz fyat)
kullanilerek yapilir, Alig ye da satig kotasyonu bulunmamas: durumunde ise deferlerzede
kullendlacek kirli fiyat, bir tnceki glnln kirli fiyatmin ertesi iy glintine i¢ verimile
ilerletilmesiyle bulumur,

“Eurobond” ve “Yabanc: Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlarmn ve Yabanci kira sertifikalarimin degeriemesinde, Bloomberg ve/veya
Reuters veri dagitim ekraniarmdan TSI 16:15 - 16:45 erasinda alinan alis ve satg fiyet
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fyat), fon fiyat hesaplanacak gilin itiban ile birikmig olan
kupon faizinin ekienmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig glinl
olmayan ginlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda satig fiyeti kotasyonu kullamiarak yap:iir. Satig
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamitacak kirli fiyat, bir Snceki glinlin
kirli fiyatinmn ertesi is glinfine i¢ verimle ilerletiimesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa digmde tezgah {istll piyasalarda yzpilan islemlerle taref olunan
tiirev areg ve swap sdzlegmelerinin Syatlari, portfSy ytnetiminden bagimsiz Risk Y&netimi
Birimi terafindan, veri seflayicilanmn yaymnladi§: piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul
g8rmilg bir fiyatiama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Orpsiyonlar”

Portfoys borsa digindan ahinan opsiyonlarn cegerlemesine iligkin olarak Sncelikle
opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alig fiyati kullanilir. Bu fiyatin makui ve adil bir fiyat
olmasy, Risk Ynetimi Prosedfirlinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Oiunen Tiirev Araclann
Degerleme Prosediirtinde” belirlenen esaslera uyularak saglanir.

PortfSye borsa di§1 opsiyon stzlegmesi dahil edilmeden Snce, portRy ydnetiminden
bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan s8z konusu varikiarm “adil bir fiyat” icerdigi yeterli
ve genel kabul g6rmtiy bir fiyatlame modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ybntem yeterli
gbriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borse dist yapilan opsiyon sbzlesmesinin, fon fiyet agiklama dnemierinde kargi
tarafindan alman fiyetn dogrulamas: bagims:z Risk Yonetimi Birimi tarafindan varse giincel
piyasa fiyatimn degerlemede esas almmasi suretiyle, glincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gérmils Black&Scholes ydntemi ile veya bu ydntem yeterli gbrilmezse Monte Carlo
simfilasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kary: tarafin verdifi fiyat arasinda olugmas:

muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir.
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Muhtemel ferkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agiimas: halinde, fiyat
iyilestiritmesi igin yeniden Xargt kuruma bagvurulur. Karyi kurumdan alman fyat
iyllegtirilmesine ragmen fark kabu! edilebilir seviyenin fizerinde oimaya devam ediyorsa, karg:
kurumun kullandig: hesepleme parametrelerinin agikianmas: talep edilir. Xaryt kurumdan
alinan son fiyatm da belirlenen limitin diginda clmes: durumunda, Y8netim Kurulu’nun yez:ih
ve gerekgeli karer: ile alinan son fiyat iizerinden igiem gerceklegtirilir.

“Forward {slemler”

Tezgahlistl piyasalarda yapilan forward iglemi glincel piyese fiyatmm degerlemede
esas almmas: suretiyle, gtincel piyasa Syatmin bulunmedid: durumlands ise dayanak varlifn
spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Risk yonetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gbre bulunen dayanak verlik spot degierleri, degerleme giinil ile forward islemin vade
tarihi arasindaki glin say:si ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar: kullaniimak suretiyle
hesapianmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgah Uistll piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek gok farkh form
altinda yapiiabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz,
diviz kurlar: ya ds diger deferleme faktbrieri hekkmdaki bilgiler miimkin oldufu Siglide
belgelendirilecektir, Degerleme agisindan ayn: sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ySntemi gibi buglinkti degger hesaplama
yontemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandirlmig Yafirim Araglar”

Degerlemede borsadz ilan ediien fiyatin kuilamlmas: esastrr. Deferleme gtinil borseda
iglem gegmemesi halinde borsede iglem gbrdUt son fiyet (borsada hig iglem girmemesi
durumunde ihrag fiyatr) kullanifir. Borsada iglem gdrmeyen ancek veri dafitim kanallar:
araciligryla fiyat: ilan edilen yapilandinlm:§ yatiim araglen igin deferiemede giincel fiyat
kullansr.

“leri Valorlii Altin fgiemleri”

Heri vals:lt altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyases: glinlik billtenindeki
fiyat bez shinir, Fiyat bulunmedig: takdirde, T+1 glniinde islem yapilazn glinki iglem fiyat: ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfiyline birden fezla fiyattan iglem g:i?ﬂmam durumunds,
deerieme, yapiian igiemlerin agarlikl ortalama fiyat: ile yapilir, T+2 ve daha ileri veitrlil iglem
yaoiimasi halinde valor tarihinde bitlten verisi bulunmames: halinde islemin valdr texihinden
dahe yakin valtrdeki blilten verilerine bakilarak, iglemin valdr tarihine en yakin fiyat bez
almarak deferleme yaptlir.

“fleri Valtritt Tahvil/Bono Isiemler:”
a) lleri valoritl atnan Deviet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar difer

DIBS’lerin arasine dahil edilmez. feri val6tlti satilan DIBS’ler ise vaitr tarihine kadar portfy
deeri tablosunda kalmaya ve degferlenmeye devam eder. lleri valorit DIBS alim ve satim
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iglemleri ayr1 bir vadeli islem stzlegmesi olarak degerlenir. iglem tutarlen: ise veltr terihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valtrli sbzlesmenin degeri aliy ve satiy islemlerinde aym ybntemle
hesaplamrken islem ahg ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olerak portfy degeri
tablosuna yansir. Aym veldrde ve ayni nominal deferde her abg hem de satiy yapilmg ise
portfSy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise
negatif {-) olerek gzlikecektir. Bu gekilde agtifi pozisyonu ters iglem!le kapatmg olan fonlarda
bu istemler portfSy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lter? valdrin iglemlerin degerlemesi ise agag:daki formille gdre yapilacaktir:
I5lemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100}(VKG/365}
Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme glinlinde BIST te vaitr tarihi iglemin valSr tarihi ile
gym olan iglemlerin afirhikl: ortalama faiz oranm, yoksa degerleme glinfinde BIST te aym glin
valdril gergeklesen islemlerin afrlikl ortalama faiz orani, yoksa en son ayn: giin valdrlil
olarak iglern gtrdBgl glindeki aym glin valsrld iglemlerin egirlikl: ortalama faiz orant, bu de
yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdir.

“Borsa Digi Repo-Ters Repo Islemleri®

Vade scnune kadar iglemin gergeklestirildigi faiz orami kullamlarak i¢ verim orani ile
deferlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesinelere iligkin olarak aga#idaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tlirev arag szlegmelerinin “adil bir fiyat”
igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yntemi veya bu ybntem yeter!i gorilimezse
Monte Cerio simfilasycnu”; Forward sbziegmeler i¢in “Finansal Reporlama Teblii'ain 9.
maddesinde yer alan esasiara gire bulunan dayanek varlik spot degerieri, degerleme glint: iie
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayssi ve ilgili para birimierinin piyasa faiz oraniarn
kullaniimak suretiyle”, ve Swap szlegmeleri igin ise “buglinkt! degier hesapiama” yontemieri
kullemilarak heseplanan teorik fiyat ile degerlemede kullentiacak fiyat arasinda kargilagtirme
yapilarak kontrol edilir,

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak izere kars: taraftan fiyat
kotasyonu almdifn durumlarda stz konusu fiyat degeriemede kullamlmadan Snce fiyatin
uyguniugu Kurucu “Risk Ydnetimi Prosediirll” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile karp: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkm kabul
edilebilir seviyesi, Risk Y®netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak
belirlenmistir. Muliteme! farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agiimasi halinde,
fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur, Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabu! edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargs
kerumun kullandign heseplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Xarst kurumdan
alman son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Ytnetim Kurulu'nun yazl:
ve gerekeeli karari ile alinan son fiyat tizerinden islem gergeklegtirilir.
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Borsa digt repo-ters repo s6ziegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yap:imas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolfl agagdaki
sekilde yapuitr:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Stzlegmeler! igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglari
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda aym glin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oranadur.
S8z konusu sdziegmelerin portfdye dahil edilmesi agamesinds, ilgili vadede BIST ce iglem
gegmerais olmas: ya da o andaki piyasa kogutlarmn ortalama faiz orani ile igler yepmek igin
uyguna olmamasi durumunda portRly ydneticisi tarafindan en az iki mall kuruiugtan fiyat
teklifieri alimir. Adil Syat alman fiyatiarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin ytntem ve sliregler
Kurucw’nun sorumiulufundedr.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylan sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatinmealara satilabilir.
Ayrica, Kurucu fon katiima paylarim kendi portRyline de dahil edebilir.

Fon katitma paylan, A Grubu ve B Grubu olmak fizere iki gruba aynlmigtir. Pay
gruplarma iligkin detayl: bilgiler izahnamenin (6.8.) notz maddesinde yer almaktadur.

Fon satig baglangic tarihinde, bir adet B Grubu paymn nominal fiyat: (birim pay cegeri)
1 Amezikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir
Bnceki ig glintinde TCMB tarafindan belirlenen Armerikan Dolan (USD) dbviz ahg kuru esas
glinarak hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) karpih TLdir.

Tekip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degferinin katilna peylarnin
sayisina bdliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukeride belirlenen pay gruplan
gercevesinde, Trk Lirasi1 ve Amerikan Dolar: (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B
Grubu paylarm Amerikan Dolari (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinde; ilgil
glin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen g¥sterge nitelifindeki Ameriken Doler
(USD) dtviz ali kuru esas alinarak B Grubu Paylarmm birim pay deferi tespit edilir. Fon’un
birim pay degeri, her i§ glinh sonu itibéri ile hesaplanir ve ilan edilir. D8viz cinsinden alinan
paylar dbviz cinsinden nakde gevrilirken Tlrk Liras: olarak alman paylar Tlirk Liras: olarak
aakde gevrilir.

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimctlar, Kurucunun isbu
izahnamesinin (6.5.) nolu maddesinde ilan eitigi kettlma paymnin alim satimmnin yapilacag
yerlere bagvurarek bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gire saptanan fiyat tizerinden 1 (bir)
pay ve katlar: geklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fon katilma paylarinm satig baglangig tarihi 26/ © /22222 dir.

6.1, Katilma Payr Alim Esaslan

Yatirimeidlarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldufu glinlerde saat

13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilresini takip eden ilk
heseplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.
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Yatirmetlarm BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu glnlerde saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasmndan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Yatinmetlarn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu glinlerde iletilen
talimatiary, izleyen ilk isglinll yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Uzerinden
gergeklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Ksaslar

Alm talimatimn verilmesi swrasinda, talep edilen katiima peyr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir.

Alim talimatiar pay sayis: yz da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, ahg isiemire uygulanecak fiyatin kesin olerak bilinmemesi nedeniyle,
ketilma pey: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %10 ilave marj uygulayarek tabsil
edebilir, Ayrica, katitma pay1 bedelierini islem glinti tehsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata
merj uygulanmak suretiyle bulunen tutara ey degier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay seyisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin kargiiginde tehsil edilen tuiar o gl igin yatirime: adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay:
aliminda kuilarilr,

B Grubu katlma paylanmin alim talimetiun kargpihginda tehsii edilen tuter
nemalandinimaz,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslarn

Yatinmalarn yurt igi piyasa olarak BIST Borglanma Araglar: Piyasasi, yurt digi
piyasa olarak New York Stock Exchange ve London Stock Exchange piyasalannm agik
olduu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: satun talimatlar talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Yatirnmerlarm yart ici piyasa olarak BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi, yurt dig
piyasa olarak New York Stock Exchange ve London Stock Exchange piyasalarimm agik
oldupu glinlerde saat 13:30°dan somra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fivat lizerinden yerine getirilir.

Vatirimalarin yurt ici piyasa olarak BIST Bor¢lanma Araclar Piyasasy, yurt dig
piyasa olarak New York Stock Exchange ve London Stock Exchange piyasalarindan
herhangi birinin kapah oldufu giinferde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiind yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gerceklegtirilir.

6.4, Satym Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimm yurt ici ve yurt disn piyasalarm agik
oldupn giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
figfincit iglem glinlinde, yatirmalarin iade talimatimin, yurt ici ve yurt dipi piyasalarin
actk oldugm giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatmn veriimesini
takip eden dirdiinci iglem gliniinde yatirnmeilara Sdenir.
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Katilma pay: sattm talimatimin verildigi gitn ile setiy emrinin gergekiegtirilecedi
glin arasmds, talimatm verfidij! giin dahil olmak lizere, New York Stock Exchange’in
(NYSE) ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil clmas: duromunda katima payl
bedellerinin 8denecegi valor tatil glin sayis: kadar ilerletilebilir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma peylermin alim setimi Kurucu tarafindan yapilacaktir.
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6.6. Giris Cikig Komisyonlar::
Fon Paylarina herhangi bir girig veya gikis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performens ficreti tehsil edilmeyeceitir.
6.8. Pay Gruplar:

Fon katiima paylar1 A Grubu ve B Grubu olerak iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar,
fiyat: TL oiarak ilan edilen ve TL cinsinder 8deme yaptiarek almip satilan paylar; B Grubu
peylar. ise fiyah Amerikan Dolart (USD) olarak ilar edilen ve Amerikan Dolart (USD)
cinsinden 8deme yapiiarak almip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yetiimciian
tarafindan verilen Tiirk Liras: (TL) cinsinden katilme pey: alim talimatlars A grubu katilima
peylar: ile; Amerikan Dolar: (USD) cinsinden katilma pay: elim talimatian ise B grubu kaniima
paylar: ile gergeklegtirilir.

Pay gruplar arasmde gegis yap:lamaz. TL veya Amerikan Dolan (USD) Sdenerek satin
glman fon paymn, fona iade edilmesi durumunda 8deme ayn: para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarma uygulanan ydnetim ticreti oraninda farklilik bulunmameksadur.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagide yer almaktadir.

1) Seklama hizmetleri igin Sdenen her tiirlii Geretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Odenen her tlrli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimiarda ve portfSyden satimlarda 8denen araciitk komisyon!ari, (yabanci pare
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz sati§ kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yOnetim ficreti,
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6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim {icreti,

8) Mevzuet geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas almarak figer aylik ddnemlerin son iy glininde fonun toplam degeri

{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik Degger giderieri,

11} KAP giderleri,

12) E-Defter {masii mthlir, ergivieme ve kullanim) ve E-fature (argivieme) uygulamalar
nedeni ile Sdenen hizrnet bedeli,

13) B-Vergi Beyannamelerin tesdikine iligkin yetiili mesiek mensubx icreti,

14) Tiizel Kururz Kimlik Kodu (LEI Number) baglangig ve yillik bekim ticretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmast zoruniu deferiere iligkin noter onay: gideri,

16) Kurulce uygun girilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yozetim Ueret! Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyle, fon topiem degerinin glinlik
%0,001369863%nden  (yiizbindebirvirgiilligylizaitrmydokuzbinsekizylizaltrmsli)  [yiilk
yaklagik %0,50 (ytizdesifirvirgiilelli)jolusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya
Sclenir.

Fon’dan tahakiuk ettirilecek y&netim ticreti oran: her iki pay grubu igin de aymidur.

7.1.2. Fon Portibyiindeki Varhklarin Ahm Satimima Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracibk fslemleri {cin Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varhklarin ahm satimina Is Yatimm Menkul Degerler A.$. ve
OYAK Yatinm Menkul Degterler A.S. aracilik etmektedir. S&z konusu aracilik iglemleri igin
vygulanar komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

Is Yatirrm Menkul Degierler A.$.’de yapilan iglemler igin uygulanan komisyon oranlart

1. Yurtici Pay Senedi Piyasasi Iglemleri Komisyonu:
» Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 2,50 + BSMV
» Pay Senedi Agipa Satis Islem Komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Xiymetler Komisyonu:
» Tahvil Bene Piyases: Islem Komisyonu: Ytzbinde 5 + BSMV
» Hezine lhatesi iglem Komisyonu: 0

3, Tekasbank Borsa Para Piyasas: Islem(BPP) Komisyonu:
> BPP (1-7 glin aras1 vadeli) Islem Komisyonu: Ytizbinde 2,552 + BSMV
> BPP (7 glinden uzun vadeli) Iglem Komisyonu: Milyonda 5*Giin Says: +
BSMV

4, Repo Ters Repo Pazan lsiem Xomisyonu:
> Ters Repo Isiern Komisyonu: Yiizbinde 1,125*Glin Sayis1 + BSMV

5. VIOP Piyasasi Iglem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlan Islem Komisyonu: Cnbinde 2,25 + BSMV
» VIOP Diviz Kontratlart Isiem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV



» Opsiyon S8zlesmeleri Islem Komisyonu : Yiizbinde 5 + BSMV

Yabanci para ve sermaye piyasas araglar igin islem yapilan lilkke ve araci kuruma gbre
belirienen tarifeler uygulanir,

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. ‘de yaptian iglemler i¢in uygulanan komisyon
cranlart:

1. Yurtigi Pay Senedi Piyasas: isiemleri Komisyonu:
» Pay Senedi Alim Satim fslem Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
» Tahvii Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Viizbinde 2,50 + BSMV
> Hazine thalesi iglem Komisyoru: 9

3. Takasbank Borsa Para Piyasas: Iglem{BPP) Xomisyonu:
» BPP (1-7 glin aras1 vadeli) {slem Komisyonu: Yzbinde 2,20 + BSMV
» BPP (7 ghnden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Yizbinde 2,20/7*Gln Saysss +
BSMV
4. Repo Ters Repo Pazar: Iglem Komisyonu:
» Ters Repe Islem Komisyonu: Milyonda 8*Glin Seyis: + BSMV

5. VIOP Piyasast Iglem Komisyonu:
> VIOP Endeks Kontratlar: fglem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV
» Opsiyon Stzlesmeler! fglem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

Yabanc: parave sermaye piyasas: araglari igin iglem yapilan iilke ve araci kuruma gore
belirienen tarifeler uyguiamr,

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, Uiger aylik ddnemlerin son i§ glinlinde
Fon’un net varhk degeri lizerinden %0,005 (yizbindebes) oranmnda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Ucreti Fon portfytinden karg:lanir.,

7.1.4. Fom’un Bagh Oldugu Semsiye Foma Alt Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmek izere, $emsiye Fon igin yapilmas:
gereken thm giderler Semsiye Fona bagl: forlann toplam degerler! dikkate alinarek oransal
olargk ilgili fonlarin portfylerinden kargitarar.

7.5.5, Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar

Asagideki tabloda yer alan licret ve giderler Fon’un getirisini dofrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap d8nemi boyunca For’dan tahsil edilmekte olup, cranlar fon toplam
degeri tizerinden hesaplanmeaktadr.

A) Fon'dan tahsil edilecek ficretler |
Yonetim Gereti (yillik) 90,50 (ylizdesifirvirglilelli)

Saklema ficreti 90,09 (onbindedokuz)
Diger Giderler (Aracibk komisyonu, | %0,6(bindealtr)

denetim dicreti, KAP f{icreti, noter
ficreti, tescil ilan tlcreti, Kurul kayit ]
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Ueretd, vergi) (yaklagik yillik)
B) Yatrimciardan tahsil edilecek ticret ve komisyoniar
a) Performans ticreti orany: Yoktur.

b) Girig ve/veya gikig komisyonu: Yoktur.

7.2, Kurnco Tarafindan Kargilanan Giderler

Asefhda tahmini tutarler: gdsterilen ketilma paylarmmn satigma iligkin giderler kurucu
terafindan kargilanacaktir.

Crider Tt Tutar: (TL)

Tescil ve fian Giderieri | 7,000 TL
Digier Giderler 7,000 TL

TOPLAM 14,000 TIL.

VIIIL FONUN VERGILENDIRIT MEST:
8.1. Fon Porifoy Isletmecilifi Kazanclarmimn Vergilendirilmest

£) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarince, menkul kiymet
yatirim fonlarmin portfy igletmeciliincen dogan kazanglart kurymlar vergisinden istisnadzr.

b). Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlarin portfy igletmeciligi kazanclears,
Gelir Vergisi Kanunu’run gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? craminda
geiir vergisi teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas: Kanunune
gtre kurulan menkul kiymetier yatinm fonlermm katilma payiarnm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminde gelir vergisi tevfikatina tebidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki mitkellefler ile minhasiran menkul kiymet ve differ sermaye piyasasi arac
getirileri ile defer artist kazanglart eide etmek ve bunlara bagh haklart kullanmek amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatirim fonlari ve
yatirmm ortaklikleryla benzer nitelikte cldugu Hezine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.l!}

Amerikan Dolari (USD) lzerinden alim satimi gergeklegtirilen B Grubu katilma
paylarinin d6viz cinsinden anapara kur faria gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligs'nin ilgili diizenlemeleri dikkate almir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon
katilma paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger

2 Bkz. 2006/10731 say1il1 Bakanlar Kurulu Kararn,
(1 Ayrintih bilgi iin bkz. www.gib.gov.tr



gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticar! igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kuromlar Vergisi Kenunu Gegici Madde 1 uyarmca dar milkellef kurumlann
Thrkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin arecilit olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yap:lmrg
kazancian ile bu kurumlarmn tam mttkellef kurumlare ait olup BIST ta iglem gbren ve bir yildan
fazla stireyie elde tutulan pey senetlerinin elden gikarilmasmdan safianan ve gegici 67 nci
maddenin (1) nurnaral fikrasmin aitinc: paragrafi kepsemunda vergi kesintisine t4bi tutylmayan
kazanglan ve bu kururelermn daim? temsilciler! arectifzyle elde ettiklieri tamami gegici 67 nci
madde kapsamsinds vergi kesintisine t8bi tutulmug kezanglar: igin y:ilik veye dzel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA {LGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9,1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidrr. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarin befimsiz denetiminde Kurulurn bagims:z denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimitltigtintin bulundugu ilgiti hesap
dbneminin son gind itibarryla hazirlanan portfy raporiar1 de finansal tabloleria birlikte

* bafimsiz denetimden gegirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarimy, jlgili hesap d8neminin bitimini takip eden 60 giln iginde KAP'ta iian eder.
Finansa! tablclar son bildirim gliniinfin resmi tatil gtiniine denk gelmesi helinde resmi tatil
glinfint} takip eden ilk ig glinfi son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon ictiizlifiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaniari), fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ficretiendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken difer bilgilere
fonun KAP’ta yer alan sfirckli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas
miimldindiir.

9,5, Finansa! raporier, bafimsiz denetim raporuyle birlikte, bafimsiz denetim
kurulugunn femsil ve ilzama yetkili kiginin imzasm: tagryan bir yaz: ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finensal raporlarm kamuya e¢ikianmasmne iligkin
ybnetim kurulu Xaranna baglandig: tarihi izieyen altnc: i§ glinlt mesai saati bitimine kader
KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica sbz konusu agiklamay: milteakip 10 iy gind
icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberiesme vasitastyla gdnderilir.

9.6, Portfdy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg
yil stireyle kamuya agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
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merkezinde ve katilma pay1 satigi yapilan yerlerde, yatirimcilarnn incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.7. Yatrmcilarin yatimm yapma kerarm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1,, 1.1.2.1,, II, IIL,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi hari¢), VIL7.1. (aracibk komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu
botimlerindeki degisiklikler Kuul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
yapriacak izahneme degisiklikleri ylirtriife giriy tarihinden en az 30 glin &nce ketilma pay:
sahiplerine en uygun haberlesme vastastyla bildiriliv, Izahnamenin difer bSHimlerinde
yapilecak degigikler ise, Kurulun onay: erenmaksizin kurucu tarafindan yepilarek KAP'ta ve
Kurscu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikiikier her takvim yih sonunu
izleyen alt1 i glint iginde toplu olerak Kurule bildirilir,

9.8. Fona iliskin olarak yapiiacak tenitim ve reklamlarde, Xurul dlizeniemelerinde yer
alan nitelixli yatirime: tamiming ve satiin yalnizca gerekll koguller: saglayan nitelikli
yatimcilara yepilacag: hususlarma yer verilmesi zorunludur,

9.9, PortfSye yapilandiriimyg yatirim aract dahit edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracmn genel 8zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta agiklanir

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyfine dahil edilmesi halinde
geg sbzlesme tarihini takip eden i glin iginde sbzlegmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve
karg: tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIVEST

16.1, Fon;
- Bilgilendirme doktimaniarinda bir slire ngdrtilmilg ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun wygun gérigtinl) aldiktan sonra alt1 ay sonres; igin
feshi ihbar etmesi,
- Kurucunun fazliyet gartiarmi kaybetmesi,
- Kurucusun mali duwrumumm tachhiitlerini karsilayamayacak kader zayiflames:, ifles
etmes: veys tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikétmiittklerini kargilayamez durumda oimas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarn yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sone ermesi halinde fon portfdylinde yer alem varlixiarden borsada iglem
gbrenler borsada, borsada islem gdrmeyenier ise borsa disinda nakde déafigtiirQity.

10.2. Fon mal varlifh, igtlizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sehipierine paylar: oraninda dafitilir. Tasfiye durumunde
yalmizca katiima pay: sahiplerine 8deme yapilabitir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gbriisiinii ald:ktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sbz konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmin bulunmaesi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay satiglan yaptlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacek hessplarda yatinimcilar adma ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gbrlllen difer sermaye piyasasi araglarinda nemalandimthr. Fesih ihberindan
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sonra yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilme pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gtrecedi bagka bir
portfly ybnetim girketine tasfiye amac:yla devreder. Portfy Saklayicisinn mali durumunun
tashhtitlerini karsilayamayacak kader zayiflamast, ifias: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
verlign: Kurul tarafindan uygun girilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5, Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfivet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HEAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri erasindeki iligkilerde Kanun, iigili mevzuet ve
igthiztik; bunlarda hitktim bulunmeyan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borgiar
Kanununun 502 ii8 514 tiacli maddeleri hilkimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gtre
tespit edilen katiima paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklart stire i¢in fonda olugan kerdar paylarmi almig olurlar.
Hesap d8nemi sonunda ayrica temettli dafitun: sdz konusu degildir.

11,3. Katilma paylan milgteri bazinde MKK nezdinde izlenmekte olup, tesarruf

sahipleri Kurucu’dan veya alim satima arectitk eden yatinm kuruluglardan hesap durumian
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASIE VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Ketilma peyiarnn fon izahnemesinin KAPtz yaymmim takiben izahnamede
belittilen usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kersthg: yatimcilardan toplanan pare, takip eden i glinll
izahnamede belirlenen varlikiare ve iglemlere yatirilir,

izahnamede yer alan bilgilerin dofrulugunu xanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylanz.

02/12/2022

PERFORM PORTF(OY YONETIMI A.S.

Hakar. Giindiiz GOKCE Erkan Bedri BILGUN
Genel Miidir Genel Miidir Yzd.

27



