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OYAK PORTEQY YONETIMI A.§.NIN KURUCUSU OLDUGU
OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
SEXIZINCI GIRISIM SERMAYEST YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAG BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun Q3 /1t /2022 tarih ve 65 /| bOb sayih
karari ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilit anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katiima paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katlma paylary; igtiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satts baslangig tarihi olarak belirienen OEALI204 4 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagrtim kanallart araciligryla nitelikli yatirimeilara sunulacaktrr,

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde ictiiziik ve igbu ihrag belgesi
hitkiimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatirimer sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanr.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

Oyak Portfy Yonetimi A.S. _
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park
Sitesi 7B Blok Apt. No: 7C / 86 Sartyer / ISTANBUL

Ihraca  iligkin
karari/karar tarihi

yetkili  organ

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulw’nun 26.08.2022
tarih ve 2022/29 sayils Karart

Katilma paylarimin pazarlama ve
dagitimuint gergeklestirecek kurucu
ve varsa portfdy yonetim sirketleri
ile katilma paylarmm alm
satimma aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvant

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi Kurucu Oyak Portfdy
Yonetimi A.S. ve Katilma Paylarmin Alim Satimma Aracilik
Yapacak olan yatirim kurulusu OYAK Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

Satis Yontemi

Fon katilma paylar yurtiginde veya yurtdiginda yerlesik nitelikli
yatirimeilara satilacakeir.

Katiima payma iligkin asgari iglem
limitleri (varsa)

Yoktur,

Fon unvani Oyak Poctfoy Yonetimi A.$. Sekizinei Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu (Fon)
Fon tiirli Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
gYAK PORTFOY YONETIMI
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GSYF-IHRAC BELGESI

Fonun siiresi

For’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (On) yildir. Bu siire itk
katilma paymin satiginm gergeklesmesi ile baglar. Fon siiresinin
son 2 (iki) yil tasfiye dénemidir,

Kurucu, yénetim kurulu karari ile Fon igttziiglinlin ve isbu ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, 111-52.4 sayili Girigim Sermayesi
Yatnim Fonlarina iliskin  Esaslar Tebligi’nin (Teblig) 14,
maddesinde belirlenen esaslar gergevesinde Fon’un siiresine
iliskin olarak Fon igtiiziiglinde ve igbu ihrag belgesinde degisiklik
yapilmast talebiyle KuruP’a bagvurulur, Stz konusu degisiklik,
degisikligin ylriitlige giris tarihinden en az 30 giin dnce kattima
pay1 sahipletine en wygun haberlegme vasitastyla pildirilir. Bu stire
iginde, katilma payr sahiplerinden anilan degigiklige ifigkin
uygunluk alinr, uygunluk vermeyen katilma pay! sahiplerinin
katilma paylarint iade talepleri gergeklestirilir. Ote yandan, Fonun
siiresinin uzatilmast halinde, Fon’un meveut katilma paylarimin
%65 inden fazlasmt temsil eden katilma pay! sahiplerinin yazili
onaylannin alinarak bu hususu tevsik eden belgelerin Kurul’a
iletilmesi halinde depigikliklerin yirtirlige girigine iligkin 30
giinlitk bekleme stiresine ve degigikliklerin ylririige giris
tarihinin ertelenmesine iliskin hitkiimler uygulanmaz,

Fon y8neticisinin unvant ve adresi

Unvam: Oyak Portfdy Yonetimi A,

Merkez Adresi: Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi
Istanbul Park Sitesi 78 Blok Apt. No: 7 C/86 Sattyer / ISTANBUL
internet adresi: www.oyvakportfoy.com.tr

Portfdy saklayicisimin unvani ve
adresi

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (Takasbanl)
Adresi: Regitpaga Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No:4
Sartyer 34467 ISTANBUL

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon portfdyii; Fon igtiiziigt, bu ihrag belgesi ve Teblig hiiktimleri
dahilinde y&netilir.

Fon’un girisim sermayesi portfylintin yonetimi Kurueu/Ydnetici
nezdinde olusturulan yatwim komitesi tarafindan yonetilecektir,
Fon portfoylinin girisim sermayesi yaurimlart dismdaki
varliklardan olusan b8lim{n yonetimi portfiy ybneticisi Tolga
AKBAS tarafindan gergeklestirilecektir.

Tolga AKBAS, Titev Araglar Lisansi ve Diizey 3 Lisansi
sahibidir,

Fon kurucusunun ybnetim kurulu
yelerine iligkin bilgi

Baran CELIK

Yonetim Kurulu Bagkam

2021 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, Mali Igler ve Finans
Grup Bagkam

2018 — 2021 Ordu Yardimlasma Kurumu, Finansal Yonetim ve
Mali Isler Genel Mildtr Yardimeist

2017 - 2018 OYAK Cimento A.$., Mali Isler Bagkan Yardimeist
2015 -2017 CIMSA A.$. Genel Miidiir Yardimeist
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GSYF-IHRAC BELGESE

Mehmet Emre TIMURKAN

Yonetim Kurutu Baskan Yardimceist

2022 - Devam OYAK Capital Investments BV, Yonetim Kurulu
Uyesi,

2022 — Devam OYAK Cimento A.S., Yonetim Kurulu Uyesi,
2021 — Devam Kiimas Manyezit Sanayi A.$., Yonetim Kurulu
Uyesi,

2021 — Devam CIMPOR Portugal Cabo Verde Operations, Sgps,
S.A., Yonetim Kurulu Uyesi,

2021 — Devam AKDENIZ Chemson Additives AG, Yonetim
Kurulu Uyesi,

2019 — Devam MIILUX OY, Yonetim Kurulu Uyesi,

2019 — Devam CIMPOR Global Holdings, Yonetim Kurulu
Uyesi,

2019 - Devam, OYAK Cimento Beton Kagit Grubu, Yonetim
Kurulu Uyesi

2018 — Devam CIMPOR Portugal Holdings, SGPS, S.A., Ynetim
Kurutu Uyesi,

2017 — Devam OYAIK ANKER Bank GmbH, Yénetim Kuruiu
Baskan Vekili,

7017 ~ Devam OYAK Global Investments, Y&netim Kurulu
Uyesi,

2017 — Devam Almatis Grubu, CEO

2011-2017 Timurkan Capital, Yénetim Kurulu Bagkam

Naim ZORLU

Yonetim Kurulu Uyes

2016 - Devam OYAK Ankerbank - Temsileilik

2015 - 2016 OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Kutrumsal
Finansman - Mdiir

Yatirim komitesine iligkin bilgi

Fon'un girigim sermayesi yatwimlart portfoyiinin ybnetimiyle
ilgili islernler yatmmm komitesi tarafindan yiiriitiilir,

Kurucunun yénetim kurulu tarafindan yatirim komitesi Giye sayisl
3 olarak belirlenmistir. Yatuim komitesi asgari olarak iki kisinin
katilimyla toplanir ve toplantida hazie bulunanlarin oy goklugu ile
karar alur,

Yatirim komitesi iiyelerine iligkin bilgiler agagida yer almalktadir.

Baran CELIK

Yénetim Kuorulu Bagkam

7021 — Devam Ordu Yardimlagma Kurumu, Mali isler ve Finans
Grup Bagkan!

2018 — 2021 Ordu Yardimlasma Kurumu, Finansal Yénetim ve
Mali Isler Genel Miidiir Yardimets

2017 - 2018 OYAK Cimento A.S., Mali Isler Bagkan Yardimeisi
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GSYF-IHRAG BELGESI

2015 - 2017 CIMSA A.S. Genel Miidir Yardimeist

Mehmet Emre TIMURKAN

Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi

2022 - Devam OYAK Capital Investments BV, Yénetim Kurulu
Uyesi,

2022 — Devam OYAK Cimento A.S., Yonetim Kurulu Uyesi,
2021 — Devam Kiimas Manyezit Sanayi A.$., Yonetim Kurulu
Uyesi,

2021 - Devam CIMPOR Portugal Cabo Verde Operations, Sgps,
S.A., Yonetim Kurutu Uyesi,

2021 — Devam AKDENIZ Chemson Additives AG, Yonetim
Kurulu Uyesi,

2019 — Devam MILUX OY, Yonetim Kurulu Uyesi,

9019 — Devam CIMPOR Global Holdings, Yonetim Kurulu
Uyesi,

2019 - Devam, OYAK Cimento Beton Kagit Grubu, Yonetim
Kurulu Uyesi

2018 - Devam CIMPOR Portugal Holdings, SGPS, S.A., Yénetim
Kurulu Cyesi,

7017 — Devam OYAK ANKER Bank GmbH, Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili,

7017 — Devam OYAK Global Investments, Yonetim Kurulu
Uyesi,

2017 — Devam Almatis Grubu, CEO

9011-2017 Timurkan Capital, Yénetim Kurulu Bagkani

Hasan Rifat TOPKAR

Genel Miidiir

18.12.2020 — Devam OYAK Portfsy Yénetimi A.§. / Genel
Miidiir

01.03.2018 — 22.11.2020 OYAK Yatirim Menkul Degerler A.3.
I¢ Kontrol Grup Midurd

01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatirim Menkul Degerler A.3.
Risk Ydnetimi-Miudiir

Diizey 3 Lisansi 201463/28.03.2006

Tilrev Araclar Lisans: 301683/16,07.2010

Fonu temsil etmek iizere digaridan
atanan vekil hakkimda bilgilet

Yoktur.

Fonun yatmim stratejisine  ve
amacina iligkin esaslar

Fon, biiyiime potansiyeli yitksek anonim ve limited sirketlere
sermaye aktarimi, pay devri yoluyla ortaklik veya girisim
sitketlerinin kurucusu olmay! hedeflemektedir.

OYAK POR
Ayazega MhoK
78 Blok &
Fax:? 7

4 HKK Sie

TROY YONETIMI ALS.




GSYF-THRAG BELGESI

Fonun yatirim yapmayi hedefledigi girigim sirketlerinin faaliyet
alanlar; sunlardi: altyapt yatiim ve hizmetleri, insaat, gida,
saglik, tarim, madencilik, finans, biligim, teknoloji, ulagtirma,
imalat, enerji ve benzeri yatirim hizmetleri.

Fon, potansiyel gormesi durumunda, bu sektdrlerin digmdaki
sekttrlerde de faaliyet gosteren girigim sirketlerine ve girigim
sermayesi yatirtm fonlarina yatirim yapabilecektir.

Fon girigim sitketlerinin ihrag ettidi borglanma araglatina yatrim
yapabilit.  Yatirimlardan kaynaklanan  riskin  yatiuma
yonlendirilen anapara miktart ife sinich olmasi kaydiyla sadece
Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimt yapmak
tizere yurtdisinda kolektif yatirim amactyla kurulan kuruluglara
dogrudan yatirim yapabilir.

Fon yatirim yapildif tarih itibariyla yurt digmda kurulu oimakla
birlikte son yillik finansal tablolarina gotc varliklarinin en az
9%80°1 Tiirkiye’de kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olusan
sirketlere de yatirim yapabilir.

Yatirtm yapilacak sirketlerin segiminde esas almacak kriterler;
kurumsal yOnetim altyapisina kavusturulabilir, operasyonel
gelisime uygun, sirdirebilirlik ve katma degerli Urlin yaratma
potansiyeli olacaktir.

Yatmmlardan ¢ikis stratejileri: borglanma aract yatirimlarindan
itfa veya satig, ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis, stratejik ortaga
satis veya llglincli tarafa satig yontemleri ile perceklestirilecektir,

Fonun yatiim singlamalart ve
risklerine iligkin esaslar

Fon’un toplam deferinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatutmindan olusmass zoruniudur. %80 orani
Teblig’de ‘belirlenen  asgari girigim  sermayesi  yatirim
sintrlamasidir,

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatrimlarinm
yonetiminde agagidaki yatirim simirlamalarma uyulur:

. Fon’un, bir hesap dinemi iginde; [1-52.4 sayth Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlarina Niskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig)
belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim girketlerine dogrudan
yaptift yatirimlarn, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yaturum sinirinin asgari %31 olarak
uygulamr,

- Fon, girigim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatiim
yapabilit, Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatuim tavihini takip eden bir y1! iginde anonim
sirkete déniigtim iglemlerinin tamamlanmasi zoruniudur,

yONETI
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GSYF-IHRAG BELGESI

- Fonlarin girisim sirketletine yapaca@ ortaklik hakk: veren
gitigim sermayesi yatirumlart, fon ile girigim girketlerinin ydnetim
kontroliine sahip mevcut ortaklari arasida imzalanacak bir pay
sahipligi s6zlesmesi gercevesinde gergeklestirilir, Fon tarafindan
girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylarm tamaminmn
iktisap edilmesi veya gitigim sgirketinin yonetim kontroliinitin
saglanmast halinde de satin alima iligkin imzalanacak bir pay
devri sézlesmesinin imzalanmas yeterlidir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar
digmdaki  yatwimlarn - yénetiminde asagidaki  yatirim
smirlamalarma uyulur:

. Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz, kredili
menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarint
#diing alamaz.

- Tiirev araglara sadece portfdylerini ddviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kargi korumak amactyta taraf olabilir, Tlirev
araglar nedeniyle maruz kalinan actk pozisyon tutari fon toplam
deperinin %20sini agamaz, Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatiimetlara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alir, Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasast’nda
pergeklestirilen islemlerin nakit teminatlarr da fon portfyiine
dahil edilir.

- Fon, girigim sermayesi yatimlarl disindaki yatirimlarda
paylarint  satm  aldig ortakliklatin  herhangi  bir  gekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylari, Fon portfyline dahii
edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek
likidite ihtiyacinin kargilanmasi amacryla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez. Bankast
tarafindan alim satmi yapilan para birimleri zerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir,

. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasl
araglari satm alindifit veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasast araglari Tlrkiye iginde,
Turkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

- Yatwum yapilacak yabanci sermaye piyasast atraglarmi
ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucw/ybnetici safilar,
Yénetici fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglarnin tabi
oldugu ilgili tlke mevzuatina gore borsada satigina ve
bedelletinin  transferine  iliskin _ kisiflamalatin  bulunup |




GSYF-IHRAG BELGESI

bulunmadigint aragtemak zorundadir, Bu tir kisitlamalar olan
sermaye piyasasi araglars portféye alinamaz. Fonun yabanct
iilkelerde yatirim yapacafi sermaye piyasasi araglarina iligkin
islemleri o tilke diizenlemelerine gore faaliyet gbsteren araci
kuruluglar vasitasiyla ylirtitliliir, Yabanct borsalara fon adina
verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iligkin aract
kuruluslardan alinmg teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar fon
adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfGyiine
dahil edilebilir,

- Borsada islem goren dig borglanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile fon portftytine dahil edilmesi veya
fon portfytinden gikartiimast miimkiindr,

Yatiim  smirlamalarina uyumun  Fon’un  hesap  donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur, Su kadarki, Teblig’e gre Fon’a verilen asgari
kaynak tashhitdiiniin toplanmastni takip eden azami iki yul iginde
yatirima yonlenditilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina
uyumun asgari kaynak taahhlidiintin yatirima ydnlendirilmesinin
tamamlancdigt  hesap  dneminin sonunda  saglanmasi
gerekmektedir. Fon'un Teblig'de belirlenen asgati ve azami
yatiim  stmrlamalarina uyum saflamamast halinde, yatirim
simirlamalarina yeniden uyum saglanmast igin ek silte verilmesi
talebiyle Kurucunun Kurula bagvuruda bulunmast miimkiindiir,

Fon portfoyiinde yer alabilecel varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir,

Varlik En Az | En Cm
(%) i (o)

Girisim Sermayesi Yatirmlar (*) 80 100
Kamu vetveya Ozel Sekisr Borglanma} 0 20
Araclar
Kamu ve/veya Ozel Sektor Dig Borglanma | 0 20
Araglati (Eurobond)
Takasbank Para Piyasasi ve Yuitigi| O 20
Organize Para Piyasast {slemler
Ters Repo Islemleri (*%) 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplart (TL ve Déviz) i 10
Menkul Kiymet Yatiim Fonu Katilma 0 20
Paylar;, Borsa Yatirtm Fonu Katiima
Paylari, Gayrimenku!l Yatinm Fonu
Katiima Paylart
Gayrimenku! Sertifikalart 0 20
Yurtigi ve Yurtdist Ortakhik Paylart 0 20 |
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GSYF-IHRAG BELGESI

Kira Sertifikalan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlitk Teminath Menkul Kiymetler 0 20
fpotege Dayalt / Ipotek Teminatit Menkul | 0 20
Kiymetler

Yabanct Sermaye Piyasast  Araglart 0 20
(Yabanct Borglanma Araglari, Yabanct

Kira Sertifikalart)

Altn ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 20
bunlara dayall para ve sermaye piyasast

araclar

Varant ve Sertifikalar 0 10
Ikraz Istirak Senetleri 0 10
Gelir Ortakligt Senetleri/Gelir Endeksli 0 20
| Senetler ]

Yurtdiginda yerlesik olup borsada iglem 0 10
gbrmeyen, geligme potansiyeli tagiyan

sirketlere yapilan yatiranlar

{(*} Fon'un bir hesap dénemi igerisinde, Teblig'de belirtilen KOBI niteligini
saflayan givighm girketlerine dogrudan yaphift yatwruniarin, Sfon toplam
degerinin %610 unu gegmesi halinde givigim sermayest yaliving Smirt asgari
9451 olaral uygulamr,

(**) Borsa digt lers repo igiemleri fon taplam degerinin %610 unit gecemez.

Fon’un yatum stratejisi ve risk profili dikkate alimarak
belirlenen, Yon’un karstlagabilecegi temel riskleri asagidaki
gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoytnde ki varhklarin
degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlan ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zavar
viski ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylarina agagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin
(borglanma aracl, ters repo vb) ve kira sertifikalarinin dahil
edilmesi halinde, sz konusu varliklarm degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlav degisimleri nedeniyle olugan riski
ifade eder, Girisim sermayesi fonunda yer alan faiz oranlarindaki
defisimlere  duyarlt yatirimlarin, faizlerdeki dalgalanma
dolayisiyla daha yilksek bir finansman maliyetine yol agma
riskidir,

b- Kur Riski: Fon portfiyline yabanci para cinsinden varliklarin
dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek

OVAK PORTEOY YONETIMI A.S.
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degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olastlifint
ifade etmektedir,

¢~ Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay! dahil

edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmimn
fiyatlarinda meydana gelebilecel  degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacagi zarar olasithgm ifade etmektedir,

Finansman Riski: Fonun ihtiyag duyuldugunda finansman
kaynaklarina utagim gligligl cekmesi nedeni ile fon portfyliniin
zarara ugrama durumudur, Finansman riski ile ill asamada fonun
satin alacagi bir girisim sermayesi girketi veya varligin bedelini
sdeme kabiliyeti &lgiilmektedir, Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girigim sermayesi sirketinin sontadan ihtiyag duyacagl
fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan kargtlanabilme
kabiliyeti digiilmekiedir.

Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sizlesmeden kaynaklanan
ylikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi vefveya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal vatliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénlistiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon port{Syiine tlirev arag (swap,
vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleti), saklt tlirev arag, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin ahim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri isiemlerde bulunulmast halinde, baslangic yativimi ile
baglangig yatriminin zerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastlig
kaldirag riskini ifade eder. Tirev araglar nedeniyle maruz kalman
agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini agamaz,

Degerteme Riski:

Yatirim yapilan sicketierin yatunm siiresi boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir gekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar. .

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan
gitigim  sirketinin operasyonel  slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin  yetersizlipi,

OVAK PORTFOY YONETIMI A5,
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bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yant sira dofal afetler, rekabet kogullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Yopunlagma Riski: Fonun tek bir girigim sermayesi girketine
yatirim yapmast halinde fon portfoyiindeki séz konusu varligmn
degerinde ya da ddeme kabiliyetinde ortaya gtkacak riski ifade
etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda defer
kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlign birbirleti ile olan pozitif veya negatif yonlil
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Mevzuat Degisiklifi Riski: Fonun paylarinin satildift donemden
sonra mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degigikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir, Ayrica yatiim yapilan sirketletin kanun nezdinde
ylkiimlliliklerini yerine getirememesi nedeniyle olugan riskler de
bu kapsamda degerlendiriliv, Vergl yitktimiillikleri de bu
kapsamun igerisindedir,

Mali Risk: Yatuim yapilan sirketlerin mali yikdmluliklerini
yerine getirememe riskini ifade eder.

Fesih Riski: Proje anlagmasinin fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazmina¢ Riski: Proje anlagmasinin zamanindan 6nce
fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riski bulunmaktadir.

Miichir Sebep Riski: Yatmm yaptlan gitisim  sermayesi
sitketinin herhangi bir miicbir sebep nedeniyle stzlegmelerden
kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir,

Tasarim, Insaat ve Planlama Riski: Yatirim yapilacak
sirketlerin altyapt yatirim ve hizmetlerinin tasarim ve ingaatinmn
yapilan antlagmalarin  gereklerine ve sarthamelere  uygun
yliriitlimeme riskidir. Mazeretsiz gecikmelerin altyap: yatirim ve
hizmetlerinin tamamlanmasmin sézlesmelerde belirtilen tarihlerin
btesine gegme riski bulunmaktadir,

Girisim Sirketi Faaliyeti Riski: Girisim sirketinin yatirimda
bulunup faaliyet gosterdigi alanda planlanan ve hedeflenen
ekonomik degerlere ulagilamamass riskidir.

OYAK PORTFOY YONETIMI ALS.
foark Sitay
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Sermaye Yatuim Riski: Yatwim yapilan sitketlerin ydnetsel
veya mali blinyelerine ait sorunlar nedeniyle ofugabilecek kayip
riskidir.

Asgari  kaynak taahh(dil tutart
(TL)

6.500.000 TL (Alts Milyon Bes Yiizbin Tiirk Lirast)
Kaynak taghhiidli sadece nakit olarak ddenehitir.

Girisim sermayesi yatirimlarina
iligkin alman hizmetlere
(degerleme, hukuki danigmanlik
vb,) iliskin bilgi

Curucunun girisim sermayesi yatirimlayina iligkin olarak Ydnetim
Kurulu Karari olmak kosuluyla digaridan asafida belirtilen
danismanlik hizmetleri alinabilir.

y

2)

3

Degerleme Damgmanhs  Yatuwim yapilmasi  planlanan
girigim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi kapsaminda
degerleme raporiart hazirlatiimasi igin alinan hizmettir. Fon,
yatiim yapmadan Once ve yatirim stiresince bu hizmetten
faydalanabilir.

Hukuki Damsmanlik: Ttim hukuki risklerin saptanmasi ve
yatirim igin gerekli tim hukuki doktimanlarin hazirlanmast
igin alinan hizmettir. Detayh hukuki inceleme ¢aligmast,
yatwim yapilacak girigim sirketinin kurucu dokiimanlarmin,
faaliyetleri kapsaminda sahip olmas gereken tiim onay/izin,
lisans ve ruhsatlarinin, marka patent haklarinm, cevresel
mevzuat dahil olmak tizere ilgili her tirli mevzuat ile
uyumunun, tagine tasinmaz maddi ve gayri maddi mal
varliklarina iliskin sahiplik durumunun, caliganlariyla yapmig
oldugu ydnetim ve hizmet sozlesmelerinin, milgterileri,
tedarikeileri ve diger Gglinctt sahislarla yapmis oldugu alim-
satim, is birligi, danigmanlik, kira, kredi, finansal kiralama ve
benzeri sozlesmelerinin incelendigi, sirketin aleyhine agtimig
veya agtimasi muhtemel uyusmazlik ve davalar ile bu
davalarn muhtemel sonuglart ile iigili analizleri de igeren bir
rapor hazirlanmasini kapsar.

Finansal Danismanhk: Yatwim yapilacak girigim sirketinin
finansal raporlarinin gergek durumu yansitip yansitmadij
konusunda alinan finansal denetim hizmetidir. Detayli finansal
inceleme galismasinda, sirketin varhklarmin tespiti, alacak
hesaplarinm giivenli aralikta mutabakat, detaylt stok sayimi
yapilir; sirket alacaklarinin tahsil stiresi, sirketin borglatm
sdeme kabiliyeti, gelir kompozisyonu ve Kér matjlart gibi
bulgulatin tespitinin yani swa tim borglarin ve kacgthklarm
eksiksiz olarak kaydedilip kaydedilmedigi incelenir, Ayrica,
muhasebe, raporlama ve ig kontrol sistemnlerinin yeterliligine
ve glivenilirligine bakilir,
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4)

5)

6)

7)

8)

Vergi Damgmanhg: Yatwim yapimast plantanan girisim
sirketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlart agisindan risk teskil
edip etmeyeceginin tespiti igin alinan hizmettir. Detaylt vergi
inceleme  caligmasinda,  belge  dizeninin vergisel
uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin - mevzuata
uygun olarak yapildiginm, vergi kayitiarryla  borglarin
mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal
glivenlik Sdemelerinin ve borglarinin incelemesi yaptlir.

Sektdér Damsmanhfy Yatiim yapilmast planlanan girigim
sitketinin igerisinde bulundugu sektordeki konumunu ortaya
koyan, ilgili sekitrlin meveut yapisint, zelliklerini ve gelecek
donemde sektorde yaganmast muhtemel gelisgmeleri analiz
eden bir caligma hazirfanmast igin alinan hizmettir. S6z konusu
calisma ayrica sektdrdeki en iyi uygulamalara gore kistas
rapotunun  olugturulmast ve daha etkin  ydnetim igin
performans kriterlerinin  belirlenmesinin yant sira sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yaptlmasini kapsatr.

Teknik Damsmanhl: Yatirim yapilmast planlanan girigim
sirketinin tiretim ya da hizmet sunmada kullandig tesislerinin,
aragtirma- gelistirme faaliyetlerinin durumunu tespit etmek,
kullamlan teknolojiyi ve dretim veya hizmet stirecini
deperlendirmek amagli bir galigma hazirlanmast igin alinan
hizmettit. Bu inceleme galigmasinda Gretime ya da hizmet
sunmaya yonelik is akiglart test edilir ve verimlilik artig:
saglanabilecek alanlar tespit edilir. S0z konusu ¢aligma, iretim
yapilan ya da hizmet sunulan tesislerdeki gevre, iy saglift ve
glivenligi uygulamalannin incelenmesini de kapsayabilir.

fnsan Kaynaklart Damgmanhi: Yatim yapilacak girisim
sirketinin  organizasyon  yapisinin incelenmesi, girketin
caliganlar ile baglaniili olarak fs Kanunu’ndaki hitklimlerden
kaynaklanan sorumluluklar ve finansal yliktimlilikler ile
caliganlarin déntisim orant, kidem tazminatl ve varsa izin
yiiklerinin tespiti kapsaminda alinan hizmettit, Yapilacak
calismada ayrica, cahisanlarm mesleki yetkinlikleri de
degerlendirilir,

Operasyon ve YT Danigmanhn: Yatrim yaptlacak girigim
sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektdriindeki en
iyi uygulamalarin belirlenmesi  ve bilisim  sisteminin
degerfendiriimesini kapsar. Biligim sisteminin
degerlendirilmesi kapsaminda  yazilim tirlinletinin
sertifikasyon durumu, teknoloji diizeyi ve sitketin bu alanda

e T
S
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9

gelistirilmeye agik ydnlerine ek olarak, sistemin stirekliligi,
yedeklenmesi, acil durum veya is stirekliligi planlary incelenir.

Risk Istihbarat Damsmanlig: Uygun gdriilmesi halinde,
yatirim yapilmast planlanan girigim sirketinin hakkinda piyasa
ve finansal bilgilerin aragtiriimasmi kapsar. Ek olarak tim
sigorta poligeleri ve riskleri incelenerek, bir risk raporu da
tivetilebilir,

10) Proje Gelistirme ve Kontrol Hizmetleri Damsmanh Proje

gelistirme ve kontrol hizmetleri de dahil olmak Uzere fon
portfoylintin gelistirilmesi ve alternatif yatiim imkanlarinin
arasticilmasina yonelik alinan hizmettir.

11)Sirket Alm-Satim Damsmanhgn: Yatirim  yaptlmasi

planlanan girigim sirketinin paylatinin almmast ve ¢tkig
asamasmda paylarin satilmast igin alinan yatirim bankacil1
hizmetleridir, S8z konusu hizmetler, stirecin planlanmast,
alig/satisa konu sirketin deger tespitinin yapiimasi, detayh
teknik, mali ve hukuki inceleme ¢alismalarinin koordine
edilmesi, tanitim hazirliklarinin yapilmasi, potansiyel ortaklar
ile temaslarin baslatilmas, tekliflerin degerlendirilmesi ve
detayli mlizakere sireglerinden olugur.

12)Halka Arz Damsmanhgn giisim sirketinden  ¢ikig

asamasinda paylarin halka arz edilmesi icin alinan yatirim
bankacihigr hizmetleridir. S8z konusu hizmetler; halka arz
hikayesinin geligtiriimesi; arz stratejisinin belirlenmesi; arz
zaman planinin yapilmasi; denetim firmasi, hukuk biirosu gibi
damgmanliarin segimi ve danigman firmalarin koordinasyonu;
SPK, Borsa istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas
A.S., Merkezi Kayt Kurulusu A.S. gibi resmi kurumlara
yaptlacak  raporlamalar  ve bagvurularla ilgili stireglerin
yonetimi; yurt igi ve yurt diginda 8n pazarlama faaliyetlerinin
yiiriitlilmesi; analist bilgilendirmesi ve siireg sunumlarinin
hazirlanmast ve sunumlara katihim sagtanmasi; pay satist igin
konsorsiyam  kurulmas:t ve pay satiginin ybnetilmesi
stireclerinden olugut,

Fon birim pay fiyat agiklama
dénemine iliskin esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagls olarak giinlik fiyat agiklanr, ancak s6z
konusu fiyat Gzerinden fona iligkin alim-satim  islemi
gergeklestirilmez,

Giinlitk olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda fon portftylinde
yer alan girlsim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve
yiikiimltifikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak gtinlik
olarak degerlenirken, Girigim sermayesi yatirimlarinin degerinin
tespitinde Teblig’in 20. maddesindeki hiilkimlere uyulur.

COYAK PORTEOY YONETIM
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Fon katlma pay! alimina esas tegkil edecek fiyat isbu ihrag
belgesinin Fon’a katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar
baliimiinde agiklanmistir, Ag¢tklanan birim fiyat katilma payt
alimina esas teskil edecektir,

Fiyat raporlart Uger aylik dénemlerde diizenlenir ve ddnem
sonunu takip eden 10 is glinil igerisinde Kurul’a gonderilir,

Porttdydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatuimlari ile Teblig’in 23. maddesinin tglincli
fikrasinda belirtilen yurt diginda yetlesik olup borsada iglem
gbrmeyen ve geliyme potansiyeli tagtyan sitketlere yapilan
yatwimlarin degetlemesi asgari olarak her takvim yili sonu itibari
ile Teblig’de yer alan usul ve esaslara gére yapilir.

Hesap doneminin bitiminden oneeki g ay igerisinde Kurulca
uygun gorillen deferleme kuruluslar tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatirim komitesi karari alinmasi gartiyla ilgili girigim
sermayesi  yatwimimim  hesap dénemi sonu deperi olarak
kullantimast mtimkiindtr.

Fon portfytinde yer alan diger varliklarn degerleme esaslarina
iliskin olarak, 1[-14.2 sayil Yatiim Fonlarinin  Finansal
Raporlama Esaslarina Higkin Teblip’de yer alan deferlemeye
iligkin esaslara uyulur,

Fon kurucu ydnetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her
zaman girisim sermayesi yatirimlan igin yeni bir degerleme
yaptirtimasina karar verebilir.

Kaynak taahhiidii ddemelerinin gerceklestirilecegi donemlerde
katilma pay! alimina esas tegkil edecek Fon birim pay fiyatinin
hesaplanmass amactyla 8zel degerleme raporlat: da hazirlatuabilir,
Girisim sermayesi yatiimlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Fon stiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip
5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde saklan,

Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinin
deperlomesinin katilma paylarinin ik ihrag edildigi tarihi takip
eden 12 ayhk siirede asgari 1 kez, sonrastnda ise her hesap
dénemi sonu itibari ile yilda asgari | kez Teblig'in 20.
maddesindeki hilktimlere uygun olarak yaptirtir.,

Bu ¢ergevede, yilda bir kere degetleme yapilan ddnemlerde,
Fon’un yatirim yaptig1 girisim sitketlerinin henfiz yilsonu finansal
tablolart kesinlesmemis oldugundan, bu_girisim sirketleri igin
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Fon’un hesap déneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal
tablolar tizerinden degerleme raporu hazirlatilabilir.

Savas, dopal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin
¢ikmesi, portfoydeki varliklarm ilgili oldugu pazatin, piyasanin,
platformun  kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli
bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, deferleme esaslarnin  tespiti hususunda
Kurucw’nun yonetim kurulu karar alabiliv. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
portfdy saklayicisina bildirilmesi zorunludur, Ayrica soz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla kattlma
payi sahiplerine bildirim yapilir,

Girisim sermayesi yatiimlarmmn degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Fon siitesi ve bu siirenin bitmesini milteakip
bes y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir,

1. Portfsye alinan girisim sermayesi yatiimlari alig maliyetleri ile
kayda gegirilir, Yabanct para cinsinden varliklarm alig maliyeti
satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
déviz satis kuru ile garpilmast suretiyle bulunur.

2. Alis tarihinden baslamak iizere katilma payr fiyatinin tespit
edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylart borsada iglem gormeyen girigim
girketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka
agik anonim ortakliklarin imtiyazh paylart ile kolektif
yatirim amaciyla yurtdiginda kurulan kuruluglardaki ve yurt
iginde kurulu 6zel amagh girketlerdeki paylann degeti
Kurulea uygun goriilen kuruluglara hazirlatilacak degetleme
raporlari ile tespit ettiritiv. Su kadar ki, bir hesap dénemi
iginde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde,
yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tatihine ladar
fon kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda soz
konusu degerlerin degerleme raporlarmi hazirlayan
kuruluglar tarafindan gdzden gegirilerek fiyat raporlarmda
kuilanilmasi yeterlidir.

b. Girisim girketi niteligindeki halka agtk anonim ortakliklarin
borsada iglem gormeyen paylart degerleme glinlinde,
borsada islem géren paylar igin borsada olugan en son seans
apirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis
seanst uygulamas bulunan piyasalarda islem goren paylarin
deperlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis

OYAK PORTFOY VONETIMI A.S.
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seansinda fiyatn olusmamast durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kultantlir,
Degerleme gliniinde borsada alim sattma konu olmayan
paylat igin son iglem tarihindeki borsa fiyatt kublanulr,

c. Girigim sermayesi yatirun ortakliklar tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasast araglarindan borsada islem
gérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri gercevesinde degerlenir.

3. Portfdyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin digindaki para ve
sermaye piyasast araglart ile diger varlik ve yuktimliiliikleri I1-
14.2 sayill Yatrsm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig’in 9. maddesi gergevesinde deferlenir.

Fon malvarhigimdan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfoyUnden karsilanir, yonetim tereti
dahil (performans licreti haric olmak fizere) tlim giderlerin
toplaminin tist st fon toplam degerinin yillik %6’ sidir.
Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlitk yalklagik %0,00548
(yiizbindebegvirgiitkiksekiz) [yilltk yaklagtk %2,0 (ylzdeiki)]
olugan bir yonetim ticreti tahakkul ettirilir.

Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitiet
arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslatina gére kurucuya ve dagiticya fondan tdenecektir.

Fon varligindan vapilabilecek harcamalar:
Portfsy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleti,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak
{izere noter ficretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta {icretieri,

d) Portfoydeki varliklarm  veya bunlart temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta ficretleri,

€) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve deferleme
hizmetleri igin 6denen her tiirlli ticretler,

1) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldufu her tiirlit vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklar,

h) Portfoye alimlarda ve Portfyden satimlarda ©denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alm veya satim
gergeklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon'un
faaliyetleri ile ilgili oldufgu yonetim kurulu karar ile
belirlenen mastaflar, (yabanci para cinsinden yaptlan
giderler TCMB déviz satig kuru Uizetinden Tirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)
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i) Portfby ydinetim ticreti,

i) Kurucunun girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak
Yonetim Kurulu Karart olmak koguluyla disaridan
saglanan tim danismanhik hizmet ve ticretleri ve Fon’un
is ve iglemlerine iligkin alinacak hukuki danigmanlik
hizmeti {icretleri,

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Aract kurum komisyon tereti ve masraflar,

m)Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin her tindil gider ve
masraf, harg ve notet licretleri,

n) MKK ve Takasbank’a ddenen teret, komisyon ve
mastaflar,

0} Fon portfytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigt igin
katlantlan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) KAP Giderleri,

¢) Endeks kullanim gidetleri,

r) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayt diizeni ile ilgili harcamalar,

s) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Tdentification Code)
giderleri,

t) Kurulca uygun gérilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un mbkellefi oldugu vergi vo “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali missavirlik giderleri,

b} Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali migavirlik ve difer hizmet alimlarindan
dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak figer aylik donemlerin son is
glinlinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucy tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi
tarafindan onaytanarak Kurafa ddenen Kurul tereti

d) Mevzuat gerefi yaptimast zotunlu ilan ve diger giderier,

Portfoydeki varliklarin sakianmast
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin - Kurul’un portfdy saklama
diizenlemelerine gore saklama sbzlesmesinde belirtilen esaslar
cergevesinde saklanmasi zorunfudur.

Fon gelir gider farkinin katilma
payt sahiplerine aktarimasmna
iligkin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarnin igtiizlikte ve isbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
Fon portfayiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay!
dagitim  tarihinin  baslangie  glinlinde tahsil  edilmesine
balalmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payt sahipleri, paylaring
isbu ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylari almig
olurlar,
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GSYF-IHRAG BELGESE

Fon, girigim sermayesi yatirimlarindan kar elde edilmesi veysﬂ
nakit fazlasi yaratiimasi halinde, Kurucu yénetim luruly karary ile
katilma pay1 sahiplerine kar pay! dagitabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iligkin esaslar

Katilma paylarinin satigt Kurueu ile katilma paylarmm alim
satimina  yapacak olan  yatwim kurulusu  tarafindan
gerceklestirilir.

Katlma paylarmin  nitelikli yatwimetlar  arasinda devri
miimkindiir. Nitelikli yatiimetlar arasinda katllma payt devrinin
gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarm
nitelikli yatirtmer vasiflavini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgeletin  devir islemlerini  yirtiten kuruluga iletilmesi
sorunludur, Devir islemlerini yiirtiten kurulug, s6z konusu bilgi ve
belgeleri fon stiresince ve asgari olarak beg y1l boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma payi devirler,
katilma paylarinin hak sahibi yatiimetlar arasinda aktariimasi ile
tamamlanir, Katilma payt devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yliriten kurulug sorumudur. Bu
madde kapsaminda, kurucu ve yonetici de sahip oldugu katiima
paylarini diet nitelikli yatirimeslara devredebilir.

Genel Esaslar

Fon katiima paylart sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan
nitelikli  yatwimeilara  satilabilir. Alim  talimatiars  uygun
haberlesme kanallart ile Kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucw’nun kendi adma yapacags islemler de dahil aliman tim
katiima pay1 alim satim talimatlatina alim ve satim talimatlari igin
ayri ayrl olmak fizere ntiteselsil stra numarasi verilir. Jslemler bu
sncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye
piyasast araglarinin tigili oldupu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistll
olaylarin ortaya gikmast durumiarmda, Kuralca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilic ve katilma
paylarmin alim satimi durdurulabilir.

Fon katiima paylarinin sadece Fon stivesi sonunda Fon’a iadesi
esastir. Su kadar ki; Tasfiye Dénemi ve Erken Dagmim’a ek
olarak, Yatiim Komitesi tarafindan karar alinmast durumunda
belirli bir tarih aralgmda ya da herhangi bir tarihte, Yatirum
Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat fizerinden fondan gikis kabul edilebilecektir,

Katiima paymin satist, fon birim pay degerinin tam olarak nakden
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GSYF-IHRAC BELGESI

ddenmesi veya bu defere karsilik gelen istirak paymin fona
deviedilmesi; katilma paylariun fona iadest isc yatiimetlarin
kat/lma paylarmin bu ihrag belgesinde belitlenen esaslara gore
nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

fstirak paylannin  Fon’a kabuliinde girisim  girketlerinin
segimindeki kriterler uygulanir, Istirak paylari Fon tarafindan
sahip olunan ve degerleme tapory meveut bir girisim girketinin
paylari harig olmak Uzere [stirak paylarinin toplam degerinin
tespiti igin Kurulca uygun goriilen bir kurulug tarafindan
degerleme raporu diizenlenir, Katilma pay1 satisinda esas alinacak
deger, hazwlanan raporda ulagtlan deferden fazla, katilma pay
iadesinde esas almacak defier ise hazirlanan raporda ulagtlan
degerden az olamaz, Bu diizenlenen degerleme raporunun licreti
istirak paymi devredecek yatirimct tarafindan karsilanur, Istirak
paylarmm Fon’a dewri kargtliginda, devreden yatirimetlara
degerleme raporunda belirlenen degerden yukart olmamak Gzere,
séz konusu hukuki devrin tamamlandif glin agikdlanacak fiyat
raporunda hesaplanan  birim katilma payr fiyatina gore
belirlenecek olan adette katiima paylart verilecektir.

Katiima Payt Alm Talimatlari ve Alin Bedelinin Tahsil
Esaslar

Kaynak taahhiitleri  diginda fhra¢  belgesinin  Kurulca
onaylanmasmin ardindan bu ihrag belgesinde belirtilen satig
baglangig tarihinden itibaren tasfiye dénemi baglangig tarihine
kadar nitelikii yatinmctlara pay satigt yapilabilir, Bu slirenin
sonundan  itibaren fona yeni nitelikli  yatmimet kabul
edilmeyecektir.,

Alm talimatlart tutar veya pay olarak verilir. Ancak;

Her bir yatirimet igin ilk fon katitma pay! alim talimatinda asgati
tutar 5.000.000 TL (besmilyon Tiirklirast) dir, Bu degerin altinda
ik alim talimati kabul edilmeyecektir. Fon stiresi boyunca
Fon'dan katilma pay!l satn almig yatwimetlarin yeni alm
talimatlarina asgari sinir uygulanmayacaktir.

Yatwimetlar igin satim talimat!arinda, fon katilma paylarinm fona
iade tutarlarinda ve nitelikli yatmimeilarm arasinda yapilacak
katiima payr devir iglem tutarlarnda herhangi bir alt sini
bulunmamaktadir,

Katilma pay!r satin alinmasinda, kaynak taahhiidd &deme
caprilarina istinaden Kurucunun ihrac belgesinde ilan_edecef
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GSYF-IHRAC BELGEST

katilma pay1 alim satimin yaptlacag yetlere bagvurularak alim
talimat verilir,

Kaynak taahhiitlerinin, Kutucu Yénetim Kurulu tarafindan,
yatirimiar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglaring kargitamak igin
yatirimer szlesmesinde belirtilen usullerle yatirimeilardan Fon’a
sdenmesi talep ediliv, Kaynak taahhiidiniin ddenmesi talebi
sonrasinda yatirimet, kaynak taahhiidil sdeme talebinde belirtilen
tutarda alim talimati vermig sayilir.

thrag belgesinin Kuruleca onaylanmasinin ardindan bu ihrag
belgesinde belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren 1 aylilsiire
kaynak taahhiidti ve ilk talep toplama donemi olarak
belitlenmistir. Bu dénemde yatmmetlarin verdikleri katilma payi
alim talimatlart 1 aylk siirenin son glninl takip eden ilk is
gimtinde 1 TL deger {izerinden gergeklegtirilecektir,

Her bir kaynak taahhidil Gdemesi karsihginda yatirimet
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayist, taahhlidlin
ddenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belitlenir. {1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri kargiliginda ihrag edilecek fon pay sayisiun
hesaplanmasinda t pay 1 TL olarak dikkate almut.

Kaynak taahhiitleti sadece nakit olarak verilebilecektir.

Fon ile katilma payt sahipleri arasinda akdedilen yatirimes
stzlesmesi kaynak taahhiitlerinin  Sdeme esaslarint  belirler;
kaynak taahhlitlerinin 6deme planimna, alt ve list limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan
alinacak tedbirlere bu séizlesmede yer verilmektedir.

Alim  talimatmin  karsthinda tahsil edilen tutar islem
gerceklestivilinceye kadar yatirimet adma Oyalc Portfdy Yonetimi
A.S.nin kutucusu oldugu ya da olacafi Para Piyasast Fonlari ve
Kisa Vadeli Borglanma Araglart fonlarinda nemalandirilmak
suretiyle katiima payr alimmda kullanti,

Fon'un ilk katilma pay: satig tarihini takip eden ve Tasfiye
Donemi'ne kadar olan siire boyunca her iy giind, nitelikli
yatirimeilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katdabilir,
Tasfiye Donemi'nde Fon’a yeni nitelikli yatirimet kabul
edilmeyecektir.

Alim  talimatlarmin karsithginda tahsil edilen  tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimet adma bu ihrag belgesinde
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GSYF-IHRAG BELGESE

belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir,
Su kadar ki, is glinlerinde saat 13:00°a kadar girilen alim
talimatlarinin sermaye piyasast araglarinda degerlendiriimesi ayni
giin, saat 13:00°dan sonra girilen alim talimatiarinin degerlemesi
ise takip eden ig giinll baglar,

Fon katilma payi alimma esas teskil eden {iyat her ayin son is glind
agtklanir, Her ayn ilk ig glinii ile son is giini arasinda iletilecek
katilma pay! alim talimatlar fiyatin agiklanmasini takip eden ilk
is glintl gergeklestirilir.

Yatirim Komitesi tarafindan karar alinmast durumunda belirli bir
tarih araliginda ya da herhangi bir tavihte, Yatiim Komitesinin
kararinda belirienecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fona yeni girig kabul edilebilecektir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlari ve Satig Bedelinin ()denme
Esaslart

Katilma paylary, (Genel Esaslar’da belivtilen istisnai haller
harig olmak dizere) sadece Fon siiresinin sonunda Fom’a iade
edilebileceginden yatmmetlar adina satum talimatlarr Kurucu
tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine
gevek yoktur, Katilma paylarimin bedelleri Fon ictiizligliniin 16,
maddesi ve igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye gekli halckinda
bilgiler”  boluminde  belirtilen  hususlar cergevesinde
yattrimeilara 6denir,

Su kadar ki, fon sliresinden &nce girigim  sermayesi
yatirimlarindan gikig olmasi, alacaklarmn tahsili ve sonrasinda
bor¢larimin Sdenmesi sonucu nakit fazlasi olugsmast durumunda,
Kurucu Yoénetim Kurulu kararryla olugan nakit fazlast katilma
payi sahiplerine katilma payi iadesi yapilmak suretiyle paylart
oraninda Erken Dafitim ile dagstilabilir.

Erken Dagitim’da;
Kurucu Yonetim Kuruluw'nun Erken Dafittim kararini takip eden
isglinll yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanibe.

Erken Dafitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dapitilacak tutarin pay fiyatina bbltinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1 pay ve katlarina agagi dogru yuvarlanmast ile belirlenir.
Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma paylarindan payl
oranindaki adet katilma paymi iade talimatt vermis kabul edilir.
Herhangi bir yatirimetya payi oranmna tekabill eden iade adedinden

OYAK PORTEOY )

GNETIMIALS
ik

21




GSYF-IHRAG BELGESI

farkli adette iade yapilamaz. Bu sekilde yapilan dafitim
sonrasinda, katilma payr sahibinin sahip oldugu paylarin toplam
katilma paylari igindeki orani degismeyecektir. fade edilen
paylarin tutarlart yatuwimeinm hesabina yatirihir,

Yatiimer sézlesmesinde hikiim bulunmast veya yazili onay
alinmast kaydiyla, yatwimeilar Erken Daggitim igin onay vermis
saythr. Her durumda yatirimer sézlegmesinde hitkiim bulunmast
onay hitkmiindedi,

Girigim sermayesi yatiimlarr diginda kalan yatuimlar, ilgili
mevzuatta ongdritlen %20 oranindaki azami simr1 agarsa,
Kurucu yeni gitigim sermayesi yatirimt yapmayip, soz konusu
nakdin, zorunlu katilma pay: geri alimt (pay bozumu) yapiimak
suretiyle, katilma payi sahiplerine dagitiimasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat
olarak Fon stiresinin son glindi itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katitma pay: degeri kullanslir,

fade alinacak toplam pay adedi, toplam daBitdacak tutarin pay
fiyatina bolinmesi ile belirlenir, Het bir katilma payt sahibi iade
alinacak katilma paylarindan payt oranindaki adet katilma payini
iade talimat1 vermis kabul edilir, Kurucu, herhangi bir yatirunerya
payl oranmna tekabil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay!
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari igindeki
orant deftismeyecektir, {ade edilen paylarin tutaclar: fon stiresinin
sonunu takip eden en geg altmuginct (60) is glintinde yatiwimeinin
hesabina yatirilir,

Fon katilma paylars; satis baglangig tarihinden itibaren tasfiye
dénemi baslangig tarihine kadar nitelikli yatirimetlara
sunulacaktir. Bu slirenin sona ermesinden itibaten ve Fon
siresinin son 2 (iki) yilint olugturan tasfiye déneminde pay
sahipleri katilma payt alim veya satim talebinde bulunamaz.
For’un varliklarinm satis, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
sdenmesi sonucu nakit fazlast olustukea, olusan nakit fazlast pay
sahiplerine paylart oraninda dagtilir. Bu amagla ihrag belgesinde
belirtilen pay fiyat agtklanma tarihterinde, Kurucu Fon’daki nakit
meveuduny dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylat1 nispetinde her bir pay
sahibinin almasi gereken tutart belirler, Tlim pay sahipleri
kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimatt vermig
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
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hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar almaktan  ve |
karstiginda denk gelen miktarda katilma paymt iade etmekten
imtina edemez.

Katilma paylarinn  nitelikli yatrimetlar - arasinda devri
miimktinddr, Nitelikli yatirimeifar arasinda katilma payt devrinin
gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin  devir islemlerini  ylrliten kuruluga  iletilmesi
zorunludur, Devir islemlerini ylriiten kurulug sdz konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresince ve asgari olarak beg
y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki
katilma pay1 devirleri, katiima paylarmin hak sahibi yatirmeilar
avasinda aktaniimast ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine
iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yliriiten
kurulug sorumludur, Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip
oldupu katilma paylarmi diger nitelikli yatirimetlara devredebilir.
Katilma paylarmin Borsa istanbul’da islem gbrmesi ve Borsa
istanbul’da nitelikli yatirimeilar arasinda devei miimkiin degildir.

Katilma paylatinin satig ve Fon'a iadesinde gitis ¢tkag komisyonu
uygulanmayacakis,

Fon {¢tiiziigli ile finansal raporiarm
temin edilebilecegi yerler

Fon igtliziipli, ihrag belgesi ve finansal raporlart Kurucu'dan
velveya alim safima aracilik yapacak yatirim kurutuglarindan ve
kurucunun internet sitesinden (www.ovakportfoy.com.tr) temin
edilebilir.

Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini
takip eden 60 glin; altt aylik ara ddnem finansal raporiar ise ara
dénemin bitimini takip eden 30 glin iginde KAP’ta yayimlanir ve
Kurula gonderilir, Stz konusu raporlar ayrica Kurula yapilacak
bildirimi miteakip 10 ig gintl igerisinde katilma pay1 sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla iletitir, KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari si niteligindeki bilgileri igeren
bsllimler gizlenebilir.

Fon ictliziigt ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve
KAP'ta yaymlanir,

Fonun denetimini yapacak kurulug

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
AS.

Kar pay: dagitimi ve petformans
{icretlendirmesine iligkin esaslar

Katilma payi sahiplerine kar pay! dagitifabilir.

Fon, girisim sermayesi yatmmlarindan kar elde edilmesi veya
nakit fazlasi yaratilmasi halinde, Yatirim Komitesi karar ile
katiima pay sahiplering kar pay: dagitabilir. Kar dagitilmasina
karar verilen glin fon yatiaimeilat; dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve sdz konusu dapgitimin  fon fiyatina etkisi halkinda
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bilgilendirilir. Kar payr 8demeleri, Yatirim Komitesi kararini takip
eden 5 is glinii igerisinde gergeklestirilir,

Performans ticreti Fon’a tahakkuk ettitilecek ve Fon’dan tahsil
edilecektir.

Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikrast uyarinca performans
dcretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin vsul ve esaslar katilma
pay! satigina baslanmadan kurucunun ySnetim kurulu karati ile
belirlenir. Sz konusu yoénetim kurulu kararinda performans
ficretinin  tahakkuku ve tahsiling iligkin orneklere de yer
verilecektir,

Katilma payr pazarlama, satiy ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulug tarafindan, katiima payi satist yapilacak yatmimcilara
performans tieretinin tahakkuk ve tahsiine iligkin usul ve esaslarin
yazili olarak bildirilmesi ve katilma payt satig yapilacak
yatirimetlardan performans tieretine iliskin usul ve esaslart kabul
ettiklerine dair yazili beyan alinmast ve bu beyanin asgari olarak
5 yil boyunca saklanmas! zorunludur,

Portfoy saklayicist tarafindan performans ticreti hesaplamasinin
ve varsa iade tutarimin kurucunun ydnetim kuruiu kararc ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapimadifi
hususu kontrol edilerek, antian usul ve esaslara aykirt bir durumun
tespit edilmesi halinde, kurucudan stz konusu aykuliklarin
giderilmesi talep edilir.

Fon toplam gider oran
(Disardan saglanan degerleme ve

danmsmanlil giderleri dahil olmak
jizere For'un tim giderlerinin

toplam degerine oramn  ifade

eder.)

Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti (performans ticreti harig) dahil
tiim giderlerin toplammun iist st Fon toplam defierinin yillik
%6°s1 (ylizde alt1) olarak uygulanit,

Her hesap déneminin son ig gilntl itibariyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oranmun ilgili déneme denk gelen kisminmn asilip
agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde
asan tutar yilin son isglini itibartyla Kurucu tarafindan Fon’a
ddenmek iizere tahakkuk ettirilic ve takip eden bes is glinil iginde
Kurucu tarafindan Fon’a denir.

Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettitilemez
ve fon malvarhigindan 8denemez.

Kredi

konuya iligkin bilgi

alinmast

tngoriilityorsa,

Fon, ihtiyaglarni veya portfoyleri ile iigili maliyetlerini
karsttamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan_toplam degerinin en fazia %50°si oraninda kredi
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kullanabifirler. Kredi alinmas: halinde kredinin tutart, faizi,
alindigr tarih ve kurulug ile geri 8dendigi tarthe iligkin bilgiler
hesap dénemini takip eden 30 glin iginde Kurula ve en uygun
habetlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir,

Koruma amagl  tlrev  arag
islemleri yapilmast 6ngoriiltiyorsa,

Tirev araglara sadece portfoylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere kargt korumak amac1yla taraf olabilir, Tiirev ar aQEaL

konuya iligkin bilgi nedemyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin
%20°sini  asamaz. Bu madde kapsaminda  yapilacak
degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon toplam degeri
esas alinir,

Katilma  paylarinin  satiginda Katilma paylarmin satigt, Kurucu Oyak Portfsy Yénetimi A.§. ve

kullantlacak dagitim kanallart

satisa aracilik edecek olan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gbrmesi

Fon katilma paylari botsada iglem gormeyecektir,

Katilma paylarinin igtirak paylar
karsthginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Istivak paylart kargthigt katilma pay1 satist yapilabilir.

istirak paylarmin Fon’a kabulli Yatiim Komitesi karart ile
yapilir bu konuda da girigim girketlerinin segimindeki kriterler
uygulanir,  [stivak paylari Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu meveut bir girigim sirketinin paylari harig
olmak {izere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti igin
Kurul’ca uygun goriilen taraf ve kuruluglarca degerleme rapotu
dilzenlenir, Bu dilzenlenen degerleme raporunun iicreti istirak
payini devredecek yatirimer tarafindan kargilanir.

Istirak paylarinin Fon'a devri karsiliginda, devreden yatimmeilara
en fazla bu degerleme raporunda belitlenen degere tekablil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandips giln agiklanacak
fiyat raporunda hesaplanan bitim katilma payi fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylart verilecektir.

Fon katiima paylarmin
degierlerinin yatirimetlara bildirim
esas ve usulleri

Kurucunun  resmi internet sitesi olan
www.oyakportfoy.com tr adresinden duyurulacaktir,

Katilma paylarinin satist ve fona
iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarmin satigt ve fona iadesine iliskin esas ve usutlere
isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar” boliimiinde ver verilmektedir,

Katilma paylatinin satigt ve fona
jadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygutanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi

Katilma paylarinin satist ve Fon’a iadesinde girig gikis komisyonu
uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin sonundaki katilma payt
iadesinde de satis komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarinin - sadece fon

Yatrimetlar Fon siitesi boyunca katilma payini kendi talepleri ile

sfiresinin sonunda nakde iade cdemezler, Kattlma Paylart sadece Fon sliresi sonunda nakde
daniigticditip déntigttiriilebilir.
/déniigtiirtilmeyecegine iliskin

 bilgi

IYAK PUR'.FQY YUI\H TiMi AL Q
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GSYF-IHRAC BELGESI

Diger taraftan, girisim sermayesi yatiimlarimin bir kisminm, Fon
stiresi iginde satist 86z konusu olabilir, Bu satig sonucu, gitigim
sermayesi yatwimlart diginda kalan yatmimlar, ilgili mevzuatta
Sngdrillen %20 oranindaki azami sinnt agarsa, Kurucu, yeni
girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin zorunlu
katilma payr geri alimu (pay bozumu) yapilmak suretiyle katilma
payt sahiplerine dagitiimasina karar verebitir. Bu durumda, %20
stngrint agan kisum, Kurucw’nun daha fazlasinin dagitimina iligkin
bir karart olmadikea, karar tarihini takip eden ilk glincel fiyat
rapotu csas alinarak yatwimeilara fondaki paylar oraninda ve
katilma paylarinin Fon’a iadesi koguluyla nakden dagitilir, Bu
dagitim, yatrimerlarin Fon'a zotunlu katilma payt satig/iadesi
gerceklestirmesi (pay bozumuy) suretiyle yapilu.

Tasfiye dénemine iliskin hilkiimlere de bu thrag belgesinde yer
verilmigtir.

Yukarida belirtilen hususlara ek olarak, bu ihrag belgesinin “Fona
katlma ve fondan ayrlmaya iliskin esaslar™ boliminde
belirtildigi lizere Erken Dagitim ve/veya Yatiim Komitesi
tarafindan karar alinmast durumunda belirli bir tarth araliginda ya
da hethangi bir tarihte, Yatmim Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat izevinden
fondan g¢ikis kabul edilebilecektir,

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini miteakip yatitima
ydnlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirmetya satigina baglandig tarihi
miiteakip en geg 2 yil iginde asgari kaynak taahhtidii tutarmin
tahsil edilmesi zorunludur, Asgari kaynak taahhiidli toplami
tahsil edildikten sonra en geg 2 yul igerisinde yatiima
yénlendirilit,

Kaynak taahhlidii 6demelerinden
Bnce girisim sermayesi portfyline
iliskin Ozel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatiimasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
tdenme esaslart hakkinda bilgi.

Kaynak tashhiidii Sdemelerinden &nce  girisim  sermayesi
portfoyiine iliskin dzel degerleme raporu hazirlama zorunlulugu
bulunmamaktadir,

Fon ihrag belgesinde veya yatiimer sozlesmesinde hiiklim
bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidti 6demelerinden dnce girigim
sermayesi portfoytine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilmast
mitmkindiir,

Kaynak taahhtdli demelerinden Once girigim sermayesi
portféyline iligkin hazitlanan deferleme raporunun bedeli, bu
ihrag belgesinde belirtilen fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalar altinda, girigim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak
disaridan alinan hizmetler igin ddenen bedeller kapsaminda
degerlendivilir, Thracm gergeklesmemesi halinde hazirlanan
degetleme raporunun bedeli Kurucu tarafindan kargilanit,

DYAK PORTEQY YONETIMI ALG,
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GSYF-THRAG BELGESI

sistemi
(Girigim

Fon’un risk
haldanda bilgiler
sermayesi  yatirimlarma  iligkin
riskler igin  varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina baglanmig
risk limitlerine ve Portfoylin para
ve sermaye piyasasi arag Ve
iglemlerinden olugan bblimil igin
kurucunun  yénetim  kurulu
kararina baglanmasi zorunlu olan
risk [imitlerine iligkin bilgilet)

yonetim

Kurucu nezdinde, Portfoy Yonetim $irketlerine ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Qligkin Esaslar Tebligi'nin 12, maddesinde belirtilen
hitktimlerin yaru swa girigim sermayesi yatirimlarina iliskin
finansman riski ve likidite riski ile dier muhtemel riskletin
yonetimini de igeren bir risk ySnetim sistemi olugturulmustur,
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfytin ybnetiminden
sorumlu birimden bagimsizdir. Risk ybnetimini gergeklestirecek
birimin  personeli, fonun  risk  yOnetim sisteminin
olusturulmasindan ve yénetiminden sorumludur.

Risk yonetim sistemi, yonetilen girigim sermayesi yatwimlan
portfoyiintin matuz kalabilecegi temel risklerin tanimianmasini,
risk tamimlamalarmm dizenli olarak gbzden gegirilmesini ve
snemli gelismelere paralel olarak glincellenmesini ve maruz
kalinan risklerin tutarh bir gekilde defierlendirilimesini, tespitini,
3leiimiint ve kontroliinii igeren bir visk dlgtim mekantzmasmin
olugturulmasmi igermektedir.

Risk yonetim sistemi, yOnetilen portfdyiin yatirim stratejisi ile
yattrim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak
olugturularak Kurucw’nun ig kontrol sistemi ile biitiinlik arz
etmektedir.

Ayrica girisim sermayesi yatiimlarina iliskin tim risk tivleri
Kurucu farafindan  tamimlanmis  olup, potansiyel riskler
belirlenerek, riskleri nleyict tedbitler konusunda caligmalar
yaptlmighr,  Girisim ~ Sermayesi yatirimlarina  ozel  olarak
finansman riski, likidite riski ve diger maruz kalmabilecek
risklerin  Slgiimiine ve takibine yonelik yontemler ile fon
portféyiine uygulanacak stres testleri ve senaryo analizleti
tleimlerinin  sonuglart  doBrultusunda alinabilecek onlemler
kurueunun Risk Yonetimi Prosediirlinde belirlenmigtir.

Sayilan faaliyetleri gergeklestirecek Risk Yénetimi biriminin
gorev, yetki ve sorumluluklart da kurucu Yonetim Kurulu kararima
baglanan Risk Y&netimi Prosedtiriinde yer almaktadit, Risk dlgiim
ve raporlamalari aylik siklikla yapilacaktir,

Takibi yaptlan risklere dair Slglim ve Snlemler asagida
belirtilmigtir:

Piyasa Riski:

Risk Yonetim Birimi maruz kalman risk tutarimnt ilgili mevzuat ve
fon ihrag belgesinde belirlenen hususlar gergevesinde  risk
programindan takip eder. Girigim sermayesi fonunda yer alan para
ve sermaye pivasast araglart pivasa riski, giinlitk Risk Yénetimi

OYAK PORTEOY YONETIME ALY,
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GSYF-THRAG BELGESI

Raporu’nda dlglilir ve takip ediliv. Takip edilen portfdy igin
portfoy yoneticisi vefveya risk yonetimi birimi tarafindan Riske
Maruz Deger uyari seviyesi belirlenebilir. Herhangi bir anda
portfoytin Meveut RMID’sinin, belirlencek RMD uyari seviyesini
asmas! dutumunda portfdy ydneticisi uyariliv, Bagh ybnetici ve
Kurucu / Yonetici Yetkilileri bilgilendirilir,

Kar Pay1 Oram ve Kur Riski:

Kar payt oranlarn ve doviz kurlarinda meydana gelen
beklenmedik ve olagandigt gelismelerin fon toplam degerine olan
etkileri izlenmekte olup fon degerieme ddnemlerinde Yatirim
Komitesi ile paylasihr,

Finansman Riski:

Girigim sermayesi yatirim fonlarina iligkin olarak, finansman riski
hesaplanir ve izlenir, Fonun, ihtiyag duyuldugunda finansman
kaynaklarina ulasim gliglig gekmesi nedeni ile fon portfoyliniin
zarara ugrama durumudur, Finansman riski ile itk agamada fonun
satin alacagl sirket veya menkul bedelini ddeme kabiliyeti
dlelilmektedir. kinci agamada ise yatitim yapilan girket veya
menkuliin sonradan ihtiyag duyacags fonlama veya sermaye
artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dlgitimektedir,
Finansman risk degeri, 6lgtim yapilan donem igerisindeki nakit
girislerinin (fon alim talepleri ve kullanilabilir borglanma limiti)
nakit ¢ikislarina (planlanan yatwimlar ve finansman kaynaj geri
ddemelerinin) oranlanmasi ile hesaplanir. Hesaplanacak oranin
I’den bliylk olmast halinde finansman riski stz konusu
olmayacaltir, Bu oran risk yonetimi tarafindan donemsel olarak
kontrol edilir. Oranin (1,1) ve altinda olmasi durumunda ise bagl
yoneticiye, Yoneticl yetkililerine ve Yonetim  Kurulu'na
bilgilendirme e-maili génderilir, Kabul edilebilir en diisitk oran (1)
oramdir,

Fon ihtiyaglarinin kargilanmasi amactyla kredi kullanilmasi
dutumunda kredi ile ilgili oranlar fon igtiziiginde izin verilen
sinirlar dikkate alarak kontrol edilir.

Likidite Riski:

Girisim Sermayesi Yatinm Fonlari’nda fon portfytinde bulunan
girisim sermayesi yatiimlarinin likidite orant Girisim Sermayesi
Yatwimlart Portfoyt Likidite Risk Raporu’nda digiilir. Girigim
sermayesi yatiimz likidite riski, yatirm yapilan girisim sermayesi
yatirmmmin likiditesini etkileyen kriterler (Ozsermaye Karliligy,
Aktif Karlihgt, Dig Kaynak Orani, Cari Rasyo, Agirlikl Ortalama
Sermaye Maliyeti, Makroekonomik Konjonktilr, Sektirel

OVAIK PORTFOY YONETIMI A5
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GSYF-THRAG BELGESI

Ongort) ve bu kriterlerin agagidaki etki agmhklarn kapsaminda
degerlendirilir,

Girigim Sermayesi Girisim Sermayesi Yatirim
Yatirimi Likidite Risk Kriter Etki
Likidite Risk Kriteri Agrh
Ozsermaye Karlih
20.00%
(ROE) 0.00%
Aktif Karliigt (ROA) 20.00%
Dig Kaynak Orani
. 00Y
(Finansman Oranr) 2000%
Cari Rasyo 15.00%
Agirlikls Ortalama
o .00¢
Sermaye Maliyeti 15.00%
Mak.roekounolmk 5.00%
Konjonktfir
LSel(ttirel Ongéri 5.00%

Girisim Sermayesi Yatimlart Likidite Risk Deger Araliklarina
gore likidite risk degeri 1-3 (3 hari¢) aralif1 “Ditgtik”, 3-6 (6 harig)
aralifit “Orta”, 6-8 (8 harig) arahif1 “Yitksek”, 8 ve iizeri olanlarin
ise “Cok Yiikselk” olarak belirlenmistir.

Hesaplanan likidite risk deperteri; portfoydeki meveut girigim
sermayesi yatwimlarinin yani suwa, portfdye alinmasi diistiniilen
girigim sermayesi yatwimlar igin de bir gdsterge olmasini teminen
alim kararlart  Oncesinde deperiendirilmek Gzere Yatirim
Komitesine sunulacaktir,

Girisim Sermayesi Yatwimlari Portfoyt likidite risk degert
asagidaki gekilde hesaplanir.

Girigim Sermayesi Yaturont Z( Kriter Ethi  Kriter Ltkidife)
Likédite Risk Degeri - Agrhile Katsayist Katsayisi

n
Girigim Sermayesi Yatimlan Z (Glrisim Sermayesl Yatiriml

Portfty Likidite Risk Degerl Likidite Risl Degeri
Girisim Sermayesi Yatirimlar )
Portfoyli Agirligt
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Fonfarm Girisim Sermayesi Yatinmlarr Portfoyil likidite risk
degerleri, fonlar igin Yonetim Kurulu kararr ile belirlenmis risk
degierlerini asamaz.

Girigim Sermayesi Yatieimlars Portfdyil Likidite Risk Raporlart
asgari aylik periyotta hazilanr ve portfoy yéneticileri, genel
mitdiir ve ydnetim kuruluna raporiantr, Fon igin belirlenmis olan
risk degerinin agilmas: halinde Yonetim Kurulu bilgilendirilir,

Karg Taraf Riski:

Kargt taraf viski, raporlama déneminde Fon’un ticari alacakiarinin
fon toplam degerine oram sekfinde dlgtltr, Karsi taraf riski,
Yatuwim Komitesi’nce belitlenecek ve Yonetim Kurulu’nca
onaylanacak limitler gergevesinde toplamda ve karsi taraf bazinda
Slglilecek ve takip edilecektir,

Kaldirag Yaratan Islem Riski;

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan visklerin Slgtimiinde
standart yéniem kullanilmaktadiz.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ayr ayri pozisyon
hesaplamast yapilir,

Rehber'de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslar
gercevesinde kaldirag yaratan  iglemlerin  net  pozisyonu
hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik
pozisyona ulagilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini
agip asmadigi risk yazilimimiz "RiskGround" ile fon degerleme
donemlerinde kontrol edilmektedir.

Degerleme Riski:

Fon portfoylinde yer alan girigim sermayesi yatirunlarinin
degerlemesinin kattlma paylarinin ilk ihrag edildigi tarihi takip
eden 12 aylik siirede asgari | kez, sonrasinda ise her hesap dénemi
sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20, Maddesindeki
hitklimlere uygun olarak yaptiril,

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirsm yaptigt sirketlerin performansint aylik olarak
takip edecek ve operasyonlarn isleyisini gormek amaciyla
girketlerden rapor talep edebilecektir.

Hukuksal Risl:

flgili mevzuat izlenerek mevzuat degisiklikleri ve hukuki
deperlendirmeler gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan
danigmanlik hizmeti alinabilir.

OYAK PORY PUY
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GSYF-IHRAC BELGEST

Mali Riskier:

Mali risklerin yonetilebilmesi igin yatirtm yapilan sirketlerin
kaldirag ve borg ddeme kabiliyetiyle ilgili oranlarr her ay takip
edilerek, bu oranlara ¢esitli makroekonomik varsayimiar altinda
stres testler uygulanacak ve risk teskil edebilecek durumlar igin
gerelli énlemler alinacakti, Bu stres testlerde kullanilacak
oranlarmn bazilar agaida érnel olarak verilmisgtir:

Net borg / ddenmis sermaye orani

Net borg / FAVOK

Kar pays yitkiimltiltigii / Operasyonel nakit akisi

Agik pozisyon riski

Yogunlagma Riski;
Fon toplam degeri iizerinden ihraggr bazinda yatmim tutatlari
siirekli ve diizenli olarak takip ediliy.

Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve stz konusu kontrol sistemlerinin etkinlifini
izlemektedir.

Sermaye Yaturim Riski:
Kutucu yatirim yaptif tim girketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecektir.

Fonun
bilgiler

tasfiye

sekli

hakkinda

Fon’un silresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay1 satigi tarihinde
baslar ve Tasfiye Dénemi dahil toplam 10 (On} yildir,

Fon siiresinin son 2 (iki) yult Tasfiye Dénemi’dir.

Fon’un tasfiyesinde ve sona ermesinde, yatirim fonlarina iliskin
diizenlemelet kiyasen uygulanir.

Mevzuatta Sngoriilen tasfiye hallerinin olugmast halinde Fon
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfdytindeki varliklar
Kurucu tarafindan botsada satihir, Bu sekilde satigi miimkiin
olmayan Fon varliklari, agtk artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu
yolla nakde doniigen Fon varligy, katilma pay: sahipletine paylart
oraninda dagitilir,
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GSYF-IHRAC BELGESI

Tasfiye dénemine girildiginde Kurula ve fon katilma payt
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
yatirim faalivetlerine son verilir,

Tasfiye doneminde higbir katiima payi ihrag edilemez. Tesih
anindan itibaren higbir katiima payr ihrag edilemez ve geri
althamaz.

Tedaviildeki tiim katlma paylarni iade alinmas: sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasint takiben Fon adinin ticaret
sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
sona eret. Tescil ve ilana iligkin belgeler (6) alt isgiinii iginde
Kurula ginderilir.

Fon bagka bir fonla birlestivilemez veya baska bir fona
doniistirilemez.

Fon’un ve fon yatirmetlarinm | @ | www.gib.gov.te adresinden de ulastlabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan edetiz.

Thragg:

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Sekizinei Girigim Sermayesi Yatirum Fonu’nun
Temsilcist olan kurucu Oyak Portfdy Yonetimi A.S.

VAR | pORTEGY YONETIMEAS.
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