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Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfoy Ybnetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu
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degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii Portfsy Yonetimi A.S’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda {www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinnme bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylannmn ahm saftmmn yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictilziBli ve ya L _bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiik{imleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihiinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esasiarina gére igbu izahnamenin 1. b6llimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tilzel kigiliZi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Unlii Portféy Altin Fonu

Baglt Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Unlii Portfly Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiril: Kiymetli Madenler Semsiye Fonu

Siresi; Siiresiz

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis1 Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvan; | Unlii PortfSy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Porifdy Saklayicisi’nin
Unvam: | Tiirkiye l.a Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17/07/2014
Higkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Unlit Porl_'f_By Yonetimi A.§. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak-Sartyer/Istanbul

s fi www.unluporifoy.com
Telefon numaras:: (0212) 367 36 36

A.8. ' nin

Is Kuleleri Kule:1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul

www.ishank.com.ir

(0212) 316 34 00




1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Biirosu (Direktér)

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptf Isler (Y)l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Utku OZAY | Yénetim 2012 —Devam Unlt  Alternative  Asset | 27 Y1l
Kurulu Bagkan1 | Management Limited Tiirkiye (Istanbul) irtibat
Biirosu (Y&netici Direktér)
Silleyman Ydnetim 2022 - Devam Unlii Portfy Ydnetimi A.S.[23 Y1l
Aykut Kurulu Bagkan | (Genel Mudiir)
SARIBIYIK Vekili 2019 -2020 Devexperts (Genel Midir
Yardimcist)
2015-2019 VeriZeka (Kurucu Ortak)
2013 -20i5 Science Wave Capital
(Kantitatif  Analist, Geligtirici/Quantitative
Developer)
Cineyt Genel Miidiir | 2022- Devam Unlii Portfdy Yonetimi A.$.- [ 26 Yl
YUNGUL Genel Midiir
2014 - 2021 NN Hayat ve Emeklilik A.S.-
Yatirim Y&netimi Madiird
2009 - 2012 Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S. — Fon/Portfy Yoneticisi
Cevdet Uygar | Yonetim 2020-Devam Unlii Yatinm Holding A$. - | 18 Yil
AKSOY Kurulu (yesi | Yonetici Direktor - Hazine
2020-Devam Unlti Portfsy Yénetimi A.S. -
Y&netim Kurulu Uyesi
2017-2020  Unlii Menkul Degerler A.S. -
Yanetici Direktér - Hazine
2014-Devam Unlié Yatinm Holding A.$.-
Unlii Long Term Investments (Coklu Varlik
Tiirkiye Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonlari,
Girigim Sermayesi Yatinim Fonlari, Hisse )
Tuncay KULI | Yénetim 2002 — Devam Unli Yatrnm Holding A.S. | 44 Yil
Kurulu Uyesi | Teftis, Risk, Mevzuat Uyum Grubu — Grup
(I¢ Kontrolden | Danigmani
Sorumlu) 2001- 2001 Bayindir Menkul Kiymetler A.S.
TMSF adina Y6n. Kur. Murahhas Uye & Genel
Miidir Yardimcisi
Emre DILBER | Yénetim 2015 Devam Unli Alternative Asset | 20 Yl
Kurulu Uyesi | Management Limited Tiirkiye (Istanbul) Irtibat

1.4. Fon Hizmet Birimi

vak Yatirim Menkul Degerler A.$. nezdinde olugturulmusg olup, hizmet
ne iliskin bilgiler agagidaki gibidir




Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecritbesi
Soyada
Adem Fon Milidiirli | 2001-Devam - Oyak Yatinm Menkul Degerler | 33 Y1l
DEMIRAL A.S.- Operasyon ve Muhasebe Mildirlagu-Midir

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmei gikarim gozetecek sekilde PY$ Tebligi
dizenlemeleri, portfdy ydnetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdylintin ySnetimi igin gdrevlendirilen portfoy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: mimkindur.

1.6. Kurucu Blinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Unlit Portfdy Y8netimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Unlii Portfy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Unlil Portfdy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Onlii Portfby Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISIi ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizbk ve izahname htikimlerine uygun olarak
yiiritillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tlzile uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiritillmesi esnasinda portfby yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere chisaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyli, kolektif portfSy yoneticilifine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cergevesinde ybnetilir.




ve katilma hesaplari ite altina dayali endeksleri takip etmek {izere kurulan borsa yatinm fonu katiima
paylarina yatirilir.

Fon getirisinin altin fiyatlarindaki gelismelere paralel olarak hareket etmesi
amaglanmaktadir. Fon, agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasas: araglarina yatirim
yaparak altin fiyatlan agisindan dengeli ve siirekli bir gelir yaratmay: hedeflemektedir. Fonun
portfdy dagilimi, degisen piyasa kogullar: dikkate alinarak yonetilecektir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir. Ancak, fon portfSyiine
fon toplam degerinin en fazla %20°si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil
edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgf" Ai;““
Aluin ve Aluna Dayali Sermaye Piyasas! Araglari, Altina Dayali Mevduat ve

Katilma Hesaplan * ile Altna Dayali Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan 80 100
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar **

Altin Digindaki Kiymetli Madenlere Dayali Para ve Sermaye Piyasasi 0 20
Araclar

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Altina Dayali Olmayan Kamu/QOzel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Altina Dayali Olmayan Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklif: Senedi 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri*** 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtigi Organize Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylan, 0 20
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan

Ortakhk Paylar 0 20
Yapulandirimig Yatinim Araglari 0 10
Mevduat / Katilma Hesabi (TL ve Dviz)* 0 10

*Fon toplam degerinin en fazla %20’si, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan kiymetli madenlere dayali vadeli mevduat ve katilma hesaplan ile vadesiz
mevduat’katiima hesaplarinda degerlendirilebilir. Su kadar ki, nakde dayali vadeli mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilen tutar fon toplam degerinin %I10°unu asamaz ve %20/%25
hesaplamasima dahil edilir.

** Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan tutart fon
portfoyiiniin %20"sini gegemez. [11-52.2 sayih Borsa Yatinm Fonlarma lligkin Esaslar Tebligi’nin
5. maddesinin dordiincll fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olugan endeksi
takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatinm ilgili varhk
grubu icin belirlenen yatinm sinirlamalar: hesaplamalarina dahil edilir.
rrEE foyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
' veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.




Fon portfyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglar 6diing verilebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi igin 8dting verilen
sermeye piyasasi araglarinin en az %1000 kargihgmda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 8zkaynak
olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir

Fon, kurul dilzenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlegme gergevesinde portfbyilindeki
altinin piyasa degerinin en fazla %75'i tutarindaki kiymetli madenleri Ttirkiye'de kurulu borsalarda
ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen diing islemleri kargiliginda altin ddiing alacaklarini
temsil etmek izere gikanlan sertifikalar ayni oranda portfiye alinabilir. Altina dayah kiymetli
maden 8diing islemleri ile kiymetli maden 8diing sertifikasi alim — satum islemleri ilgili piyasadaki
islem esaslan ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

2.5. Fonun karsilastirma Slgiitil %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi +
%35 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmisgtir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinnm amaciyla ddviz, faiz, ortaklik payi, ortakhk
pay endeksi, finansal endeksler, tzel sektdr ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli
madenler Gzerinden dlizenlenmis Kkaldwrag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlere yurt ici ve/veya yurt digt borsalarda yatirnm yapilabilir. Fon portfdyine alinan 3.3
maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatinm stratejisine uygun olmasi
zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tlrlerine
lligkin Kontro!” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfdye borsa digindan repo / ters repo sdzlesmeleri ile riskien korunma amaciyla simirl
olarak forward, opsiyon ve swap sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sbzlegmeler fonun yatinm
stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde déniistirlilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi forward, opsiyon ve swap stzlesmelerinin kargt tarafimin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Fon portfdyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%]10’una kadar borsada repo yapilabilir.

2.10. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfyilne borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglari yalnizea ihragcisinin
ve/veya varsa yatinm aracinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla alinr. llgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglar fon portféyline alinamaz.

Fon’a ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Lilkksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur,
Finlandiya Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,

Kolombi Misir, Sili, Endonezya, israil, Giiney Kore, {sve¢, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malt;!ya, Bk |!CArh Emirlikteri, Panama, Katar, Suudi Apabistan, Cek Cumbhuriyeti, Cin,
’t
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Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam ilkelerinde gerek kamu gerekse tzel sektdr tarafindan ihrag edilen sermaye
pivasas! araglan dahil edilebilir. Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimm yapilan para
birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatinnm yapabilir.

2.11. Portfoye dahil edilecek yapilandirilmig yatirim araglarinin;

a) Fonun yatirum stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

b) Borsada iglem gdrmesi,

¢) lhraggisinin ve/veya yatirim aracimn, Fon Tebligi’'nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi
gerekir ve derecelendirme notuna iligkin belgeler ynetici nezdinde saklanir.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglanina iliskin olarak, yukarida belirtilen
(b) bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim
araglannin;

a) fhrag belgesinin kurulca onaylanmig olmast,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

c)Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

d) Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise
yatirimci tarafindan 3denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii igermesi zorunludur,

Yapilandirdmis yatwim araglannin dayanak varliklan, kamu ve 6zel sektér borglanma
araglari, ortaklik paylan, faiz, d6viz, altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandinlmig yatirim aracinin getirisi temelde; ihra¢ edilecek
bir borglanma aracinin getirisinden ve yatirim yapilan dayanak varligin fiyat degigimine bagli clarak
icinde barindirdh@: tlirev araca/araglara gére olugacak bir getiriden olugmaktadir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatnim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
deperlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirnmeilar gz &ntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilece@i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tlirev
stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve dtviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayali varhklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyie olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar




c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag: zarar olasitiini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacaf) zarar olasihgini ifade etmektedir.

e- Kar Pay1 Orans riski: Fon portfdyline kira sertifikas), katilma hesab: gibi kara katilim
olanagi saglayan katiim finans (riinlerinin dahil edilmesi durumunda, stz konusu
yaturimlarin getiri oranindaki deigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasilifidir.

2) Karsn Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfbylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlegsmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangig yatirmunin lizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatinimindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sbireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin vetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfdyline alinan varliklarin ihragisinin yiktimluliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10).Aci¥a Satig Riski: Fon portfSyii igerisinde agifa sati yapilan finansal enstriimanlarin
piyag égm almasi sebebiyle 6diing kargihig1 ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarinin
altmast du ifide etmektedir,
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11) Etik Risk: Dolandinicilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanini olumsuz etkileyebilecek suglarin
(Ornegin: kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatinn, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gtre deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya gtkmast durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varh@in fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgimlerinde bliyilk 6nem tagiyan zaman faktriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlgiistidir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 8l¢iisidiir.

14) Yapilandinilmis Yatirim / Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandirilmig Yatinm /
Borglanma Araglarinin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varhgin
piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmig Yatinim / Borglanma Araglari’nin dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde,
yatirime: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinidmig Yatirim / Borglanma Araglarn’ma giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat degigimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandirtlmis Yatirim / Borglanma Araglari’nin giinltik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatirm /
Borglanma Araclari’'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmug Yatinim / Borglanma Araglar yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Karsi taraf riski, ihrag¢t kurumun Yatiim / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan
yilkiimlilliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fiyatinin aldifi deger arasindaki fiyat farkhligi degisimini ifade etmektedir. Stzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfyl
i¢erisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfdyniin maruz kaldifi piyasa riski, Riske Maruz Deger (RMD)
yontemiyle dlgllecektir. Fon Portfoy degerinin normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir donem
dahilinde ma labilecegi en yilksek zarari belirli bir giiven arah@inda ifade eden degerdir. Riske
yonteminde Tarihsel Simiilasyon ydntemi tercih edilerek, %99 gilven
tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
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is gliniinii kapsayacak gekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan digi piyasa kogullarinin varlifa
halinde gbzlem stiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portféylinde yer alan tim varlik ve
islemler dahil edilir. Titrev Araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kars Taraf Riski: Fon portfoyiine, sadece riskten korunma amaciyla, borsa digindan tilrev
arag ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digindan ahnacak tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) ybntemi ile giinlitk olarak hesaplanir. Giin sonunda
fon portfSylinde bulunan kaldirag yaratan islemlerden pozisyon biyiikligi negatif olan degerler
dikkate alinmaz. Portfoye riskten korunma amaciyla simirli olarak dahil edilen borsa disi tirev arag
ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski fon toplam deerinin %10’unu
agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarin diigiik iglem hacimleri nedeniyle,
uygun slire ve/veya fiyat iizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetierin piyasadaki ortalama giinlik iglem hacimleri bazinda likidite
katsayilari belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun igerisindeki varliklarin agirliklariyla
¢arptlmasiyla, fonun likidite orani belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin1 ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru
yaratmi§ ve yaratmas: beklenen konular ile riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin
meydana gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket ¢cahisanlarina
duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmasi halinde, kayda alinur.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri,
sakli tlirev araglar, swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil - bono ve altin iglemleri
dahil edilebilecektir. Fonun risk profili kaldirag yaratan iglemler nedeniyle degigiklik gosterebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli
olarak takip edilmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullamlacaktir. Fon portfoyliniin
RMD’si, referans alinan kargilagtirma dl¢iitiinin RMD’sinin iki katini asamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfdy olarak karsilagirma Olgiltil
kullanilacaktir. Referans portfdy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglan igermez.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deperine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %50°dir.

3.7. Fon portfByline alinan yapilandiriimig yatirim araglarinin sakh tlirev arag niteligi tagtyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler

Kurucu ng afaza edilir. Yapilandirilmig yatism aracimin sakl tilrev arag niteliginde
olmas: Jalindey tine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicis’’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’’min yitkkimlaliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhgi Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisi’min malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarlig), fon hesabina oimasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak ilzere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitianimin tutulmasi, varlhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtiten diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayiciss;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizigu,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gre hesaplanmasing,

¢) Mevzuat ile fon igtuzlpl, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktariimasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizigl, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamimastnu,

f) Fon’un varlik alim satimlacinin, portféy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigl,
izahname hikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiklimlidur.

4.5, Portfiyy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yilrliten kurulus, ytkiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hUkUmlerinin ihlali
nedeniyle_dtBana nn giderilmesini talep etmekle ylikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
ic1sina dava agma hakki saklidir.
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b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylikiimlilloklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargt
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarinin duzgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhg: ile yapar.

4.9, Portfby saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiitken kargilagabilecegi gikar
¢atismalarinin tamimlanmasini, dnlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlars uygulamakla ytikiimldr.

4.10. Kurucu'nun ligiincil kigilere olan borglan ve ylkumlillikleri ile Fon’un aym figiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez,

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, ytikiimluluklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portfty Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiiktimliidiir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

4.13. Portfy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zacarlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumtludur.

4.15. Portfty saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
htukimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsamin daraltict hilkimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfby Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raportama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtiimesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Eon irim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle Ji€sa ; er her is giinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler,ﬁergegesindé ir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

¥

13




5,3. Savag, dogial afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢fkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfdye alinan varhklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varhiklanin akim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
tle garprlmasi suretiyle bulunur,

Genel Esaglar:

Al tarihinden baglamak lizere portfydeki varhklardan;

a) Borsada iglem g&renler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada iglem grmekle birlikte degerleme gilntinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylan, degerleme ginil itibartyla en son agiklanan fiyatlar. esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz oran: kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirienen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Yabanci Para ve Sermave Piyasasi Araclan ve Yurtdisinda i§lem Gdren Para ve
Sermaye Pivasas) Araclarina iliskin deferleme:

Borsada islem giren yabanci yatinm araglan ve yurtdigi borsalarda iglem goren yatirim
araclar1 igin Turkiye Saati ile (TSI) 17:30°a kadar sbz konusu yatinm aracinin ilem grdiigd borsa
kapanmig ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TS 17:30°a kadar séz
konusu yatinm aracinin iglem gdrdigy ilgili borsa kapanmamis ise agagida yer alan degerleme
esaslari uygulanacaktir.

a) “Yabanci Borglanma Araglar1”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalar” ve “Yurtdiginda
thra¢ Edilmis Kira Sertifikalari”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda
TSI 16:15-16:45 arasinda agiklanan temiz fiyat lizerinden alig ve satiy kotasyonlarinin
ortalamastna (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat
baz alinir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul kiymetin i¢ verim oran: bulunur ve
i¢ verim oram kullamlarak ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatina ulagihr. Alig veya satig
kotasyonu bulunmamas: durumunda veya tam i§ ginti olmayan glnlerde ise degerlemede
kullanilacak fiyat, bir nceki is giinii degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi is glinline ig
vetimle ilerletilmesiyle bulunur,

1 Ortakhbk Pay1”, “Yabanci Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylan™, *“Yabanci
1 Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)”nin
oomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda




alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlikli Ortalama Fiyat)
kullanilacaktir. Degerleme glinii fiyat gegmemesi halinde ve ya tam ig giinli olmayan
giinlerde bir dnceki is glinii kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

c) “Yabanci Organize Piyasalarda islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Stzlesmeleri”nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda
alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinil borsada iglem gegmemesi halinde ve ya tam
i$ glinii olmayan glinlerde bir &nceki ig glinil kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

d) Ancak olaganiisti durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalari nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar
yukarida yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkl veri
dagium kanallarindan alinabilir.

Yapilandinimis Yatirim/Bor¢lanma Araclarna iliskin degerleme:

Yapitandirilmig yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanibr. {lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyat) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallan araciliiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmig yatinm araglari igin degerlemede veri
dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat kuilamlir.

Kredi Temerriidiine Dayali Borclanma Araclar)_ve Benzer Yapidaki Borg¢lanma
Araclarina iliskin deferleme:

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglan igin
borsada islem gtrme sart: arantr. llgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilen gtincel fiyatlar kullanilir.

Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap sbzlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa disi tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullandir.
Portfoye alim asamasinda borsa disi forward, opsiyon ve swap stzlesmelerinde giincel fiyat olarak
karg! taraftan alinan fiyat kotasyonu kullamlir.

Als tarihinden baslamak iizere portfSydeki borsa dist tlrev arag ve swap sdzlegmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon s8zlesmelerinde glincel fiyat olarak kargi taraftan alinan degerleme fiyati
kullanihr. Borsa digi opsiyon stzlegsmeleri i¢in fonun fiyat agiklama ddnemlerinde; degerlemede
kullanilmak iizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve kargi taraftan degerleme fiyati
alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simlilasyonu gibi genel kabul gbrmiis yontemlerden,
opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olant kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsiyon s8zlesmesinin yapisina ve dayanak varlifa gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun gorillebilecek diger hesaplama araglar/yazilimlari kullanilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yilzdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile
hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat: kullamilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar kullamilir. Farkli ve daha
karmagik yapida opsiyonlarin kullaniimasi ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun yéntem kullanilacaktir,

Borsa disi forward sbzlesmelerinde ve borsa digi déviz swap sozlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme
yapulir. Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen
spot ﬁyat kullanilarak, degerleme giini ile forward ijlemin vade tarihi arasindaki glin sayist ve ilgili

:a faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varhif
lerde veri saglayici Bloomberg in ilgili sayfalarindan forward degerleme




Borsa disi dier swap stzlesmelerinde giincel fiyat olarak kargi taraftan alinan fiyat kullanilir.
Borsa disi diger swap sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama ddnemlerinde; deferlemede
kullamlmak iizere glincel piyasa fiyatimin bulunmadifi durumlarda ve karsi taraftan fiyat
alinamadif durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Soyle ki; swap sdzlesmeleri
nitelik agisindan pek ¢ok farkl: form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin degerlemesine
esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden ddviz, doviz kurlari ya da diger degerleme
faktsrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sbzlesmenin
konusuna gore tahvil fiyatlamas: ySntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi
bugilnkl deger hesaplama ybntemleri ile sdzlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmilg
teorik fiyatlama yéntemleri kullanilacaktir.

Dayanak varhigi/varliklar para birimi olan borsa digi forward, opsiyon ve swap
stzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem ydniine
gére TCMB Déviz Satig Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanilir.

Iteri Valrli Tahvil-Bono islemlerine iliskin deferleme:

a) lleri valdrli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrli satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valdrlia DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Lleri valdrlii sbzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayn: yéntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ay
valBrde ve ayni nominal degerde hem ahg hem de satig yapilms ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degierde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gozUkecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) [leri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formlile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)k#365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$ ta valdr tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemmlerin agirlikls ortalama faiz orami, yoksa deferleme giiniinde BIAS'ta ayni glin valorlil
gerceklegen iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlti olarak islem
gordig gindeki aym giin valorlii iglemlerin agirlikly ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

ileri Valorlii Altin iglemlerine iliskin deZerleme:

fleri valdrlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat
baz alir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giinilnde islem yapilan giinkil islem fiyat: ile degerleme
yapthr. Bu sekilde fon portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirhkli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valtrlii islem yapiimas
halinde valbr tarihinde bitlten verisi bulunmamasi halinde islemin val6r tarihinden daha yakin
valordeki bulten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yaptlir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Stzlegmelerine iligkin degerleme:
repo - ters repo stzlegsmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile

o
Harsa disind taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:
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Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig tiirev arag sdzlegmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve stzlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon stzlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial model veya
MonteCarlo simillasyonu gibi genel kabul g8rmiis yontemler kullamlarak, forward sézlegsmeleri igin
dayanak varligin 5.5. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak,
degerleme glinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan kullanilarak, swap sbzlesmeleri igin stzlesmenin konusuna giére tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi buglinkil deger hesaplama
yontemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmils teorik fiyatlama ytntemleri
kullantlarak ve Kurucu ytnetim kurulu tarafindan kabu! edilmig Risk Yonetim Prosediirii’nde
belirtilen limitler ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama
ybntemlerine iligkin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlaninin belirlenmesine iligkin esaslara isbu
izahnamenin $.5. maddesinde yer verilmistir.

Borsa disi opsiyonlar sézlesmelerine iliskin olarak, karg: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtinlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, sézlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek gekilde giincellemesi istenir. Karsi
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20°lik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan Y6netim Kurulu biigilendirilir ve ySnetim kurulunun karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamhr. Belirtilen yazili ve gerekgeli
bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarinin borsada iglem
gdren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu i¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma
Araglar: Piyasasi Repo-Ters Repo Pazart’nda olugan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borglanma
Araclar: Piyasasit Repo-Ters Repo Pazar’nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi
tarafindan ilan edilen Tlrk Lirasi referans faiz orant uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar
dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama ybtntemi ile elde edilen teorik faiz oranlar baz
alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii'nde belirtilen
limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati5 baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmetlanin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

'[s'ﬁn 3. Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
5 k@ yat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
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lyat: {izerinden yerine getirilir.




BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isghinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslanr

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlari pay sayisi1 va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanir.

Talimat tutari, talimatin alindigi giin tahsil edilmesi halinde talimatin gergeklesme giiniine
kadar gegen siire boyunca nemalandirilir. Talimat tutari, talimatin gergeklesecegi giin tahsil edilmesi
halinde nemalandurmaya konu olmaz.

TEFAS lizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
sati§ fiyatina TEFAS'ta belirlenen marji1 uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini
iglem glini tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
TEFAS'ta belirlenen marj dilgiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma payi sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara eg deger adedin Ustlinde verilen katilma pay: alim talimatlari iptal
edilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esastan

Yatirimcilarin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’'nin kapali olduBu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaptamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklegtirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
gliniinde, iade talimatinin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’ntn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giinlinde yatinmcilara
Sdenir.




Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Lyeler.as

Ayrica, Kurucu ile katilma paylarimin alim satimina iligkin aktif pazarlama ve dagitim
sizlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Dletisim Bilgileri

Unli Menkul Degerler A.S. | Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-
Sanyer/Istanbul
Telefon: +90 (212) 367 36 36

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlt iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tirlid vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ybnetim Ucreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ilcreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

9) E-defter (mali milhtir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar

nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak iier aylik ddnemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Karsilastiema Slglithh giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gorllecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani:

Fondan Kargtlanan, ySnetim tcreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminn st
sinur1 yillik % 2,19 (ytuzdeikivirgiilondokuz)'dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i giini itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
gl e denk gelen kismunin agilip asiimadigy, ilgili ddnem igin hesaplanan giinliik
Bferi esas almarak Kurucu tarafmdan kontrol edlllr Yapllan konlrolde
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takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigildr. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan denemez.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oranr:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik %
0,00493'inden (yiizbindedortvirgiildoksantig) [yillik yaklasik % 1,80 (ylizdebirvirgiilseksen))
olusan bir ySnetim ilcreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu
ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya
ve dagiticiya fondan Hdenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orami” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satummna Araalik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfsyinde yer alan varliklarn alim satimina Unlit Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve I3 Yatinm Menkul Degerler A.§$. aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %90,01-%0,0025 (onbindebir-onbindeyirmibes),
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,001-% 0,005 (ylizbindebir-yiizbindebes),
3) Kesin alim satim komisyonu: %0,001-% 0,005 (ylizbindebir-yiizbindebes),
4) Ters repo islem komisyonu: %0,0001-%0,0005 (milyondabir-milyondabes),
5) VIOP komisyonu: %0,01 {onbindebir),
6) BPP iglemleri komisyonu:
- (1-7 glin aras1 vadeli ): %0,001-% 0,005 (yuzbindebir-ylizbindebeg),
- (7 giinden uzun vadeli): %0,001-% 0,005 (ylizbindebir-ylizbindebes),
7) Yurt disi sermaye piyasasi araglari igin iglem yapilan lilke ve araci kuruma gore belirlenen
tarifeler uygulanir,
8) Altin islem komisyonu: %0,01-%0,06 (onbindelig-onbinde6).

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yih esas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son i gliniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 {ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagl: fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanur.

7.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulasilabilir.

rafindan Karsilanan Giderler




Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5.000

| Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL. FONUN VERGILENDIiRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlarinin
portféy igletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarnin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatia tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatinim ortakhklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.!!}

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanm digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kuremlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracil:f1 olmakstzin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimf
temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR




9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylkimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk ig glinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirumer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy
dagilm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
{(www.kap.gov.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfiy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5, Portfoy dagilim raporlar ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y&netim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinct ig glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. PortfSy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil slireyle kamuya
agtk tutulur, Sz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigt
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir butundurulur.

9.8, Yatiimeilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, IL 111, V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 i5 gilnil iginde KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG'de ilan edilmez . Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kurula

bildirilir.
9.9. Fon'un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandirilmis yatinm aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
aracinin genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

-ters repo iglemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en geg
: giinll iginde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, kargt tarafi ve kars: tarafin




X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgitendirme dokilmanlarinda bir stire 6ng6rillmls ise bu sfirenin sona ermesi,
- Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uygun géritgiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye ediimesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatimmeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem g&rmeyenler ise borsa diginda nakde donugtiiriilir.

10.2. Fon mal varlig, igtilzilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay: sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3, Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurulun uygun goriistini aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmermis
katilma paylarinin bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satum yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun grecegi bagka bir portfty
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgimi Kurul
tarafindan uygun gtrillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan héflerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 iincii maddeleri hiiklimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kattlma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanimi Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitim1 s8z konusu degildir.

T
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lar1 mugteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
ima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her




XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimin: takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatrimcilara sunolur.

lar kargilifi yatinmcilardan toplanan para, takip eden i giinit izahnamede
belirlen -v'arllklﬂ c,j mlere yatinlr.
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