Al PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
Al PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI
YOGUN FON)'UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN IZAHNAME

Al Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas:i Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 18/04/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
315694-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 21.04.2022 tarih ve 10564 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen A1 Portfoy Yénetimi AS. Serbest Semsiye Fon
IGtiizii3h ve bu izahname hik@mlerine giire vonetilmek fizere olusturulacak A1 Portfty
Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi YoZun Fon)’un katilma paylarimn

thracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 0./.2/2022 tarihinde
onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea

tekeffilli anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinnm kararlan izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Al Portfoy Yinetimi A.S.nin (www.al portfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Ayrica bu izzhname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, _Kam:n hﬁkﬁmlgi uyannca tasarruf sahiplerinden fon kaulma pay: karsiifinda
toplanan nakitle, tasiarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarinz gére isbu izahnamenin
1. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfydi isletmek amaciyla kurulan,

katilma paylan Semsiye Fona baih olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varhigidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un ]

Unvant: Al Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) |
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

BaBli Oldufu Semsiye Fonun | Al Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani;
Bagh Oldufu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

| Suresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani; Al Portfoy Yionetimi A.5. i
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.60/185

Portfay Saklayicist’nin
Unvam: T. Valkaflar Bankas: T.A.O.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470

MNumaras:

1.2.2. iletisim Bilgileri

_.-,:-.s:;--".ﬂlgcrucn ve Yanetici Al Porifoy Yonetimi A.§. nin
i ;#;'.%..r.’fv!el%ax adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza |

A Blok No:1 D:9 yer/ISTANBUL
- www.a]lportfoyfcom _—
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Telefon numarasi:

| 0(212) 371 18 05

Portféy Saklayicisi T. Vakaftar Bankasi T.A.O. nun

Merkez adresi ve internet sitesi:

No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL
www vakifbank.com.ir

Telefon numaras::

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi

0(216) 724 10 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

_ Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun digier ydineticilerine iliskin bilgiler asafiida ver almakiadir:

Adi Soyad Gorevi Son 5 Yilda Yaptuai Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Bang _ | Yonetim 20 YIL
BUYUKDEMIR | Kurulu Al Capital Menkul Degerler A.S.
Baskam Yinetici (2016-2022)
IGenel
Miidiir
Ahmed Kerem | Yénetim Focus Global Project Yénetici Ortak 25 YIL
KAPANCI Kurulu (2016-2022)
Uyesi
Tirkan Elif | Y&netim Okan Universitesi (2017-2021) 24 YIL
ARIKAN CAN | Kurulu Akademisyen
Uyesi  (lg
Kontralden
Sorumlu
| Oye)
Saban Orgun | Yonetim RTA Laboratuvarlar A.S. 11 YIL
KALKAN Kurulu Ytnetim Kurulu Uyesi (2017-Devam)
Uyesi Giller Yatinm Holding A.S$.(2020-Devam)
Acibadem Universitesi (2017- Devam)
Ofretim Gorevlisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.O. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Garevi Son 5 Yilda Yaptifs Esler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
| Soyadi

Zeynep Fon Miidirl | (2004 Devam-) T. Vakiflar Bankasi T.A.Q.

GULEC 18 YIL

BULUT

1.5. Portfoy Yineticileri
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TebliZi duzenlemeleri, portfoy ysnetim sozlesmesi ve iigili fon bilgilendirme dokiimantari
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

= Fon pm'tfd}ﬂnﬁ:n yGnetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP™a yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore 1r) ulasilmasi mimkiindir.

- 1.6. Kurueu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas1 T.A.Q.
ic kontrol sistemi Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Risk Yazilim Teknolojileri Dan. Eg. Tic. Ltd. St
Risk Yanetim sistemi

(Risktirk)
Teftis birimi Al Capital Yaunm Menkul Degerler A.S.
Arastirma birimi Al Capital Yaunm Menkul Degerler A S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

[l. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
ydnetimi, ySnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiltkiimlerine uygun
olarak yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzual ve ictiiziiie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy ytneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiyii, kolektif portfoy ydneticiliging iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinrtamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Teblig'in ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara
satilacak “serbest fon” statiistindedir.

Fon portfiiyiiniin ydnetiminde ve yatnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhk ve iglemlerin, yabanc: para birimi cinsinden
varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayahh sermaye piyasasi araglan
digindakiler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon nitelifiine uygun
bir portféy olugturulmas: esas aluur. Fon, Teblif'in 25, maddesinde yer alan serbest fonlara dair

v a.‘.' . =
agh - By -'-IiTT Em; ik
Mmstab 'y [ 000 218 BBE Tic Yo ISR i -
e SR LR S
J el
L



L
i

e

e 'y
‘/ & ‘%FE borsa dis1 repo/ters repo islemleri gercek

-

Fon toplam degerinin en az %801 devaml: olarak yerli ihraggalann ortaklik paylanna ve
bu paylardan olusan endeksler takip etmek {izere kurulan yerli borsa yaurm fonlan katilma
paylanna yaunlir. Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamast yoktur. Fon
yatinm &ngoriist doZrultusunda sermaye piyasasi araclanina, Kurulca uysun goritlen diger
yatinm araglanna, taraf olunacak sézlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yaunm
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy deferini artirmayt amaglamakiadir.

Fon portiyiinde yalnizca Tiirk liras: cinsinden varliklar ve islemler yer alacak olup,
Fon portfoyiinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile difer kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasas araclar: bulunmayacakur. Aynea, fon portftyiinde yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile difier kiymetli madenlsr ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglanna y6nelik organize ve lezgahistii tirev araglara yer verilmeyecektir.

Aynica, Fon'un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle, Fon pontféy defierinin en az
780’1 devamh olarak menkul kiymet yatinm ortakhklar paylan harig olmak iizere BIST te
iglem goren ihrager paylar, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
iglem sézlesmelerinin nakit teminatlan, ihrage: paylarma ve pay endekslerine dayal: opsiyon
stzlesmelerinin primleri, borsada islem géren ihracg: paylanna ve pay endekslerine dayal arac
Xurulus varantlan ile ihragg: paylanndan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili
Resmi Gazete’de yayumlanan Borsa Yatirim Fonlanna lligkin Esaslar Tebligi (I11-52.2)"nin 5.
maddesinin dgrdiinci fikrasmin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatunm
fonlar: katilma paylarina yatnhr. Teblif’in 24. maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakh
kalmak kaydiyla, Fon'un, hisse senedi yogun fon olarak simflandiniabilmesi icin glinliik olarak
gerekli olan sartlan sagflamamasi halinde, safilanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirmmcilann
ve/veya yaunm fonu katlma payr alim satimim yapan kuruluslann tabi olacaii tiim
yukumliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfiiy saklavicisi milteselsilen
sorumludur.

Fon portfdyiine; bunlar disinda yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak yalnizca
TL olmas: kosuluyla; Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara
dayalt olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo
iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurti¢i orpanize para piyasas: islemleri,
devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ozel sckior
menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araglart), mevduat/katilma hesaplari, kredi
riskine dayali yatinm araglan (CLN), kamu ve/veya &zel sektér tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan ile ipotefie ve/veya varhga dayal menkul kiymetler ve/veya ipotek vefveya varhk
teminath menkul kiymetler, yurtdss: ihrageilann ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kivmetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6éz kenusu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayah swap islemleri/stzlesmeleri dahil tirev araclar, yapilandinim:s
yatinm araglan ile yurtiginde kurulmusg girigim sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm
fonlan ile unvamnda TL ibaresi bulunan yatinm fonlar, borsa yaunm fonlan, ve hisse senedi
yogun fon, para piyasas: fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira sentifikalan
fonu kaulma paylar ile her tirlii vaunim ortaklig: paylanna yannm yapilabilir. Aynca, fon
portfiylinde, sbzii gegen tiim varhiklara ve/veya bu varhiklar tizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara da yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev
i erinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli

;‘-“"é:;; ﬁﬂﬁﬂf“-ﬁﬁ‘a\'ﬂ buniara dayah sermaye piyasasi ara¢lanndan olusturulamaz.
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_ Fon yatrim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo iglemleri dahil), para piyasast iglemleri ve digier islemler aracilifnyla borglanma
ge:fv:,:ek_lesnrel_::hr- Fon portfoyiinde bulunan tim hisse senetleri ddiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul iglemlerine dair

Teblig'in 22 Maddesi’'ndeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak

esaslar ise Yatinm Fonlarina [ligkin Rehber'in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmigtir.

) Fon sad.&ce yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydivla yatinm yaptifi para ve sermaye
plyasasi ya da difier finansal varliklan teminat olarak gdsterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfSytinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami
2.3 maddesi ¢ergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup, yabanct para birtmi

cinsinden varlik ve alun ile difier kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclar
fon portfoyiine dahil edilmeyeceltir.

2.5. Fonun egik degeri, %95 BIST 100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi olarak belirlenmigtir.

Performans Teblifi uyannca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Teblifi’nde
belirlenen esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla kaldirag yaratan islemlerden;
faiz, ortaklik payi, ortakhik pay: endeksleri ve diger sermaye piyasas: araglanna dayals tirev
ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arac, swap stizlesmesi, varant, sertifika,
ileri valérli borglanma araglan islemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin
hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile difier kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasast araclarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigt rskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamim sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da giz Sniinde
bulundurulur,

2.7. Portfoye borsa disindan lirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon), swap stzlegmeleri,
repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine
uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars1 taraflanmn yatimm yamlabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektil
kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefie
uygun dederi izerinden nakde ddniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Aynca, borsa disi Tirk lirast cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo siizlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, arac: kurum vb.) almasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
~guvenilir” ve “dogrulanabilir’” bir ydntem ile defierlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve

pr::nlu-qui_:[f difer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglanndan olusturulamaz.
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2.9. Portfdye dahil edilen ikraz igtirak senetlerinin segiminde Yatinm Fonlanna lliskin
Rehber’in 4.1.6'nc1 ve 4.1.2.2 nci maddelerinde yer alan asafidaki esaslara uyulur,

Fon, borsada iglem gérme sarti harig olmak tizere Yatinm Fonlanna iliskin Rehber'in

4.1,21;1 .(A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas: kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatinm
yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

i Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri dzerinden nakde donlstiriilebilir nitelikte
likadasyona sahip olmas: zorunludur.

2.10. Portfoye riskien korunma ve/veya yatinm stratejisine uygun olacak sekilde tiirev
araglar (VIOP sozlegmeleri, forward sbzlegmeleri, opsiyon stzlesmeleri, valdrli tahvil/bono
islemleri) dahil edilir. Su kadar ki, bu islem, stzlesme ve araglann hig bir tarafi yabanci para

birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas:
araglanndan olusturulamaz.

I1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirier. Fon’un maruz Kkalabilscefi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dugiglere bagh olarak yannmlannm
deferinin baslangic defierinin altina diigebilecedini yatinmeilar goz dniinde bulundurmalsdir.

3.1.Fonun maruz kalabilecesi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayal: tirev stzlegmelere
iligkin tagiman pozisyonlarin defierinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina
asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféiyiine faize dayal varhiklarin (borglanma aracy, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin defierinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan de@isimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihiiim ifade etmektedir.

¢- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma
hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, séz konusu varhklarin degerinde piyvasalarda
yaganabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikamliltklerini yerine

getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya gikan
_ aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.
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4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
St:rzleﬁmf:ltri), sakh tlirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérit
!nra sertifikasy, tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir vontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatrm: ile baslangig yatinminin (zerinde pozisyon

alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihf:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kavnakian arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizlizi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varhfia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir dilimi
ierisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarimin satildifii dénemden sonra mevzuatia ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢er Riski: Fon portfoyine alinan varliklann ihraggisimn yilkiimliluklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofiabilecck zarar itimalini
ifade eder.

10) Aaza Satig Riski: Fon portfoyu igerisinde agifia sauis yapian finansal
enstritmanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6dtng karsihfin ve/veya dorudan agifia
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde c¢evrilmesi halinde piyasaya gbre nakil
degierinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan teminat nitelifiyle
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasilifimin crtaya ¢ikmast durumudur.

12) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
{drnefin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal irin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlihk
degigimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varlifan fiyatindaki bir
birim deZismenin opsiyon priminde olusturdufu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun

_=igili oldugu varh@in fiyatindaki defiigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi deZigimi

e ﬁ?ﬂqrﬁaﬂcdir.
: A

t2a; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim de&igimin opsiyon
frolugturdugu defigimdir. Theta; risk &l rinde biiyik @nem tasiyan zaman
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.fa.ktﬁzl*ﬁnﬁ ifade cdt:rf ga.?sterge olug,_upjsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin slciistidir, Rho
ise faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin §lgiistdiir.

14) Yapilandiimis Yatinm / Bor¢lanma Araglarn Riskleri: Yapilandinlmis
Yaﬂnm.:’Bgr;lanma Araglanimin defieri ve dnem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak
varh@in piyasa performansina baghdur. Yapilandinimig Yatinm / Borglanma Araglan’nin
da;{anak varhklan Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas
halinde, yatinmer vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutars nominal degierden daha diigiik de olabilir, Bununla
b:}-hkt?‘ Yapilandinlmus Yatunm / Borglanma Araglan’nin giinliik fiyat olusumundapiyasa
faizlerinde yasanabilecek defigimler ve dayanak varbk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandmlms Yatmm / Borglanma Araglan’mn giinliik deferlemesini etkileyebilmektedir.
Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte Yapilandirtinug
Yatnm / Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.,
Yapilandirilmig Yaunm / Borglanma Araglar: yatirimi yapilmas: halinde kars taraf riski de
meveuttur. Kargi taraf riski, ihrager kurumun Yatinm / Borglanma Araglani’ndan kaynaklanan
yiikimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirihms Yatnm / Borglanma Araglan yatmmlannda ihrageamin

ve/veya varsa yatinm aracimin Fon Teblifi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notluna
sahip olmasi kogulu aranir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatimn aidii defer arasindaki fiyat farklihf degisimini ifade etmekiedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmakiadir. Ancak
fon porifdyii icersinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igersinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in stizlesme vadesi boyunca giisterecefii defisim
riskini ifade etmekiedir.

16) Islemin Sonuglandirfamamas: Riski: Olafanistii kosullar nedeniyle Gdeme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢kmenin yarattifi risktir.

17} Kaldirac Riski; Kaldirag crammun bu izahnamede belirlenen maksimum smin
agmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmas: nedeniyle fon net aktif
defierinde olasi kayiplann yaganmasy durumunu ifade etmektedir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatinim yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullan ve mevzuat dedisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portfoylindeki varhklann degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatinm
yapilan tim menkul kiymetler ve tiirev arag yatinmlan sermaye kaybi riski tagir. Kaldwragh
islemler risklerin nemli &lglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan Gngirilen ¢esith
menkul kiymetlere ve difier araglara yatinm yapimasi énemli ekonomik riskler igerir. Fon
yatinim stratejisinin sz konusu yatinmi elinde bulundurmanin tagidifn zarar riskine karg:
koruma saflamas: beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma sadlayacaf) ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulasilacaf konusunda hichir glivence stz konusu degildir.

T

s’ :‘.\'ﬁ\
] 1%_1\-‘* i

s
£ Iﬂ'
e

~ % 1
%318 ¥dun yatinm stratejisi ile yaunm yapilan varhk ' is] Qﬁ{i.gﬂ uygun
LIELE e sl
T ‘w..‘___ &S Im s1siemi O ugru mu;%tur.
B0
10
g a % o

¥
[ad
L
T




Pi}{a%a Riski: Fonun piyasa riski dl¢iimiinde Riske Maruz Defier Yontemi kullanilir.
RMQ, belirli gliven arah@inda ve dlgiim siiresi iginde bir fon portfGyinin kaybedebilecegi
maksu:nup-_n #egen ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini defil, belirll varsayimlar alundaki muhtemel] zarar limitini gOstermektedir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %59 giiven aralig, | giinliik elde tutma siiresi, en az 250 is giinil
gozlem siiresi kullanilir. Ancak olagian diss piyasa kosullarimin varhf halinde sézlem siiresi
kisaltihr. RMD hesaplamalanna fon portfoyiinde yer alan tim varhik ve islemler dahil edilir.
Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinr.

_ Likidite Riski: Fon portfyiinde yer alan finansal varhklann gegmis islem hacimlerine
likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik igin ayn ayn giinlik likit miktar hesaplanir,
Portfydeki tim varhklann likit kabul edilen kisimlan kiimille edilip fon toplam degerine
oranlanarak portfdyin likidite oram hesaplanur.

Karst Taraf Riski: Kargt taraf riski, yapilan yatimmlarda, yatinm yapilan ilke
hazineleri de dahil olmak iizere, karsilifinda veterli teminat bulunmadan borg verilmest, diger
tazhhiitlerde bulunulmasi, varhiklarin 8dfing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi
nedenlerle, varliklann geri alimmasinda orlaya gikan kars: tarafin yikiimldliklerini yerine
getirememe risklerini ifade eder. Fonda firmalann ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm
yapilabildifinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin &lgiimiinde ihraci gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtrma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araglanm ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn
karlihg:, borgluluk oram, &z sermaye biiyikligi, sekidriindeki pazar pavi gibi olgilebilir
degierlerden olugurken nitel kriterler, firmamn kurumsal y8netisimi ile ilgili bafimstzlik,
seffafiik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi &lgilebilir oimayan degerlerden
olugmakiadir.

Kaldirac Yaratan islem Riski: Kaldiragc yaratan islemler fonun risk profilini
etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amae ile kullamlan karsilastoma dlgtiti
getirisinden farklilagabilmektedir. Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskleri ile bu iglemlerin
risk profiline olas: etkileri Risk Y&netim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmekiedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmasi
unsurlar, Basel II'ye dayali bir puan ¢izelgesi dahilinde puanlanir ve tiim birimlerin ig soregleri
abzden gegirilerek birim yoneticileri ile milakatlar yapilir, is streglerindeki ylksek niskli
alanlar belirlenir.

Ayrica senaryo analizleri ile risklerin olma ihtimalleri ve gergeklesmesinin etkileri
degerlendirilir.

Yapilandirilmis Yatirim Aract Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yaunm
yapilmas: halinde karsi taraf riski de meveuttur. Yatinme, yapilandinlimg yatnm araglanna
iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 8lgiisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araglaninda yatinmeilar ihragginin ddeme riskini de

& ﬂfq!t‘pal;:tzﬂ:llr. Odeme riski ile thrager kurumun yapulandinilmis yaunm araglarindan kaynaklanan
e ',fjﬂ‘g_. dliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum
£ ;i-*‘:’cviyc Biutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yaunm aracuun yatinm yapilabilir seviyeye
f 4:;;2&9.@%&1 derecelendirme notuna sahip olmeas1 kosujwr@rgmakiadir. Olagandisi korelasyon
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yapilandinlmig yatirim araclan icin 8nemli riskler olugturmaktadir, Pi
) . Piyasa yapicilifn olmadif
durumlarda yapilandinims yatirm araglarimn likidite rigki iist seviyedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemier

Fu'n p?rtfdyﬁne kaldirag yaratan iglemlerden; faiz, ortaklik paylan, oraklik paylan
npdcksk:n, _dlge:r sermaye piyasasi araglanna dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
scj_zlcsma}er!}, sakh tirev ara¢, swap sozlesmesi, varani, sertifika, tahvil/bone iglemleri dahil
edilecektir. Isbu arag, sézlegme ve islemlerin higbir tarafi yabanes para birimi cinsinden varlik

ve altm ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglanndan
olugturulamaz,

3.4. Kaldrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD y&ntemi kullanilacaktr, Fon'un mutlak riske maruz defieri
Fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5, Kaldwag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak deZerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirac limiti % 500°dii.

3.6 Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirmm Fonlarina
lliskin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.7. Fon portfdyiine alinan yapilandinlmis yatrnm araglanmin sakh tirev arag niteligi
tagiyip tasimadif Kurucu tarafindan de@erlendirilerek s6z konusu deferlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlims yatunm aracinin sakl tiicev arag
nitelifinde olmasi halinde, risk 8lgimine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyliinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portioy Saklayvicisi’min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varhiklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
actlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhklar ve bunlann deferlen
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erigimine imkan saflanir. Bu durumda dzhi Portféy Saklayicisi’min yliktimlilik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon'un malvarlifi: Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisy’nin malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarlif), fon hesabma olmas: sartiyla kredi aimak tiirev ara¢ iglemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarifn Kurneunun ve PonifSy Saklayicisinin y&netiminin veya
denetiminin kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,

-+-=“-“'*'k@au alacaklanmn tahsili amac da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
f,_{'p ¢ ranukgnaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen
diger gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayvieisy;

a) Yaunm fonlan hesabina katilma paylannin jhrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiziign hitkmlerine uygunlugunu,
) b) Yatinm fonu birim kanlma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon ictiziigl,
1zahname hilkiimleri ¢ergevesinde belirienen defierleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigh, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kuruen/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon*un varliklanyla ilgili iglemlerinden dofian edimlerine iliskin bedelin uygun
strede aktanimasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tizigi, izahname hiiktimlerine uygun olarak
kullamlmasin,

' e) Fon'un varlik alim satimlarimin, portféy yapisinm, iglemlerinin mevzuar, fon
igtlizigi, izahname hitkiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikimlidiir.

4.5. Portfby saklayicisi;

a) Fona ail varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
uramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varhklary, haklan ve bunlann hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yitkkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kahlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
iklali nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimlidir. Katlma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk sakhidir.

b) Portfby saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yikimliliiklerini yerine petirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difier
hizmetlerden ayngtinlmas:, potansiyel ¢ikar ¢atismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina
aciklanmas) kaydiyla fona portfy defierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay:
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uypun gériilecek dier hizmetleri verebilir.

4.8. Pentfoy saklayieis: her giin itibar ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatnim ortakhg ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilasabilecedi gikar
catismalanmin  tanimlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim
saBlayacak gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla ylkiimladar.

“f"“v.,"*“ iﬂ"ﬂ;ll’l. Kurucu’'nun iiglinctl kisilers olan borglan ve yilkiimldGlikleri ile Fon’un ayni
* lingil kﬁilerdm olan alacaklan birbirlerine kars: mahs
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o 4.! 1. Panﬁy sal_dama sozlesmesinde portfby saklayicisinin Kanun ve Saklama Teblisi
hikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsamim daraluc: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

. 5.1._ "Fon Porifoy Degieri", portfoydeki variklann Finansal Raporlama TebliZi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degierlerinin toplarmdir, “Fon Toplam Degeri” ise,

Fon Portfoy Degerine varsa difier varliklann eklenmesi ve borglann ditslilmesi suretiyle
hesaplanir.

~ 5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélitnmes
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde

belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklamir, katilma paylannm
alin-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢&kmesi, portfoydeki
varbiklarm ilgili oldugu pezarn, piyasamin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
gikmas) gibi olaZaniistii durumlann meydana gelmesi halinde, deperleme esaslannin tespiti

hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynica sz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'1a agiklama yapilir.

3.4. 5.3. numarzl maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde,

katilma paylannin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmun alim satinn
durdurulabilir.

5.5. Portftydeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi ve
Kurul diizenlemeleri uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine {liskin Degerleme Esaslan

Opsiyonlarda: giincel fivat kars: laraftan alinan fiyat Lkotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama dSnsmlerinde opsiyon sbzlesmelen igin; deferlemede kullamimak {izere giincel
piyasa fiyaumin bulunmadifn durumlarda ve kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadify
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak deferleme yapmlir.

Forward islemlerinde; Tezgahiistil piyasalarda yapilan forward islemi giince! piyasa
fiyatimn dederlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyaunin bulunmadifi durumlarda
ise dayanak varliin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat izerinden deferlenecektir.
risk ybnetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara géire bulunan dayanak varlik spot defierleri, defierleme giinii ile

forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayws1 ve yerel piyasa faiz oranlan kullamilmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

B Swap iglemlerinde ise, Tezgahstii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan
it gWarktl form allinda yapuabilecefinden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz ya da difer
;"-:,,- gerlem®y, fakibrieri hakkindaki bilgiler mumkin oldufu olgide belgelendirilecektir.
M?E gisindan aym sonucu verecek olan gerek fiyatlamas: yontemi gerekse de
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FRA (Forward Ratc Agreement) i oibi inkii = .
yintemu gibi bugiinkii defer hesanl
kullanslabilecektir. S 8 plama  yontemler]

‘ Bu Fiogru!ruda, konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz
ve ghvenilir veri saglayictlardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz
oranlan baz ahnarak yiiriitiilen deferleme fiyan ile hesaplanr.

2) ileri Valdrli Tahvil/Bono Islemlerine iliskin Degerleme Esaslan

’ a)_ lleri valorli z_llman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DlBS‘ lerin arasina dahil edilmez. Ileri valGrlii satilan DIBS’ler ise valsr tarihine kadar portfoy
defieri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. feri valoriii DIBS alim ve satim

iglemleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak defierlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrli sozlesmenin deferi alis ve saus iglemlerinde aym yontemle
hesaplamirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defier olarak portfsy deferi
tablosuna yansir. Aym val6rde ve ayni nominal defierde hem alig hem de satis yapimg ise
portfy degeri tablosunda her iki islem ayni defierde fakat ahg islemi pozitif (+) sans islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda
bu islemler portfBy defieri iizerinde bir etki yaratmayacakur.

¢) lleri valdrlil iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gare yapilacaktur:

islemin Defieri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal deieri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin afarhkh ortalama faiz orami, yoksa degerleme giintinde BIAS ta aym giin valorli
gergeklesen islemlerin afirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorli olarak iglem
gbrdiifi glindeki aym giin valdrlii islemlerin agurliklh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

3) Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar

Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleri vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi faiz
oram kullanilarak ic verim oran ile de@erlenir.

4) Yaplandinlmis Yatirim/Borglanma Araclarina iliskin Degerleme Esaslan

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degerleme giini borsada
islem gegmemesi halinde borsada islem gdrdiifiii son fiyat (borsada hig islem gbrmemesi
durumunda ihra¢ fiyan ) kullamilir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dafitm kanallan
(Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracilifiyla fiyat ilan edilen yapilandinlmmg yatirim
araglan igin degerlemede giincel alis fiyat kullamlacaktir.
ﬁf’: {D}ﬂ;? i fian, yukanda yer verilen yatnm araglan igin TSI 17:00°a kadar stz konusu

n_araglannin iglem gdrdGE0 borsa kapanmug ise kapaniy seanst uygulamas: bulunan




seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans afurhikh ortalama
fiyatlar kullamlir,

5) Mleri Valérli Kira Sertifika islemlerine Iliskin Degerleme Esaslan

_ a) lleri valorli alinan kira sertifikasi islemin valér tarhine kadar difier kira
scr_ui_'lkalannm arasinda dahil edilmez. ileri valériii saulan kira sertifikalan iglemin valér
tair]hlrn& kadar portféy degeri tablosunda kalmaya ve defierlenmeye devam eder. fleri valariii
Eclra sertifikalars ahm ve satim islemleri ayn bir vadeli islem olarak degierlenir. Islem tutarlan
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorit sozlesmenin defieri aliy ve sans islemlerinde aym yontemle
hesaplanutken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir degier olarak pertfdy deferi
tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de sahg yapilmig ise
portf8y defieri tablosunda her iki islem aymi defierde fakat ahi islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak gizitkecektir. Bu sekilde agufiy pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda
bu iglemler portféy defieri izerinde bir etki yaratmayacaktir.

c} lleri val6rlii islemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gire yapilacakur:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getirl Orani/100)(vkg/365)
Vade Sonu DeJier: Ahm satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri
Bilesik Getiri: Varsa degierleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama getiri oram, yoksa defierleme giiniinde BIA$ ta aym giin
vaibrlli gerceklesen islemlerin afarhikli ortalama getiri orani, yoksa en son aym giln valérli
olarak islem gdrdiigii glindeki ayn glin valarlil islemlerin agirlikh ortalama getiri orany, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getirl oramdur.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sizlegmelerine iligkin olarak, ilgili
sézlesmelerin faiz oranlanmin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sbzlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat
icermesinin giivence aluna alinmas: igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile %20°lik bir bant igerisinde
kalmasina dikkat edilir. 1lgili vadede BIST Borcianma Araglan Piyasast Repo-Ters Repo
Pazan’nda islem gecmemesi halinde, Tiirkive Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk
[iras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate ahnarak ilgili
vade icin dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz orani elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamasi saru aranir. Anzi durumlar
nedeniyle gerceklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin gbriisi alinarak
i1slem gergeklestirilebilir.

Bu kapsamda, soz konusu varliklann “adil bir fiyat” icerip igermedifine iig;}n:irf
deierlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gerceklestirilecektir. Aynca ¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapihir.

. =. Bu kapsamda,
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1t. Dayanak varlifin ihraggi payr olmasi durumunda, ilgili payin en giincel seans kapanig
degeri,

11, Dayanak varlifin borglanma araci olmasi duremunda ise en giineel giinliik agirhkh
ortalama fiyat kullanulir.,

Bulunan spot defierler; deferleme glinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
say1sina kargihik gelen TL ile teorik fiyata ulasihr.

- Swap iglemleri;
i. Faiz ve enflasyona dayali swap iglemlerde swapin sabit kismumin defieri kullamlarak,

- Opsiyon sizlesmelerineg iligkin olarak ayrica;

i. Veri saflayici veya fiyat temin edilebilecek difer kurumlar/kuruluglar tarafindan elde
edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical™)
defierleri kullamilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan difier yontemlerle teorik fiyat
hesaplanacaktir. Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iliskin yaptlacak kontrollerde kullamlir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sermaye piyasasi mevzuan gercevesinde nitelikli yatinmet vasfin:
haiz yaunmeilara sunulur.

Fon sati§ baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) I TL'dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma payr sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangg tarihi ... i GRE &
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yaunmeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:00"¢ kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fivau Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi’min agik oldufu glinlerde saat 13:00°ten sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
wulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapal oldufiu giinlerde iletilen ta]imaltt:ar, izleyen ilk is glind
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

Yurt igi piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda, alim talimati izleyen ilk ig gOnil
gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Altm talimatinin verilmiesi strasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu

i flyftan, tahsil edilmesi esastur. Alim talimatlan pay sayisi ya da wtar olarak verilebilir.
@ﬁﬁ taftatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatn kesin
y v ' esi nedeniyle, katilma pay bedellerini en 36n UJan edilen saug fiyatna %20
layarak tahsil edebilir. Aynica, katilma pay1 peggp B TERY i -@mek
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ﬁzar'e en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise betirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
ge!e:n pay sayisi fon fiyau agiklandiktan sonra hesaplamir. Alim talimatinin karsihiginda tahsil
edilen tutar o glin igin yatnme: adina nemalandimimak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gercevesinde, katilma payr aliminda kullaniliz. Saat 13:007e kadar girilen alim talepleri

o giin .iq:in yauirimel admna nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katlma payr aliminda kullamlir.

Alim talimlanmn karsilifinda tahsil edilen tutar, magteri hesabinda ters repo ya da
Takasbank para piyasasinda sanlmak suretiyle veya Kurulca uygun goriilen diger sermaye

piyasa araglannda nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, kattlma
payi aliminda kullamlr.

6.3. Katilma Pay Satim Esaslan

Yatirumeilanin BIST Pay Piyasas’nin agik oldugiu giinlerde saat 13:00"e kadar verdikleri

katilma pay: satm talimatlar: talimatim verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn a¢ik oldufu gilnlerde saat 13:00’ten sonra iletilen talimatlar ise,

ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giind
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; jade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldufu giinlerde
saat 13:00°e kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip eden ikinci iglem gliniinde,
iade talimatiin BIST Pay Piyasasi’min agik oldufu ginlerde saat 13:00’ten sonra verilmesi
halinde ise, talimatn verilmesini takip eden tiglinci islem gliniinde yatunmeilara 6denir.

lade talimatinin verildigi giinden 8deme giiniine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasas:
agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmas: durumunda (katlma
pay: satm talimatimin yerine getirilecedi giinfin yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmasi
durumunda); ideme, pay piyasast takas iglemlerinin gergeklesmedi3i giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Alim Satim Iptal Esaslan:
Saat 13:00°e kadar girilen ahm talimatlan, aym giin igin 13:00°¢ kadar iptal

edilebilecektir. Saat 13:00°den sonra ayni giin alim talepleri ise iptal edilemez. Saat 13:00°den
sonra girilen alim talimatlan ise bir sonraki i giini saat 13:30°a kadar iptal edilebilecektir.

gzt a6, Allm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

/R

—_—



yapilir. Fon katilma paylan, Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satm Platformu’nda iglem
gormemektedir.

Kurucu ile katlma paylariun abm satmina aracilik sdzlesmesi imzalanus olan
kurumlarin unvan ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadyr,

Unvan Iletisim Bilgiler; ]
Al Capital Yaunm Menkul | Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A Blok
Degierler A.S. No:l Kat:2 D:97 Sanyer/ISTANRUL

www.alcapital.com.tr

0(212) 371 18 00

6.7.Performans Ucreti

Kurucu, y8netim Geretinin yam sira agafidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katihmeilarindan farkli dénemlerde yaptiklan her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi icin donemsel fon
getirisinin pozitif olmasi ve ayni donemdeki “Esik Defier” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek
olarak, “D&nem” sonundaki Fon Pay Defier’inin, asagida anianldif sekilde bulunacak “Yiiksek
Iz deperini agmasi gerekmektedir.

“Performans Gézden Gegirme Tarihi” 12. aymn son deferleme giiniidiir. Performans
ficreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihinde ve saus gergeklestifinde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda
olugan getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %25%idir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfoylin vergi &ncesi
getiri oramindan esik defier degerinin ¢ikanlmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
vitzdesel degerdir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay defieri veya performans ficreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikig yapildigy tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri / Yiksek iz deger -1

Bitdn hesaplamalarda “llk Giren Ilk Cikar (FIFQ)” ydntemi uygulamr. Performans
tcretl kaulma payi sahipleri tarafindan karsilamir, Performans dereti, her takvim yilinm 12,
ayimin son isgiiniini takip eden 2. i ginii kanlma paw sahiplerinin fondan aynlmasin
beklemeksizin yukanda anlanlan yénteme uygun olarak, yatunmemin kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veva
hesapta yeterli bakiye bulunmamas: halinde, yatinmeinin hesabindan tahsil edilemeyen
béltimiiniin karsilig kadar fon pay, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek
. " wsuretiyle katthimceilardan tahsil edilir.
..: ; £ e

* ~~ % Kirucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik defer
u. /t_i\ dkBllamr. Bu deger, her bir yatnimer igin ve aym y imin her bir farkh tarihte fon
AN 401 Befeeklestirdifi giinden itibaren ayn ayr takip edild
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boyunca hesaplamr, Kurucu, her takvim yilmin 12. ayinun son isgiiniinii 1akip eden 2. isgiinii
yaunmcl bazinda, katima pay: sehiplerinin fondan aynimasim beklemeksizin, fon kaulma

paymi elinde bulundurdugu siireye ait fon esik degerini asan fon getirisi lizerinden %15
tutaninda performans {icreti tahsil eder.

Performans iicreti, her bir yatinme: igin ve aym yatinmeinin her bir farkh tarihte fon
katilma pay1 almim gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslanir. Dénem
sonundaki deferleme giinil ve/veya fondan gikig tarihinde farkh giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlan mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gergevede, fona girlg yapnp: takvim yih igerisinde olmak iizere fondan gikis yapmak
isleyen yatinmeilardan, fona giris tarihindeki fon pay defied ile fondan ¢ikmak istedikleri
ddnem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif defisimin, aym dénemdeki fon esik degerini
agan kism tizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans Gicretine konu olan fon
pay1 sayist ile ¢arpilmas: suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans tcreti hesaplamasimda “High Watermark” (Yiksek Iz Deger) uygulanie.
Buna gire, fon satin alig tarihindeki fon pay defieri ayni zamanda “Yiksek 12" defien olarak
kabul edilir.

Performans ficreti hesaplama glintindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiksek iz”
defterini asmas ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans ticreti 1ahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans ficreti ahnan dénem itibanyla performans iicretine esas
birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = Dénem sonu [%95 BIST 100 Getiri Endeksi+ %5 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi) / Donem bag [%95 BIST 100 Getiri Endeksi+ %5 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi] -1

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyaty/Yiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama gininde fon fivatinin Yiiksek Iz degerinin altimda kalmast
halinde fon performans Gicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans ficreti hesabi igin baz olusturacak Yiksek Iz deferinin
belirlenmesinde i¢ durum ortaya gikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon petirisi esik defierden yuksek ise Yiksek Iz deper,
performans tcreti kesilen tarihteki fon pay defieri olarzk giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak egik deferinin getirisinden yiitksek ise performans ficreti
kesilmediginden Yiksek [z defier en son performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diigik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiksek Iz degier performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans giizden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimat venldifinde
ht: p anan performans iicreti sati tutanindan diigiilerck kalan kisim yatinmeya Sdenir.

!’
‘-"* Pe ormans Gcretinin hesaplanmasinda agagidaki formil kullamlacaktir:

P ([ n birim pay degierinin getirisi — Egik degerin geysisi *%25‘;*don-:m bag: fon binim
; ” na-qu miktan]
,; '\
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Farkli dénemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayn ayn hesaplamir.

Performans Ucreti Ornek Hesaplama:

Fon Islemleri Tarih Birim Pay Fivat: | Adet
Fon Abs 05/09/2022 1.00] 1.000.000
Fon Sans 26/02/2023 1,25 750.000
Birim Pay
Tarih Fiyati Esik Deger
05/09/2022 I 1.000,0
31/12/2022 1,10 1.050,0
26/02/2023 1.25 1.100,0 |
31/03/2023 1,20 L1500
30.06.2023 1.40 1.2500
Ornek 1:

31.12.2022 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamas::
Birim pay deferi:1,10

Yiiksek Iz Deger: 1,00

Fon Birim Pay Deperi Getiri: (1,10 / 1,00)-1=%10

Esik Degier Getiri : (1.050 / 1.000)-1=%45x1,05=%5,25

Pay Bagina Performans Ucreti: (%10-%5,25) x %25=0,011875
Performans Ucreti: 0,011875 x 1.000.000=11.875 TL

Yeni Yiiksek [z Degeri = 1.10

Omnek 2:

26/02/2023 750.000 pay satis icin yapilacak performans iicreti hesaplamas::

Birim pay degeri:1,25

Yiiksek Iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,25/1, 10)-1=%%13,63

Esik Deger Getiri : (1.100 / 1.050)-1=%4,76x1,05=%5

Pay Bagina Performans Ucreli: (%13,63-%5) x %25= 0,021590909

Performans Ucreti: 0,021590909 x 750.000=16.193,18 TL

Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,10%

* kalan paylar igin yiiksek iz deferi defiismemis, performans ticreti yalnizca satilan
paylar i¢in hesaplanmustir.

Ornek 3:
31/03/2023 rarihinde kalan 250.000 pay igin vamlacak performans iicreti hesaplamasi:
Birim pay defieri:1,20
Yiiksek [z Deger: 1,10
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,40 / 1,10)-1=%9,09
"4ﬁi’ﬁ*ﬂaﬁiik Deger Getir : (1.150/ 1.050)-1=%9,52x 1,05=%10
&7 855 Fow birim pay defieri getirisi Esik defier getirisinden diigiik oldugu igin Performans

¥ i linarjaz,
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Performans Uereti: 0
Yiiksek Iz Degeri = [,10

Ornelc 4:

30/06/2023 tarihinde kalan 250.000 pay igin yapilacak performans ticreti hesaplamast:
Birim pay defieri:1,40

Yiiksek [z Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,40 / 1,10)-1=%27,27

Esik Defier Getiri : (1.250/ 1.050)-1=%19,04x1,05=%20

Pay Bagina Performans Ucreti: (%27,27-%20) x %25- 0,018182

Performans Ucreti: 0,018182 x 250.000=4.545,45 TL
Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,40

VII. FON MALVARLICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADICI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh&indan Kargilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin &denen her tiirli Geretler,

2) Varhiklanin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlan,

5) Portfdy yonetim {cret,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluslarina denen denetim tcreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9y Takvim yils esas alinarak figer aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam dejeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defier (mali mithiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Tiizel Kigi Kimlik Kodu (LE] Kodu) gideri,

15) Mevzuat uyannea tutulmas: zorunlu defierlere iligkin noter onay: gideri,

16) Kurulca uygun giritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yanetim Uereti Orani:

Kurucu'ya fon toplam degerinin aiinliik %0,00684%"'undan

(ylizbindealtivirgiilsekizylizkirkdokuz) [yillik yaklask %2,5 (yiizdeikivirgiilbes)] {_BSM‘V'
dahil) olugan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafia

1ginde

Kurucu ile dafitict arasinda imzalanan sézlegme cercevesinde belirlenen paylasim

esaslarina gire kurucuya ve dafiuciya fondan Sdenir.

e T
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Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina A 1 Capital Yatirrm Menkul Degerler

A8, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S., | <
! 2. I$ Yatinm Menku] Degerler A , TEB Yat
Menkul Degerler A.S. aracilik etmekiedir. ’ ’ e

Stz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asafida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim [slem Komisyonu: onbinde |
2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: onbinde 2
2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0,9
4) Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: onbinde 1
5) VIOP Piyasasi Isler Komisyonu: Onbinde 2
6) Kira Sertifika Komisyon Orani;

Kasin A/S :onbinde 1,05

Kesin A/S (14:00-17:00 aras1) :onbinde 4.2

Diger kurumlar aracilityla yapilan iglemlere iliskin komisyon oranlan da yukanda
belirtilen oranlar dahilinde olacakur.

Seans di1 yapilan iglemler igin komisyonlar farkl: uygulanabilir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yih esas alinarak, iiger ayhik disnemlerin son i giiniinde
Fon’un_ net varhk degeri dzerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kuru! Uereti Fon portfoyiinden karsilamr.

7.14. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Jemsiye Fon igin yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfSylerinden karsilanur.,

7.1L3. Karsihk Aynilacak DiZer Giderler ve Tahmini Tutarlar

A) Fon’dan karsilanan giderler %
Yénetim iicreti (yillik) ) %25
Saklama ticreti %0,045
Diger giderler (Tahmini) %0,1
TOPLAM 942,6450
B) Yatimmailardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans Ucreti Gram Esik degier

Performans fcreti oram esik defier getirisini asan kismin | getirisini  asan
%25 idir. “Performans G8zden Gegirme Tarihi” 12. ayin | kismin %25 idir.
son deferleme ginudir. Performans ticreti detaylan
madde 6.7 de ver almaktadir.

_b) Giris velveya Cikis Komisyonu Yoktur.

7.2. Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

. Axamddsahmini tutarlan gosterilen kaulma paylarnin satigina iligkin giderler kurucu
s i L

& 4 fafalindan karsilanacakur.
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Gider Tiiria Tutan Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderled 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIil. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilisi Kazanclarimin Vergilendiriimesi

§ a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'incl maddesinin 1 numarah bendinin {d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatnm fonlanmn pontf8y isletmecilifiinden dofian kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agasmdan: Fonlann portfdy isletmecilifi kazanglarn,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0 oraninda
gelir vergisi teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Payr Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa
ofre kurulan menkul kiymetler vaunm fonlarindan hisse senedi yodun fon nitelifiine sahip

fonlanin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi tevkifau
uygulanir,

Tebligin 24 iincli maddesinin beginci fikras: hiikimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yofun fon olarak siniflandinlabilmesi igin gunlik olarak gerekli olan sartlan
saglamamas: halinde, salanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilann ve/veya yvatinm fonu
katilma payr ahm satimim yapan kuruluslann tabi olacafit tim ylkumlildklerin yerine
petirilmesinden de kurucu ve portfsy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK'mn ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki mikellefler ile miunhasiran
menkul kiymet ve dijer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt kazanclan elde etmek
ve bunlara bagli haklant kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yaunm ortakhklanyla benzer nitelikte
oldugiu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarzk uygulamr.!'!

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsar digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar miikellef kurumiann
Tirkive'deki i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumiann tam mikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan
cesfiziq stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nei
#,» §hmddeivin (1) numarali fikrasimin altune: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
»}/ka{fgflah_ ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihfiidd eMe ettikleri tamam gegici 67 nei
J}_‘-J T
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mal.:i!de kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglan igin yilik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlanin, tam mikellefiyete 1abi yaunm fonu kaulma paylarmdan elde ettikleri
kazanglarin (portfSyfinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglan bulunan yatinm fonlarindan elde edilen
kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinei
[ikrasinin (a) bendinin dordiineii ve besinei alt bendi hikiimleri uygulamr.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKIN ACIKLAMALAR

o 9.1. Fon'un hesap dbnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus
tarthinden baglayarak o yilin Arahk aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hamrlama yiikiimliilGgintn bulundufiu ilgili hesap

déneminin son giini itibanyle hazirlanan portféy raporlan da finansal tablelarla birlikte
bagimsiz denetimden geginlir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap d8neminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinds resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is giini son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon icuiziifitine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken digier bilgilere fonun KAP™a yer alan strekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmas: mimkiindur.

9.5. Finansal raporiar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin
yanetim kurulu karanna baglandif tarihi izleyen altinc ig glinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agklanir. Finansal tablolar ayriea stz konusu agiklamayr miiteakip 10 iy glni
igerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasryla génderilir.

9.6. Portfby raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en az beg
vil siireyle kamuya agik tutulur. Séz konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucunun
merkezinde ve kaulma payr saugt yapilan yerlerde, yatnmailarin incelemesi icin hazic
bulundurulur.

9.7. Yatinmeilann yatnm yapma karanni etkileyebilecek ve Gnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1,, II, 111, V.5.5,, V.5.6., VL
(6.6. maddesi harig), VIL7.1. (araciitk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu

 blumlepinideki defigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname
7 Jegisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce k a pay: sahiplering en uygun

ha & vadtasiyla bildirilir. {zahnamenin diger balgMlerinde yapilacak defisikler ise,
K fyilafanmaksizin kurueu tarafindan yapilarak{K A
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sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yvili sonunu izleyen alti i§ giint iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. ]?o_rsg dt$_1 repo-iers repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil adilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is glinii icinde sézlegmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’(a agiklanir.

9.9. Fon portféyiine yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu

}rat:cr;n aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdizi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
agiklamir,

EI.H?. FDJ:J.’& iliskin olarak yvamlacak tamitim ve reklamlarda, Kurul dizenlemelerinde
yer alan nitelikli yatinme: tammina ve satisin yalmzea gerekli kosullan sg@layan nitelikli
yatirimeilara yapilacaf hususlarina yer verilmesi zorunludur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngariilmis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alu ay sonras igin
feshi ihbar etmesl,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tazhhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas

veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devamimin yahnimeilanin yararina olmayacafimin Kurulea tespit edilmis
olmas: hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfiyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde donigiGrulir.

10.2. Fon mal varhil;, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere pdre tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi kaulma pay: sahiplerine paylar oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
kattlma pay: sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurueu'nun Kurul’un uygun gorugint aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katlma paylannin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin sati talimau
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay. alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yaunmailar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen digier sermaye piyasas: araglaninda nemalandmbr. Fesih ihbanndan
sonra yeni kaulma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir kaulma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfOy Saklayicisinin mali durumunun
tazhhitlerini kargilayamayacek kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhiint Kurul tarafindan uygun gériilecek bagka bir portioy saklayicisina devreder.

= (@' %kg u tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan, s RN R A Dildirilir.
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XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

_ 11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuar ve
igtliziik; bunlarda hilklim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tirk Borclar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr,

11.2. Fon"da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gfire
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylanm Fon’a
gen sattiklannda, ellerinde wttuklan stre icin fonda olusan kardan paylanim almg olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temett dagiumi s&z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMAS! VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin K AP*ta yaymmni takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatrimeilara supulur.

122. Katilma paylan karsihfii yatinmeilardan toplanan para, takip eden 1§ gind
izahnamede belirlenen varhiklara ve iglemlere yatinhr.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmmz
cercevesinde onaylaniz. (29/11/2022)
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