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Deniz Poriféy Yinctimi A5, tarafindan 6362 sayily Sermaye Plvasasi Kanpunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihilJ;dc Istanbul ili Ticargt Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarast aliinda kaydedilerck 05»’11?{1“15 tarih ve |8814 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfty Yinetimi A.S. Scrbest Semsive Fon igtiiziigi ve bu
irahname hitkiimlerine gire yinetilmek fGzere ulua-‘tnrulﬂfali Deniz Portfoy Gizem Serbest
{Déviz) Ozel Fon'un katilma payvlarimm i'hriem:l iliskin bu jzahfame Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .05 .02,/ 2021 tarihinde onsylanmestir

fzahnamenin enavlanmass, izahnamede ver alan bilgilerin dogry oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmevecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak fda kabul edilemez

ihrag cdilecek katima paylanna iliskin vatirim kararlar izhhnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi senucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruca Deniz Portfoy YOnetimi |[AS.Imin  resmi  internet  sitesi
{www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Avdinlatma Platformu [(KAP) 'nds (www.kep.oro.tr)
yvavimlanmigtir.

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agurhikh olarak T.C.|Hazine ve Malive Bakanhg:
tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan fe kira sertifikalar ile verli
ihraggilarin  doviz cinsinden ihra¢ edile| para ve sermaye| pivasasi araclarina yatirm
vapilucaf@imdan yatimmeilfar kor riskine marez kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma pavlarimm alim satimini :L’aplllfzgx ortamlarda, semsiye fon
i He birlikie, talep edilmesi halinde Gereisiz olarak vanrppeilara verilir
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L. FON HAKKINDA GENFL B

Fon, Kanun hikGmleri uvannea tasarrul sahiplerin
miilkivet esasl
oy igletmek

Fan'a bagh olarak ihrac cdilen ve tilzel kisiligi bu Eunmaya&i

nakitle, 1asarruf sahipleri hesabima, inancls
Belirlenen varlik ve haklardan olusan por

L1. Fona lliskin Genel Bilgiler

ILGILER

den fpn katilma payt karsiliginda ioplanan
;muf: gore ishu izahnamenin 11 baliminde

nacifla kurulan, katlma pavlan Semsive

mal fvarligidie.

Fon'un

Unvan:

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvan;:

Deniz Fortfiy Gizeth Serbest (Diviz) t};ﬂ Fon

Deniz Portliy Yone|

imi A.§, Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldufu Semsive Forun Tiri:

Serbest Semsive For

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayieiss Hakkindd Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine

iliskin Bilgiler

Kurvucn ve Ydnetict min

Linvani!

Deniz Portfay \’iim:li"mi AS.

Yeiki Belgesi!

™No: _PY§-’P Y.

Portfiy Yoncticiligi
Tarih: 21/04/2015

Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

15/171

| Partfdy Saklayvicise nin

Eirwans:

Denizbank A.S.

‘Raurul Karar Tarthi ve Numarass

| PorttBy Saklama Faaliyeti lznine Iliskin

No:  2/729

Tarih: 17/07/2014

1.2.2. [letisim Hilgileri

Merkez adregt ve Internel sitesi

Telefon numaras::

|Kuruci ve Yonetici Deniz Portfay m’wﬂ’ﬁ A5 ‘i
| dyiikdere Cad. Np:

0212 348 20 00 |

[stanbul
www. deniznari

141 Kat: 19 Esentepe-Sisli!

oy.cdm

Portfay Saﬂayu'm- Benizhank A8 "nin

Merker adres] ve inferact sitesi:

0212 348 20 00

Biiviikdere Cad,
vwww.denizhank.com

No:|141 Esemep&éigaﬂ.-‘istn bul
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1.3. Korucy Yincticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kuonulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelering ve kurucunun diger yineticilerine iliskin bilgiler asagifa ver almaktadir:

2008 - 2021
Deniz Portféy Yan

Yahnim ve LEmek
Yardimeis

2021-Bevam

Praje Fonlan Balim Midiiri

| Adi Soyads Girevi Son 5 Yilda Yaptis isfer (Yil-Sirkei-Giirev) 'i‘_gcriigg
Orhan GOKSAL |Yénetim  Kurulu|2007 — Devam| Intdricch Bilgi Islem ve| |
_ Baskan Pazarlama Tic. A.$. Dagisma Kurulu - Damsman| 30 Yil
Omer UYAR Yénetim  Kurulu|[2012 - Devam '
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve|Pazarlama Tic. A S, 19 Y1l
Cienel Mildiir B
Mehmet CITIL | Yénetim  Kurulu|2013 - Devam
Uyasi Deniz Gayrimenkul Yatjrim Onakha A S. 29 Y3l
Genel Midir
Gitrhan CAM Yénetim  Kuralu| 2012 - Devam 20 ¥l
Uvesi Denizbank Dijital| Donfisim ve Inovasvondan
Sorumlu Grup Middaril
2022- Devam
_ Neohub Genel Mildiirii
[Cemil Cem| Yénetim  Kurulu|20[6 - 2022 25 Y1l
ONENC Uvesi Genel | Denizbank Owzel Bankafilik ve Yatnm Grubu
Midir Genel Mitddr Yardimers
2022 — Devam
Deniz Portity Yanetimi[A S, Genel Miidiir
Serkan TURK | Genel Mudiir[2015 - 2020
Yardimest Deniz Porifty Ozel ve Sprbest Fonlar ve Portfay
Yonetimi Boliim Midird 23 ¥l
2020 - Devam
Deniz Portfdy Ydnetichi A8, Genel Muadur
Yarduncis ]
Murat OZKAN | Genel Midiir | 2014 - 2018
Yardimers Deniz Portfoy Ydnetingi A S, Tefiis Kurulu
Buskarns 16 Yil

etimll AS. Is Geligtirme ve|

ilik [Fonlan Genel Miidiie

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fom hizmet birimi Denizbank ALS, mezdinde olustury
middrdne iligkin bilgtler asagidaki gibidir.

slmug olup. hizmet biriminde porevh fon

Adi Sovadi Giirevi

Son 5 Yilda Yaptif istef (Yil-Sirket-Giirey) :F'l"gcrﬁbesi

Serpil  ASLAN|Fon Midiiri
BEKTAS

Agustos 2020 - Dev!

Plenizbank A.$. Fon Hizmet Balim Midiirg
(Ocak 2020 - Temmuz 2030 '
‘Deniz Portfdy Yonetimi| A.S.-Ozel ve Serbest

A 12 ¥il

anana.r ve Portféy Yonetigni Yéneimen _ .__J“_, =gl
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20

20

16 - 2019 Denizbhnk A.S. Fon Hirme:

Operasyon Baltm | Yéndtmeni

14 - 2016 Turk Ekondmi Bankast A.S. Portfoy

B
()
O
Ey
A

_ Saklama Hizmet Birimi|Ydnetici Yardimeiss
Ayse Bice | Fon Mudirii  Ogak 2011-Devarn izbank A S Saklama |
CALISKAN Velali Fen Hizmet Qperasyonlan-Operasyon
Ygnetmeni

EL’IHI 20i4-Arallk 201 Denizhank A.8. Ozel

nkactlik Merkeri —(perasyon Yénetmeni
cak 2022-Eylal 2004 Penizbank A5, Merkezi
perasvon-Operagvon Y dnctmeni

il 1998-Ocak 2002 Fiibank A, (Interbank

L5, Portféy Yineticileri

Fem malvarhi@inin, fonun vatinm st

§. Cari Hesaplad Yongtmen Yardimeisi)

24 Yl

tejisi dogrultusunda, |fonun yannm yapabilecedi varliklar

konusunda yelerli bilgi ve sermave pivasas: alaninda en az
Ve yalrune

vaneticileri tarafindan, yatrimer lehine

bes villik tecriibeye sahip portfisy
goretecek sekilde PYS Teblig

¢ ksmrt
dizenlemeleri. portfdy yinetim soelesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde

vaneiilmest zorunludur

Fan portféytnin vinetimi i¢in gorevlendirilen portfBy ydneticilerine tligkin bilgilers KAP ta

ver alan siirekli bilgilendimme formundan (www kap.org )

ilagtinas mamkiindir.

1.6, Kurucu Blinyesinde Olusturu
Fenun Bagimsiz Denctimini Yapan Kur

n veya Disaridan T¢min Edilen Sistemler, Birimler ve

Birim

Birimin/Sistemin Olustujuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Denizbank A,

—

| 1¢ kontrol sistemi

Deniy Portfdy Yonetimi A

‘Risk yéinetim sistemi

_ $.
| Deniz Portfsy Yonetimi AlS.
Deniz Portity Yonetimi AlS.

| Teftis birimi
Arastirma hirimi

Deniz Portfiy Yonetimi AlS.

Fon’un finansal raporlanmin bagunsiz denetimi DRT Bagimfrz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mugavirlik ALS. taralindan yvapilmakiadr.

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILFE FON PORTFOY

SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay: salrip[Efinin haklarym kqruvacak sekilde temsili, yénetimi.

yonctiminin denctlenmesi ile faalivetlerinin igliiziik ve

izahpame hilkiimlerine uvgun olarak

vitrlitillmesinden sorumludur, Kurucu fona ﬁl varhiklar Gzerinde k¢ndi adina ve fon hesabina mevzuat

ve igtiiziige uvgun olarak tasarrufla bulunm

7 SR

vonetffift

'3 ve bundan dofan hklars kullanmava vetkilidir. Fonun
[aalivetlerinin voriltillmesi csnasinda portfy viineticiligi
hizmet ahinmas:. Kurucunun soremlulugunu ortadan kaldirmaz.

hizmeli de dahil olmak fizere disandan

2. Fon port(Byil, kolektif portfly yincticilifine iligkin PN Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
Jdine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tellia df ver alan sirlamalar ;,m’q;cvcsj‘rfad;’“




2.3. Fon, katlma paylan Tebligin 1lgili hitkiimleri gercefesinde nitslikli yatirimetlara tahsishi
olarak satilacak serbest tzel fon stattisiindedir,

Fon portfyiine alinacak finansal| varhklar Kurul'un flizenlemelerine ve by izahnamede
belirtilen esaslara uvgun olarak secilir ve portfdy yOnelicisi |tarafindan mevzuata uveun olarak
vanetilir. '

Fon portfytinin vénetiminde ve vaurm vapilacak serthaye piyasas: araclarmin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belintilen varliklar ve iglemler ile 6. maldesinde tanumlanan fon tirleninden
Serb-.:stli'.}'r:mm}'-e Fon niteligine uygun bir portfiiy olustbrulnfas: esas ahmr. Fon. Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uvacakur,

Fon'un vatrum stratejisi: Fon toplam degerinin en az %8071 devamii olarak Hazine ve Mali ye
Bakanltf: taralindan déviz cimsinden ibrac edilen borglarima apaclan ve kira sertifikalar ile verhi
ihragyilarin déviz cinsinden ilirag edilen para ve sermaye pivasas ara¢lanina vatrilacaktur.

Fon toplam degerinin geri kalan kisnu ise TL cinsindef para ve scrmaye piyasas: araclan
ve'vewa yabanci ihraggilann para ve sermaye pivasasi araclarina Yauniabilir.

Fon“un ana amecr agatlikh olarak dgviz cinsinden para ve sermave pivasast araglarma yatnm
vaparak doviz bazinda getiri yuratmay saflamaktir, Diger taraftyin, yukanidaki portfév simirlamasina
her durumda uymak koguluyla, Tirk Liras: (TL) cinsinden para v sermaye pivasas araclarma ve/veva
vabane1 ihraggilann para ve sermaye pivasass araglanina veiveya| diger varliklara, araglara, iglemtlere
ve siizlegmelere yatinm vapilarak, fon |portfviindn para Hirimi karmasi ve varlik karmas:
cegitlendirilebilecekiir. S8z konusu yaurm hedeflerine ulasilmpst amactyla fon portfivd, vaunm
dngoriiler: dogrullusunda, vzun pozisyonlat alinarak olustudulabilece@i gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve Kisa pozisvonlardan elusan bir poriféy karmags seklinde olusturulabilecektie. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfoviine kaldirach olarak dahil edilebilir,

Fomun, kaulma payvlan sadece njtelikli yatinmeslara | satlacak serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 fonun vatirim straigjisinde ver alan sinirlamalaf haricinde herhangi bir ssmirtama ve
yvonetim kisitlamast bulunmamakiadir. Fen portfdvinde | yer |alabilecek stiz konusu varhklara.
islemlere, sOzlesmelere ve yaunm araglanina detayvh olarak asagida ver verilmistir,

a) Tl_cinsi varhklar ve islemler: Takasbank Para Piyasas| ve wvurlici orgapize para piyasasi
islemleri, ortakiik pavias, kamu ve dzel sekidr borglapma ia-;lart. vurtdizt thragglarn TL cinsi
menkul kiymeileri ve yurtdiginda jhrag edilmis TL cisgsi menkul Kevmetler. gayrimenkul
yaunmm fonlan, gingim sermayesi vaurim fonlan ve| borsy yaunim fonlan dahil yatmm fonu
katilma paylari. vaunm ortakhin paylan. ipotefie davah menkul kivmetler. ipotek teminath
menkul kivmetler, gayrimenkul sertifikalan, varlifia daval) menkul kivmetier, varlik teminath
menkul kiymetler, vapilandindoms vaurimyborglanma ampclan, kira sertifikalari. varantiar.
sertifikatar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanliy, |ipoick finansmam karuluslar tarafindan
thrac¢ edilen para ve sermaye pivasas) araglan fon po }ﬁi} e dahil edilebilir,

h) Daviz emsi variklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanl)g, it 6zel idarcleri, Kamu Ortaklbif
Idaresi ve belediveler ile Deviet'in kefalet ettidi diger kuuluslar ve/veya Tiirk dzel girketleri
tarafindan ve/veya yabaner kamu ve/veva Gzel sekifrien farafindan déviz cinsinden velveya

gvize endeksli Tirkive'de ve/veya purtdisinda thrag ediifn borglanma araglan, eurobondlar.

Ak larkira sertifikalan, yapilandinbmig yaunim araclary. kredi riskine dayall yaunm aract
,—‘Q{pniege davali menkul kivmetler, ipotek leminafli menkul kiymetler, ga}'rim;_r__njéu?
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serlifikalan. varhga dayali menkul kiymetler, varlik | teminatlh menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayalt borglanma araglan ve benzeri borgluima araclar: dahil her tarki para ve
semmaye pivasasy araglan. gelismis dlkelerdeki ve geljsmekic olan tilkelerdeki sirketlerin
ortakhx pavlar. Amerikan ve Global Depo Sertifikalge (ADR, GDR), her tiirlli vatimm
ortakh@ paylan; Torkive'de veva yurtdisinda kurulmus gz}'mnenls.ul vatinm !‘mniqm Lumm
sermayesi yatinm fonlart ve borsa vatnm fonlar (ETF) d
kivmetli maderder ile bu madenlere davali olarak ihr fe edi]cn scrmaye plyasasi araf.:.ian:
emtialara dayal olarak iheac edilen sermaye pivasas: araglan fon porifoviine dahil edilebilir.

) Torev Arac ve Soelesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve|Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP} islem
glren velveya yurligi vefveya yurtdisi organize pivasalarfla islem giiren her 1arlii vadeli islem
ve apsiyon sizlegmelerine dayanak|varhik kssiu bulynmadan yatmm vapabilir. Fon tarafindan:
Fon'un ana vatrim stratejisinde. vukarida (@) ve (b) biliinflerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde
ve Teblig'in 4, maddesinde ver alan tin varlik ve islemlepe (emtialar, déviz ve faiz dahil}, stz
konusu varliklardan/islemlerden olusan endeksler tlere dayali vadeli iglem. forward,
opsivon ve swap gibi tirev arag ve sozlesmelere, yurtiginde vefveya vurtdisinda, tezgahisti
(borsa dugt) elarak vatirn vapalabilir,

d) Mevéuat’Katilma Hesaplar: Fon. vapugi iglemler ve taraffoldugu sdzlesmeler karsihig teminan
olugturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya pfyasa $anlan nedeniyle, yurticindeki
velveya vurtdisindaki bankalarda Tork Lirasi ve'veya doyiz cinsi fizerinden mevduat/kaulms
hesaplanna yatirim vapahilir,

¢} Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlering, BIST Repo/Tes Repo Pazan, BIST Menkul Kivmet
Tercibli Repo Pazan. BIST Pay Senedi Repo Pazars, BIST|Pazarlikl Repo Iglemleri Pazan gibi
pazarlarda gergekicstirebilecegi gibj borsa disinda dj gerdekicstirebilir. Fon aynica, yurticinde
vefveya vurtdiginda, borsada veva borsa diginda repo|sézldsmelerine taraf olabilic. Fonun repo-
ters repo iglemicn Tork Lirast Geerinden ve/veya diiviz ciisinden vapilabilir,

1) Fon kreds alabilir, borglanma amagiyla Takasbank Parg Pivasas) ve vurtici organize para
pivasas) iglemleri yapabilir, penfayine dding alabiliz, pprifivinden ddiing verchilir, kredili
menkul kiymet iglemi. agifa satig ve tirev graglar vasmtass ile dolayh berglanma
sergeklegtirebilir. Fon portigyinde| bulunan para ve segmaye pivasast araglant ile kivmetli
madenler ddiine 1slemine konu edilebilecektir. Fon, serbeft fon nitelifinde olmasindan dolaw
&diing menkul iglemlerine dair Teblif®in 22, maddesindeli sinirlamalara tabi dedildir. Fontun
ddiing iglemleri, Rehber'in 4.2.3 maddesinde yer alan esadlara uygun olarak ger¢eklestirilir.

g1 Fon rarafindan;
. Vadeli sslemler, forward, swap ve opsivonlar gib T’eiirli bir teminat, prim va da ddeme
kargih@ nispi iglem vapilabilmesine imkan tapyan kaldiragh iglemlere yaunm
vapilarsk,

2. Takasbank Para Pivasas) ve vurligi organize pafp piyasasi iglemleri. repo ve kredi
kullamm voluyia fon temin ederek.

3. Kredili menkul kivmet alimt ve agifa satis gibi digdr borglanma yontemler: kullamlarak
kaldhrac kullamilabilir. Kaldirag kullanime. fonun getin vdlatilitesini ve maruz kaldifs riskler
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, Kaldirdg kullansm) sonrasmda olusabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede |ver alan siirlamala] dahilinde kalmas) hususu da gz
¢nilnde bulundurwlur. Kaldirag yaratan islemlere jliskiy pozisyon hesaplamasi yapilirken
o varlifan pivasa fivab ulmmk Finansal Rapeera Teblifi'nde ver alan esaslar

irvle belirlenen fivatlar esas alimr.
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h) Fon sadece vapilan islemlerle ilgil
araglan va da diger finansal varlikl:

olmas) kaydiyvl:
ir1 ieminat olargl

1 yall
L 20s

1M ¥api1f1 para ve Sermayve pivasas
=rehilir

2.4. Fon ioplam degerinin ¢n 2z %8
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma ar
para ve sermave pivasas) araglanna vatn
cinsinden para ve sermaye pivasasi aragl
vaurtlabilir.  Belimilen bu simrlamalar
maddesinde ver verilen yatinm stratejisi ger

10°1 devamis -cllzgr[%' Hyzine ve Malive Bakanlit tarafindan
aglart ve kira sertifikglan ile yerli thraggilann diviz cinsi
acak olup, fon toplagn degerinin geri kalan kisom ise TT
ar ve'veya vabano para ve sermaye pivasas: araclarma
dahilinde, Ydmetici farafindun, isbu izahnamenin 2.3,
vevesinde Tebligin 4. maddesinin ikinei fikrasinda ver alan

enstriimaniara vatmm vaplabilecektir.

1.5, Fonun esik degeri BIST-KY
Belirlenmistic.

Amerikan Dolan (LIS} einsinden
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinit
lresaplama dénemine denk pelen kst getiris

Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrag e
paylar icin hesaplanan petirinin dimem ig
getinye dontgtdrilmes: ile bulunmaktadir.
ve hesaplama donem sonu tarthlerinde
niteligindeki USD dowiz alis kurlar: kul
Performans Tebligi uyannea, bu Tehlig de b

26, PortfGye niskien korunma v
edifebilir. Kaldiray varatan islem: fon portd
sakly tlirey arag, swap siizlesmesi, varant v
islemlert. epsiyon alim ve satimt ile vapiland
endeksler, faize daval menku! kiymetler
iirfinleri ve diger herhangi bir yiniemle kald
iglemler borsada vapilabilecedi gibi borsa
portfisye dahil edilebilecckuir.

2.7, Portfiiye borsa dismdan reporter
swap sozlegmeleri) dahil edilebilir.

2.8, Fon hesabina kredi alhinmas: mic

12 1 Avhk M

1 hesaplama do
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distnda, yvan: tez

s repo stzlesme

mkindtir.

2.9, Fon. geligmiz ve pelismekic ol

edilen borglanma araglan, curobondlar, sukuklarkira serti

kredi niskine dayalr yvatunm araer (CLN), i
kivmctler, gayrimenkul sertifikalan,

paylanm; gayrimenkul yatinm fonlan, girig

T itfkelerin kam

varliga davali menl
kiymetler. kredi temerrtidine davalr borglanma araglar ve b
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ortaklik paylarine. Amerikan ve Global Dep
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teri il

dan

evduft USD Endeksi = %1.00 olarak
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1eni
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deki getirisine 241,00 ck getirimn

irisi kullamlarak Tirk Lirass ([L)
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Yaunm yapilacak trliniln ihrageiss ile, degerlemeve esab olacak liyat hareketleri konusunds
gereklt bilgilerd, yabanc sermayve pivasasi araglarmin abi ol ugu Ulke mevzuatina gdre borsada
saugna ve bedellerinin wansferine fliskin kisulamalann| bulupup bulunmadiina iliskin bilgileri
aragrmak  Yonetici'nin sorumlvlugundadir Yatrm vapilacal araclar porifoye dahil edilirken,
valmzes derecelendimeye tabi wtulmuy yurtdisinda ihrac dilen borglanma araglan ve kira
sertifikalanmn fon porifiiytne alinacag hysusu bu bélimde aqiflanir ve Rehberin 4.1.2. ve 4.1.2.7
bildmleri ile 4.1.6 kisnunda ver alan esaslar dikkate alimr.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarmun ve kirg) sertifikalaninin, tabi oldufiu otorite
tarafindan yeikilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde suklanfnasi, fivaumn veri dagstim kanallan
vastasiyla ilan edilmesi ve fonun fival apklama dinemlcHinde Finansz! Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde geryege uypun degeri dizerinden [nakde donfistiiriilebilecek nitclikie
likidasyona sahip olmas: gartlanyla, yurl disnda borsa [disinlan fon porifiviine dahil edilmesi
mimktndiir.

2.10. Portfdyve asagida belirtilen dlkelerds thrag edilmis vbanct fonlarin katilma paylan dahil
edilebilir.

Amerika Birlegik Devieteri, Ingiltere (Birlegik Krallik). Fransa. Almanyva, Japonya. Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustealva, Isvigre. Malia, Liksemburg, Norveg, Ispanva. Hollanda, italya,
Singapur, Finlandiya. Danimarka, Hong Kong. Portekiz, Yunanigtan, Agantin, Brezilva, Kolombiva,
Ekvator, Misie. Sili, Eedonezya, Istail, Giney Kore. [svec, Sirzgi}ur. Yeni Zelanda, Macaristan, ek
Cumhuriveti. Cin, Meksika, Nijerva. Peru, Filipinler. Polonya] Romanyva, Rusya, Giney Afrika,
Ukravna. Uruguay. Venezuela, Victnam'a ait olanlur alinabilir.

Z.1L Fon portfoyine yapilandinlms yatinm araclas dahfl edilebilir. Yapilandinlnug vatirsm
araclanmin dayanak varliklan, kamu ve &z¢l sekidr borglanma afaclan. ortaklk paylari. faiz. dovie,
altmy ve diger kiymeidli madenler, ortaklik pay endeksleri, finunsal endeksler olabilmektedir.
Yapilandinlmug yaturum aracinin getirisi temelde: ihrag edilecek b borglanma aracinin getirisinden ve
yatirem yapiian dayanak varhgn fiyal degigimine bagh olarsk igifde barindirdifs tiirev araca‘araglara
zbre olusacak bir getiriden olusmaktadir.

Tiekive 'de ihrag edilmis yaptlandirzimms vatimm arag[annlv;mn'm yvapilirken; ihrag belgesinin

Kurulea onayvlanmis olmasi. fivatimin veri| dagium kanallan vagitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama donemierinde Finansal Rumrlama[l'cbligi diizenlemelerf gercevesinde gergede uvgun degeri

tzerinden nakde dinistarilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmps: sartlar: aranir.

Yurtdsginda ihrag edilmis vapilandinlmig yaunm araglaring vaturon yapilirken: dncelikle fonun
yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun plmasma dikkat|edilif. Ayrica bu araglardan thrag¢isinin
vedveya varsa yalrim aracimin. Teblig’in 327nel maddesinde bellriilen derecelendirme notuna sship
almas: ve derccelendirme notunu igeren belgelerin Yanetici negdinde bulunduruimasi, tabi oldugu
alorite tarafindan yetkilendirilmis bir sai.lé}'m kurulus nerdind: saklanmast gartlarinn saglayvanlar
tereih edilir.

1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN QLCUMU

Yaurimalar Fon'a waurmm  vapmadan Snce Fon'lal dlgilh teme]l yaunm  risklerind
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel riskleqden kayvnaklanabilecek defisimier
ia Fon birim pay fivatindaki olasi diistislere bagh ﬁlar:{j yatmmnlarmim degerinin baslangﬂ;_

a digebilecegini yatinmalar giz dniinde bulundurnpalsdir. i
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3.1. Fonun mavuz kalabilecegi riskler sunkardir;

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmavt 1emsil éden finznsal araglann, ortaklik paylannin,
difer menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endekshi finansal a clarin. kivmetli madenlerin burada
sayilan varlik ve islemler ile entiaya dayalitiirev stzlesmelere ilifkin taginan pozisvonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik pavi fivatlan, kivmetli maden fivatlar, dmeia fivatlan ve diéviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski |ifade] edilmektedir. S6z konusy risklerin
detaylarina agagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize davali varhklann (horclanma araci. ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, 887 konusu varliklann deferinde pifasalarda vasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: F'on portfdyiine yabanct para cinsinden vat|iklann dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fan™un maruz kalacag zarar alasly fiam
ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pxyi Fiyat Riskiz Fon ponfiivine ortakhlf payi dahil edilmesi halinde, Fon
portleyiinde bulunan ortaklik paylannin fivatlannda |neydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfisyUn maruz kalacagi|zarar olasilifiiu ifadeeimekiedir.

¢ Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon pontfoafiine kiymetli madenler ve kiymetli
rmaden veya emtiaya davali sermaye|pivasas araci dahil edilmesi halinde, kivmetli madenlerin
veya emtialarn fivatlanmda meydana gelebilecek degisfklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalzcads zarar olasilifim ilade etmektedir.

d- Kar Pay: Oram Riski: Fon portféviine kara kattlima ddval: varliklann (katsima hesabs, kira
sertifikalant vb) dalnl edilmesi halinde. séz kopusu |varhklanin degerinde piyasalarda
yvaganabilceek kar pavi oranlan defisimleri nedenivle olushn riski ifade etmektedir.

2) Kars: Taral Riski: Karst tarafin sizlesmeden kaynaklanan vitkimloliklering yerine
getirmek istememesi vofveva verine getirememesi veva takas islemierinde ortava ¢ikan aksakhiklar
sonucunda 6demenin vapilamamas: riskini ifede etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portioyinde bulunan [inansal fvarliklarn istenildigi anda piyuasa
fivatindan nakde dénilstiiriilememesi halinde ortava ¢akan zarar ofasshifindir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiev arag (vadeli islem ve opsivon
sbzlesmelert), sakh tirev arag. swap sGzlesmesi, vamant, serffifika dahil edilmesi, ileri wvaldrlil
tahvil’bone ve alun abm iglemlerinde ve diger herbangi| hic péntemle kaldirag yaratan benzen
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangs¢ vatinmu ile baslanfue vatimommin izerinde pozisyon
alinmast sebebi ile forun baslangic yaunmindan daha vitksek zgrar kavdedebilme olasithis kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk, fonun| opegasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligi: ifade eder. Operasyonel rigkin kaynaklan arasinda kullanilan
qaalcmium vetersizlifi, bagansiz vénetim, | personelin hatali ya|da hileli islemleri g:bi kurum igi

slerin vam sua dogal afetler, rekabet kaogullars. politik nejim PHegesiklifi gibi kurum dig etkc::_l_gr ~
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6) Yogunlazma Riski: Belli bir var
bu varhifin ve vadenin i¢erdigi risklese mar

7} Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piva

igerisinde aym anda deger kazanmas: va
varhifin birbicleri ile olan pozitif veva neg
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaislma paylannin sauldig d
*hilceck degisik]

otoritelerin dilzenlemelerinde mevdana gelg

9} Thrace Riski: Fon porifavine aly
tarmamen zamaminda verine gelirememsasi n

1) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinm arag

vapilmasi halinde ortava gikmakta olup; v
riskini Gstlenmekte ve kargihifinda vitksek
degerlilik performanst belli bir sevivenin
vapmak durumunda kalabilecektir,

11y Yapilandinlmig Yatinm Ar
vaptlandinloms araglar: vatinlan anaparay
amaciyvla viksek getiti hedefleverek
vapilandirilabilir.  Yaptlandmimes  Yaun

stratejilerin getirisinin 2lgili dénemde negatif olmas: halinde

clde edemeyeceg: eibi, performansla gran
defierden daba digik de olabilir.

Bununia birlikie. Yamlandinlmsg

fuizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik 13}
ida vasanahilecek dalfalanmalar Yapilandimilous Yatnm

Pivasa faizlerinde ve dayvanak varlik fivatm
Arsglarimin giinlik  deferlemesimi  etkile
hesaplamalarinda tiirey araclarla birlikte Y
riskler: de dikkate alimr,

Yaplandindonus Yatirmm Araclarna

uz kalmasedir,

ran varhklann i
cdenivie dogabil
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apilandimimig Y

‘atirim vapilmas
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14) Erik Risk: Dolandireilik, suistimal. zimmete jpara [oecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecck kasith eylemler ya da Fon'up itifarm olumsuz etkileyecek suclann
{Gmegin, kara para aklanmass) islenmesi nskidir. '

I5) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarnimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatimn aldigt deger arasindaki fivat Ihlrk_lillgl de@isimin ifade euncktedir, Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeldi fivat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir] Aneak fon portfayii icerisinde ver
alan flgili vadeli finan=al enstriimanlarda islem yapilan tal[rih it vade sonu arasinda gegen zaman
iwerisinde vadeli fivat ile spot fiyvat teorik fivatlamadan fark]s olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz
Defer'in sdzlegme vadesi bovunca gosterecefi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ilgiimiinde kulfanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile vatrim vapitan varliklarn vapfsina ve risk diizeyine uvgun bir risk
yonetim sistems olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fon Portfityliniin maruz kaldigr pivasa risk{. giinlitk olarak Riske Maruz Deger
{RMID} viintemiyle Glglileccktir. RMD, fon portfoy defierinin northal piyasa kogsullan altimda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz Kalabilcce@i en viksek zarar beligli bir glven aralifiinda ifade eden
dedendir. RMD yonteminde Tarthsel Simiilasyon yéntemi tercih| edilerek, %499 giiven diizeyinde, 1
ciinlik clde wima stresi varsayimi altinda hesaplama yvamilir. [Hesaplamada en az 250 is giiniing
kapsavacak sckilde gdzlem siresi belitlenir. Ancak olagan disi|pivasa kosullannmn varbg halinde
gozlem stresi Kisalnlabelir. RMD hcsaplatﬁalarm& fon porfitvinjde ver alan tiim varbk ve islemler
dahil edilir. Torev ara¢lardan kaynaklanan riskler de bu kapsamdy dikkate alimr,

Kaldwag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD | y8m¢mi kullaniimasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda ~sum of notionals™ vintemi kullamhr, Bu yontgme pore kaldirag yaratan islemlenin
(vadeli islem ve opsiyvon sizlesmeleri, sakls tirev arag. swap sdzlegmeleri. varant, sentifiks, iler: valérla
thvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayrt pozisyon hesaffarmast vapilic ve bu pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasidir, Ulagudan toplam pozisyonun fon toplam defieri kaldsrac verir.

Fonun risk deferinin hesaplanma yéntemi: Fonun serix]]si lan niteliginde olmasi, 5 yitlik
gecmige sahip ohnamasi ve kargilagurma Glgltonin de bulfnmamasindan dolayr risk degen
hesaplamas: agafdaki sekilde yapilacaktr.

Fonun ilgili dinemler stresince sabip oldugu portfiny dagilinn dikkate almmaksizin,
hesaplamanin vapildi@ tarihieki fon varlik dagilimi dikkate [alinafak segilecek bir referans portfoytn
5 yallik getirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate ahnapaktir.

Karyt Taraf Riski: Fon dzel scktée tarahindan thrag edlilen borgfanma araglarma yatiom
vaptifimdan karg taraf riski dofmakiadir. Bu riskin ﬁlq‘-ﬁmﬁnde‘:irac;tslﬂ hakkinda yeterlt derecede
mali analiz ve arastrma yamldiktan sonra ihrageilar, uyvgulamada nicel ve nitel kriterlerden clugan
etkin hir derecelendirme sisteminden gecinimektedir.

Bunun diginda Fon tezgah Gstl pivasslar aracilifavla tiirev prac ve swap sbzlegmelerinde iglem
vapabilecedinden Karss taraf rizki meveutwur. Borsa disinda parafl olunan tilrev arag ve swap
siizlesmelerinin kargs 1arafinin denetime ve pdzctime tabi {inandal bir kurum (banka, arac: kurum)
almasi »etuniudur.

Likidite Riski: Fon portfoyinde| yer alan (inansal arliklann belirli bir déncmdeki
i diisik islem hacimleri nedenivie, uygun siire ve/veya fiyal ilzerinden kapatilamamas:
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sonucunda maruz kalhinan rsktir, Likidite
orialama ginlilk islem hacimleri bazind
katsavilann, fonun  igerisindcki  varlikl
belilenmekiedir.

Operasyvonel Risk: Operasyonel ris
zarar olusmast olasihifitn ifade eder. Sirket
vatatmas: beklenen konular ile rskin gerg
gelmemes icin ahnmas! gereken tedbirler
veni durumlara karsi glincellenir, Zarar ol
alimir.

3.3 Kaldirac Yaratan islemler

Fon portitiyline kaldirag varatan igh
emtia ve sermaye pivasas: amaglan Qzerine
sakli tirev arag, swap sdzlesmesi. varant, sg
herhangi bir vontemle kaldirag varatan islen

34, Kaldwag varatan islemlerden ka
gergevesinde Mutlak RMD vintemi kutlan
bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere itisk
mutiak degerlerinin toplanmast (sum of no

riski hesaplane
a likidite Kats
in  agrhiklarny]

.. fonun uperasy
zaliyetlen igeris

>mierden; déviz
vazili 1lrev ara
ritfika, iler: vald
nler benzen iglen

viaklanan riskin

lacakur. Serbest

in clarak arag by
ionals) surctiyle

dederine oranna “kaldirag™ denir. Fonun kaldurag Tiniti %50

3.6. Fon portftvine alinan yapiland
tasinadifn Kurucu tarafindan defierlendiri
Kurucu nezdinde muhslaza ediliv. Yapiland
halinde. risk Glciimine iliskin olarak Rehbet

3.7. Kaldirag varatan islemiere iligkas
esaslar uygulanr.

Kaldirag varatan slemlerden kaynak
amacivia spot pivasada alman pozisyonlar

irslemag watinim a
erck siz konus
il vatirm al
"de ver alan csa

ile davanak var

islemierden clle edilen pozisyonlar net uzun/kesa pozisyon |

Net uzunkisa pozisyon hesaplamasi
i Vacesi dikkate alinmaksizin
pozisyonlar arast netlestirme yaplabilir.
i,
pivasadaki pozisyonlan arasmda netlegtirme

Fonun taplam net uzun/kisa pozisyo
varltk prubu ve sabit getirili menkul dege
islemler. araci kurulug varantlar ya da bel
yaptlmasim sadlayan sermaye piyasasi arag

s sniflandirilacak veni nansal Grink

kapsaminda:
., davanak varh

Kaldirag varatan islemlere iligkin pozisymﬂJr ile

vapilabilir.
1 hesaplamas: (v
rler varlik grub
wer vapida beli
Jari ile bu vapid

ir igin ise bu i

anan pozisvon hesapl

erin itibarl {notignal)

NESIT
vilar

onel
inde

lenir

i)
t {vad

fa, menkul kiymetlerin piyvasadaki
belirfenecckiir. Daha sonra. bu

gamilmasivia, fonun likidite oram

iiireglerindeki aksamalar sonucunda
bperasyonel risk unsury yaratms ve

cklegmesi durunrundd etkileri listelenis. Riskin mevdana
fe dnceden belin
rak vansitilan operay

ve sitket galisanlarma duyurulur ve
yonel risk olugmast halinde kayda

pay senedi, pay sencdi endeksleri,
cli islem ve opsivon sdzlesmeleri),

rlid t
nler
Gleti

fon o

PARsliz

racla

u de
[2C1T
clar u

ligs b

& bi

L g
Eli bi

Fahng

vil/bono ve altin iglemlert ve diger
hil edilecekur.

nilnde Rehber’de belirlensen esaslar
plmast sebebivle fonun RMD Limiti

L v ayn hesaplanan pozisyonlann

: ulagjlan toplam pozisyonun fon teplam
O d .

min sakl tirev atag niteligi tasivp
erlendirmeyi tevsik edici beigeler
 sakli tiirev arag niteliginde olmast
oulunir.

1 pozisyon hesaplanmsinda Rehber kapsaminda belirtilen

hmasina ek olarak, riskin azaltilmasi
cnzer yapida olan kaldirag varalan

esapiamasmda netlegurilebibir,

tebir vapuda olan kalduag yaratan

hunlarin dayvanak varliklarinin spot

almzl;i ortakhk pavi‘ortaklik pav endeks

ve ayn ayn yapilacakur); vadeli
- reminat/prim kargihifis mispi iglem

1 olag ve diger sermaye piyasast araglars

hiiytiklitkleri, opsivon sbzlesmelerr
menin 3.5, maddesinde agiklamin-
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degerleme yéntemleri kullamilurak ulasilan degerler dikks
pozisyon biiyiikligi vadeli iglemlerin. ibmrm_l siizlegmeleri
opsiyon sézlesmelerinin va da benzer vapidaki prim/temi
degere sahip sermave pivasass araglan ile bu vapida olan
simflandinlacak yeni finansal Grtinlerin, kendi iclerindeki
(uzun-kisa) dikkate alirarak hesaplanr, Nispi araclann net
toplanacak ve bu toplamdan agifa sanslar gikanlarak fonun
Fonun net uzun/kisa pozisvonu. ortaklik payi/ornakhk payi e
degerler varlik grubu i¢in ayn ayn hc&ap]ﬁacakur.

IV, FON PORTFOYUNDN SAKI

4.1. Fon portityinde ver alan ve sakiamaya konu olal
hizmetine iligkin dizenlemelert ¢ergevesinde Portfisy Saklay

4.2, Portfdy Saklayicisi’nin, fon port

para ve sermaye piyasast araglan, kivmetli madenler ile dijie
aplarda izlemesi gerckmekiedic. Bunlann dig

adinzg acilan hes
xonusunda gerekli bilgiler Takashank'a aktaniir veva siz

imkin sadlanir. Bu durumda dshi Porifay $sklavieisi mn yvi

ANMASI VEF

k}*ﬁndu ver alan

le almarak yvapilacaktir. Fonun net/uzun
nin. speaplann, aract kurulus varantlarimin.
mat/Gfleme karsih@r bir itibari (notional)
ve difer sermaye pivasasi araclan olarak
benzgr vapidaki pozisyonlarin net degeri
degeli fondaki difier uzun pozisyonlar ile
net wrun/kisa pozisvonu hesaplanacaktir.
ndeks varlik grubu ve sabit getirili menkul

'ON MALVARLIGININ AYRILICT

nilecdk varliklar Kurulun portfisy saklama
ncist iczdinde saklamr.

ve T
I var
mada
konu
kiimn!

kasbank™in saklama hizmeti verdisi
klan Takasbank nezdinde ilgili fon
kalan varliklar ve bunlann degerlen
u bilgilere Takashank’in erisimine
Itk ve sorumluluge devams eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu nun ve Portféy Sakla)

malvarhizi. fon hesabma olmast sartivla kredi almak tirey
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde temin
malvarh2t Kurscunun ve Portfiy Saklavic
devredilmest halinde dali bagka bir amacla 12
olmak Gzere hacredilemez, Gzerine ihtivati t

ssarrul edilemez

sioin yanctimin

edbir konulamaz

vicisiimn malvarlifindan avridir, Fon'un
iklemleri veya fon admau waraf olunan
Wtenlemez ve rehnedilemez, Fon
a denetiminin kamu kvrumlarna
alacaklarimin tahsili amac da dahil
if}as masasma dahil edilemesz.

4.4. Portfisy saklayvicsi; fona ait finansal varliklarm
diger varliklarm aidivetinin dogrulanmas: ve
iliskin islemlerin verine getirilmesinin ko
actirilmesinden sorumindur. Bu kapsamda,

a) Yatinm fonlan hesabina katilma §
fon igiiziigit hikdmlerine uvounlugunu,

b} ¥Yaurnn fonu birim katilma pay
tzabmame hitktmleri ¢ergevesinde belirlenen

ntrolll ile mesw

iakibi. kayutlanmn we

ortléy saklayicisi:
navlarmmn iheag ve il

aklapmast ve/veya kavitlann tutulmas,
iimasy, varlik ve nakit harcketlerine
atta |belirtilen diSer grevlerin yerine

h edilmesi islemberimin mevzuat ve

1 veva birimy pay defierinin mevzual ile fon igtlizGgii.
degerleme esaslanng

pire hesaplanmasi,

¢} Mevzuat ile  fon  igiQiziigh, | izahname hilkiimldrine  avkin  olmamak  sartivia,
Kuruew Y dnetici nin talimatlarimin yerine getirilmesini,
¢) Fonun varbklanyvla ilgili islemlerinden dogan edimlgrine iligkin bedelin uygun strede

akturilmasma.
dy Fon'un gelirlerinin mevzuat e
kullantmasim,
¢) Fon'un varhk alom saumlarmn,
izahname hitkiimlerine uygunluguny
saglamakla yikimltdir,

4.5. PortfGy saklayicisi
a) Fona ait varhiklann ayer ayvn, fona aidiveti agikea be
ckilde saklanmasim saglar,

fon iguiixtail,

portfdy yapisin

varliklan, haklan ve

izzahpame hitkGmlerine wygun olarsk

n. islemlerinin meveoar, fon ictizGai,

1Ii oljcak, kayip ve hasara uframayacak

bunlarin harcketlerini fon haj_f,t_nlia
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¢} IFana ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki Hendi hesaplannda twamaz ve kendi
akriflerivie iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini | yiirGten kurules, vokomloliklering yering getirmemesi
nedenivle Kurucu ve kanlma payr sahiplerine verdigi szr]' dan sorumludur. Kurucu, Porttay
Naklayicismdan; Portftiy Saklayims: da Kurucu'dan, Kasur ve $aklama Tebligi hilkiimlerinin ihiali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle vitkiamlod{ir. Katlma pavi sahiplerinin Kurucy
veya Porifiiy Saklayvicizing dava agma hakky saklidis

h) Portdy saklaytesi. portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin viinetiminden veva
piyasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

¢) Portidy Saklayies. 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili difer mevzuatlan
kaynaklunan  vikiimliliklerini verine gétirmemesi nedenivid  katilma pavi szhiplering kary
sorumludur,

4.7, Porifliy saklayiciss, saklama hizmetinin fonksivpnel ve hiyerarsik olarak  diger
hizmetlerden  ayngirlmast, potansivel cikar gatigmalarinm Hizgiin bir sekilde belirlenmesi.
tnlenmesi, dnlenemiyorsa yinetilmesi. pizetimi ve bu dirumfn fon vatmmelarna aciklanmasi
kaydiyla fona portity defierleme, operasyon ve muhasebe hizmhetleri, kaulma pav shm saumina
argcilik hiemeti ve Kunedea uveun giriilecek diger hizmetleni verdbilir.

4.8, Portféy sailayictst her gin itibari ile sakiamtaya konu varhklanin mutabakanm, bu
varliklara merkeri saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veda vaunm ortakhg ile yapar,

4.9, Poruy saklavicisr portfdy saklama hizmetini fortidrken karglagabilecegi ¢ikar
catismalarmun tammlanmasini. Snlenmesinl, yénetimini, 5,ﬁzet¥nini ve actklanmasimi saglavacak
gerekli politikalar olugiormak ve bunlan uvpulamakia viskiimlidije.

4.10, Kurucu'nun Getnetd kisilere olan borglam ve yikilalikien ile Fon'un aym idctnei
Kigilerden olan alacaklars birbirlerine kargt mahsup edilemez

4.11. Porifoy =aklama sizlesmesinde portféy saklayicgumn Kanun ve Saklama Tebligi
htktmleri ile befirlenmis olan sorumlulukianmn kapsamens daralife hilktimlere ver verilemes,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMFE FSASLARI

5.1, "Fon Portfby Degen™, porti@ydeki varhkiann Fipansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
itkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon |Toplam Degeti™ ise, Fon PortfSy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi vie borglann dilgtilmesi|suretivie hesaplanur,

3.2, Fon'un birim pay degeri, [sn toplam degerinin fon topldm pay sayisina boliinmesi suretivle
hesaplamir. Bu deger her hafiamin Salh ginii itbariyle (degcfleme giini) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belislencn itkeler cergevesinde hesaplarar ve izlci'cn ig giinii hem Tikrk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolart (USD) einsinden katilma paylarnmn alim-satim erlerinde ilan edilir. Sal géintindn
tatil olmast duramunda, degerleme 1akip eden i3 gtnfinde vapilit e izleyen 1§ giing hyat agiklamir, A
Grubu fon kaulma pavlanmn birim pay dtgeri Tirk Litasy (TL) cinsinden. B Grubu fon katilma
paylarmn hirim pay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden pesaplanir ve ilan edilie. B Grubu

Aarn Amerikan Dolar: {USI) cinsinden birim pay deferinin hefaplanmasinda deferleme giind saal -
IFRCMB rafindan itan edilen gdsterge niteligindeki Amdrikan Dolar: (USD) ddviz ahg F‘:g_ug_

% -
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kullambir. Tgifi giinde TCMB tarafindan fivat ilan edilmemis olm:
kullanitarak hesaplama yapihie. B Grubu paylann birim pay degefi A Grubu paylar igin hesaplanmis
binm pay degerinin yukanda bahsedilen kura b3liinmesi ile bulurur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik Kriz. iletisim sistemlerihin ¢Skmesi, portféydeki varliklanin
ilgili oldugu pazarm, pivasamn, platformun kapanmas:, bilgisayay sistemlerinde mevdana pelehilecek
arizalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemlbi bir bilgfnin ortaya cikmas) pibi ‘;.ﬂaganﬁslﬁ
duremlarin mevdana geimesi halinde, deforleme esaslanmp tesgiti hususunda Kurueu nun yénetim
kurulu karar alabilir. Aynica 6z konusu olaytarla ilgili olarak KAP (a apiklama vapili,

s1 durumunda en son ilan edilen kur

t durumilards, K
ahilir ve katilma

5.4. 3.3. numarah maddede belirtile
paylarman birim pay degerleri hesaplanmay

urufch uygun gdriilmesi halinde. katilma
pavlgrinm alim satimi durdurulabilic.

5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Rapor
dikkate shnarak Kurveu vénetim kurulu karan ile belirlenen| dege

lama Teblidi uvarmea TMSTFRS
Heme csaslan asafisdaki gibidie:

5.5.1. Porttisye alinan wvarliklar als

m fyvatlanyla kavda| zegiribr. Yabane: para einsinden
varhiklarim ahim fivat sanin alma glintindeks

yabaner para cinsinden defierinin TCMB déviz salig kuru
ile carpiimasi suretivie bulunor, Tigili varigin TOMB tarafindan phim satima konu ofmayan bir para
cimsinden olmasi durununda ise veri saglayicr Bloomberglin flgihi sayfalanndarn alinan déviz satig
fivatlan kullanihr, 862 Konusu para birimi igin Bloomberg"in ilgili|saviulanndan Tork Lirasi cinsinden
fivat elde edilemiyor 1s¢ kullanilacak kur “capraz kur” geklinde hdsaplamr,

Genel Ecaslars
Alis tarihinden baglamak lzere portftiydeka varhiklard
a} DBorsada islem gdrenler degerleme giniinde

fn;
bordads olusan en son seans agrhkl

ortalama fivar veva oranlar
bulunan pivasalarda islem g
fivatlar, kapaniz scansimda fi
seans afirhkl ortalama fivatl
Rarsada islem gSrmekle birlil
pavlar son islem tarihindeki b

I.';I.I.Cn‘l AL “lndfkf I‘T VT Oram il\: dc '.':r]L"I\Jl‘.
E

Fon katiima pavlan. degerlen
degerlenir.

Vadeli mevduat., bifesik fa
cklenmesi suretivle dederlent

c}
d}

el
déviz ahig kuru ile degerler
olmayar bir para cinsinden ¢
sayfalarindan alinan diviz
Bloomberg’in ilgili sayfalan
kullanilacak kur “¢apraz kur’|

Yabane Sermave Pivasasi Araclan ve Yurtdismdal

Arackari

Iorsada iglem géren yabanct yatinm
igin Tlrkive Saati ile (TS!) 17.30%a kadar sd
ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarsk

iglems pordigii ilgili borsa kapanmamig ise agafida ye
A * = @2} ““k\
7 %

Yubanci para cinsinden olanlar. TCMB taraf
ST | R t!arhglgu
slmas durumunda isd

fllss

a degerlenir. §
iren varlhiklann d
wvalin elusmama
ar kullambie.

cie degerlemse gil
orsa fivatyla; bg

7z orant kullam

w

ahs fivatlan k
indan Tirk Lir
scklinde hesapls

araclan ve vurtd
z konusu yalirie
degerleme yaml

1 kadar ki, Kapamis scanst uygulamas
cgcrlpmesinde kapuniz seansinda olusan
st dufumunda ise borsada olusan en son

ridindd

- barsada alim satima kenu olmayan

rilargra araglary, ievs repo ve repalar son

larak

ndar
T

ALIIE.

s1 bo

tahakkuk cden faizin asnaparaya

ilgili vabancy para igin belirlenen

MB rerafindan alim satima Kobu

veri sagluywer Bloomberg'in 1lgils
r. Stz konusu para birimi igin
sinden fivat clde edilemiyor ise

i;‘h‘:m Giren Sermave Pivasasi

b<alarda islem gdren yaunm araglan

y aradimin islem gordilgi borsa kapanoug
Ir. "l"ii 17.30°a kadar séz konusu yvaurim
=7 ala

deiierleme esaslan uygulanacakur. s
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“¥abana lim:t;iauma Arackari™, “Eurch
“Yurtdisinda Thrag Edilmis Kira Sertifika
dagiim ekranlannda TSI 16.13-16.45 arasind
salyg kotssvonlarimn ortalamasma (mid fivat).
tle hesaplanmug kieli fivat baz alimr, Su kad
kiymetin ig verim cram bub

a)

nur ve g verim
degerleme fyatina ulagilir, Alis veya sang k
tam Iy gini olmayan giinlerde ise degerleme
degerlemede kullanlan fiyatimn ertesi is giing

b} “Yabana Ortakhk Payi™,| “Yabane: Baor

(ADR/GDR)Y un degerlemes
12,00 saatlen arasinda alinan
Agirhikly Ortalama Fiyvat) ku

Volume Weigth

and™,
art™y
a agt

ar ki
el
BEASY
de ki

il
“Yabaner Yatirim Ortakhi Payvlan®, “Ameri
zinde, Blmmbexig ver)

Hanslacakur. Dedferiel

“Yabana Kira Sertifikalan®,
in degerlemesinde, Bloomberg veri
clanan temiz fivat dzerinden ahis ve
birtfanis olan kupon faizinin eklenmesi
bu kirli fivat kullamlarak menkul
kullamlarak ilgili menkul kiymetin
by bulunmamasi duremiinda veva
llamlacak fiyat, bir 8nceki is giinil
verimle ilerletilmesivie bulunur.

atinm Fonu Kafilma Paylan”,
an ve Global Depo Sertifikalan
dugitim ekranlanndan TSI 17.30-
erage Price (VWAP) (Islem Hacmi
e ghnd fival gecmemesi halinde

e 14

P

veya tam iy ptind olmayan giinlerde bir dnceki i§ giinig kullanilan degerleme fivan
kullantlir. ‘l

¢} “Yabancr Organize Piyasalarda [Islem ll'-ﬁrcn Opsivonlar ve Vadeli islem
Stglegmeleri™nin degerlemesinds, Hlnamhcn[: ver| dagitim ckranlanindan TSI [7.30-
18.00 sautlert arasinda alman fivatlar kullamlacakpe Degerleme giinii borsada islem
pepmemest halinde veya tam| 15 gilsdl olmayan gildlerde bir Sneeki is piinG kullanilan
deferleme fivat kullamlir.

d) Ancak olaganiistl durumlarm meydana  g¢

cu Yiinetm Ku
tler diginda da B
nndan alinabilin.

uypalamalan nedemivle Kuru
fivatlar yukarida yver alan sas
da farkl vers dagitne kanallas

Yapulandirilmis Yatirim Araclan:

Yapilandirilmis vatmm ara¢lareun d
kiyvmetle islem ge¢memesi halinde son i

cierlemesinde b

risde

pOT5ad
ivat {borsada g i3

aran ifc degerlemade kullamilacak
ere verl dagimim ekranfanndan va

.‘lmldumniunda veya vaxkiz saali

loom

3 ilan edilen yat kullamlbie. laili
lem gecmemesi halinde nitelikli

vaunmeilara arehalka arz Oyat) kullambr, Borsada islem |gimjeyen ancuk veri dagmim kanallary
aracilifivla Nyan ilan edilmis vapilandilons vatinm araglany igin def@erlemede veri dagitim

kanallannda en son ilan edilen fivat kullanidr,
Kredi Temerriidiine Davah Bon
Araglare
Kredi temerrildiine dayal borglanma arac velveya
borsada islem glirme sari aramr, flgili varhklarn degerle
bulunmass halinde veri dagu:m kanallan aracith@ivla ilan edil

ileri Valirli Borclanma Araclan |
[leri valdrldi alinan varliklar valdr tarihine kadar por

varhklur ise valdr rarithine kadar portfiiyde Kalmava ve defer

|
valdir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak u

sozieymesi avn bir vadeli islem stzlegmesi i!ar:_i_k degerlenir
satis islemlerinde avm yéntemle hesaplanirken iglem abig ise
olarak portfGy degeri tablosuna vansiihie. ‘

fleri valoriil sSzlegmenin konusunun borglanma
-u.riemn,mn defieri: borglanma aracinin va
Raeve konu bnrclanma aracimin pw bilegik faiz ki

tunur. Hesaplam

glanma Araclars v

Altin Islemleri:

¢ sonu deferinin

F Benzer Yapidaki Borglanma

benzep yapidaki borglanma araglan icin
meszigde borsada gegen son fival veva
en gineel fvatlar kullamibie

Gve [dahil edilmez. ileri valdrlil satilan
ve devam eder. Iglem witarlan ise
itir. leri valtslii varlik alim/satim
valirlt sézlegmenin degeri alis ve
poziif (+). sati tse negalif (-} bir deger

almas: durumunda ileri valdrl
varsa) gelecek kupon degerlerimin,
hrak islemin valir tanihine iskonto
zlesmeye konu borglanma aracimin

= i
e =

sraci

ve |
[lamil
da il
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bilegik faizi olarak: varsa degerleme giniinde BIST Borglanmg Araglan Piyasasinda valsr earihi
tglemin valor tarihi ile aym olan islemierin agulikh orntalama fafy oran, yoksa degerleme efiniinde
BIST Borglunma Araclan Pivasasinda aym giin valseli gergeklespn islemlerin agielikh orlatzma faiz
orant, yohsa borglanma aracinin en son aym giin valorll olarak islefn pérddga giindeki avon gin valirld
iylemlerin agirhkl ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma atscrmin iheag tarihindeki bilesik faiz
aran: kullanlir.

clarak varsa deferleme glinlinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasihda islemin valdr warihi ile avo olan
iglemlerin agirhiklt ortalama fivat, yoksa degerleme giintinde BIFT Kivmetli Madenler Piyvasasinda
aym giin valorld gergeklesen islemlerin afirhkl ortalama ﬁﬂam, ypksa valdr tarthinden islem tarihine
gidilerel bulunsn ilk aynr efin valérld islemlerin agirhikh onalama fivat, bu da iler valorldl s6zlesmede
ver alan hiyat kullambyr.

lleri valorli sézlesmenin konusunun alun olmas djumunda degerlemede kullamiacak fivat

Borsa Disit Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa dist repo-lers repo sézlesmeleninde degerleme fluili gézlesmede belirlenen iz oram ig
verim oram olarak kullanilarak deferleme yapalir,

Baorsava Kote Olmavan Borelanma Araclari ve Kira Sefiifikalan

Rarsayva kote olmavan borglanma araglarmda ve kira|sentifikalannda degerleme ilgili menkal
kivmetin satm alma faiz oram ic verim oram kullamlarak degerigme yapilir. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden dnce fon taratindan aynt menkulde alim veva saum isldmi vapilmas: duremundan i¢ verim
oram olarak kullambacak raiz en son yapilan islemin falz oram olagak ptincellenir,

3.5.2. Barsa Dhss Tirev Arag ve Swap siizlesmelerine iligkin degerleme;

Borsa ¢hse tiirev arac ve swap stzlesmiclerinin degerlemesigde giincel fival kullamir, Portflive
alim agamasinda borsa dist forward. opsivon ve swap stzlesmeleringde giimeel fivat olarak kars taralian
ahman fival kotasvone kullandr,

Als tarthinden baslamak fzere portfdvdeki barsa dis tifrev arag ve swap stzlesmelerinin
deferlemesinde;

Borsa dis apsivon siizlesmelerinde giincel fivat olarak kqry taraftan ahinan degerleme fivab
kullamilir. Borsa dis: ﬂ[ﬂi‘p‘ﬂ["l sivzlesmeleri | icin fonun fival agilflama dénemlerinde; degerlemede
kullamilmak fizere glineel piyasa Byatunin bylunmadify durmFl[._mi ve karsi tarafian degerleme Dyatt
alinamadi® durumlarda tcorik fivat hesaplanarak debcrkme vapihr, Teorik [yat; Black&Scholes
modeli, Binomial madel veva Monte-Carle simiilasyonu ibi genel kabul oirmiis yontemlerden.
opsivon sbzlesmesinin vapisina ve dayanak varlifa uvgun olan Rullamlarak hesaplamir, Hesaplama
icin opsiven sizlesmesinin yamisina ve dayapak varhga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OV ME
savialant ya da uygzun porilebilecek diger hmapiarna araclgri‘yazibmian  kullanilacakur, Buo
vantemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik ylzdesel prim alig{satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan
alis (bid) veya satis (ask} fivan kullanilacakir. Degerlemede. dayagak varhgin spot fiyat olarak 3.5.1.
maddeszinde ver alan esaslar qergevesinde belirlenen fivatar kallanflir. Farkl ve daha karmasik yapida
opsivonlatn kullanimes: ya da degerleme igin olusabilecek diger nsurlar durumunda ise, degerleme
icin en uvgun yontem kullamlacakur.

Borss disi forward siizlesmelerinde ve borsa disi déviz §wap sbzlesmelerinde glincel fiyat

n[&mh dayanak variigin spot fiyat baz almarpk hesaplanan weorik fivat kullamlarak degerleme yapilir.
=ty at : dayanak varhifim 5.5.1. mddﬁ:Emde: ver alan esaslar] yergevesinde belirlenien spot fiyat
_.j;,LcriemL giinii ile lorward iglemin vade tanthi agasindaki giin sayist ve ilgili para
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birimlerinin pivasa faiz oranlan kallamimak suretivle hesap

hesaplanan deferler veva uygun giriilen
hesaplanan defierler glincel fivai olarak kullambir,

Borsa disi diger swap sdzlesmelerinde giincel fivat o
Borsa dit digier swap sizleymeleri igin fonun fivar aciklama
fizere glineel pivasa fiyaumn bulunmadsii durumlarda ve ka

lanar)
olan bu tarz iglemlerde veri sadlavier Bloomberg'in ilgili zay

farak
dincmlerinde; deeriemede kullamimak
3t tagaftan fivat alinamadigs durumiarda

Su kadar ki davanak varligi déviz
alanndan forward dederleme igin

benzer ilgili progdmlardan forward degerleme icin

karsi taraftan alinan fiyat kullamr,

teorik fival hesaplanarak degerleme yapilir, §oyle ki: swap sozlegnieleri nitelik acisindan pek ok farkh

farm altinda yamlabileceginden, swap stizlesmelerin degerle uesh:I

para cinsinden dovie, diviz kurlan va) da difier degerle
belgelendinilecck olup. corik fivar besaplamasinda, sézlesmenin

esas legkil eden verel faiz, vabanc
¢ fakedrleri hakkindak: bilgiler
konusuna pére tahvil fyvatlamas:

yoolemi (IRR). FRA (Forward Rate Apgereement) yéntemi gibi %_um’:ﬁlnka deger hesaplama véntemlen

ile sBzlegmelerin niteligine uvgen diges
kullantlacakr.

genel  kabul | gér

Dayvanak varh@ivarhiklan para  birimi
stzlegmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fivan
TCMB Déviz Saug Kure veya TCMB Déwviz Al Kuru
larafindan alim satmma konu olmayan bir para birimi olmast
suglayies Bloomberg'in ilgili saylalanndan abnan diviz abis
konust pura birimi igin Bloomberg m ilgili sayfalanndan Tit
is¢ kullanlacak kuilar “capraz kue™ seklinde hesaplanir,

olaral

du
vevi

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olaral
Kurucu nezdindeki Risk Yénectimi Bifim: mrafindan borsa d
bir fiyal” igerip igermedidi ve sdzlesmelerin
livaun uvgunlugu; opsivon sozlesmeler i¢in Black&Scholes maod
Carlo simiilasvonu gibi genel kabul gérmds vontemier kullamlarak |
varlifin 5.5, maddesinde ver alan esaslar ¢ercevesinde b:ZirEnen

iz teorik fivatlama yéntemler

olan borsa dizt lorward. opsivon ve swap

| defierlemedeki islem v@niine gire

kuliﬂ:lr. lgili para biriminin TCMB

miunda ise iglem yéniine gdre veri
daviz saug fiyatlan kullanshr. Séz

k Lidast cinsinden fivat elde edilemiyor

L asafudaki esaslara uvulur:
151 tiirev arag sdéizlesmelerinin “adil

portfdive dahil edilmpsinden sonra kary tarafian alinan

eli. Binomial madel voya Mome-
torward sdzlesmeleri igin davanak
spol fivat kullamlarak. degerleme

atindi ile lorward islemin vade tarthi arasindaki gin savist ve ilgili phra birimlerinin pivasa faiz oranlasi

kullanilarak, swap sézlegmeleri igin sGelesmenin konusuna

* kahvil fiyatlamas: yéntemi (IRR).

FRA (Forward Rate Aggreement) yimtemi gibi bugtinkil deger
mitelifing uyvgun diger genel kabul gérmisy tedrik fiyatlama vidntem]
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetimm Prosediirii nde
kantrol edilir. Kontrollerde kullanilan seorik fiyat hesaplama yénte
varlik spot fivatlarmun  belirlenmesine ilis_j{in esaslara ishua |
verilmistir.

Borsa disi opsiyonlar sézlegmelerine | iliskin olarak, Karst
Yanetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat kargilastmhr. |Veril
arasindaki farkin fon aleyhine %%20°den lfa.zla olmast durum
katasvanunu hesaplanan Gyat yoniinde %20 farkin altna gekecek
taraftan alman son [yatin belirlenen %200k Thnitin disinda kalmas
terafindan Yéanetim Kurulu bilgilendirilic ve yénetim kurulur
islem gerceklestinilir ve degerlemede bu [ivat kullamiir. Bel
elektronik ortamda hazirlanabilir,

svecek sekilde ebjekif’ kosullarda| vapilmas: ve adil
Dowsa diginda 1araf olunacak repo-ters repo stzlesmeler

i L]

Borsa disinda tarafl olunacak repo-ters repo sézles;{-lcﬁnin herhangi

lama vintemleri ile sézlesmelerin

lerite iliskin esaslara ve davanak

rafimn verdifil kotasyon ile Risk
n kotasyon ile hesaplanan fivat
wda, sdzlesmenin kargi tarafinin
bekilde giincellemesi istemir. Karst
ldurumunda, Risk Yanetimi Binmi

un kdran ile alinan son fivat Gzerinden
irtiker]

yazili ve gerekeeli bilgilendirme

hir iliskiden
r fivat icermesi zorunludur. Bu
in faiz oranlanmn borsada iglem—
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goren benzer vade yapisina sahip s6zlesmels
Buna iligkin kontroller Kurueu I¢ Kontro

I Bi
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda uiu:;m[: faiz aranlar,

Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan™nda islem
ilan edilen Tirk Lirasi referans faiz oram uy
ilgili vade igin dogrusal yakinsama véntemi
Yénetim Kusulu tarafindan kabul edilmis

dahilinde vapilir.

VI KATILMA PAYLARININ AL

Fonm katilma pavlar sadece Gnced
fonlar olarak adlandirdan “Ozel Fon™ o

wlarak satilacad kisiler Kurucu tarafindan 13/09/2022 tar

;

bildirilmistir.

Fon katifma payvlan A Grubu ve B
alim satimi Tiirk Lirasi (TL), B Grub
mzerinden gergeklestirilir,

Fon satis baslangig tarihinde bir ad

Amcrikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payvin nominal

is piinlinde TCMB tarafindan helirlenen .

hesaplanacak | Amerikan Dolar (USD) !T
rinn sayisma balanmesivle elde edilir. Fon birim pay

degeri, fon toplam degerinin katilma payl
degeri yukarmda belirlenen pay gruplan
Lirasi ve Amerikan Dolam (USD) cinsinde

B Grubu paylarin Amerikan Dolar
cinsi pay fivatinin TCMB tarafindan saat
Daolare (USD) déviz alis kuruna biliinmesi

TL ve USD tdenerek satin ahnan
avmi para birimi cinsinden yapihir.

Fonun satis baslangic tarihi {{ /01
6.1. Kutidlma Payi Alim Fsaslan

Yaturmmailann deferleme glinil saat
talimatin verilmesini takip eden ilk hesapla
takip eden ilk 3§ giinfinde yerine getirilir, [
ilk pay fivats hesaplamasindan sonra verilm
fivan itzerinden takip eden ilk 13 giintinde ved

6.2. Alun Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim mlimannn venlmesi sirasmda

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlare pay sayis ya da tutar

. olarak verilmesi halinde, alis islemine

}Q’E‘crlcme elind sai

=rin faiz oranlarn
imi tarafindan;

eecmemnesi halin

oulamasinda tlary
ile elde edilem 1

IM SATIM ESA

en helirlenmis
iteligi tagimakt

rubu glarak ik
pavlarin ahm
ct B Grubu pay

Amerikan Dolas
rsthi TL dir.

gereevesinde, |
n hesaplanir ve

(USD) cinsinde
15:30°da jlan ¢

suretiyle tespit

fon paylarmn |

12028 dir.

15.307a kadar v
ada bulunacak

s kabul edilir v
rine getirilir.

talep edilen ka

uygulanacak ity

il

Ugili
ide, Y
i edil

¢ Kontrol Prose

adir.
ih vel Mhs — 182 sayih vaz ile Kurul®a

lgili

eorik
dibri

kasi

mn dikkate alinarak belirffentnesi csastir.

lade icin BIST Borglanma Araclan
vadede BIST Rorglanma Araclan
Urkiyc Bankalar Birligi tarafindan
bn fiksing oranlan dikkate alinarak
faiz oranlar baz ahnarak, Kurueu
nde belirtilenn mitler ve kurallar

ASLAIRT

veya Kuruluslara tahsis edilmig
Fon katilmz pavlarmn tahsisli

igr

fiyat
1 (US
Taki

paEln
ilan

n e
dilen

erdik

at 13,
¢ bir

tima

atin K
) ilan

ediliy,

avrilmistir. A Grubu pavlarin

ha
sa:Im is¢ Amerikan Dolan (USD)

in ngminal fiyat: (birim pay degeri) 1

(birim pay degeri) ise bir dnceki
) ddviz aliy Kuro esas alinarak
p eden ghinlerde funun birim pay

plduu pay srubuna gire Tirk
-dilir.

?eri; ilgili giin igin hesaplanan TL

ghsterge nitelifindeki Amerikan

‘ana fade cdilmesi durumunds fideme

leri katilma payr alim talimatlar,

pay fivati Gzerinden degerleme glinini

G0 dan sonru iletilen 1alimatlar se,
sonraki degerlemede bulunan pay

payt bedelinin Kurucu tarafindan

olarak verilebilir, Kurueu, talimatin pay

esin olarak bilinmemesi nedeniyle, -
 marj uygulavarak tahsil edebilic”

FORTFOY YONETIMI AS

/




Avnca, katilma payr bedellerini islem giind tahsil ctmek! Gzede en son ilan edilen fivata mag
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olafek kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilimesi halinde ise belirtilen futar fahsil edilerek. bu tutara denk aelen
pay sayisi fon fiyat agkiandiktan sonra hesaplanr.

A Grubu katilma pavi alim talimat karsihi@ginda tahsil cdilj:1 tutar, tutar ile tahsilatn vapaldid
giin yatmmer adina Deniz Portféy Para Piyasas: Fonu almanak kdulma payr alimmun gergcklegereni
giine kadar Kurucu tarafindan nemalandirthr

B Grubu  kaulma payr  abm | talimatt  karsihinda  tahsil  edifen  totardar  ise
nemalandirlmayacaktr.

6.3. Katilma Payi Satim FEsuslars

Yaturumeilaon belirlenen dederleme| giiniinden 2 (iki) ifotnd Bneesi sast 15.30'a kadar
verdikleri kaulma payi satin talimatian, mlimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bufunacak
pay fivat Gzerinden verine getirilic. Degerleme gtiniinden 2 (iki) %oiinii éncesi saat 15.30"dan sonra
iletilen wlimatlar ise, ik pay Oyatt hesaplamasindan sonm vedilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pav ivan iizerinden verine getirilir.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslan

kadar verilmesi halinde talimatm verilmesini takip eden ilk degerl¢me giindinii takip eden is giniinde
adenir. Degerleme glintinden 2 (1ki) isgiind Gricesi saal 15 307 dan sopra iletilen talimatlar ilk degerteme
giniinden sonra verimis olarak kabul edilin ve hir sonraki |degeqleme pondnde bulunan pay fivan
itzevinden tukip eden is piintinde denir.

Katilma pay1 bedelleri: satim talimatin degerfeme _gUnEEndc 2 (iki) isgiinil Sncesi saat 15.307a

6.5 Alim Satimn Aracihk Eden Koruluslar ve Ahm Satywm Yerleri:

Katulma pavlanmm alm satimn kwrsgunun yam sz | kurugu ile katlma payt alm satimima
aracihik stzlegmesi imzalamsy olan Denizbank A%, tarafindan [yapilacakur. Denizbank A.$.nin
iletisim bilgileri azagida ver almakiadie.

| Unvan _ Adres Intefnet Sitesi ] Telefon |
Dienigbank A5, Genel|Biylikdere Cad. No: 141 [ www.ddnizbank com | 0212 348 2000
 Midiicligii ve tilm subeleri [ Esentepe / Sigh /ISTANBLUL | i

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki grulya sy nimstir. “A Grubu paylar”
fiyati Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL} ginsinden Gdeme yapdarak alimip
satilan paylarn; “B Grubu paylar™ ise fiyvati Amerikan | Dolqri (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Delar: (USD) cinsinde deme vapilarak alimip satilag pavlarn ifade eder.

Fonun pay gruplan arasmda gegis vapilamaz, Buuﬂcf] nle Tiirk Liras: (TL) cinsinden
Gdeme yapilarak alinms A Grubu paylar fona iade edildiginfe yatmymer hesaplanna deme
s.uhee Tiirk Liras: (TL) olarak, Amcrikan Dolar (USD) cinsinde ddeme yamlarak ahnmis B -
t!ar f‘urm iade edildiginde ise vatirma hesaplarma [ideme sadece Ams:nknn/}hr;_

TrEdy YONETIMI A.S
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Fay gruplarina sygulanan yiinetim| Gicreti oraminda farflibk bulunmamaktadir,

~ VIL  FON Pﬁ!.&l:‘v'%RLl‘f‘.lﬁ’DAN KARSILANAICAK HARCAMALAR VE
KURUCLU'NUN KARSILARIGI GIiDERLER

2.1. Fonun Malvarh&mdan Karsilanan Harcamalar
Fon varii@indan vapalabilecek harcanalar asagida yer almakiadir,
1) Saklama hizmetleni icin ddenen hey tiirlil Gicretler,
2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve teansferinde édenen her fiirli vergi, resim ve komisvonlar.
3) Abinan kredilerin faizi,
4) Portfdye abimlarda ve portfdyden saumlarda 8denen arpeilik komisyonlarr, (vabanct para
cinsinden vapilar giderler TCMB déviz satis kuru tzerindeh TL've cevrilerek kayvdolunur),

3) PortlGy vinetim dereti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
71 Bagimsiz denctim kureluslanna denen denetim ficreti,
&) Mevzual geregi vapilmas: zorunu jlan giderleri.
Y} Takvim yih csas almarak Gger ayhik dénemlerin son|is giniinde fonun loplam deferi
fizerinden hesaplanacak Kurul ficreti.
10} Egik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli.

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme vie kullamm) ve E-fatufa (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,
13} I-vergt beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesldk mensubu iicreti.
14} Tierel kigi kimlik kodu (LED} gidetleri.
133 Mevzum uyannea tutuimas: zorunlu defterlere iliskin ndter onavy giderleri.
14} Kurulea uypun gériilecck diger barcamalar.

7.1, Fon Yionefim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin glinlik 200000885 (milvondaalivirgllscksenbes) [villik yaklasik %60.25
{bindeyirmibes]| olusan bir yonetim tlicret1 tahakkuk ettirilir. Bu tigret her ay sonunu izleyen bir hafia
icinde. kurucu ile dagner arasinds imzalanan sdzlesme geryevesifide belirlenen paylagim esaslann:
gire kuroeuya ve daftticva [ondan ddenecektir.

it 4

7.1.2.  Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alm Satiming Aracbk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisvonlar

Fan portiayiinde ver alan varliklann alim satimina Denigpank A3, (Sabit Getirili Menkul
Koymetler Alim/Satim. RLpa*Tcra. Repo lslemlers. Kiymetli Mafien Pivasasi lglemleri} ve Deniz
Yatirim Menkul Kivmetler A.$. (Sabit Getirili Menkul Kivmetler, [Yurtigi/ Yuridisi Pay Alim/Satim,
Repo Ters Repo Islemler, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Pivasasi Islemlen, VIOP
ve Kivmetli Maden Pivasas Islemleri) araciik emmektedir. S8z konusu aracihik iglemlerni igin
uvgulanan komisvon vranlan agagwda yer slmaktadir;

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kina Sertifikalari Komifyonu:
a) Kesin Alim Satim Islemleri (09:30 — 14:00 arasi): Yizhipde 1,375 ~ BEMY
by Kesin Alum Satim Islemleri (14:00 — 1 7:30 arasi); Yitzhihde 4 20 + BSMY
c% Il.amu, Thalesi Is[cml{.n (]
i I‘u) Scmdl Pk}asaxl lsﬂemlzn Komisvonu:

{Inbinlde 2.00 + BSMV

]
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3) Takasbank Para Pivasas: islem Komisvonu:

aj 1 — 7 giin arast vadeli islemler: Yirlinde 2.10 + BSMY

by 7 ginden uzun vadeli iglemler: Milypnda 2.625 * giin savis1 + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Pivasas: Iylem Komisvonu: Milypnda 2,10 * gitn savisi + BEMV
5) Repo / Ters Repo Pazars iglem Komisyonu:

a) O/N Tglemler (09:20 — 1400 arass): Milypnda 3,25 + BSMV

By O/N Islemler (14:00 - 17:30 arasi): Y tizHinde 1.05 + BSMV

¢) O/N Haric Iglemiler (09:30 - 14:00 araw) Milygnda 3.25 * piin sayist + BSMV

d) O/MN Harig Iglemler (14:00 — 17:30 aras) Ylzbinde 1,05 * giin savis + BSMV
6) VIOP Islem Komisyonu: Onbifde 120 + BSMV

a) Vadeli Islem Kontran Onbipde 2,00 + BSMV

b1 Opsivon 3indd 1,00 + BSMY

7) Yurt D Pay Senedi islem Komisyonu: Fon adina kabanes pivasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler fzerinden, ilgili pivasa ve borsalardal secerli olan iieret tarifesine ok
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisvon uygulanar.

a} Yurrdist Pay Senedi [slemleri Bindd 2.20 (BSMV Dahil)
b} Turev Araclar LSD (BSMY Dahily

8) Kiymetli Maden Pivasast Islemleri Komisyonu: EilS'Ife 6:1En¢n islemy komisyonu onbinde
105 ile anbinde 575 arasindadir (BSMY dahil), Isleme afpcihik eden yaunm karuliesuna

avrica komisyvon ddeamemekiedic.

7.1.3. Kurul Ucreti; Takvim yil csaf aimarak, diger 4y1ik flonemlerin son i giiniinde Fon'un
net varhk defieri fizerinden %0003 (ytizbindebes) oranmda hesapfanacak ve ddenecek Kurul Uereti
Fon porttdyiinden karstlanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldufu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderleri
tle fonlarin kaulma payt thrag giderleri harig olmak iizere. Semsije Fon igin vapilmas: gereken tiim
giderler Semsiyve Fona bagh fonlarin toplam| defierleri dikkate alharak oransal olarzk ilgili fonlann
portfiylerinden karsilaner.

7.1.5. Karsihik Avnlacak Diger Giderler ve Tahmini Tudarlan
Fon malvarb@indan karsilanan szklama dicreti ve diper ghderler asafida beliriilmisiir. Fon
toplam defieri Geerinden hesaplanmaktadir.

Fon'dan karsilanan giderler Yillk (%)
Yinetim ficret - 0,25 A
- Rurucu 0125
- Fon Dagium Kerulusu 0125
" Saklama Ucrelleri 16
_Digier Giderler (Tahmini) 0.60

7.2. Kurucu Tarafindan Karsidanan Giderler
Agaiida tahmine tutarlar: gdsterilen katdlma payvianmn| sabgna iliskin giderler Rurucu
taralindan kargilanacaktir.

Gider Tirii l Tutary (TL) |
r_nsu[ ve llan Giderleri 4.000 -~
| Diger Giderler | 4.000 7 /’1

BELAM 8000 RTESY YONETIMI AS.




VI FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon PortfBy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergil

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemes
Finei maddesinin | numarali bendinin (d)al
izletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar
b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag
Verpisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin

evkifatnsg tabidic.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarm ¥

Gelit Vergisi Kenunu'nun gegicl 67,

kurulan menkel kiymetler vatimm fonlarmm |
gelir vergisi tevkifatima sabidir, KVK min ik
ile minhasiran menkul kovmet ve diger serma
cimek ve bunlara bagh haklan kullanmak

Piyasast Kanununa gre kurulan yatimm fonlan ve yatinm

Harne ve Malive Bakanlifnen belirlenenler

Ote yandan, Amerikan Dolar (US
yaorim fonu  katilma pavlarmin  dé

vergileadirilmesinde Harine ve Malive Bakanhg@ nin ilgili

Gelir Vergisi Ksnunu nun gegici 87
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler
heyanname verilmesi halinde de bu gelirler E
bu nitelikieki pelirler, bu fikra kapsami digind

K urumlar Vergisi Kanunu Gegict Ma
vertering atfedilmeyen veva daimi temsileile
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsam

mitkellef kurumiara ait olup BIST te islem géren ve bir
re geciel 67 noi maddd

senctlerinin ¢lden ¢ikartlmasmdan saglanan v
paragrafl kapsaminda vergi kesintisine tabi tu
aracilifuyla elde cuikleri tamami gegici 67
kazanglant igin yilhik veya dzel bevanname ve

IX. FINANSAL RAPORLAMA
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARI

9.1. For'un hesap dénems takvim vils
baslavarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar

9.2, Finanszl tablolann  bagimsiz
-nlemelerine uyvulur. Finansal tablo hazirl

A% 73 | sayil Bakanlar Kurulo Karan
¥ badef igin blkz www.mboow 1

catibma paylarim
nei maddesinin biring

Agisindam: 55
bendi uyannca, 1
vergisinden 1siis

21 numarall ben
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noi madde kapshming
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JIKLARA TLISKIN

csap

Kur

ama yitkimliliginin

ilmesi

bilt Kurumiar Vergisi Kanunu'nun

fBy isletmeciligi kazanglan, Gelir
arinca, %° oraminda gelir vergisi

permayve Piyasasr Kanununa gore
i oldugu fona iadesi %510 oraninda

fikrast kapsamindaki mitkelletler
flileri ile deger artisr kazanclan clde
pulunan miikelleflerden Sermave
hklarmvla benzer nitelikie oldugu
< uygulanr!!]

L

atimi gergeklestirilen B Grubu
para kur farks gelirlerinin
ilemeleri dikkate alinir,

arali bendi uyarinea fon kaulma
verilmez Diger gelirler nedeniyvle
ilmez, Ticarf isletmeye dahil olan

dde 1 uvarmea dar miikellel kunumlann Tiirkive'dek: is
minin aracifign olmak

izin eide codilen ve Gelir Vergesi
bazanglan ile bu kurumiann tam
i fazla sireyle elde tutulun pay
nin (1) numarah fikrason aluna
e bu kurumlanno daimi temsileileri
a vergs kesintisine 1abi tutulmug
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pNLA ILGILI BILGILERE VE
ACIKLAMALAR

Hnemi Fon'un kurulug tarihinden

lun  bafimsiz  denetimle  ileili

bulundugu ilgili hesap déneminin




son giindl tibarnyla hazirlanan poetfSy raporlan da finansal tablojarla birlikte bafimsiz denetimden
gogirilir.

. 9.3. Fonlar tasfiyve tarihi itibanyvla zel bafimsiz denctigne tabidir. Kurueu, Fon'un wiilik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitiming takip eden |60 gijn iginde KAP (a ilan eder. Finansal
tablolarim som bildirim giminin resmi tatil gliniine denk gelmesi heflinde resmi tatil giinéini tkip eden
ilk is olnG son hildirim tarihidir,

9.4. Semsive fon i¢tiizigline, bu izahnameye, baumsz ddnetim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa ‘pl;rfnrlﬁans derctlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’th ver alan siirekli bilgilendirme
formundan (www. kap.ore.tr) ulasiimast mimkiindar.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla |birlijte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasms tagiyan bir yazi ekinde kujueuva ulasmasindan sonra, kuricu
taralindan linansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yBnetipn kurcelu karanma baglandig tarihi
izleyen altiner iy glindl mesai saati bitimine kagam' K AP ta agiklamr. Finansal tablolar ayrica sdz konusu
aciklamayy miitcakip 10 is giiné icerisinde kattlma pay: sahiplerinp en uvgun haberlesme vasitasiyla
pdnderilir.

9.6, Poriléy raporian disndaki finansal raporlar kamuyal agskiandikian sonra, Kuroeu nun
resmi internel sitesinde vavinlamie. Bu bilgiler. ilgili interneq siteginde en a2 bes vil sireyle kamuya
agik tutulur. 862 konusu finansal raporlar avin zamanda kurucurur merkezinde ve katilma pay: satise
vapilan verlerde, vaunmeilarin incclemesi igin hazr bulundurualar,

4.7, Yaunmedarm vaunm vapma karprm: etkileyvebileeck e Gneeden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan fzabnamenin 111, L1201, I HLV.5.3.. V.5.6.. VL (6.5, maddesi harig).
VI1.7.1. {aracihik komisyeolarma iliskin alt madde hari¢) rolu bfiltmlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onavlamr ve vamilacak izahname degisikliklpri viirdrliige giris tarihinden en az
30 giin &ince kutilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyvia bildirilir. lzabnamenin diger
beéiliimierinde vapilacak degisikler ise, Kumlun onayt aragmakquzin kurueun tarafindan yapifarak
KA @ vo Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaplan degisiklikler her takvim v:h
sonuny izleven alt i glinG iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemee.

9.9, Portfiye yamlandinlmig yatnm araci dahil edilmesi hilinde s6z konusu yatinm aracimn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi mubtemel riskler ayriga KAP ta agiklanmr,

9.10. Borsa dis: repo-iers repo islemlerinin fon ponliyiipe dahil edilmesi halinde en geg

stizlesme larihini takip cden is giind iginde sdzlesmenin vadesi, falp orant, karg tarafl ve karst tarafin
derecelendinme notu KAP ta aciklamr.

N, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10,1, Fon:
- Bilgilendirme doktimanlannda bir stire ngortlmidg IT‘ bu 4iirenin sona ermesi,
- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun gygun girlisting aldikfan sonra alts ay sonras: igin feshi
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- Kurucurun mali durymunen taabhiitlerini karsilayva
veya lasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali viskimldltklerini kargilayamaz durumdd olmas ve benzer nedenlerle fonun
devammnin yaurimeriarm yaranna olmayacafmm Kurules tespit edilmis olmas:

halleriede zona erer.

mayatak kadar zaviflamasi. iflas eimesi

Fonun sona ermesi halinde fon pontforiinde ver alan

_ vifrhiklardan borsada islem gérenler
borsada. borsada islem gormeyenler isc bors

a diginda nakde déntgirilin

10.2. TFen malvarhi@, icliizik ve izahnamede ver alan ik
bakivest kaulma payr sahiplerine pavlar oramnda dagitlir. Tasfiv
sphiplerine 8deme yapilsbilic.

clere pare tasfiyve ediliv ve tasfiye
b durumuncda yalrizea katilma pawvi

1.3, Tashive islemlerine iliskin olarak, Kurucw nun Kurul
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu 3
katilma paylanomn bulunmas: halinde, katilma pavi sahiplerini
yapilarak elde edilen wiarlar Kurueu ve katilma payt alin
hesaplarda vaurimerlar adma ters repoda veva Kurul tarafind:
araclarinda nemalandinbr, Fesih ihbanndan sonra yent kauln
itibaren hichir katilma payt ihrag edilemez ve gert alimamaz.

un dygun gdritginit aldiktan sonra
fire spaunda hala Fon'a iade edilmemis
n sutip talimat beklenmeden pay satiglan
satim| yapan kurulus nezdinde acilacak
n uvgun gorilen difer sermaye pivasas)
1a pals thrag edilemer. Tasfive amndan

104, Kurncunun iflass veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu|uygun gérecedi baska bir portlisy
viinetim girketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisifun mali durumunun taahhiltlering
kargilayvamavacak kadar zawillamasi. iflas1 veya tasfivest halindf ise, kurucu fon varligim Kuorul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfty saklayvicisina devreddr.

Licili'nden silinmest icin kc_‘, fivel,
urnla bildirilar

TLS. Tastivenin sona ermesi tizering, Fon adinm Ticaret
kuarucu iaralindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilin, bu durum

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR

111, Kurucu ile katthna payt sabipler

bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11712

ila 514 imcl maddeleri hikimler kiyasen uy

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilg

edilen kanlma pavimn birim pay degerine
sattiklannda. elierinde tuttuklan siire icin fon
sotunds ayrea temeitil daginm s6z konusu dedifdir.

11.3. Kaulma paylan misieri bazin

Kurucu'dan veva alim satima aracilik eden yatrnim kuruluglarg

hilai talep edebilirler.

XII. FON

SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesi

PORTFOYUNUN OLUSTURULMA
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Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizilk:

anlafmda belirtilen esaslara gore tespil
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1 sahipleri. paylasint Fon’a geri
farinn almig olurlar, Hesap donemi
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needen belilenmis kisi veva koruluslara taksis edilmis
indedir. Fon katlma paylanmn tahsisli olarak satilacag:
: Mhs — 182 sayih yaq ile Kurul'a bildirimistir.

netlardan toplanan pafa. takip eden is giindl izahnamede
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