DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST $EMBIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY MER SERBEST (DOVIZ) (JZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA [LISKIN

iZAHNAME

Deniz Portfiy Yonetimi AS. tarafindan 6362 sayih Sermave ivasas: Kanunu'nun 52. ve 54
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihipde Istanbul ili Ticaget Sicili Memuriufu'na 409441
sicil numaras: altnda kaydedilerek 08/03/2015 tarih ve 881¢ sayili Tirkive Ticaret Sicili
Garotesi'nde ilan edilen Deniz Portféy Yonetimi A5, Serbes Semsiye Fon ictiizigi ve bu
izahname hikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Depiz Partfoy Mer Serbest (Diviz)
Gzel Fon'un katiima payviarmm ihraema iliskin bu izabname Sermaye Piyasan Kurulu
tarafindan 0.9, 712,/ 2022 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Kurulca ickeffili
anlamina gelmeyece@i gibi, izahnameye iliskin bir tavsive glaral da kabul edilemez.

ihrae edilecck katlma paylarma iliskin yatinm kararlar: ifahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu iraliname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi | A8 'nin  resmi internet silesi
(www.denizportioy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformy (KAP)'nda (www. kap.ors.ir)

yvaysmlanmagtir,

Fon'un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarsk T.J. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan daviz cinsinden ihrag edilen |borglanma araglar| ve kira sertifikalan ile yerli
ihrageilarn  diiviz cinsinden ihrag edilen para ve sermayfe piyasast araglarina yatirim
vapilacafindan yaurimelar kur riskine maruz kalahilir.

Ayrica bu izahname katiima paylarinin |ahm satimimm vapildi;n ertamlarda, gemsive fon
e TERRdl e birlikte, talep edilmesi halinde ieretsiz olarak yatipmalara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkitmleri uvarnnca tasarrul sahiplerinden for| katilma pay1 kargiliZinda toplanan
nakitle, tasarrul sahipleri hesabina, inangh gﬂ[ki}'ct esuslarina gc{e ishu izahnamenin [I. béliimiinde

helirlenen varlik ve haklardan olusan portfpvit isictmek amacivly kurulan, kanlma paylan Semsive

Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kisiligi bulunmayan mal varigadir.

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvanu Deniz Portfiiy Mer Sdrbest (Diviz) Ozel Fon 4
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Deniz Portfby Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl: Oldugu $emsiye Fonun Tiird: Serbest Semsive Fon
Stiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayieis: Hakkinda [zenel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kuraen ve Viinetici'min

Deniz Portioy Yﬁnciimi ALS. _ _
Portfiy Yoneticiligi Haaliyetine [liskin Yetki Belgesi
Tarih: 2170420105
No: PYS/PY.IS1T

En_yanii
Yetki Belges:'

Porifay Saklaytcist nn
Unvans: ] Denizbank A5,
Porllty Saklama Faaliyeti Iznine [liskin | Tarih: 17/07/2014 \,
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 22729 |

1.2.2. ilerisim Bilgileri

Kurncn ve Yonetici Deniz Portfiy Yénetimi A5 Rin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biyiikdere Cad. Np: 141 Kat: 19 Esentepe-Sishi/
fstanbul
www.denizportfov.cqm

Telefon numarast: 0212 348 20 G0 N

Portfay Suklayicisi Denizhank A.5. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi:

RBiyiikdere Cad, No:|141 Esentepe-Sigliistanbul
www.denizbank.com
10212 348 20 00

| Telelon numarasi: | N
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1.3. Korucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vdmetim kurnl

u dy

Fleri yetkili olup. vonetim kurulu

tivelerine ve kunicunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agagidq ver almaktadire:
Adi Soyady Garevi Son 5 Yilda Yapuf islef (Yil-Sirket-Girev) | Teeriibesi
(Orhan GOKSAL | Yaretim  Kurulu Egj:r — Devam |Interfech Bilgi Iglem wve
| | Bagkam Pazarlama Tic. A.$./Dampma Kurulu - Damigman| 30 Yil
Omer UYAR | Yéretim  Kurulu|2012 — Devam
| Baskan Yrd. Intértech Bilgi Islem ve Bazarlama Tie. ALS. 19 Yil
| i | Genel Miiddr
Mehmet CITIL. Yonetim  Kuorulu| 2013 — Devam
yesi Deniz Gayrimenkul | Yatigm Ortaklifis AS. 29 ¥il
| Genel Miidir
Giirhan CAM Yoretim  Kurulu| 2012 - Devam 20 Yil
Alvesi Denizbank Dijital Dénikilm ve [novasyondan
Sorumly Grup Midtiri
2022- Devam
Weghub Genel Miidirii _
Cemil Cem|Yoretim  Kurulu|2016 — 2022 33 Yil
ONENC Cvesi Giencl | Denizbank Ozel Bankacjhk ve Yaurm Grubu
Miidilr Genel Midir Yardimaisi
2022 — Devam
Deniz Portfty Yénetimi §.5. Genel Mildiir
Serkan TURK Genel Midile| 2015 — 2020
Yardimeisi Peniz Portfdy Ozel ve Sdrbest Fonlar ve Portfay
Yonetimi Boldm Midiri 23 ¥l
12020 - Devam
Deniz Portfay Yopetinfi A5, Genel Midiir
_ Yardimeis
Murat OZKAN | Genel Miidiir 2014 - 2018 :
Yardimeis: ‘Deniz Portfdy Yoneting AS. Teflis Kurulu
Haskant 16 Yil
| 2018 — 2021
Deniz Portfiy Yonetimi| AS. s Geligtirme ve
' Proje Fenlan Balim Middrd
2021-Devam
Yatrmm ve Emeklilik Fenlarn Genel Middr
Yandimenss | = ]

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A_$. nezdinde olustun
miidirine iliskin bilgiler asagadaki gibidir.

fmusg

olup, hizmet biriminde

garevl: fon

Ocak 2020 - Temmuz 20]

I!’j-i Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptigs Islef (Y |I=$irm:t-_dﬁm} | Teertibesi
?-’;erpil ASLAN |Fon Midarii Agustos 2020 - Devam 12 Y1l
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizipet Balim Midiril

&y

Deniz Portfoy Yonetimi] A.$-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portféy Yinetifni Yonetmen g /"‘?‘ -
PORTEDY YONETIMI AS.
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2016 - 2019 Dcnizbafk AS. Fon Hizmet
Operasvon BSlim Yonetneni

20114 - 2016 Tiirk Ekonoti Bankast A.§. Porifty
Saklama Hizmet Birimi Yinetici Yardimeis:

Avse Bige | Fon Modari | Ocak 201 1-Devam Defizbank A.S. Saklama, | 24 Yil |
CALISKAN Vekili Fo Hizmet erasyonlan-Operasyon
Ydnectmeni 1_

Eviil 2004-Arahk 2010 Denizbank A §, Ozel
Bankacihk Merkezi —Opfrasyon Ydnetmeni

Ocak 2022-Eviil 2004 Henizbank A §. Merkez: .
Ogerasyon-Operasyon Yjinetmeni |
Eyliil 1998-Ocak 2002 Itibank A.S. (Interbank __
A8, Cari Hesaplar|Ya&ngumen Yardumcist) __‘

1.5. Portfiy Yiineticileri

Fon malvarbgimin, fonun yatmm stratejisi dogrulusunda, fonun yatinm yapabilecegi varlikiar
konusunda veterli bily ve sermaye piyasast alaninda en az bes yilhk tecrilbeye sahip portfdy
voneticileri farafindan. yahmmet lchine ve yatinme gikanmn) gozetecck gekilde PYS Teblhim
ditzenlemeleri, portfoy vonetim sizlegmesi ve ilglh fon bilgl;ndlrrne dokilmanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon perifbviinin yénetimi igin goreviendirilen portfdy vijneticilerine iligkin bilgilere KAP™1a
yer alan strckli bilgilendirme formundan (yaw kapoors 1r) ulagilmast milmkiindtc

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olusturulan veya Disaridan Thmin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Ririmin/Sistemin OQlustufulduiu Kurum B |
Fon hizmet hirimi Denizbank A.5. '
i¢ kontrol sistemi Deniz Portfay Yénetimi A.5. o
| Risk vijnetim sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S. 5
Teftis birimi | Denjz Portfoy Yonetimi 4.5,

| Aragtirma birimi Deniz Portfty Yonetimi 4.5 )

Fon'un linansal raporlarnim bagimsiz denetimi DRT Bagapsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei
Mali Miisavirlik A_S. tarafindan yaptlmukiadur.

I FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM SFRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

7.1, Kurucu. lonun kattlma pay: sghiplerinin haklariol Roruvacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliye etlerinin ictilzk v¢ izapname hitkiimlerine uygun olarak
vitriitiiimesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar dizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtllzGge uygun olarek tasarmufia bulunmava ve bundan doganfhaklan kullanmaya vetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiriidimesi cenasinda portfUy yoneticilifii| hizmeti de dahil olmak iizere disandan
hizmet alinmast. Kurucunun sorumlulufiunu ortadan kaldimmaz.

2.2. Fon portfGyi, kolektil portfty voneticiligine iljskin PY3 Tebligi'nde belinilen ilkeler ve
siine dahil edi lebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig]de yer alan sinirlamalar gergevesinde.
>

ARTFOY YONETIMI AS.
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2.3 Fon. katilma payian Tebligin ilgili hikimleri ¢drgevdsinde nitelikli yatimmailara tahsisli
olarak canlacak serbest dzel fon stadsiadedir,

Fon portfoyine alimacak linansal yarhklar Kurul™un dizcnit:me.ierine v bu izahnamede
belirtilen esaslara uypun olarak secilir ve portféy vénelicisi fprafindan mevzuala uygun olarak
vanetilir.

Fon portitviiniin vimetiminde ve vatinnm vamlacak sermpive pivasast araglannin seciminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ye islemler ile 6 m:1£csind¢ tanumlanan fon térlerinden
Serbest Semsive Fon niteligine uygun bit portf@y olugturulmgs: esas alimr. Fon. Teblig’in 25.
maddesinde ver alan serbest Fonlara dair esaslara uyacalkitr,

Fon'un yatirum stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80]i devamh olarak Hazine ve Maliye
Bakanlifn wrafindan diviz cinsinden ihrag) edilen borglanma arpelan ve kira sertifikalan ile verhi
ihragetlarin disviz cinsinden ihrag edilen para ve sermave pivasas: praglanna yatieilacaknr,

Fon toplam degerinin geri kalan kisou ise TL cinsinden| para ve sermaye piyasast araglan
ve'veva yabanct thraggilann para ve sermayve piyasas araclanna )’Li ilabilir.

Fon un ana amact agirhikl olarak déyiz cinsinden para ve permaye pivasas: araclanna yvatinm
vaparak déviz bazinda getirl yaratmays saglamakur, Diger taraftap, yukandakl porlly sunrlamasma
fer durumda uymak kosuluyla, Tiirk Liras: (T1.) cinsinden para ve permaye pivasas) araglanna velveya
vabanct ihragyilarin para ve sermaye pivasas: araglarina ve/veva fhiger varhiklara, araclara, iglemlere
ve sozlesmelere yaurim yapilarak, fon portfdyiiniin pﬂL’a birimi karmasi ve varhk karmast
cesitlendinilebilecektir, Stz konusu yatnim hedeflerine ulaglmgs: amaciyla fon portféyil. yaunm
dngoritleri dogrultusunda. uzun pozisyonlar |ailnazak quﬂunJ:labfl ;egi gibi kisa pozisyonlar alimarak
veya uzun ve kisa pozisyoniardan olusan bir portféy karmas selflinde olugturalabilecektic. Lzun ve
kisa pazisyonlar fon portfyline kaldiragh olarak dahil edilehilir.

Fonun, katlma pavlan sadece nitelikli yatummeylara |satilacak serbest fon niteliginde
plmasindan dolayr fonun yatinm stratejisinde ver alan sinirlamalanharicinde herhangi bir simirlama ve
vonetim kisitlamas: bulunmamakiadic. Fon portfdyiinde |yer hlahilecek stz konusu varhiklara
islemlere, sizlesmelere ve yatimm araglaning detayl olarak asagidy ver verilmigtir.

ab Tl._cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve vurtigi arganize para pivasasi
islemlert. ortaklik paylan, kamu ve Gl sektr borglanma afaglar, yuridig ihraggrfanin Ti cinsi
menkul kwvmetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cingi menkul kiymetler, gayrimenkul
vatirim fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlart ve borsg vatuim fonian dahil yatirim {ona
katilma pavlan, yaurnm ortaklifn paylan. ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varliga dayalf menkul kiymetler, varltk teminath
menkul kovmetler, vapilandinlmg vaurim/borglanma arpclan, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TOMB, Hazine ve Malive Bakanlif. ipotek finansmam kuruluglan tarafindan
ihras edilen para ve sermaye piyasas) araclan [on portfoyiihe dahil cdilebilir.

by Déviz cinsi varbiklar ve islemler; Hazine ve Maliye Bakanl)is, il dzel idareleri, Kamu Ortakligs
idaresi ve belediveler ile Devlet'in kefalet ettigi diger kunulughar velfveya Tork dzel sirketleri
rafindan ve/veya yabancl kamu ve'veya Gzel sekidrleri farafindan diviz cinsinden veiveya
disvize endeksli Thrkive'de vefveya yurtdiginda ihrag edilgn borglanma araglan. curobondlar,
kuklarkira sertifikalars, vapilandinimis yatim amglard, kredi Askine dayah yatinm arac
netler, ipotek teminafli menkul kiymetler, gayﬁt:mll?’l_l.f"?-—
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sertifikalary. varliga davab menkul kivmetler. varlik tminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayah borglanma araglars ve benzeri borglarima araclar: dahil her tarlii para ve
sermaye pivasas) araclan gelismis tlkelerdeki ve|gelignekie olan dlkelerdeki sirketlerin
ortakhk paylar. Amerikan ve Global Depo Sertifikalagg (ADR. GDR). her tiirlii yatimm
ertakligl paylan; Tirkiye'de veya yuridiginda kurulmug ghyrimenkul yatirmm fonlan, girisim
sermayesi vaunm fonlan ve borsa vatirim fonlan (ETF) dalil fon katillma paylan; altn ve diger
kivmetli madenter ile bu madenlere dayali olarak |ihrag edilen sermave pivasasi araglan:
emtialara dayah olarak ihrac edilen sermaye piyasass jaraclhne fon portftvine dahil edilebilir.

¢) Tirev Arac ve Sizlesmeler: Fon. BIST Vadeli islem ve (psivon Pivasasi'nda (VIOP) islem
garen ve/veva yurtigl ve/veva vurldisi organize piya:{tard{ islem goren her tiirlt vadeli islem
|

ve opsivon stzlegmelerine dayanak varlik kismti bulunmaddn vatirim yapabilir, Fon tarafindan:
Fon"un ana yaurim stralejisinde, yukanda (a) ve (b) bilimlerinde. bu maddenin ilk ctimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde ver alan tibm varlik ve islemlend (emtialar. ddviz ve faiz dahil), 352
konusu varhklardanfiglemlerden ohysun endekslere/sepetfere dayals vadeli islem. forward,
opsiven ve swap gibi threv arag ve sdzlesmelere, yurticinde velveya yurtdiginda, tezgahfistii
(borsa disi) olarsk vatirum yapilabilin,

di Mevduat'Katlma Hesaplary: Fon. vapuin islemler ve taraf (Hdugu stelegmeler karsiligs teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yaunn amaciyla vefveya piyasa sarllan nedeniyle, yurtigindeki
veveya vartdisindaki bankalarda Tiirk Lirass ve/veys div|z cinsi Gzerinden mevduatkatlma
hesaplanna yvatinm yapabilir.

¢] Repo-Ters Repo- Fon ters repo islemlering, BIST Repa/TergRepo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan. BIST Pay Senedi Repo Pazari. BIST Razarhikl Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da|gergdklestirebilir. Fon aynica, yurtiginde
ve/veya yuridisinda, borsada veya borsa diginda repo sézlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
iers repo islemleni Tirk Liras: Greringden ve/veva diwviz cinginden yaplabilic.

fi Fon kredi alabilie, bor¢lanma amaciyla Takasbank |Para |Pivasas ve vurticl organize para
pivasas iglemleri yapabilir, portféyiine tdtng alabilir, poftityiinden &diing verebilir, kredili
menkul knmet islemi. agifa satis ve lirev araclar| vasitas: ile dolayh borglanma
pergeklestirebilir,. Fon portfdyiinde bulunan para ve serpaye pivasast araglart ile kiyenetli
madenler Gdong islemine konu edilciilccckiir_ Fon, serbes] fon niteliginde olmasindan dolayt

aditng menkul islemlerine dair Tebligin 22. maddesindekilsimrlumalara tabi degiklir. Fon'un
ddiing islemleri, Rehber'in 4.2.3 maddesinde yer alan|esuslpra uvgun elarak gergeklestirilir.

g) Troit tarafindan;

I. WVadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim va da 8deme

karsih@i nispi iglem vapilabilmesine imkan taspyan kalhiragh iglemlere yatinm

vapilarak.

3. Takashank Para Pivasast ve yurtigl organize pard pivasast iglemleri. repo ve kredi

kullamm yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymict alimi vie agi@a satig gibi difed borglanma yontemler: kullanlarak

kaldirag kullamlabilir. Kakdirag kullammt, fonun getiri volptilitesini ve maruz kaldige riskleri

de artirabilir. Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullaninu sonrasinda olusabilecek

risklilik dizeyinin bu izahnamede ver alan simrlamalar [dakilinde kalmas: hususu da 26z

dniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin| pozisyon hesaplamasi yapihrken

. _varlifin pivasa fiyau olarak, Finansal Rgporigma Tebligi'nde ver alan esaslar

5 1l 3mr. xﬁ,f’::i-' =
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h} Fon sadece vapilan islemlerle ilgili
araglar: ya da diger finansal varliklar

2.4. Fon toplam degerinin en ax %68(

olmasi kavdivla
1 teminal olarak

diiviz cinsinden ibrag edilen borglamma araglan ve kira serl

para ve sermaye pivasas: araclarina vatnly
cinsinden para ve sermaye pivasasi aracl

vaurilabilir. Belirtilen bu smrlamalar d
maddesinde ver verilen yaunm stratejisi ¢erg
tiin enstriimanlara yaurim vapilabilecektir.

2.5. Fonun esgik degeri BIST-KY

belirlemmistir.

Amerikan Delan (LIS1)) cinsinden il
K¥D I Avhik Mevdust USD Indeksinin

hesaplama dénemine denk gelen kist geting

Ttrk Liras (TL) cinsinden thrag ed
pavlar igin hesaplanan getinnin dénem igi
getirive donggtorilmesi ile bulunmakiadsre. L
ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde
niteligindeki USD déviz ahg kurlan kull
Performans Tebligi uvannca, bu Teblig de b

2.6. Portfye miskien korunma wve/
edilebilir. Kaldirag varatan islem: fon portfi
sakll tiirev arag. swap sdzlesmesi. varant ve
islemleri, opsivon alim ve satum ile yapiland
endeksleri. faire dayalr menkul kivmetler v
triinleri ve diger herhangi bir vdntemie kald
islemnler borsada vamlabilece@i gibi borsa ¢
porifiive dahil edilehilecektir.

weak olup, fon tg

veiveva vaba
hilinde. Yénet
evesinde Tebligi

1 Aylik Me

hrac edilen B g

eklenerek hesap

"1 devamli olarak H

hesaplama ﬁﬁ]l-i

valirgm vapligl para ve sermaye pivasast
wistepebilic

inc ve Maliye Bakanlify tarafindan
ife werli ihraggilarm déviz cinsi
{ degerinin geri kalan kisom ise TL
1 Ve sermaye pivasast araglaning
ici iprafindan. isbu izghnamenin 2.3,
n 4. maddesinin ikinc fikrasinda ver alan

ifika
pla

vdual USD Endeksi + %6100 olarak

minficki petirisine %1,00 ck getirinin

bu ?E‘Ia: igin egik deger getirisi, BIST-
ctadir

Mant

ndeki USD/TR

TCMB tarahin
amilmakiadir. Fe

veya yatimm an
Gyiine ilrev arag
sertifika dahil ¢

ilen A grubu pa
)’ g
ISIVTRY getirisi hesgplamasinda hesaplama disnemi basi

clirlenen esik deger alf

cin csik deger getirisi ise B grubu
rsi kullamisrak Tick Lirasi (TL}

ylar

baat 15.30°da aciklanan posterge
Fhest fon niteliinde oldufin icin.
suunpa 1liskin esaslar uygulanmaz.

clan
N 5o

nacivla kaldirag yaratan islemler dahil
(vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri).
dilmgsi. tleri valorld tahvil/bono ve altin

2.7. Partfidve borsa digindan repo‘ters repo stzlesme
) 3 P 3

swap stizlegmeleri} dahil edilebilir.
2.8. Fon hesabina kredi alirnmast mii

2.9. Fon. gelismis ve gelismekte ola
edilen borglanma araglan, eurobondlar, s

kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varh
para ve sermaye pivasasi araclanny gelig
paviarini; gayeimenkul yaurim fonlar, girigi

dahil yurtdisinda kurulmug fon kaulma payl
sermaye piyasas: araglanni portfoyiine dahil

xﬁﬁthlar tizerinden olugturuim
2 aradlara §pNyn vapiabilir.
o ;ga ﬂ@ﬂ yapilabilir

f? A e, TR
Y o N A
Boo & L v B
o = (W a2 i
fLoes oy e = i
Wo o 20 EF
S TN
\\;\.* § ONT 4y
Q‘L_'*\\ d 3/;“’

mk dndiir.

n iilkelerin kam

ukuklar/kira serti

;

kredi riskine daval yatrim araci {CLN). ipotege dayah menkul
dayalt menKul K
kiymetler. kredi temerriidiine daval borglanma araglan ve benze

ikt vatinm araclagne. davanak varlifs oriakhk payr ve
e endekslers, davana
ira¢ yaratan benzeri iglemlen ifade eder. Kaldirag varatan
Tisinda, yani tezpahigiil piyasada vamlan iglemler ile de

varhifs ddviz ve emtia olan tiirey

o1i il¢ tiirev araclar ( forward. opsiyon ve

vedleva dzel sekidrleri turafindan ihrag
ikalaft, vaplandinbmig yatinm araglan.

L;}-‘meiler, ipotek teminath menkul
ymetler, varlik teminatlh menkul
i borglanma araglan dahil her tirlil

ig tlkelerdeki ve gelfymekte olan iilkelerdeki sirketlerin
ortaklik pavlanm. Amerikan ve CGlobal Depo Sertifikalanm (ADR, GDR), her téirlii valinm ortakhi

sermavesi yvatirun f
arim; aliim ve diger ki
edilebilir. Fon taralindlan ayrica sdzii gegen tim varliklara

us endekslere d

nlan ve borsa yatimm fondan (ETF)
rmetli madenier ile emiialara dayal

vali [organize ve/veya tezpahiistd tirey.

=
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Yaunm vapilacak frintn ihraccis i
gerekli hilgileri, wabanc: sermaye piyasas
sahsine ve hedellerinin transferine iliskin
arastirmak  Yanetici nin sorumiufugundad]
yalmzca derecelendirmeye 1abi wtulmey
sertifikalarmm fon portféyine ahnacafit hus
bolamlent ile 4.1.6, kismmda yer alan csasla

Yurt disinda ihrag edilen borglanm
tarafindan yetkilendirilmis bir saklavier k
vasitasivla ilan edilmesi ve fonun fiyat

diizenlemeleri getgevesinde gergedc uygun

likidasvona sahip olmast sartlamvia, yurt
ik kot

210, Ponfdye asagida belirtilen filke
edilebilir.

Amerika Rirlesik Devietieri, Ingilter

Singapur. Finlandiya, Danimarka, Hong Ko
Ekvator, Misir, Sili. Endonezya, Israil. Giing
Cumburiyeti, Cin, Meksika. Nijerva, Pero,
Ukeayna. Uruguay, Venezuela, Vietnam'a aj

2.11. Fon portfévine vaprlandinlmg
araglanmin davanak varhklan, kamu ve Gze
altm ve diger kiymetli madenler. ortakl
Yapilandirilmtis yatirun aracinin getirisi 1eme

l». bn
yatirim yaplan dayvanak varh@n fiyat degigimine bagh uiamﬁ 1010

pore olugacak bir getiriden ofugmakiadur.

Titrkive de ihrac edilmis vapilandini
Kurulea onavlanmis olmas:, fivaumn verd
aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama
tizerinden nakde dantstiirilebilir nitelikie Il

Yuridisinda ihrag edilmis yaplandin
vatimm straleiisine ve tisk yapisina uygun ¢
veiveya varsa yaurm sractmn, Teblig'in 31
olmas ve derecelendirme notune igeren be

otorite tarahindan vetkilendirilmis bir saklgwvicr kurubug nes

tercib edilir.
1L TEMEL YATIRIM RISKLE

Yatmmellar Fon'a wvabirim  yapn

chLrlendumt,i:dlrlm- Fon'un maruz kalabilecepi temel T

 Fon birim pay [vatmdaki olas:

3

= Yaurm vap

- dikkate alimr,

a araglanmin ve

a diigebilecegini yatmmelar g

fe, degerlemeye
araclarimin tabs
kisitlamalaria ¢

yvurtdisinda ihry
usu bu biliimde

us nezdinde sa
aciklama dbng
degeri Gzerin
disinda borsa d

lerde ihrag edilmi

¢ (Birlesik Kral

ik pay endck-a!
slde; ihrac edilec

Mt yatirm aragl
dagiiim kanall

l'eblifii diizenlen
iditasyona sahip

g vatirm arag
slmasina dikkat
Fnei maddesind

Igelerin Yonetict

Ri VE RISKLERIN {
nadan  dnee Foo'la
iskle

diigiislere bagl ¢
&y Gntinde bufu

esas

okcdy
bulun
lacak
a¢ ©
a1k

kira
<lanm
mlerfinde Finansal Raporlama Tebhig
den
isindpn fon porttiyviine dahil edifmesi

k), A
Avusturva, Kanada, Avustralya, Isvigre. Malia. Liksemburg, |
ni. Portekiz, ‘i’u}mmq
v Kore, Isveg. Singagur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek

Filipinler, Polonya,
{ ofanlar alinabilir,

yansm araglary dahi
| sekior borglan) a3

Arind

1elerd
3 ]

rdind

nlara
nd e

ofacak fivat hareketlert konusunda
i dlke mevzuatina gdre borsada
p bulunmadifina iliskin bilgileri
araclar portfilye dahil edilirken.

Elltn borclanma araglan ve Kira

ir ve Behber'in 4.1.2. ve 4,122,

bertifikalarinin, tabi oldugu otorite

Vil

ned

§

{ borglanma aracimn getirisinden ve

as1, fiyvatin veri dagiim kanallan

akde déniigtiirilebilecek nitelixte

$ yapanc fonlarin Xatilma pavlan dahil

ransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Vorves, Ispanva, Hollanda, Italya,
an, Arjantin, Brezilva. Kelombiya,

Romanva, Rusya. Giney Afrika

edilebilir, Yapilandinlnms yvatirim
¢lari, ortakhk paylan, faiz. dovia
nansal endeksler olabilmekiedir.

de banndirdif tirev sraca/araglara

vatinm yaplirken: ihrag belgesinin
dastyla ilan edilmesi, fonun fiyat
gergevesinde gergeic uyvgun degert
is1 sartlan aracr

larind vatinm vapilirken; dneelikle fonun
edilin
= belirtilen derecelendirme notuna sahip

Avrica bu araglardan thraggisinin
dinde bulundurulmasi. labi oldufu
- saklanmast sartlarou saflayanlar
LCUMU

ilgili  temel vatnm  risklerini

en kaynaklanabilecek degigimler
yatirimlarimin degerinin baskHmg
ahdir, -

RTEOY YONETIMI A8,
g

£
i




A.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Pivasa Riski: Pivasa riski ile borgl
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize
sayilan varbik ve iglemler ile emitiaya dayali t
fate oranlari. ortakhk payi fiyatlan., kiyme
dalgalanmalar nedenivle meyvdana gelebile
detavlarina agadida ver verilmektedir:

anmay1 temsil eden fi
endeksli finansal
lirev sﬁ?:.]r:e,amcleje iligl
i maden fivatlarn, e
rek zarar riski ifade

hansal araclarm, ortaklik paylarimn,
araglann, kivmetli madenlerin burada
fin taginan pozisvonlarin degerinde,
iia fiyatlan ve déviz kurlanndaki
dilmektedir. 86z konusu risklerin

a- Faiz Oram Kiski: Fon portfivine faize dayal thk]t
dahil edilmesi halinde, sdz konusu varhikiann degerinde piy
degigimleri nedemivie olusan riski ifade eder.

mn (borglanma aracy, fers repo vh)
salarda vaganabilecek faiz oranlan

varhiklarin dahil edilmesi halinde. déviz
e For]"un maruz kalacag zarar olasiligim

b- Kur Hiski: Fon portfiiyilne vabangs para cinsinden
kurlarinda meyvdana gelebilecek degigiklikler nedeniyl
ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfiviine ortaklik| pay:r dahil edilmesi halinde, Fon
portftyiinde bulunan ortakhk paylarim fyatlannda chevdana gelebilecek degisiklikler
nedenivle portidviin maruz kalacapr zarar olasihgim ifade $tmekiedir,

riftvine kiymetli madenler ve kivmetli
hil ed{imesi halinde, kiymetli madenierin
L:gi:sil likler nedenivle portfiivlin maruz

¢- Kivmetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon po
maden veyu emtiava davalt sermayce pivasasi aract dal
veva emtialann fivatiannda mevdana gelehilecek d
kalaca@ zarar olasshifm: ifade eimekiedr.

1a dayall varbiklara (katdima hesab, kira
usu parlikiann degerinde pivasalarda
olusdn riski ifade etmektedir.

d- Kar Pavi Oram Riski: Fon portfisyilne kara katilu
sertifikalars vb.) dahil cdilmesi halinde, s6z kon
vasanabilecek kar payr oranlan degigimleri nedeniyle

kavhaklanan viikimldloklerini verine
mlerinde ortava gikan aksakliklar

i sielesmeden
emesi veva takas ish
ade etmektedir.

2y Karsi Taraf Riski: Kars (arad
setirmek istememesi ve'veya yerine getirel
sonucunda ddemenin yepilamamas: riskina if

¢ bulunan finansal Yarhklanm istenildigi anda pivasa
ortava gikan zagar oldsih@idir.

3) Likidite Riski: Fon porlf@yiind
fivaundan nakde dimts:trilememesi halinde

tirgv arac {(vadeli iglem ve opsivon
sertifika dahil edilmesi, ilert vaidrli

4) Kaldwa¢ Yaratan islem Riskii Fon poriftviine

siizlesmeleri), sakll tirev arag. swap sz
tahvil/bono ve alim alm islemlierinde ve
islemlerde bulunulmass halinde, baglangig
alinmas: schebi ile fonun baslangig yatinmi
riskini ifade eder.

5} Operasyonel Risk: Operasyon
sonucunds zarr olusmas: olasihdm 1fade

sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim,

3

cgmesi, varant,
digier herhangi
yvatirinu ile by
ndan daha yiikse

= risk., {omun
cder, Operasyon
personelin hatal

cikenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kasullan, politik re

bir
glang
=k #a

Gotemle kaldirag yaratan benzeri
¢ vaummimn iizerinde pozisyon
kavdedebilme olasihig kaldirag

DPCT:

E va
+jim

syvonel streclerindeki aksamalar
in kavnaklarn arasinda kullamilan
hileli islemleri gibi kurum igi
cgisikligi gibi kuram disi etkenler

o
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6) YoZunlasma Riski: Belli bir varl

bu varhgn ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Karelasyon Riski: Farkh finansal

ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katifma paylanmn sanldeg dénemy
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek depisikle

9) Thrage Riski: Fon port{Syiine ahnan varliklann ih

Lmmantent zamamnda verine getirememesi ng

10) Teminat Kiski: Kredi riskine dayah yatrim araglan vy
vapilmus: halinde ortaya ¢ikmakia olup: vahnmer, saticiva

nskint Ostenmekte ve karshfmda viksck

degeriilik performanst belli bir seviyenin Gzerinde bozulm

vapmak duremunda kalabilecektir.

11) Yaplandirilmis Yatimm A

vapilandirtlomis araclar: vaunlan anaparay) koruyacak sck
amacivla vitksek getin hedefleverck apaparada Kkayba
Araclarmm da}'an‘F{

vapilandirilabilir, Yapclandinlons  Yaun

stratcjilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde,
elde edemevecefi gibi. performansla orantls olarak vade

deferden daha digik de olabilir.

Bununia birlikte, Yamlandieibms
Guizierinde vasanabilecek degisimler ve da
Pivasa faizlerinde ve davanak varbk fiyatin
Araclanmn  gialik  degerlemesini etkile

hesaplamalannda tiirev araglaria birlikte Yapdandinlmsg ¥

rskleri de dikkate alimr.

Yaplandieilmis Yatrrom Araglarina v

Ba vidvera vade

varfiklarm pivasa ko
igerisinde aym anda defer kazanmas ya da kaybetmesine
varligin birbirleri ile olsn pozitif veva negatif vonlil iliskile

¥E VO

i1 ho

Eun yannm vapumast sonucy fonun

ar

rden

TG

el olarak. en az iki farkls finansal
eniyle dofabilecek zarar ihtimalini

il!m altinela belirli bir zaman dilimi

len sonra mevzuaita ve dizenleyici
plumsuz ctkilenmesi riskidir,

jnin vikimliiliiklerini kismen veva

denivle dogabilecck 4arar ihtimalini ifade eder.

bir getiri elde

clart Riski: Y

Yaterim  Araglar
vanak varhik fiy
da yaganabilecel
vehihnekiedir.

atierm yaplmast

12) Opsivon Duyvarlibk Riskleri: O

ivaundaki dedisimin opsivonun deltasinda
davanak varligimin fivat dalpalanmasindaki

Theta: risk Slelimlerinde bilyilk dnem tagivan zaman fakid
fivatmmn vadeve gbre degisiminin dl¢lisidir. Rho 1s¢ @iz o

fivatinda olusturdugu degisimin Slgtstidir.

likiditesinin daralmasi sebebiyle 6d
munu ifade eder.

F N

I
0 T \'\
- el L 1
5 ;',?"f’ "\\L! ] \},
2 lU His
@ ).'_';, ,t';l A:’_';‘ 43

13) Aciga Safis Riski: Fon poriﬁﬁ};x

peivess porifavie

weydana getivdi
irim defigimin ¢

ng karsiligs ve

3]

karg

cilde

L i

benzer: sakh tiirev araclara vannm
| referans dlkeninfsirketin temerrit

etmeltedir, Relerans dlkefsirketin kredi
a yagarsa vatirmmer ek teminat demesi

b1 ove yurt disinda thrag edilmis
vapilandinlabilecefi gibi. vatinm

L ¥0

vall

51511

¢ dal

varli

ROMALLE

Fonuh
atirn

rinde
konu olan spot finansal @riin fiyat c!cgi$iLnljiadc ok farkh m
vasanabilmektedir. Dela: opsiyonun yvazldig ilgili finansal

opsivon priminde olusturdugu degisimi gdstermekiedir. Gammg:

acmast muhtemel  sekilde de

varhklan fzerine olusturulan
mei vade sonunda highir itfa gelin
da elde edilen itfa tutan nominal

giinlitk hyat olusumunda piyasa

-l d;gisimtcri de etkilt olabilmekisdir.

alanmalar Yapilandinimis Yatrum
Riske Maruz Deger (RMD)
Araclanndan kaynaklanan pivasa

halinde kars taraf riski de meveuttur,

risk duyarhhiklan arasinda. igleme
kiarda risk duyarhibk degisimleri
in fiyaundaki bir hirim degigmenin
opsivonun ilgili oldugu varhgn

igerisinden agifa s

veva

i degfsimi dlgmektedic. Vega: opsiyvonun
sivop priminde olusturdufu degigimdic.
riinii ifade cden odsterpe olup, opsivon
ranlafindaki viizdesel degisimin opsivon

15 vapilan finansal enstriimaniann

dofirudan agifa sahs imkanlanmn

'-i.if

((‘

"
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14) Etik Risk: Dolandmicilik, suistimal, zimmete para }Ef:-girmc. hursizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibrini olumsuz ctkileyecek suclann
{(Brmegin, kara para aklanmas ) 1glenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontraglanme cari defieri ile| konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatimin aldig deder arasindaks fivar farkhlhi@ defisimin ifade etmektedir. Siizlesmede belirlencn
vade sonunda vadeli fiyal ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir] Ancak fon pertftiyd igerisinde ver
alan ilgili vadeli finansal ensirbmanlarda jglem vapilan tarih il vade sono arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiyvatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolavisi ile burada Baz
Deger’in stizlesme vadesi bovunca sésterccefi dedisim riskini ifgde eimektedir.

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin dlclim@inde kullanilan yvintemler sunlardir:

Fonun yatinm siratejisi ile yatinm sapilan varbklann yapsina ve risk diizeyvine uygun bir risk
yinetim gistemi olusturalmusiur,

Piyasa Riski: Fon Portfiivtintn maruz kaldigs piyasg risk], ginlik olarak Riske Maruz Defer
(BMD) yvintemiyle dlgitlecekti. RMD. fon portfoy degerinin norrhal pivass kogullan altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zaran| beligli bir glven arshnda ifade eden
degerdie. RMD yvanteminde Taribsel Simdlasvon yaniemi tercih| edilerek, %99 oiivcn ditzeyinde. 1
gilinliitk ¢lde wima siresi varsayvinm altndd hesaplama vambr. !L%ap!amacia en az 230 is giniimi
kapsayacak sckilde pdzlem siirest belirlenir. Ancak olafan disi|pivasa kosullanmn ‘rdl’flbl halinde
gdzlem siiresi kisaltdabilic. RMD hesaplamalanna fon portfoytufde ver alan tiim varhk ve iglemler
dahil edilir. Tirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamddy dikkate ahmr.

Raldirag riskinin hesaplanma v&olemi: Fonda RMD | yontgini kullamlmas) nedenivle kalkdrag
hesaplanmasinda “sum of netionals”™ yontemi kullambic. Bu v8ntgme pore kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri, sakls tilrey arag, swap sizlegmeleri. varant. sertifika, ileri valéelt
tahvil/bano gibi islemler) arag bazinda aym ayn pozisvon hesagllamasi yapilir ve bu pozisvonlann
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam porisyonun fon wplam degeri kaldiraes verir.

Fonun risk deferinin hesaplanma yonlemi: Fonun [serbgst fon niteliginde olmast, 3 wilhk
geemige sahip olmamast ve kargtlagtrmyp Glgiltlindin de| bulgnmamasindan dolay: misk degers
hesaplamas agafhidaki sekilde yapilacakur.

Fonun ilpili dénemler siiresinee sahip oldufu portfy dafshou dikkate alinmaksizin,
hesaplamamn yapldig tarihteki fon varlik dia;_.:lmu dikkate lalinafak secilecek bir relerans portfGyiin
3 yilhik getiriferi kullamjarak besaplanacak volatlite dikkate|almagakur.

Karst Taral Riski: Fon &zel sektdr tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglanna yaunm
vaptigindan karyt taraf dski dogmakiadic. Bu niskin :‘i!q;ﬂmu[ndc ihraceilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yamldikian sonra jhraceilar. uyvgulamadh nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah @isté pivasalar aracilifiyla tiirev prag ve swap sbzlesmelerinde islem
vapabilecefinden karsi taraf riski meveulivr. Borsa diginda faraf olunan lirev arag ve swap
sizlesmelerimn kars: tarafinun denetime ve gozetime tabi finanshl bir kurum (banka, arae1 kurum)

olmast zoruniudur.

mg:kldxte Riski: Fon portfayvinde| ver alan finapsal parliklann belirli bir donemdeki
’? @@gﬂ% dilsiik islem hacimleri nedenivle, uygun stre ve/veya fiyat iizerinden kapaulamﬂnjﬁh
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soenucunda mare? kalinan nskur. Likidie

ertalama gilaldk islem hacimleri bazinda likidite katsa

katsayilann, fonun gerisindeki  varliklar

belirlenmektedir,

Operasyonel Risk: Operasvonel risk,
sarar olugmas: olagiliiins ifade eder. Sirket fraliyetleri igeris:
varatmas beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durum

gelmemesi icin alinmas) gercken tedbirler

veni durumlara karg gincellenir. Zarar olarak yansitlan o

alimir,
3.3. Kaldirag Yaratan [slemler

Fon portfiyiine kaldirag varatan igle
emtia ve sermave pivasas: araclar Gzerine
sakh titrey arag, swap sozlesmesi, vamani, o1
herhangi bir ¥iatemle kaldirag varatan islemn

A. Kaldirag yaratan islemlerden kay
cercevesinde Mutlak RMD yantemi kollam]
bulunmamaktader,

3.5, Kaldiray veratan islemlere iliskin olarak arag ba

mutiak degerlerinin toplanmast (sum ol not
degerine aramna “kaldivac”™ denir. Fonun kal

3.6. Fon portfiyiine alinan vapilands
tasimadigyn Kurucu tarzfindan degerlendiril;
Kurucu nezdinde mubaiaza edilir. Yapiland:
halinde, risk él¢iimine iligkin olarak Rehber

3_7. Kalderag varatan islemlere iliskin
csaslar uygulamr,

Kaldirag yaratan islemlerden kaynakli
amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar
islemlerden elde edilen pezisvonlar net uzun

Nel uzun/kisa pozisvon hesaplamasi |

L. Vudest dikkate alinmakaizan
pozisyonlar arast netlegtirme yapilabilir.

i, Kaldirag varatan islemlere ili
pivasadaki pozisyonlan arasinda netlegtirme

Fonun toplam net uzan/kisa pozisyon

varltk grubu ve sabit getinli menkul deger

islgmler. araci kuruluy varantlan ya da ben

vapilmasi saglayan sermaye piyasast ar:u;lﬂn ile bu yapuda

alarak simflandirilacak yeni finansal Grinle
igin_delta, huniann d :;mdah: enstrumanla_

riski hesaplamm

i agirhiklanyla

[aun operasye

onceden belird

mlerden; déviz,
vazili tiirev arag
1ifika. 1leri valdn
ler benzeri islen

naklanan riskin
scakur, Serbest

ionals) suretiyle
dhirac limit 2650

rilmes vatirim ar
rrek stz Konusy

de ver alan csas
pozisven hesapl
anan puFisyvern he
le dayanak varl
‘kaisa pozisyon he
Lapsaminda:
skin pozisyonlar
vapilabilir.
hesaplamas (va

ler varlik grubuy
zer vapuda belir

faiz,

i ta

ulas

1 de

rilmig yatrm argacin
ar uMeulanir,

davanak varh@ bir

ile

{vad
ler d
alcin
fon o
sinda
[ dir

aclar
grrlendinncyi tevaik edici belgeler

asmda, menkul kivmetlerin piyasadaki
wilar
1 catpilmasivla,

beliFlenecektir. Daha sonra, bu
fonua  likidite oram

el gireclerindeki aksamalar sonucunda
nde d
nda

E:ﬂil’

poras

perasyonel risk unsuru yaratmig ve
etkileri listelenir. Riskin meydana
e sirket gahzanlanna duvurulur ve
bonel risk olusmas) halinde kayda

N

pay senedi, pay senedi endeksleri,
Ll islem ve opsivon sézlesmeleri),
]‘;il!‘bum ve altn iglemleri ve diger
il edilecektir.

hiinde Rehber de belirlenen esaslar

Irmast sebebivlie fonun RMTI limit

a2y ayn hesaplanan pozisvonlann

ijan loplam pozisyonun fon toplam

mn sakh ibrey arag mitelidi tasip

sak titrev arag niteliginde olmas

atymakinda Rehber kapsaminda belivitlen

saplgmasima ck olarak. riskin azalulmas
121 by
sl

nzer yapida olan kaldirag yaratan
imasinda netlestiniehilir.

i

Fbir vapeda olan kaldeag varatun

Hunlann dayanak varhklanmn spot

Imzch ortaklik payxi/ortaklik payi endeks
1 icing
i bir

olan

ve ayrl ayn yaplacakur); vadeli
teminat/prim kargthin nispt iglem
ve difier scrmaye pivasas araglan

rin itibar (nﬂtm
r igin ise bu 14
degerler dikkat

[iyﬁklﬁk]u:ri opsivon sozlesmeleri
wenin 5.5, maddesinde agiklanan

arak yaptlacakur, Fonun ncb’uxugﬁ-

=
RTEDY YONETIMI A.S.
e

i

-~



pozisyon biiyEklagd vadeli islemlerin. forward stzlesmelerinin, swaplanm, araci kurulus varantlanmn,
opsivon sézlesmelerinin ya da betzer vapidaki prim/leminat/édeme karsihigs bir itibari {notionzl)
defierc sahip sermaye pivasas: araglan ile bu vapida olan ve difer sermaye piyasast araglan olarak
simllandinlacak vem finansal Griinlerin, kendi iclerindeki benzef yapudaki pozisyonlarim net defen
{uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplamr. Nispi araglann net deger] fondaki diger uzun pozisvonlar ile
toplanacak ve bu wplamdan acifa sauslar gkanlarak fonun net vfun/kisa pozisvonu hesaplanacakir.
Fonun net wzun/kisa pozisyvonu, ortaklik payi/ortaklik puyi endeks|varlik grubu ve sabit getirili menkul
deperfer vaelik grubu igin ayei avn hesaplanacakuir.

IV. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICGI

4.1. Fon pontltyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Korulun portféy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri cercevesinde Portfay Saklayicist pezdinde saklamr.

4.2. Porl[By Saklavicisi'min, fon portfiyilnde ver alan ve Tdkasbank 'in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye pivasasi araglan, kivmethi madenler ile diger varljklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adima agifan hesaplarda (zlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunfann degerieri
konusunda perekli bilgiler Takashank™a asktanhr veyz sz konudu bilgilere Takasbank in erisimine
imkin saglanir. Bu durumda dahi Portfiiy Saklavicist nm yitkiiml§lik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlify Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisiimin malvarhifindan ayndir. Fon'un
malbvarbifn, fun hesabina elmasi sartivla kredi almak tirev prag lemalen veya fon adima faraf elunan
benzer nitefikicki islemlerde bulusmak haricinde teminat pipterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhi@ Kurucunun ve Portliby Saklaymismm vineliminin vgva denetiminin kamu kurumlaria
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamy alacaklarman tahsili amact da dahil
olmak tbzere haczedilemez, fizenne thlival tEdbir konulamaz ve iffas masasma dahil edilemez

4.4. Portldy saklayicisi: fona ait finansgl varhiklarin sakilapmast vedveya kavalann tutulmas,
diger varhklarn aidivetinin dogrulanmas ve|takibi, kayitlanmn wuidmasi. varlik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin verine getirilmesinin koptrolil ile mevzuatta | belirtilen diger gdrevierin yerine
getirilmesimden sorumivdur. Bu kapsamda, portf3y saklayicisi:

a) Yatrim fanlan hesabina katlma paylarimm ihrag Ve itlh edilmesi islemleninin meveuat ve
fon igti=iigl hikimlerine uygunlugunu,

by Yaunm fenu birm katlma payp veya birim pdy deferinin mevzuat ile fon iQuizagu,
izahname hitktimleri ¢ergevesinde belirfenen degerleme esaslanna|ptire hesaplanmasing,

¢y Moevzuat ile fon  iglOzEED, | izahname hikiimigrine avkr  olmamak  sartivla,
Kurucu/Ydnetici nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhklanyla ilgili islemlérinden dogan edimldrine iliskin bedclin uygun sirede
aktaribmasir.

d) Formun gelirlerinin mevzum ile fon igtdzOfd.| izehpame hitkimlerine uygun olarak
kullanilmasine.

¢} Fon'un varhk alim satimlarin, | portfiy vapisimgn, igdemlerinin mevzuat, fon igtdzGgi,
izahname hikiimlerine uygunlugunu

supfamakla yikiunkbiidar.

4,5, Por{oy saklayicisy
a) Fona ait varliklanin ave ayn. fona aidiveli agikea belli ofpeak. kavip ve hasara uframayacak

sekilde suklanmasim sadlar. o
b) Belge ve kavit ditzeninde, fona ait varhklar. haklar vg bunlann hareketlerini [on bazinda
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¢} Fona ait varhiklan uhdesinde ve d
aktilleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) PorllGy saklama hizmetini y
nedenivle Kuroen ve hanlma pay: sahiple
Saklayicisindan: Portfty Saklayiers: da Kun
nedenivie dogan zararlann giderilmesini laleg
veva Porifdy Saklayicesina dava agma hakk

b} Ponfiy saklavicisi, portfdy sak
pivasadaki fival harcketlerinden kaynakiana

¢) Porifdy Saklayicisi. 6362 sayil
kaynaklanan s@ktmlaliklerini yerine get
sorurniudur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama
hizmetlerden avnsunimas:, potansivel ¢
dnlenmesi. Snlenemivorsa yonelilmesi. goz
kaydivia fona portf@y degferleme. operasyol
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gérillecek

4.8. Portfby saklayviciss her giin i

varhklara merckesi saklama hizmeti veren kur

4.9. Ponfiy szklayws1 portfdy spklama hizmeti
. vhnetimini, gdretin
aliidil.

catismalannin lammlammasing, Snlenmesing
gerekl politikalan olusturmak ve bunlan uyg

4,10, Kurucu nun figlinedl kigilere ol
kisilerden vlan alacaklare birbirlerine kargi m

4115
hitktinleri ile belirlenmis olan sorumluluklar

v. FON BiRiM FAY DEGERININ,

DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri™. portféydel
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlering
De@erine varsa diger varhiklann eklenmesi ve

5.2, Fon’un birim pay degieri. on toplam degerinin fon

hesaplanir, Bu deger her haftanin Sali g
Tebligi nde belirlenen ilkeler ergevesinde he
Admerikan Dolan (USIL)) cinsinden katifmz §
tatil olmast durumunda. deferleme akip ede
Girubu fon katilma pavlannin birim pay deg
payl jariun birim pay degeri Amerikan Dol

3 tarafimdan ilan edilen giste

barl ile saklam;

iger kurumlardal

iriten kurulusy,

icu"dan. Kanun
p etimekle viikiim
saklwdir,

amiz hizmetl

Sermaye Piyas
irmeines]  nede

hizmetinin  fon
kar catigmalarig
efimi ve bu du
n ve muhasebe
diger hirmetlen

wrtlar ve Kuruey

rine verdigl zagarlardlan sorumludur. Kuruew,

zararlardan sorumiu

as1 N
niyvle

ki kefdi hesaplannda wstamar ve kendi

yitkfimliliikierini verine getirmemesi
Porifty
ve Sgklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
liudil]. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu

portfiiylerin yonetiminden veva
e gildir.

crdigy

anun ve ilgili difer mevzuattan
katilma payr sahiplerine kargt

ksivegnel wve hiyerarsik olarak diger
un  dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
mmu!F fon yatmmeilarina aciklanmass

hizmptlen. kanlma payr alim satimina
verelplir,
ava Honu varliklarin muabakatim. bu

1 veyg vatinm ortaklifis ile yapar,

ulamakla itk

an borglary ve

Porifiiv saklama sizlesmesinde portfay sakl

1min kapsamint

n loplamdir,

> borglann dilsiil

dilnil itibariyle

ssaplanir ve iziey
aylarmin alim-s
n iy ptintinde yay
feri Tirk Lirast
r (LISD) cinsin
rikan Dalar (USD) cinsinden birim pay degering
rge nitelifindeki

[m'

ahsup edilemez,

FON TOPLA

ki varliklarin Finansal

viiriitiicken  karsilasabilecedi ¢ikar
hini ve agtklanmasim saglayacak

\
-

tkrplilokleri ile Fon'un avin figiincd

avicifimn Kanun ve Saklama Tebligs
laralufs hitkiimlere yer verilemez.

d
M DEGERININ VE FON PORTFOY
Raporlama Teblifi'nde belirlencn

Toplam Deferi” ise, Fon Portfby
Luretivle hesaplanir,

Fon
mesi

toplam pay savisina boliinmest surctiyle
degefleme giinii) Finansal Raporlama
en isleiinii hem Tiirk Lirass (TL) hem de
atim Yetlerinde ilan edilir. Salh giindindn
slir e izleven is giinG fiyat agiklanir. A

(T} cinsinden, B Grubu fon katilma
den hesaplanr ve ilan edilir. B Grubu
in hegaplanmasinda degerleme giind saat
Jamc]

{
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kullamtiir. [lgili giinde TCMB tarafindan fival ilan edilmemis olmaf durumunda en son ilan edilen kur

kullamiarak hesaplama yapilir. B Grubu paylann birim pay degedl A Grubu paylar i¢in hesaplanmsg
birim pay degerinin yukanda hahsedilen kurg bltnmesi ile tsu]unl']ir.

5.3. Savas. dogal afetler. ckonomik kriz, iletisim sistemlerif)in ctikmesi. portfovdeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin. pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar pistiemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir hilgirin ortays ¢ikmasi gibt olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde. degenleme esaslanmn tespiti hususunda Kurucu nun yénetim
kurulu karar alabilie. Aynica stz konusu olavlarla ilgili olarak KAR ta agiklama yapihe.

5.4. 3.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kuruleg uygun girilmesi halinde, kaulma
pavlanmn birim pay degerlert hs:saplanma}-'akailir ve katlma pavlagimin alim satimit durduralabilir,

5.5, Degerlemne csaslarma ihiskin olarak, Finapsal Raporlpma Tebligi uyannca TMS/STTRS
dikkate alinarak Kurucu yvdnetim karulu karan ile belirlenen deger|eme esaslan asagidaki gibidir:

3.3.1, Portlbye alman varhklar alup fivatlarrvla kayda Joecirilir. Yabanct para cinsinden
varhiklarin alim Nyan satn alma gindndeki yabane: para cinsinder) degerinin TCMB diviz saus kuru
ile garpilmas: suretivle butunur. lgili varhiin TCMB tarafindan 4lim satima konu olmavan bir para
cinsinden olmass durumunda ise veri saglayier Bloomberg'in iEg‘JIi sayfalarmdan alinan déviz saty
fivatlar kullaniler, S6z konusu para birimi ia;'itl Bloomberg in ilgili jayfalarindan Tark Liras: cinsinden
[ivar elde edilemiyer ise kullamizcak kur “gapraz kur™ scklinde hegaplanr,

Genel Esaslar:
Alis tarihinden haslamak Gizere ponfdvdeki varliklardan:
a) Bersada islem gGrenler degerleme giniinde borsdda olusan en son seans agirhkh
ortalama fivat veva oranlarla degerlenir. Su ]m‘ifi‘ ki. kapams seans1 uygulamas

hulunan pivasalarda islem géren varliklarin deferlqmesinde kapams seansinda clusan
fvatlar, xapans scansinda fivatm olusmamas) durgmunda ise borsada olugan ¢n son
seans agirhkh ortalama fivatlar kullanahr.
5y Borsada islem gérmeklec birlikle deferleme gimtinde|borsada alim satima konu olmayan
pavlar son iglem tarihindeki borsa (iyatyla; borglantha araclan. ters repo ve repolar son
islem gintndeki ic verim oram ile deferlenir.
¢) Fon kaulma paylan, degerleme giinil itibanyly en spn agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.
d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullemlarak [tabakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenir,
¢} Yabaner para cinsinden olanlar, TCMB wrafindan |ilgili yabancr para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir. lgili vat’llgl%‘ TCMB tarafindan alim satima konu

olmayan bir para cinsinden olmast durumunda ise|veri safilayici Bloomberg'in ileiki
sayfalanndan alinan daviz als (iyatlan kullaniljr. Soz kenusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalanpcdan Tork Lirast cifsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “capraz kw™ scklinde hesaplantr

¢ Pivasas: Araclan ve Yurtdisinda fislem Giren Sermave Pivasas

Yabano Serma
Araclan:

Borsada islem gdren vabanet yaunot araglan ve yvurtdig ba Tkalﬂrda islem poren yatirim araglan
icin Tirkive Saati ile (T81) 17.30"a kadar soz konusu yatinny aracynm islem gordiigil borsa kapannus

is¢ yukanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir, TS| 17.30%a kadar sbz konusu yatirim

FAacing qm giirdigl ilpili borsa kapanmanpy ise asafida yer alanfdegerleme csuslar uygulan a:‘:ja#:ﬂ:-
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g} *¥Yuabane Borglanma Ar
“Yurtdisinda ihrag Edilmi
dagitim ckranfannda TSI 16
satig kotasvonlarmin ortalam

clar™, “Eurebond(, “Yabanc: Kira Sertifikalan®,

Kira Sertifikalan™pmn deferlemesinde, Bloomberg veri
15-16.45 arasinda aciklanan temiz fivat fizerinden alis ve
azina (mid fivat). birfemis olan kupon faizinin eklenmesi

ile hesaplanmig kieli fiyat baz alimr. $u kadar ki bu kirli fiyat kallamilarak menkul

kivmetin 1¢ verim oram bulu
defierleme fivatina ulasihr

nur ve ig verim orang kullanilarak ilgili menkul kivmetin

Ahg veya saus Kotasyonu bulunmamas: durumunda veya

tam 15 ginfl olmayan ginlerde ise degerlemede kpillanilacak fiyat, bir 6necki iy piind

degerlemede kullantdan fivat

b) *Yabana Ortaklik Payi”,

“Yabano Yaturm Ortaklge Paylars”, “Ameri
(ADIGDR) mn dﬂ;’_‘ierlcmqsindc, Bloomberg ve

18,00k sastleri arasinda alina
Agirlikl Ortalama Fivar) k

veya lam 1§ ginii olmayan ginlerde bir o

kuflanibr.
“Yabana Organize Pivas

Sizleymeleri™nin deferlemesinde, Bloomberz ve
| 8.00) saatleri arasinda alhiran fivatlar kullan

verimle ilerletilmesiyle bulunur.
‘ahimm Fonu Katlma Paviar™,
n ve Global Bepo Sertifikalan
i dagitum ekranlarmdan T8I 17.30-
Volume Weigiied Atcrape Price (WWAP) (Islem Hacmi

nin ertesi is glinpne |
“Yabanc Borsa

r]ﬂlam'ian:akm Dégerlgme giindi fival ge¢memesi halinde

ceki giinfl kullamlan degerleme fivan

Opsiyonlar ve Vadeli Islem
| dagitim ckranlarmdan TSI 17.30-
tir, Deferleme gilinii borzada islem

alarda islem Giar

laca

gseememesi halinde veya tam is o0nG olmayan gigilerde bir Snceki is giind kullantlan

degerleme fiyan kullanihr,

d) Ancak olagantsti durumla

uygulamalan nedenivle Kurpeu Ydnetim Kurulu

fivatlar vukanda ver alan sag
da farkly veri dagimm kanalla

Yambandirdms Yatirim Araclare:

Yapilandhnbnis vaunm araclanmn degerlemesinde

keymette iglem pegmemesi halinde son

valtirnneilars ano'balka arz fivany kullambie

elmedi durumunda veva vaz/kis saati
karan ile degerlemede kullamlacak
itler diginda da B}uumherﬂ verl dagiim ekranlanndan ya
ritidan alinubilie,

Fin mevidana j_.1

horsafia ilan edilen fivat kullamlir. lgili
hig iflem gogmemesi halinde nitelikli
gérmieyen ancakl veri da@iim kanallan

fiyal (borsada
Borsada islem

aracthifivla fivatl ilan edilmis yapdandmlmig yvaunm amglagn icin degerlemede veri dagiim

kanallarinda en son ilan edilen fivat kullansl

Kredi Temerriidiine Daval

=
'

Borclanma  Araclar vie Benzer Yapidaki Borglanma

Araclan:
Kredi wemerrlidiine davali borglarm

1 arach ve/veya vapidaki borclanma araglart icin

ponzgr
borsada islem gdrme saru aranir. [lgili xﬂrhklarm d:.gr,rlfmesi]xdc borsada gegen son fivat veva

bulunmas) halinde verl duditim !ﬂmﬂian ara

ileri Valarli Borclanma Araglari

ve Alun islemleri:

actligivla ilan edilen gdncel fiyatlar kullambir,

iteri valarlii alinan varfiklar valiir tarihine kadar pontfdye
varliklar ise valdr tarihine kadar portftivde Ealmaya ve degerlenn

valdr lunhine kadar takastan alacak veya
sazlesmesi ayri bir vadeli islem stzlesmesi

satis islemierinde aym ydntemle hesaplanitken islem alis ise

arak portfdy degen tablosuna vansulir,

leri waldrla sozlesmenin konw;uuun borglanma

csinenin degerd; borglanma aracimn va

dahil edilmez. ileri valorid saulan
cye devam cder. Islem tutarlan ise
dilir, Ileri valérli varlik alim/saum
valérli sézlegmenin degeri alis ve
if (+), salg ise negalif (-) bir deger

za bore olarak takip s
plarak degerlenir. [ler
pozi

araci| olmas1 durumunda ileri val&cli
¢ sonu degerinin ve {varsa) gelecek kupon deferlerinin,

conu borclanma aracimin pivasa bilesik faizi kullambarak islemin valdr tarihine iskonto
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bilesik faizi olarak: varsa deZerleme giniinde BIST Borelanma Araglant Piyasasinda valSe tarihi
iglemin valdr tarihi ile aym olan islemlerin agirhkl oralama fdiz orant. yoksa degerleme giintinde
BIST Borglanma Araglan Pivasasindu ayn| giln valdrlii gergeklefen islemlerin afirrhkls ortalama Taiz
erant, yoksa borglanma aracinin en son aynt giin valarlti olarak islgm gérdiigii plindeki aym gin valérii
iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma abacinin ihrag tarihindeki bilesik faiz
orant kullambir,

edilmesi ve bu deferlerin teplanmasi ile bulunur. Hesaplamada ra"izie;;meye konu borglanma aractnin

lleri valérli siszlesmenin konusunun altn olmas: durumnda degerlemede kullamlacak fiyar
olarak varsa degerleme giiniinde BIST sznTc'L!i Madenler Piyasasinda islemin valir tarihi ile aymi olan
islemlerin agirhikli oralama fivan, voksa zferleme giindnde BIST Kivmetli Madenler Pivasasmda
aym giln valérla gercekiesen islemlerin agarhkl: ortalama fiyan, oksa yalér tarihinden islem tarihine
gidilerck bulunan ilk aym gém valérid islemlerin agichkh ortalama fivat. bu da ileri valiseli stizlesmede
weor alan {ivat kullanshr.

Borsa s Repe ve Ters Repo Siizlesmeleri
Borsa dig1 repo-ters repey siizlesmelerinde deperleme|ilgililsézlesmede belirlenen faiz oram 5
verim oram elarak kullanilarak degerleme vapslr.

Borsava Kate Olmavan Borclanma Araclan ve Kira Sdrtifikalar

Barsaya kote olmuyan borglanma arpglarmda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul
kaymetin satin abma faiz oram i verim oram kullanilarak degerigme yapilir, Su kadar ki; menkiudiin
vadesinden énee fon tarafindan aym menkulde alim veya satim igldmi vapilmas: durumundan ic verim
oran olarak kullamlacak faiz en son vapilan islemin faiz oram olafuk gincelienir.

5.5.2. Borsa D1 Tiirev Arag ve Swap siizlesmelerine ilifkin degierlemes

Borsa dep tirev arag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesipde giincel fivat kullanilir, Porifiive
alim agamasinda borsa dig forward. opsiyon ve swap sézlegmelerifjde giineel fivat olarak kars: tarafian
alinan fival kolasyonu kullanihr.

Alg tarthinden baglamak {izere portlfovdeki borsa disi 1ifrev arag ve swap siizlesmelerinin
degerlemesinde;

Buorsa disi epsivon stizlesmelerinde|alincel fivat olatak kirs tarafian alinan degerleme fivan
kulianilir. Borsa digt epsiyon stzlesmeleri| igin fonun fiyal agiblama dénemlerinde; degeriemede
kullamilmak tzere gineel pivasa Oyatumn bulunmadid durumlardh ve kargi taraflan degerleme fivan
almamadi@ durumlards teork fivat hesaplanarak deferlenie vapilir. Teorik fivat: Black&Scholes
modeli, Binomial mode! veva Mante-Carlo similasyonu gibi genel kabul gdrmts véntemlerden,
onsivon sizlegmesinin vapisima ve dayvanak | varhga uygun olani Buflamifarak hesaplansr. Hesaplama
i¢in opsivon sizlesmesinin yapisina ve dayapak varhiga gore Blogmberg OVMIL, Bloomberg OVME
savfalant va da wygun gorllebilecek diger hessplama amglgn/vazilimlan  kuellanilacaktir, Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yzdesel prim alig/satts kotasyonu varsayums ile hesaplanan
alis (bid) veya satig (ask ) fivatt kullamlacaktir. Degerlemede. dayagak varhi@in spot fivati olarak 3.5.1.
maddesinde ver alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fivatlar kullanjlir, Farkl: ve daha karmagtk yapida
npsivonlarm kullamimas: va da degerleme igin olugabilecek diger finsurlar durumunda ise, degerieme
igin en uyeun vintem kullanilacaktir.

Baorsa dist forward sizlesmelerinde ve borsa disi diviz gwap sézlesmelerinde giincel fivat
olarak davanak varhigin spot [ivau baz alinarak hesaplanan teorik fjyat kullanilarak degerleme vapilir,
Teonk fivat; davanak varhgin 3.5.1, maddesinde ver alan esasiar|¢er¢evesinde belirlanen spot fivat
Sk slemin vade tlarjhi afesindaki gin sayisy wve ilgili para
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birimierinin pivasa fmiz oranlan kullamimak suretiyle hesap

olan bu larz iglemlerde veri saglayict Blo
hesaplanan deferler veya uygun gorilen

Borsa disi difer swap sfzlesmelerin
Borsa digt difer swap stzlesmelert icin fonu
iizere gincel pivasa fiyztiun bulunmadigr d
teorik fival hesaplanarak degerfeme vapilic. §
form altinda vapilabileceginden, swap siizles
para cinsinden dovie, doviz kurlan ya

belgelendirilecek ofup, teorik [yat besaplamasinda, sozlesmenin

vintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreer
il stzlesmelerin niteliiine uygun  diger
kullamilacakuir.

Dayanak wvarhii/varlikian para b
siizlesmelerinde degerlemede ilgili para birn
ICMB Diviz Satis Kurw veya TCMB I
taralindan alim satima kenu olmavan bir
saglayier Bloomberg™in ilgili sayfalanindan
konusu para birimi igin Bloomberg in 1lgili §
ise kullamlacak kurlar “¢apraz kur” seklinde

5.6. Borsa disinda tarafl olunacak séz]
Kurucy nezdindeki Risk Yonetimi Bi
hir fivat” icerip igermedifi ve sozlegmelerin

omberg’in ilgili

amr.,
savi

de gilncel fivato

nelerin deferlen
da diger de

kabul

genel

il olan
minin spot fivat |
iz Ahy Ruru

n.f birimi almas

man divviz alis
ayfalanindan T
hesaplanr.

egmelere iligkin
rimil taralindan b

partfdye dahal ¢

[ivatin uvgunlufu: opsivon sézlesmeler icin Black&Schole:

Carlo simiilasyonu gibi zenel kabul 26rmis »
varliin 5.5, maddesinde yer alan esaslar ¢o
etni ile torward iglemin vade 1arihi arasmdal
kullamlarak. swap sbzlssmeleri i¢in sbzlesn
FRA {(Forward Rate Aggreement) yontemi gi
riteligine uygun difer genel kabul ghrmis teg
kurulu tarafindan kabul edilmiz Risk Yéanetl
kontrol edilir. Kontrollerde kullantlan teorik
varbk spot fivatlanmun belirlenmesine 1l
verilmigtir.

Borsa dis: opsiyonlar sizlesmelering
Yonetin Birimi tarafindan hesaplanan {iva
arasindaki lfarkin fon aleyhine %420'den
kotasyonunu hesaplanan {iyat yéniinde %20
tarzlian slinan son [yaun belirfdenen %20k
taralindan Yonetim Kuralu bilgilendirilir ve
islem werceklegtirilir ve degerlemede bu fiy
eiekironik ortiamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak re
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Su kadar ki dayanak varligs diviz
hlanndan forward deferfeme icin

S benzer ilgili prograjmiardan forward degerleme igin
hesaplanan deferfer pilincel Hiyat olarak kullamlir,

farss laraftan alman fiyat kullamio,
-rinde: defierlemede kullamimak

Fleri nitelik agisindan pek cok farkh
csas tegkil eden verel faiz, yabane
e fakidrleri hakkmdaki bileiler

konusuna gdre tahvil fiyatlamas

mehlku deder hesaplama véniemieri

Gy teorik fivatlama wvintemien

g1 forward, opsiven ve swap
degerlemedeki islem yondne gore
b, Iigili para biriminin TCMB
munda ise islem yoniine gére verl
ditwiz saus fivatlarn kullamlir. S6z
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sinden sonra karst tarefian alman
eli, Binomial maode! veyva Mante-
forward stzlesmeleri igin dayvanak
spot Avim kullamlarak, defierleme
hra birimlerinin pivasa faiz oranlan
tahvil fiyatlamas: vontemi (IRR}),

r hesgplama yontemleri ile sBzlegmelerin

eri kullamlarak ve Kurucu yanetim
tilen fimitler ve kurallar dahilinde
mierine iliskin esaslara ve davanak
shnamenin 5.5, maddesinde yer

arafimn verdifil kotasyon ile Risk
en kotasyon ile hesaplanan fiyat
nda, sozlesmenin karsi tarafimin
sekilde siincellemesi istenir. Karst
durumunda, Risk Yénetimi Binmi
birart ile alman son fival dzerinden
1 yazili ve gerekeell bilgilendieme

clerinin  berhangi  hir iliskiden

1
‘Eir fivat igermesi zorunludur, Bu

nin faiz oranlarinin borsada islem
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soren benzer vade vapisina sahip sizlesmel
Buna iligkin kontroller Kurucu I Kontral B

Pivasast Repo-Ters Repo Pazari'nda olusan faix oranlarm,

Pivasast Repo-Ters Repa Pazan ' nda islem
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oran: uy
ilgile vade i¢in dogrusal yakinsama yvéntem
Yonctim Rurely tarafindan kabul edilimis
dazhilinde yapilr.

VL KATILMA PAYLARININ AL

Fon katilma payvlarn sadece dnceden belirlenmis
nitelifi tagimakt

fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™
alarak safilaca@m kigiler Kurueu tarafinda
bildirilmistir.

Fon katilma paylan A Grubuve B

rimi taralindan;

gegmemesi haly
rgulamasinda ilal

ile elde edilen
l¢ Kontrol ros

L

IM SATIM ES;

n I009202Z tan

Grubu olarak i

alim satimy Turk Liras: (TL), B Grub
iizerinden gereeklestirilir.

Fon satis baslangic tarihinde bir adet B Gruba pay
Amerikan Dolari (USD), hir adet A Grubd pavin nominal
is giiniinde TCMRB tarafindan belirlenen Amerikan Dola
hesaplanacak I Amerikan Dolamn (USD) karsithg T1. dir.

degeri, fon toplam de@erinin katilma payl:
degeri vukarida belirlenen pay gruplar

Lirast ve Amerikan Dolar (USD) cinsinde

B Grubu pavilarm Amerikan Dolar
cinsi pay fivatimm TCMB tarafindan saat

Dolar: (USD) diviz alis kuruna biliinmesi

TL ve USD ddeperek satin alinan
ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satis baslangig tarihi 2/07

6.1. Katilma Payi1 Ahm Esaslan

Yatirnmeifarin degerleme ziinii saat

talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
takip eden ilk is gilninde yerine gotirilir. De
ilk pav fiyan hesaplamasindan sonra verilm

fivan fizerinden tukip eden 1lK i3 glintinde ye

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esasls

Altm talimatmin verilmesi sirasinda,
tahsil edilmesi esastir. Alvm talimatlari pay suyist va da tutar

sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine

1 hedellerini en sen ilan cdilen s

paylarin alim

4

rinin savisina b
cercevesinde, b
n hesaplamir ve
{USD) cinsinde
15:36da ilam ¢
suretivle tespit

fon pavlarmm f

/2023 lir.

15.30"a kadar v
Serleme giini say
is kabul cdilir

rine getirilir.

Tl

uygulanacak fiy
ati fvating %624

0

ilgili
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n edilen fiksing oranlar dikkate ahnarak

ediir
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kisi
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erin faiz oranfarimn dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
vade igin BIST Borglanma Araglar

vadede BIST Borglanma Araclan
iirkiye Bankalar Birligi tarafimdan

faiz oranlan baz abnarak, Kurucu
"nde belirtilen Hmitler ve kurallar

| RI

veya kuruluslara tahsis edilmis
Fon katilma paylarimin fahsisli

ba ayvmilmistir. A Grubu paylarn
mi ise Amerikan Dolan (USIH

yminal fivati (hirim pay de@eri) 1
{birim pay defieri) ise bir fnceki

r (I_.'%‘Il} diviz ahs kuru esas alinarak
Taki
il

eden giinlerde fonun birim pay
nesivie clde edilir. Fon hirim pay
olduu pay grubuna glre Tirk
pdilir,

n degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan TL

pay

e bir

olar:

ghsterge nitelifindeki Amerikan

-

fona |ade edilmesi durumunds deme

art katilma payt alim talimatlan.

|
k}l}'ah tizerinden degerleme pinind

G0 dan sonra iletilen talimatlar ise,
sonraki degerlemede bulupan pay

pay1 bedelinin Kurucn tarafindan
. verilebilir. Kurucu, talimaiin pay
ecin olarak bilinmemesi nedenivle,
- marj uygulayarak tahsil edebilir, 4
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Ayrica, kaulma payr bedellerini islem giing tahsil etmek Gzefe en son ilan edilen fivata mari
uygufammak suretivle bulunan tumnara e5 deger kivmeli temingt olajak kabul edebilir

Talimaun tutar olarak veriimes: halinde ise belirtifen tutar {ahsil edilerck, bu 1tara denk gelen
pay sayist fon fivat agiklandiktan sonra hesaplamr.

A Grubu katllma payi alim taliman Karsihfinda tahsil edilgn tutar. tutar ile tahsilatin yvapildig
glin yutirimcl adma Deniz Portfdy Para Pivasas Fonu alinarak kqtidma paye alimun pergeklesecegi
giine kadar Kurucu tarafindan nemalandurdis.

B Grubu katlma pavi  alim | taliman  kargih@mfla  ahsil  edilen  tutarlar  ise
nemalandinimayacakier.

6.3, Katilma Payi Safim Esaslan

Yatinmoiann belislenen deterlemd giniinden 2 (ki) fsgiinil édncesi samt 15.3072 kadar
verdikleri katllma payr satim talimatlan, tabimatin verilmesini tak|p eden ilk hesaplamada bulunacak
pay Nyatr éizerinden yetine getirilir. Degerleme giniinden 2 (iki) |spiing Gncesi saat 15.307dan sonra
iletilen walimatlar ise, ‘k pay fivat hesaplamasindan sonmra vefilmiz kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyau iizerinden verine getinlic.

6.4.Satim Bedelierinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri: satim alimatn degerleme giinindef 2 (1ki) iggiinil éncesi saal 15.307a
kadar verilmesi halinde alimatn verilmesini takip eden ilk ccgt;;l:l;mu giiniinil takip eden is glininde
tdenir. Degerleme pintnden 2 (1ki) isgling éncesi saat 15,30 dan sqnra ifetilen talimatlar iik degerleme
giinilnden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bie sonraki| degefleme gintnde bulunan pay fivat
{izeninden takip cden iy gintinde Gdendr.

6.5. Alm Satima Araahk Eden Kuruniuslar ve Alim Satym Yerleri:
Katilma paylanmin alim satinm kurucunun yan siea) kungeu ile katilma payr alim satiminz

aracilik sdzlesmesi imzalamms olan Denizhank AS. wralindan |vapilacaktr. Denizbank A.S.nin
tletisim hifatlert asagids ver almakiadir.

Unvan | Adres Intgrnet Sitesi Telefon |
enizbank A% Genel Biiviikdere Cad. No: 141 www.dkenizbank.com | 0212 348 20 00
Mudirliigd ve tim subeleri | Esentepe / Sigh [ ISTANBUL

6.6, Pay Groplar:

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki grupa aynlmistir. “A Grubu paylar”™
fivan Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ye Tiirk Lirasi (TL) finsinden deme vapilarak alimip
satdlan paylar; “B Grubu paylar” ise fivatt Amerikan| Doljn (USD) olarak ilan cdilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde deme vapilarak alinip satilah paylan ifade eder.

ddeme vapilarak alinmis A Grubu paylar fona iade edildigi de yatirimer hesaplarina ademe
sadeee Tiirk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinginde Gdeme yapilarak alinmig B _
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatinmel hesaplarmalideme sadece Amerikan Dy«'\

Fonun pay gruplar arasimda gegiy yapilamaz. Bu :md{nl«: Tiirk Lirasi (TL) cinsinden

PORTEOY YONETINI AS.
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Pay gruplarina uyvzulanan viinetin Gereti oraninda farkhilik bulunmamaktadir.
VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar
Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir,
1} Saklama hizmetler igin ddenen her 10rldl Geretler.
2y Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her firlii vergi, resim ve komisvonlar,
33 Alnan kredilenin faizi,
4} Poriltye alumlarda ve purtftyden satimlarda ddenen afaeihik komisyonlan, (yabana para
cinsimden vapilan gideeler TCMB doviz saug kuru {izeninddn TL've covrilerek kavdolunur,

53 Pontity wéneum ficreli.

&) Fonun miikellefi oldugu verpi,
73 Bagnmsiz denctim kuraluglarnna ddenen denetim Geretd,
83 Mevzual gered: yapumas zorunlu filan giderleri.
Gy Takvim wli csas alinassk dger aviik dénemlerin son| i3 cininde [onun wplam degen
lzerinden hesaplanacak Kurul tlereti
10} Lgik deger giderleri.

111 KAP hizmet bedeli.

12) B-defter (mali mubile, arsivieme ve Kullamm} ve [j-Fatopa (arsiviems) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmel bedelleri.
13} E-vergi bevannamelerinin tasdikihe ihiskin vetkili meslgk mensubu tereti,
14) Tiieel kisi kimiik kodu {LEI) gidarlen.
13) Mevzuat uyanaca wiulmas zorunlu defierfere iliskin npler onays giderleri.
16) Kunulea uvgun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orann:

Fen 1oplam degerinin giinlik % 0.00137 (ylizbindebirvirg§lotuzyedi)} [yilhik yaklagk % 0.50
{bindehes)| olugan hir yoénetim ficrett tahakkuk ettirilir. Bu ticret hef ay sonunu izleyen bir halia iginde.
kurucu ile dagiticy arasinda imzalanan sdzlegme cergevesinde bglirlenen paylagim esaslanna giire
kurueuya ve dagrciva fondan Gdencceklir.

7.1.2, Fon Portfoyiindeki Varbklarm Ahm Satinung Araaihk Eden Kurulwslar ve
Aracilik Istemleri Igin Odenen Komisvonlar

Fon portléyiinde ver alan varhiklann alim satimina Denigbank A5, (Sabit Geurili Menkul
Kiymetler Alm/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri. Kiymetli Mdden Piyasas: Iglemleri) ve Deniz
Yaunm Menkul Kivmeller A8, (Sabit Getirili Menkul Kiymetler] Yurigi/Yurtdisi Pay Alim/Satimn,
Repo:Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Pivasas: ve Yurtic Organize Para Piyasas: Islemleri, VIOP
ve Kivmelli Maden Piyasas: Islemleriy aracilik cimektedir. 8§z konusu aracilik islemlers icin
uypulanan Komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Krymetler ve Kira Sertifikalar Komisyonu:

a) Kesin Alim Saun: Islemleri (09:30 - 14:00 arasi): Yitzblnde 1,575 + BSMV
b) Kesin Ahm Satimn Islemleri {14:00 — 1[7:30 arasi): YUzbjmde 4,20 + BEMY
¢} Hazine Thatesi Isiemleri 0

2) Yurt I¢i Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Ahm Satim Istemieri; Onbigde 2,00 + REMV

nk Para Pivasasi Islem Komisyonu: o
! -
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#) 1 — 7 piin arass vadeli iglemler: Yizhinde 2,10 + BSMV

by 7 giinden uzun vadeli islemler: Milspnda 2,625 * giin sayvist = BSMV
4) Baorsa Istanbul Pars Piyasas: [slem Komisyonu: Milypnda 2.10 * gin sayisi + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazan [slem Komisyonu: ,

a) O/N Islemler (09:30 - 14:00 arasi): Milvpnda 525 - BSMV

b1 QN Tglemler {(14:00 — 17:30 arasi): Yuzliinde 1.05 + BSMV

¢} O/N Harig Iglemler {09:30 — 14:00 aras)) Milypnda 5,25 * giin sayiss + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00 - 17:30 aras) Yiiziinde 1,03 # giin sayis1 + BSMV
6) VIOP islem Komisvonu: Onbipde 1,20 + BSMV

a) Vadeli Islem Kontrat (Jﬁi'oi[:dc 200+ BSMV

b} Opsivon Bindf 1.00 + BSMY

7) Yurt Disi Pay Senedi islem Komisyonu: Fon agdina vabanci pivasa ve borsalanda
gergeklegtirilen islemier Gizerinden, ilgili pivasa ve borsalardy segerli olan Geret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMYV dahil) kemisyon uyvgulanir,
aj Yurids Pay Senedi [slemlert Bind¢ 2 20 {BSMV Dahil)

b Tlrev Araglar 8 USp (BSMV Dahil)

8) Kivmetli Maden Piyasas: istemleri Komisyonu: BIST e tidenen islem komisvonu onbinde
1.05 ile onbinde £.573 arasindadie (BSMV duhil). Isleme afacilik eden vatinm kurulusuna
aynea komisyon ddenmemektedir,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, Gicer wylik Bénemlerin son is gtiniinde Forun
net varllk defert tzerinden %0005 (yiizbindebes) oramnda hesapflanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon periftivimden karsilanir.

7.L4. Fon’un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler] Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlann kaulina pays thrag giderlen haric olmak Gezere, Semsiye Fon icmn yapilmas gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagle fonlann toplam degerlert dikkaie alharak oransal olarak ilgili fonlarin
portdvlerinden karsilamr.

7.1.5 Karsihk Ayridacak Diger Giderler ve Tabhmini Tujarlar:
Fon malvarligindan karsidlanan saklama dereti ve digur diderler agafida belirlitmistir. Fon
toplam degent txerinden hesaplanmakiader,

: Fon'dan karsidanan giderler Yillik (%4)
~ Yoénetim tereli 1,50
- Kurueu 025
- Fon Dagitim Kurulusu . 0,25
Saklama l:"c;rc:tie_ri | 16
Diget Giderler (Tahmini) | 0,60

7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Agagida tahmini tutarlan gosterifen kaulma paylarmm| satigina iliskin piderler kurucu
tarafindan karsdlanacakur.

 Gider Tiiri | Tutari (TL) _

| Tescil ve flan Giderleri | 4.000 i
Diger Giderler | 2000 /

| TOPLAM | 8.000 :

PORTEDY 'gﬂﬁ%riul AS.
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VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1, Fon Portfiy Isletmecilifi Kazanclarinim Vergilendirilmesi

20 sa
aring
ey

a. Kurumlbar Vergisi Diizenlemesi
5'inci maddesinin | numaraly bendini
portfay isletmecilidinden dogan kawrs

1.
b. Gelir Vergisi Diizenlemosi Acu
Vergist Kanuna' nun gecict 67, mad
verglsi levkifatina tabidir,

Agisindan: 35
n (d)alt bendi uy
inelar kuramlar

sindan: Fonlann por|
desinin (B numarah

=

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmes

!
Gielir Vergisi Kanumt'nun gegici 6. maddesi uyannca
kurulan menkul kiymetler yatimm fonlarmm katilma pavlanmn ilp
gelir vergisi tevkilatina tabidir,. KVK min ikinci maddesinin birin
ile miinhassran menkul kivemet ve difer sermuye pivasas aragi get
clmek ve bunlara bagli haklan kuilaﬂmzﬂI amacivla faalivette
Piyasasi Kanununa gdre kurulan yvaunm fynlan ve yatnm
Hazine ve Malive Bakanh@inea belirlenenlet igin bu nran %4d

Ote yandan, Amerikan Dolan (USD) iizerinden ahm
yatirmm  fonw  katilma  pavlarimin  diviz ciusindenL an
vergilendirilmesinde Harine ve Malive B:Tanhgi‘uam ilgili diiz

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici &
paylarnin fona ladesinden elde edilen gelirler icin y1lhk bey
hevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye da
bu mitelikteki gelirler, ba fikra kapsami disindadar,

ihil e

Kurumlar Vergisi Kanunu Geglel Madde 1 uyannca

vetlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aractlii olmal

Kaminunun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimig
miikellel kurumlara ait olup BIST'ta islemn pgdren we bir
senetlerimin ¢lden ¢:karilmasimdan saglanan e gegici 67 nal
paragrali kapsaminda verg: kesintisine tabi u.L;ul mayan kazanglan
aracilifivla elde cttikleri tamarmt gegicl 67 |net madde kaps
kazanglan igin villik veya Bzel bevanname verilmez.

yildd
maddenin (1} numarali fikrasimin altine:

FAITILEY

b1l Kurumiar Vergisi Kanunu'nun
a. menkul kivmet yatrim fonlannin
tinden istisnadir,

fiy isletmeciligi kazanglan, Gelir
pendi uyannca, %0° oraminda gelic

Sermaye Piyasas Kanununa gire
li oldugiu fona iadesi %10 oraminda

15 fikras: kapsamindaki miikelleiler

ilert ile deger arhis kazanglan elde
bulunan milkelleflerden Sermave

ortakhiklaniyla benzer mitelikte oldugu
alar:

k uygulane!!]

satimi gergelklestirilen B Grubu
pars  kur farks gelirlerinin
binlemeleri dikkate alimr,

. maddesinin (§) nugrarali bendi uyvarinca fon katiima
1am

- verilmez. Diger gelirler nedenivie
flilmez. Ticari igletmeve dahil alan

dar mikellef kurumlarin Torkive'deki 13

sizin elde edilen ve Gelir Vergisi
kazanclan ile bu kurumlann taim
n fazla strevle elde tutulan pay

‘& bu kurumiann daimi temsilcileri
Ha vergi kesintisine 8bi tutulmus

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR
e, 9.1, Fon'un hesap disnemi takyim yidir. Ancak ilk hesapldinemi Fon'un kurulug tarthinden
é"’%; ‘”iﬁa?m‘ k o vilin Aralix aymim sonuna kadar olan stiredir, P
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- Fon stresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdrisind aldiklan sonra alt ay sonras: i¢in feshi

ihbar etinesi.

- Kurucunun faalivet sartlanimi kavbetimesi,

- Korucunun mali durumunun taahhtierini karsilavamavapak kadar zaviflamass. iflas etmest

veya lashive edilmesi,

- Fonun kendi mali yvitkGmlaliklenni karsilayamaz durumd§ elmas ve benzer nedenierle fonun
devammin yvatinmcilann vararina olmayacagimn Kurulea tespit edilmis olmasi

halierinde sona crer,

Fonun sona ermesi halinde fon portfiyinde ver alan virhiklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada 1slem gérmeyenler ise borga disinda nakde dentigtiiiliir,

10.2. Fon malvarhgy, igtiizik ve iZjhnammie ver alan i[lt:lere pdre lashive edilir ve tasfiyve
bakivesi katilma payvi sahiplerine pavian oraminda dagitihr. Tasfivie durumunda yvalmizea katilma pay
sahiplerine ddeme yapulabilir,

10.3. Tasfive izlemlerine iliskin olargk. Kurveu'nun Keruf un uyvgun girigtingd aldikian sonra
6 ay sontast iin fesih ihbar etmest durumunda séz konusu stire fonunda hala Fon'a iade edilmemiy
kattlma pavianmn bulunmasi halinde. kaglma payt sabaplerinih satg taliman beklenmeden pay
satiglart vamlarak clde edilen twtarlur Kurucu ve katilma payi ajim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda vatinmerlar adma ters repoda veya Kuru ta.:jndan uygun gariilen diger sermaye

pivasas: araclaninda nermalandmilr, Fesih ihbanndan sonra yeni kftulma payi ihrag edilemez. Tasfive
ammdan itibaren hicbir katlma payi ihrag edilemez ve geri alinamjaz,

10.4. Kurucunun iflas: veva tasfivesi halinde Kurul] fong uvpun gérecegi bagka bir portfiiy
vinelim girkctine tasfive amaciyla devreder. Portfiy Saklavicisjnin mal: durumunun taahhiitlering
karsilayamayacak kadar zayiilamasi, iflasi|veva tasfivesi halinde ise. kurecu fon varhigms Kurul
taralindan uyvgun parfilecek baska bir portfisy saklavicisina devredpr.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine. Fon adimn Ticaret|Sicilinden silinmesi igin keyfiyet.
Lorucu tarafindan Ticaret Siciline teseil ve ilan ettirilir, bu dorum [Kurul®a bildirilir,

NI KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile katilma pay1 sahipieri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve iqtiztk;
bunlarda hitkiim bulunmavan hdllerde 1171/2011 tarihli ve 6698 gavil Tark Borglar Kanununun 502
ila 514 tncil maddeleri hilkimler: kiyasen uvguiamir,

11.2. Fon’da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokimanignnda belirtilen csaslara gore tespit
edilen katilma pavimr birim pay defering yansir. Ka!lEIlﬂ pj:-'a sahipleri. paylamm Fon'a geri
satitklarinda. ellerinde wittuklan siire icin fonda ofugan kardan paylanm alous olurlar. Hesap dinemi
sonunda ayrica temelii dagitims stz kenusu defitldir,

11.3. Kanlma pavlan miisteri bazmda MKK nezdinde fzlenmekie olup, tasarruf sanipler
Kurucu dan veya alim satima aracihik eden vatinm kuruluglardan Resap duramlan hakkinda her zaman
bilzi walep cdebilirier.

LUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

L




12.1. Katlma pavlan fon jzahnume
ve esaslar gergevesinde pitelikli yaturimela

’__,_,_.-..\\\\
/’ r‘g £, 12.2. Fon kaulma paylan sadece
= !nnlar\h{amk adlandinian ~Ozel Fon™ nitel
,; {:’ T %ruw tarafindan 307092022 tarih
44 «‘:_
}e NIe2 Ig,,_ Katilma paylan karsilifi vatr
YWoa Plya ?u‘h_g):u varhiklara ve islemlere vatinhr,
f %

P[_i;.p.
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e et
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sinin KAPta ya
ra sunular,

onceden belirles

11184
Zindedir. Fon ks

e Mhs - 201 sayih y

YT

t11lm
4

1 lakiben izahnamede Belirtilen usul

kisi veya kuroluslara ahsis edilmis
paylannin tahsish olarak satilacag
1 1le Kurul®a bildirilmistir.

tmetlardan toplanan para, takip eden is giini izahnamede

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetkilve sorumiuluklanmiz cercevesinde
onavlars.
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