DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)'UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfiy Yiénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numaras: altnda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 5816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtliziifii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yiinctilmek lizere olusturulacak Deniz Portfiy Hisse Senedi Serbest
(TL) Fon {Hisse Senedi Yofun Fon)'un katilma paylarimin ihracma iliskin bu izahname Sermayve
Piyasasi Kurulu tarafindan 24/10/2022 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlammna gelmeyeeegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag¢ cdilecek katilma paylarma iliskin yatmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yonetimi A.S5.'nin  resmi internet sitesi
(www.denizportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda {(www.kap.org.tr)
vavimlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satiminin vapildin ortamlarda, semsive fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde Gicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.

e
o
Ey

4

fgghlz plrTFOY YONETIMIAS.
7 i

F
.

fAv, /
/



ICINDEKILER

T I Y T I - S S 2
. FON HAKKINDA GENEL BILGILER ... . B
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON PORTFOY
SR AN AT AR o o s oL s S e s e e W 5
I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU . coiiiiiiiiceienscsssiessssnens ]
V. FON PORTFOYUNIN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGL..........13
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI .. s ST o R 15
VI, KATILMA PAYLARININ AL IM SATIM ESASLARI... 18
VII. FON MALVARLIGINDAN KﬁEILhNAL‘&K EIARChthAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER..., o .20
VIII. FONUN VERGIL ENDIRILMEST oo essssseessr s s eessee et sens s e 3
1%, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL]I BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR ... 23
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESL...covviiiiinniiinsvmnrinnes 24
X1, KATILMA PAY! SAHIPLERININ HAKLARI ... - .25

XI1I, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KA I ll ["-'I.-"L Pﬂ"&"LARINW SA.TI&»T ...... 245

KISALTMALAR

Hllf__JIE:ndirml: Dokiimanian

$::msi;.fr. fom iq}ﬂrilgi.'l ve fon izahnamesi

BIsT

Finansal Raporlama Tebligi

.....

Fon _ Deniz Portly Ii:s_ﬁﬁlﬁgznadl Serbest (TL) Fon :_Hlssc Senedi Yogun Fon)
Semsiye Fon | Deniz Portfiiy ¥énetimi A.$. Serbest ‘iangtgye Fon
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Kurucu | Deniz Portfiy "'fﬁﬂ_l_]'l{}tlrl'll A5,

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A5,
Performans Tebligi VII-128.5 sayth Bireysel Portfiiylerin ve Kolektil  Yaunm

Kuruluslanmn  Performans  Sunumuna,  Performansa  Dayah
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarim Notlandirma ve
* Stralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Portfiy Saklayicis
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A5,
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Yonetici ,I}gl_liz Portftiy Yinetimi A.S.




. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyvannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkivet esaslarina gore isbu izahnamenin 11, béliimtnde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiivil isletmek amaciyla kurulan, kaulma paylan $emsiye
Fon'a bagh olarak ihrac edilen ve tilzel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un .

Unvan: Deniz Portfiy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagh D]dugu Semsiye Fonun Unvani: I‘h:ni.::'.__I-"n}r'-lﬂ‘i:rr Yiinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldu gFu Semsiye Fonun Toril: Serbest $emsiye Fon '

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yanetici ve Portfiy Saklaywasi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici'nin —l

Unvam: Deniz Portfoy Yinetimi A5, _

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi Faalivetine iliskin Yetki Belgesi |
Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15/171

Portfiy Saklayicist'nin

Unvanu: | I]'Enizhnnlr. AN, |

Portfty Saklama Faaliyeti lznine Higkin| Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numaras No: 22/71% 1

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfiy Yonetimi AN ‘nin .

Merkez adresi ve internel sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numnarasi: 0212 348 20 00

Portfiy Saklayicist Denizhank A.§. "nin _

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiviikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarast: 0212 348 20 00

| P8 Tebligi'ne uvum gergevesinde, Kurucu nun 12/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 sayili Portfy Wénelicilifi _\-:.'tki -
belgesi iptal edilerek, Kurugu'va Kanyn'un 40 mg ve 35 inci maddelen wyannga dibzenlenen 21/0430] i we”

PYSPY_15/17 ] savil Portfy Yineticiligi vetki belgesi verilmistir,”
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1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almakiadur:

Deniz Portfoy Yonetimi A5, Yaunm ve
|Emckiil1'lf, Fonlar Genel Miidir Yardimeisi

| Adh Sovad Girevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Girev) | Teeriibesi
Orhan GOKSAL | Yénetim  Kurulu|2007 — Devam Intertech Bilgi Islem wve
Bagkani Pazarlama Tic. A.S. Danigma Kurulu - Damgman | 30 Yil
Omer UYAR Yinetim  Kurulu|2012 - Devam
Baskan Yrd. Intertech Bilgi islem ve Pazarlama Tic. AS. 19 Y1l
B Cienel Miidiir
Mehmet CITIL | Yonetim  Kurulu | 2013 - Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhgn AS. 29 Yil
: ! Cienel Midir
Cifirhan CAM Yinetim  Kurulu|2012-2021 20 Y1l
| Uyesi Denizbank Dijital Donflstim ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Midiri
2021-Devam
Neohub Genel Midiir A
Cemil Cem | Yonetim  Kurulu[2016 — 2022 25¥d |
ONENG Uyesi  (  Genel|Denizbank Ozel Bankacibk ve Yatmm CGrubu
Mikdiir Genel Mildir Yardimeiss
2022 - Devam
] | Deniz Portfiiy Yanetimi A.S. Genel Midir
Serkan TURK Genel Mitdiir| 2015 — 2020
Yardimeis: Deniz Portity Yédnetimi A.S. Deniz Portfty Ozel
ve Serbest Fonlar ve Portfiy Yonetimi Bélim| 23 Yil
Midirt
12020 - Devam
Deniz Portfoy Yonetimi A5, Genel Midir
Yardimeis
Murat OZKAN | Genel Miidir [ 2014 - 2018
| Yardimeis: Deniz Portfiy Yinetimi A8, Tefiis Kurolu
Baskam 16 Y1l
2018 - 2021
Deniz Portfiy Yonetimi A5, Is Geligtirme ve
Proje Fonlart Bélim Mudird
2021-Devam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gdrevii fon
mitdiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

| Adh Soyadi

| Girevi

Son 5 Yilda fﬂ]ﬂlﬂl Isler (Yil-Sirket-Giirev)

Tecrithesi

Serpil
\fﬁ KTAS

ASLAN ? Fon Midir(

Agustos 2020-Devam-
Denizbank AS. Fon Hizmet Balim Mudiri
Ocak 2020-Temmuz 2020

12 Yil

.



Deniz Portfdy Yiénetimi AS.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portftyy Yénetimi Y8netmen
2016-2019  Denizbank  AS.-Fon  Hizmet
Operasyon Balim Yonetmem

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.5.-Porttiy
Saklama Hizmet Birimi Yinetici Yardimecist

Ayse Bige |Fon Modarl Vekili| Ocak 2011-Devam Denizbank A.S. Saklama,| 24 Yl
CALISKAN Fon Hizmet Operasyonlan Operasyon
Yinetmeni

Eylill 2004 — Aralik 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacilik Merkezi - Operasyon Yinetmeni
Ocak 2022 - Eylil 2004 Denizbank A5, Merkezi
Operasyon - Operasyon Yinetmen

Eylil 1998 — Ocak 2002 Etibank A.%. (Interbank
A.5. Cari Hesaplar Ydnetmen Yardmmcis:

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon mal varhifimn, fonun yaturm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabileceg varhklar
konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfiy
voneticileri tarafindan, vatinmer lehine ve yaunmer gikanm gizetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfsy vinetim sizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zorunludur,

Fon portféiviiniin vinetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP 1a
ver alan siirekli bilgilendirme formundan { www. kap.ore.ir) ulasiimas: mismktnddr.

1.6. Kurucu Biinvesinde Olusturulan veya Dhsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin QOlusturulduiu Kurum

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. =3
i¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.5. |
Risk yiinetim sistemi Deniz Portfiy Yonetimn A.S.

Teftis birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfiy Yinetimi A5,

Fon'un finansal raporlanimin bagimsiz denctimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik AS. tarafindan yapilmaktadir,

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kanlma payi sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili, yinetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtilziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina mevizuat
ve ictilziige uvgun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogian haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin viiriitiilmesi esnasinda portfay vineticiligi hizmeti de dahil olmak Gzere digandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. -~
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2.2. Fon portfiivil, kolektif portftiy yineticiliiine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portftiviine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simrlamalar ¢ergevesinde
yonetilir,

2.3. Fon, Tebligin ilgili hitkiimleri ¢er¢evesinde nitelikli yaurimeilara satilacak serbest fon
statiisiindedir. Fon portfoyiine almacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfiy yineticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yinetilir.,

Fon portfdyiiniin yinetiminde ve yatnm yamlacak sermaye piyasasi araclanmn segiminde,
Teblig'in 4, maddesinde belirtilen varliklar ve iglemlerin yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglar dipindakiler ile 6. maddesinde
tamimlanan fon tirlerinden Serbest Semsiyve Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmas: esas alimr.
Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un yatrm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak BIST te iglem goren
verli ihraggilann ortakhk paylanna ve bu ortakhk paylarma iligkin endeksleri takip etmek lizere
kurulan verli borsa vatirim fonlan katilma paylanna yatinhr. Fonun yatinm amaci afurhiklr olarak
BIST te islem giiren ortakhik paylarna yatnm yaparak Tiirk liras: bazinda kazang elde etmektir. Sz
konusu yvatinm hedeflerine ulasiimasi amaciyla fon portfoyil, yatinm dngdrillen dogrultusunda, uzun
pozisvonlar almarak olugurulabileceg gibi kisa pozisyonlar ahnarak wveya uzun ve lisa
pozisvonlardan olusan bir portfoy karmas: seklinde olugturulabileccktir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon
portfGyiine kaldiragh olarak dahil edileblir,

Fon'a yapilacak iglemler ve alinacak varliklar olarak yalmzca TL olmas kosuluyla: Sermaye
Pivasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varhiklara dayali olan repo ve ters repo iglemleri
(menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurt
ici organize para pivasast iglemleri, devlet 15 borglanma senetleri, Tlrkiye'de mukim girketler
tarafindan ihrag edilen ortaklik payr ve borglanma araglar, kamu velveya Gzel sektdr tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ile varliga dayah menkul kivmetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler,
sertifikalar ve yapilandinlmig yatnm araglan ile yurt i¢inde kurulmug girigim scrmayesi vatrim
fonlar ile unvamnda TL ibaresi bulunan yaunm fonlan ve borsa yatinm fonlan ile hisse senedi yogun
fon, para piyasas: fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira sertifikalan fonu katilma
paylan ile her tirlil yaunm ertakh@ paylan alinabilir. Ayrica, fon portftiviinde, sbzll gegen tlm
varhklara ve/veya bu varliklar fizerinden olugturulan endekslere yiinelik organize ve/veva tezgahiistl
tiirev araclara ve ver verilebilecektir. Su kadar ki, tiirey islemlerinin highir tarafi yabaner para birimi
cinsinden varlik ve alun ile diger kiymethi madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz, Fon portfdyiine sadece TL cinsinden varliklar olmak tzere Kurul dizenlemeleri
cercevesinde borsa digt repo ve ters repo sozlegmeleri ile forward, opsivon ve swap sbzlegmeleri dahil
edilebilir. Fon portfGyiinde TL cinsinden olmak kosulu ile G20 OECD tyesi iilke borsalarma kote
edilmis borglanma araglarna ve kira sertifikalanina yer verilebilir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degierinin en az %0801 devamb
alarak menkul kiymet yatirmm ortakliklan paylan hari¢ olmak dzere BIST te islem giren ihragg
paylanna ve ihraggt payl endekslerine dayali olarak yaplan vadeli islem stzlegmelerinin nakit
teminatlan, ihragg paylarna ve ihraggr payina dayal opsiyon stizlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihraggt paylanna ve ihragg: payma davah araci kurulug varantlanina ve ihraggr paylarindan
olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Garete'de yayumlanan Borsa Yatirin
Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi ([1I-52.2)'nin 3 inci maddesinin dérdiincti fikrasimin (a) bendi
kapsaminda takip e¢tmek tzere kurulan borsa yatnm fonu paylarna yatnhr ve 2aB0°ik oramn
hesaplanmasina dahil edilir,




Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve iglemler dahil edileccktir. Aynica, fon portftiyinde
vabanei para birimi cinsinden varhk ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
pivasasi araglarina ve/veya tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon'un, katilma paylan sadece nitelikli yaunmeilara satilacak serbest fon niteliginde olmasindan
dolayr vatrim stratejisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir simrlama ve yinetim
kisitlamas: bulunmamaktadir. Yukanda ver alan TL cinsi varhk ve islemlere ilave olarak, Fon
portfGyiinde yer alabilecek yatunm araglanna detayh olarak agagida yer verilmigtir.

a) Tiirev Arag ve Sizlesmeler: Fon, yatinm siratejisine uygun olarak BIST Vadeli [slem ve
Opsivon Piyasasi'nda (VIOP) iglem géren ve/veya yurt igi organize piyasalarda iglem goren
Tiirk liras: cinsinden vadeli islem ve opsiyon stzlegmelerine yaumm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon'un ana yatrim stratejisinde, vukarda (a) bélimiinde, bu maddenin ilk ciimlesinde ve
Teblig'in 4. maddesinde yer alan doviz ve emtia harici, TL cinsi tiim varhk ve iglemlere stz
konusu varhklardanfislemlerden olusan endekslere/sepetlere dayali vadeli iglem, forward,
opsivon ve swap gibi tiirev arag ve sizlesmelere, yurt iginde ve/veya yurt disinda. tezgahiistil
{borsa disi) olarak yatrum vapilabilir.

b) Mevduat/Katilma Hesaplar; Fon. vaptifn iglemler ve taraf oldugu sbzlesmeler kargihif
teminat olusturmak amaeiyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya pivasa sartlan nedeniyle, yurl
icindeki ve/veya yurt disindaki bankalarda Tiirk Liras) izerinden mevduat/katilma hesaplarina
yatirim vapahilir, Fon portfayii, siireklilik arz edecek gekilde ve bir yatnm stratejisi olarak
vadeli mevduattakatlma hesabinda degerlendirilemez.

¢) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarlikl Repo Islemleri
Pazan gibi pazarlarda gergeklegtirebilecefi gibi borsa diginda da pergeklestirebilir. Fon aynica,
yurt iginde ve/veya yurt diginda, borsada veya borsa diginda repo stzlesmelerine tarat olabilir.
Fon®un repo-ters repa islemleri Tiirk Lirasi cinsinden yamlabilir,

d) Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: ve yurt ici organize para
plyasast iglemleri vapabilir, portfByiine Gdiing alabilir, portftviinden ddiing verebilir, kredili
menkul kiymet iglemi, agi@a sabiy ve lirev araglar vasiasi ile dolavh borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfiytinde bulunan para ve sermaye pivasas: araglan ddiing iglemine
konu cdilebilecektir, Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay édiing menkul iglemlerine
dair Teblig’in 22, maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Fon'un dding iglemleri, Rehber’in
4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklegtirilir.

¢) Fon taralindan;
I. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme

karsihii nispi iglem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere vatinim
yvapilarak,

Takasbank Para Pivasasi ve yurt igi organize para piyasasi islemleri, repo ve kredi
kullanim voluyla fon temin ederck,

3. Kredili menkul krymet alim ve agia satig gibi diger borglanma visntemleri kullamlarak

kaldirag kullantlabilir.

I

Kaldirag kullammu, fonun getini volatilitesim ve maruz kaldiga riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek riskhlik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da giz oni




bulundurulur. Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak
varhfn piyasa fivan olarak, Finansal Raporlama Teblifi'nde yer alan esaslar gergevesinde
belirlenen fiyatlar esas alimr, Kaldirag varatan islemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda
Rehber'in “Serbest Fonlara [liskin Esaslar™ ¢ergevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere [ligkin
Esaslar™ bashfinda ver alan simerlamalara uyulur.

f} Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yaunm yaptifii para ve scrmaye piyasasi
va da diger finansal varhklan teminat olarak gésterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfiyiinde ver alabilecek varlik ve iglemlerin TL cinsi varliklar
olabilecegine dair bir simirlama getirilmis olup, fon portftytinde yabanci para cinsinden varhk ve alun
ile difier kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglanna yer verilmeyecektir. Teblig,
Rehber ve isbu izahname hiikiimleri gercevesinde bu kapsamda yatnm yapilabilecek tiim varhik ve
islemlere yatnim yapilabilmektedir.

2.5. Fonun esik degerd, %93 BIST-100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL
Endeksi olarak belirlenmistir.

Performans Tebligi uyannea. Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde belirlenen
esik deper alt simnna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfye riskten korunma velveya yaunm amaciyla kaldiag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri),
sakl tiirev arag. swap sbzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorld tahvil/bono islemler,
opsivon alim ve satmi ile yapilandinlomg yatinm araclanm, dayanak wvarhifi ortaklik pay1 ve
endeksleri, faize dayah menkul kiymetler ve endeksleri olan tirev Griinleri ve difer herhang bir
yimiemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler borsada
yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahilstil pivasada yapilan iglemler ile de portfoye dahil
edilebilecektir,

{sbu arag, siizlesme ve iglemlerin highir tarafl yabane: para birimi cinsinden varlik ve alun ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araglanndan olusturulamaz.

2.7. Portftive borsa disindan repo/ters repo stzlesmeleri ile tirev araglar {forward, opsiyon ve
swap stzlesmeleri) dahil edilebilir. Borsa digr sdzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfiyiine dahil edilir. Sézlegmelerin kars taraflanimin yathinm vaplabilir derecelendirme notuna
sahip olmass, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fivat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri Uzerinden nakde
daniistiriilebilir olmas) zorunludur,

Ayrica, horsa disi repofters repo stizlegmelen ile tirev araglarin {forward, opsiyon ve swap
siizlesmeleri) kargt tarafimin denetime ve glzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac kurum v.b.)
olmas) ve fonun fivat agiklama donemlerinde “glivenit™ ve “dogrulanabilir”™ bir vontem ile
defierlenmesi zorunludur,

Isbu arag, sdzlegme ve iglemlerin higbir warafi yabaner para birimi cinsinden varhik ve altn ile
diger kivmetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglanindan olusturulamaz.

2 8. Fon hesabina kredi alinmast milmkiindiir.

2.9. Fon pertfoyine yvaplandinlmg yatimm araci dahil edilebilecek olup, yapilandirnlmig
vatirm araclannin; fonun yaunm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gdirmest;
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Tiirkiye'de ihrag edilmig olmasi, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmas, fivatimn veri dagitim
kanallan vasiasiyla ilan edilmesi, ihraggisiin vefveya varsa yatinm aracimin Fon Teblifi'nin 32°nci
macddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Kurucu nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergefie uygun deferi Uzerinden nakde déntstirilebiliv mtelikte likiditeve
sahip olmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmiy bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmasi gerekhidir.

Yapilandirilmig yvaunm araglannn dayanak varliklan, kamu ve dzel sekttr borglanma araglan,
artaklik pavlar, faiz, ortakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandinlmmsg
vatirim aracimin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisinden ve yatinm vaplan
dayanak varlifm fiyat degisimine bagh olarak ig¢inde barindirdifhs tiirev araca/araglara gore olugacak
hir getiriden olugmaktadir

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMI

Yaunmeilar Fon'a yaurnm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yaunm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fivatnndaki olasi ditgiislere bagl olarak yatimmlanmm deferinin baglangig
degerinin altma diigebilece@ini yatirimeilar giiz dniinde bulundurmalsdar,

3.1. Fonun maruz kalabileeegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglann, ortakhik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayah tilrev sizlesmelere iliskin tasiman pozisyonlann
degerinde. faiz oranlan ve ortakhik paylanndaki fiyat dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
arar riski ifade edilmekiedir. S8z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfliviine faize dayah varliklann (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklann degerinde piyasalarda vasanabilecek faiz oranlar
degiisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

h- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklhik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakbk  paylanmn fivatlannda meydana gelebilecek defisiklikler
nedenivle portféiyin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikast, katilma hesabs gibi kira katihm
olanag saglayan katlim finans drinlerinin dahil cdilmesi durumunda, stz konusu yvatimmlarm
getiri oramndaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgdr.

2) Karsi Taraf Riski: Kargt tarahn stizlesmeden kaynaklanan yukimldliklerim yerine
setirmek istememesi ve/veya yetine petirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyvasa
fivatindan nakde doniigtirilememesi halinde ortava cikan zarar olasithgidir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfayiine tirev arag {vadeli islem ve opsiyvon
siizlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sizlesmesi, varant, serlifika dahil edilmesi, ileri valérld
wahvil/bono alim islemlerinde ve difer herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzﬂri}bntlerdc
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bulunulmas halinde, baglangig yvatinm ile baslangig vatinmmin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baglangic yatnmindan daha vitksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyoncl Risk: Operasyonel nsk, fonun operasvonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlii, basansiz ydnetim, personelin hatalh va da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikhigi gibt kurum disi etkenler
de olabilr,

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdi@n nsklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda defier kazanmas: va da kavbetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varlifin birbirlert ile olan pozitif veya negatif y8nld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimn satildifi diinemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otortelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi nskidir.

9) ihracen Riski: Fon portfiiyiine alinan varliklann ihraggisimim viskimliliklering kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle do@abilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal vatinm araglan ve benzen sakh tiirey araglara yatinm
yvapilmas: halinde ortaya gikmakta olup; yatinme:, saticiya kargi referans iilkenin/girketin temerriit
riskini iistlenmekie ve karsilipinda yiksek bir getiri elde etmekiedir, Referans Glke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir seviyenin dzerinde bozulma yagarsa yatimma ck teminat Gdemesi
vapmak durumunda kalabilecektir,

11) Yapilandirimis Yatimm Araglan Riski: Yurt ici ihrag edilmis yapilandinlmig araglar;
vatirlan anaparayi koruyacak sekilde vapilandinlabilecegi gibi, yaurm amaciyla yiksek getin
hedefleverek anaparada kavba vol agmasi muhtemel sekilde de yaplandinlabilir. Yapilandirilmasg
Yatirim Araclannin dayvanak varliklan zerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde
nepatil olmasi halinde, vatnmer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla
orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisilk de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatinm Araglanmn giinlik fivat olusumunda piyvasa
faizlerinde yasanabilecck deg@isimler ve dayanak varhk fiyvar degigimleri de etkili olabilmektedir.
Pivasa faizlerinde ve davanak varhik fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yaplandirilms Yatimm
Araglarmim  glinlik  degerlemesini etkileyebilmektedir, Fonun  Riske Maruz  Deger (RMD)
hesaplamalannda tirev araglarla birlikie Yamlandinlms Yatnm Araclarindan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate alimir.

Yaptlandinlms Yatinm Araglanna yatmm yapilmas: halinde kary taraf riski ve ihragginin
kredi riski de meveuttur. Pivasa yapieisimin bulunmadi@n yaplandinlmg yatimm araglan, olumsuz
pivasa kogullarma bagh olarak yitkselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portftiylerinde risk duyarliliklar: EIIEEF:I]HIEI..,_ i:,'rlr:rm:_
konu olan spot finansal firin fivat degigiminde gok farkh miktarda risk duvarhhk degisimleri

yaganabilmektedir. Delta: opsivonun yazildig ilgili finansal varhgm fivatindaki bir birim degigmenin

opsiyon priminde olusturdufu de@isimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili uldl_J_gu x-‘%ﬁ
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fiyatindaki degisimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhgimn fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu defisimdir.
Theta: risk dlciimlerinde bilyitk Gnem tagiyan zaman faktbriini ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fiyatumn vadeye gore degisiminin dlgiistidir. Rho ise faiz oranlarmdaki ylizdesel defisimin opsiyon
fiyatunda olusturdugu degigimin Slgtstdir,

13) Aqia Sats Riski: Fon portfiyl igerisinden agifia satiy yapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle tding karsihfin ve/veya dofrudan agifia satg imkanlariun
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, lursizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglarin
{trnefin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatimin aldi@i deger arasindaki liyat farklihf degisimini ifade etmekiedir. Stzlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyal ile spot liyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfiyd igerisinde ver
alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yamlan tarih ile vade sonu arasinda pegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz
Deger'in siizlesme vadesi boyunca gosterece@i degigim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin iilglimiinde kullamlan yéntemler gunlardir:

Fonun vatirim stratejisi ile yaunm vapilan varhklanin yapisina ve risk ditzevine uygun bir risk
vinetim sistemi olugturuimugtur.

Pivasa Riski: Fon Portfayiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
{RMD) yéntemiyle dlgtlecekrir. RMD, fon portfiiy degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli
bir diinem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran belirli bir giiven arabifinda ifade eden
deperdir,. RMD yonteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih cdilerek, %499 giiven dilzeyinde, |
plinliik elde tutma siires: varsayim altinda hesaplama vapihir. Hesaplamada en az 250 15 giniind
kapsavacak sekilde gdzlem stresi belirlenir. Ancak olagian dis1 piyasa kosullanmn varhi halinde
pizlem siiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalarina fon portfisyiinde yer alan tim varhk ve iglemler
dahil edilir. Tirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr,

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD vontemi kullanilmas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yontemi kullanihir. Bu yinteme gire kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, sakh tiirev arag, swap sivzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrli
tahvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamas: vapihr ve bu pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam defieri kaldiract verir,

Fonun risk degerinin hesaplanma ydntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 yilhik
gegmise sahip olmamast ve karsilastirma Slgiitiiniin  de bulunmamasindan dolayt risk degen
hesaplamasinda Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldufiu pertfisy dagihim dikkate alinmaksizn,
hesaplamamn yapldifia tarihteki fon varlik dagilirm dikkate alinarak segilecek bir referans portitiyvin
5 yillik petirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate ahmacakur.

Karst Taraf Riski: Fon Ozel sekibr tarafindan ihrag edilen borglanma araglanna yatinm
yaphifindan karg: taraf riski dogmaktadir. Bu riskin dleiimiinde ihraggilar hakkinda yeterhi derecede
mali analiz ve arastirma vapildiktan sonra ihragglar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
ctkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. :




Bunun disinda Fon tezgah fistii pivasalar aracihifiyla tiirev arag ve swap sizlesmelerinde iglem
vapabilecefinden kars taral riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
stzlesmelerinin karsi tarafimn denctime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum)
almasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varhklarn belirli bir diénemdeki
pozisyvonlarimin diisiik islem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fiyat izerinden kapatilamamasi
sonucunda maruz kalnan riskiir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki
ortalama pilinliik iglem hacimleri bazinda likidite katsayilan belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsavilarin, fonun  igerisindeki varhiklann  afirhklanyla carptlmasiyla, fonun  likidite oram
belirlenmektedir.

Kredi Riski: Fon portfiyiinde ver alan bir borglanma aracimin thraggisinm temerriide diigmesi
va da kredi notunun diisitriilmesi nedeniyle maruz kalmabilecek riski ifade eder. Bu tie bir risk
ihraceimn vitkiimliilitklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Fon portfdyiine dahil edilmek
istenilen kredi riski tasiyan diriinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P
veya Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfiiylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ibragcilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayvacak kredi dlgiim sistemleri
kultamlabilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmast olasiligin ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru varatmmsg ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkilen listelenir. Riskin mevdana
gelmemesi igin alinmast gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket gahganlarina duyurulur ve
veni durumlara kars: gilincellenir, Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmasi halinde kayda
almr,

3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfiiviine kaldirag yaratan islemlerden, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, sermaye
pivasast araglarina dayal tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakh tirev arag, swap
stizlesmesi, varant, sertifika, ileri valtirlil tahvil/bono ve diger herhangi bir vintemle kaldirag yaratan
islemler benzeri islemler dahil edilecekur.

Ishu arag, stzlegme ve islemlerin highir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve alun ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglanndan olusturulamaz.,

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin sletimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMID yontemi kullamlacakur, Fonun 2425 RMD limiti bulunmakitadir.

3.5. Kaldirag yarastan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretivie ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag”™ denir. Fonun kaldirag limiti %500 dilr.

3.6. Fon portfGyiine alinan yapilandinimig yatnm araclarinin sakl tiirev arag nitelifi tagiyp
asimadipn Kurueu tarafindan defierlendirilerek sd2 konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
K urucy nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlmig yatnm aracimn sakl tiirev arag nitelifiinde olmast
halinde, risk dlctimilne iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

3.7, Kaldirag varatan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen

esaslar uvgulamr. - ﬂ
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Kaldirag yvaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas:
amaciyla spot pivasada alman pozisyonlar ile dayanak varlify benzer yapida olan kaldirag yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasimda netlestirilebilir. Net
wrun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

i, Vadesi dikkate alinmaksizin, davanak varlifin bircbir vapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme yaplabilir,

ii. Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varhklanmn spot
pivasadaki pozisyonlar: arasinda netlegtirme yamlabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: (yalmzea ortaklik payvortakhk payr endeks
varltk prubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu i¢in ve ayn ayn yamlacakur); vadeli
islemler, aract kurulus varantlart ya da benzer yamda belirli bir teminat/prim karsihfn nispi iglem
vapilmasini saflayan sermaye piyasasi araglan ile bu yapida elan ve difer sermaye pivasasi araglari
olarak simflandinlacak veni finansal firinlerin itibari (notional) biivuklikleri, opsiyon sdzlesmeleri
icin delta, bunlanin disindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5, maddesinde agqiklanan
degerleme yintemleri kullamlarak ulagilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun net/uzun
pozisyon biivitklilgi vadeli islemlerin, forward stzlesmelerimin, swaplarin, araci kurulug varantlanmn,
opsivon stizlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/deme kargiliga bir itibari (notional)
defiere sahip sermaye pivasas: araglan ile bu yapda elan ve difer sermaye pivasas: araglan olarak
amiflandinlacak veni finansal Grilnlerin, kendi iglerindeki benzer yamdaki pozisyonlann net deger
(uzun-kisa) dikkate almarak hesaplanir, Nispi araglarin net degeri fondaki difer wzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agifia satislar gikanlarak fonun net wzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir,
Fon'un net wzun/kisa pozisyonu, ortakhk payi/ortakhk payi endeks varhk grubu ve sabit getirili menkul
degerler varlik grubu igin ayvn ayn hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiiy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicis nezdinde saklamir.

4.2. Porifév Saklayicisi'min, Fon portftylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglan ile diger varhklar Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlann degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya stz konusu bilgilere Takasbank™in erisimine imkdn saglanr.
Bu durumda dahi Portliy Saklayicis mn yikdmlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon un malvarlifs Kurucw nun ve Portiliy Saklayiesi’mn malvarh@indan ayndir. Fon'un
malvarhig, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleni veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yanetiminin veya denetiminin kamu kurumlarnna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfiy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarm saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kaytlarnmn tutulmast, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatia helirtilen diger gérevlerin yerine
setirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfiy saklayicist:

a) Yatinm fonlan hesabina kaulma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin meveual ve

Fon ictiizigi hitkiimlerine vygunlugunu, /7/
Wﬂrﬁm;ﬂ‘{&
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b} Yatunm fonu birim katilma payi veva hirim pay degerinin mevzuat ile Fon igtizigh,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gire hesaplanmasim,

¢} Mevzuat ile Fon igiiiztigl, izahname hilkimlerine aykin  olmamak saruyla,
Kuruew'Y éinetici nin talimatlarinin verine getirilmesina,

¢) Fon'un varhklanvla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aklanlmasin,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile Fon igtilziigt, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasina,

¢) Fon'un varhk ahm satmlanmn, portfdy yamsimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtizdigi,
izahname hitkiimlerine uygunlufunu saglamakla ylikimltdir.

4.5. Portfoy saklavicisi

a) Fona ait varliklann avr ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar,

h) Belge ve kayn diizeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlarn hareketlerini fon bazmda
ditzenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, vitkimlitltiklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurueu ve katilma payi sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, Porttdy
Saklayicisindan; Portfiy Saklayieisi da Kurucwdan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin thiali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yitkiimlildir. Katillma payi sahiplerinin kurucu
veva Portfiy Saklavicisina dava agma hakkn saklidr,

h) Porfiy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti vendigi portfaylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portfdy Saklavicist, 6362 sayilh Scrmaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan  yitkiimliliklerini verine getirmemesi nedenivie kanlma payr sahiplerine karg
sorumludur,

4.7. Porfoy saklayieisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden ayristrlmas,, potansiyel gikar catismalannmin  ditzgiin bir  gekilde belirlenmesi,
snlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon vaturmelanna agiklanmas:
kaydhiyla fona porifty deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katulma payr ahm satinuna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun girlilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfay saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklanm mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yalinm ortakhg ile yapar.

4.9. Portftv saklayicisi porifity saklama hizmeting yiiriitiirken  kargilagabilecegi  gikar
catismalariun tammlanmasim, snlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saflayacak
perekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yitkiimlidir,

4.10. Kurucu'nun tigiinell kisilere olan borglar ve vitkiimltlikleri ile Fon'un aym dgiincdl -

kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez, A
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4.11. Porifty saklama sizlesmesinde portfoy saklaywisium Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsamim daralue hitktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri”, portfdydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varhiklanin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplamr,

5.2, FFon'un birim pay degieri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi suretiyle
hesaplanr. Bu deger her is giinit sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplamir ve izleyen isgiind katilma paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir,

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin pokmesi, portfoydeki varhklarn
ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana gelebilecek
arrzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmm tespiti hususunda Kurucu'nun yénetim
kurulu karar alabilir. Avrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAF ta aciklama yapilir,

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katiima
paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarimin ahm saum durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslarnna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMSTFRS
dikkate almarak Kurucu yinetim kurulu karan ile belirlenen deferleme csaslan asafidaki gibidir:

5.5.1. Portfiye alinan varliklar alm fivatlanyla kayda gegirilir.

Genel Esaslar:
Als tarihinden baslamak Gizere portfydeki varhklardan;

a) Borsada islem pirenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama
fivat veya oranlarla deferlenir, Su kadar ki, kapams seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem
piiten varhiklann degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatm
olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fivatlar kullambr,

b) Borsada islem gbrmekle birlikte defierleme gilntinde borsada alm satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fivativla; borglanma araglan son iglem giintindeki ig verim oram ile
degierlenir, Ters repo ve repo ile yurt ici organize para piyasasi islemleri ise vade sonuna kadar igleme
ait i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylan, degerleme giin itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak

degerlenir,
d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi

surctiyle degerlenir.

Yapilandirlms Yatinum Araclar:

Yapilandirilmug yatirim araglarmin deierlemesinde borsada ilan edilen fivat kullanslir, lgili
kiymette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
vatrimeilara arz'halka arz fiyan) kullandr, Borsada islem gBrmeyen ancak verl dagihim llan
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aracithifivia fivat ilan edilmis vapilandinloug vatinm araglan igin deferlemede veri dagiim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir,

Kredi Riskine Dayali Borglanma Araclan ve Benzer Yamidaki Borglanma Araclar:

Kredi riskine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapdaki borglanma araclan igin borsada
iglem giirme sartt aramr. 1gili varliklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmasi
halinde veri dagitim kanallart aracilifivla ilan edilen giincel fivatlar kullamlir.

ileri Valirlii Borglanma Araclar:

lleri valtrlil alman varliklar valor tarihine kadar portfiye dahil edilmez. fleri valdrli satilan
varhklar ise valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlart ise
valr tarihine kadar takastan alacak veva takasa borg olarak takip edilir. Tleri valorl varlik ahm/satim
stzlesmesi ayn bir vadeli iglem stzlegmesi olarak degerlenir, [leri valtrli sézlesmenin degeri ahs ve
satis islemlerinde aym yontemle hesaplamirken iglem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-} bir deger
olarak portfiy degeri tablosuna yansiilir,

lleri valarlii siizlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valdrli
stizlesmenin defieri; borglanma aracimn vade sonu deferinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sizlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamlarak iglemin valdr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin oplanmasi ile bulunur, Hesaplamada sdzlegmeye konu borglanma aracinin
bilesik faizi olarak: varsa degerleme giniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valir tarihi
islemin valéir tarihi ile aym olan iglemlerin agwhkh ortalama faiz oram, yoksa deferleme giiniinde
BIST Borglanma Araglar Piyasasinda aym giin valtrld gergeklegen iglemlerin agirlikly ortalama faiz
orant, yoksa borglanma aracinin en son aymi glin valorlii olarak islem gordiigi glindeki aym giin valtrli
islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa borclanma aracimn ihrag tarihindeki bilesik faz
oram kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri

Borsa disi repo-ters repo sizlesmelerinde degerleme ilgili stzlegmede belirlenen faiz oram ig
verim oram olarak kullamlarak deferleme yapilir.

Borsava Kote Olmavan Borglanma Aracglan ve Kira Sertifikalar

Borsava kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalarnda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz oram iy verim oram kullamlarak degerleme yaplir. Su kadar ki; menkulin
vadesinden snce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim iglemi yapilmas: durumundan ig verim
aram olarak kullamlacak faiz en son yapilan islemin faiz oram olarak giincellenir,

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sizlesmeleri
Borsa dist tiirev arag ve swap sizlegmelerinin degerlemesinde giincel fivat kullanthr. Portftiye
alim asamasinda borsa disi forward, opsiyon ve swap sivzlesmelerinde giincel fivat olarak kary taraftan

alman fiyat kotasyonu kullanihr.

Alis tarihinden baglamak iizere portféydeki borsa digi tlrev arag ve swap siizlesmelerinin
degerlemesinde;

Buorsa disi opsivon sizlesmelerinde giincel fivat olarak karsi taraftan alinan degerleme fiyat
kullanilir. Borsa dist opsivon stzlesmeleri igin fonun fiyat aciklama diinemlerinde; degerlemeds
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kullaniimak {izere giincel pivasa fivatiim bulunmadifin durumlarda ve karst taraflan degerleme fiyat
alimamadig durumlarda (eorik fivat hesaplanarak degerleme vapihr. Teorik liyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul gfrmiis yontemlerden,
opsivon sdzlesmesinin yapsina ve dayanak varliga uygun olam kullamlarak hesaplamir. Hesaplama
icin opsiyon sizlesmesinin yapising ve dayanak varlia gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalarn va da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan/vazilimlan  kullamlacaktr. Bu
yontemlerle ¢lde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan
alis (bid) veya satig (ask) fiyat kullamlacaktr, Degerlemede, dayanak varhfin spot fiyan olarak 5.5.1.
maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullambir. Farkl ve daha karmazik yapida
opsiyonlarin kullamimas: ya da degerleme icin olusabilecck diger unsurlar durumunda ise, degerleme
icin en uyvgzun vintem kullamlacaktar.

Borsa_disi_ forward sizlesmelerinde giincel fiyat olarak dayanak varhfn spot fivat baz
almarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak degerleme vapilir. Teorik fiyat; dayanak varhgmn 3.5.1.
maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleme pgiind ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullamiimak suretiyle hesaplamr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fivat” igerip igermedifi ve sdzlegmelerin portfiye dahil edilmesinden sonra karst taraftan ahnan
fivatin uygunlufu; opsiyon stzlegmelen igin Blacké&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul giirmiis yontemler kullamlarak, forward soizlesmeleri igin davanak
varhiin 5.5. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleme
gitnil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin say1s ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlarak, swap sdzlesmeleri igin stizlesmenin konusuna gire tahvil fivatlamas: yGntemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii defier hesaplama yintemleri ile stizlegmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmils teorik fiyatlama yontemnleri kullamlarak ve Kurucu yinetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yinetim Prosediiri’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fivat hesaplama yéntemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fiyatlanmin belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde yer

verilmigtir.

Borsa disi opsivonlar sézlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Vanetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat kargilastirhir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fyat
arasmdaki farkin fon aleyhine %2("den fazla olmasi durumunda, sézlesmenin karsi tarafimn
kotasyonunu hesaplanan fivat yéniinde %20 farkin alting gekecek sekilde giincellemesi istenir. Karg
tarafian alman son fivatin belirlenen %201 limitin diginda kalmas durumunda, Risk Yénetimi Birimi
taralindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yinetim kurulunun karan ile alinan son fivat izennden
islem gergeklestinilic ve defierlemede bu fiyat kullantlir. Belirtilen vazh ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir,

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin  herhangi  bir iligkiden
ctkilenmeyceek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fivat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerinin faiz oranlanmn borsada iglem
piiren benzer vade yamisina sahip stizlesmelerin faiz oranlarmin dik kate almarak belirlenmesi esastr,
Buna iligkin kontroller Kurucu Ig Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araclan
Pivasast Repo-Ters Repo Pazan’nda olusan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Pivasast Repo-Ters Repo Pazar'nda iglem geememesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tirk Liras referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen liksing oranlan dikkate alimara




ilgili vade icin dogrusal yakinsama yéntemi ile elde edilen teorik faiz oranlart baz alinarak, Kurucu
vonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis ic Kontrol Prosediirit’'nde belintilen limitler ve kurallar
dahilinde vapalir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanmig olan “nitelikli yatirimer"lara
satilir,

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden degerleme giinlerinde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina biilinmesiyle elde edilir.

Fon satis baslangic tarihi 23/11/2022"dir.

Katilma payi satin almak veyva elden gikarmak isteyen yvatimmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payinin alim satimmin yapilacaf yerlere
hasvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara giire saptanan fiyat izerinden, 1 (bir) pay
ve katlan seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1, Katilma Payi Alim Esaslan

Yatummeilarnn BIST Pay Pivasasimn agik oldugu glnlerde saat 16:00%a kadar verdikleri
katlma pay1 alm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan
tizerinden verine getirilir,

BIST Pay Pivasas nin agik oldugu glinlerde saat 16:00"dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk pay
fivat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyven hesaplamada bulunan pay fivat
iizerinden verine getinlir,

BIST Pay Piyasas:'min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven ilk isgiinii yamlacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden pergeklegtirlir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimaumn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurueu, talimatin pay
savist olarak verilmesi halinde, aly iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarak hilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satg fiyatna %220 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynica, katlma payi bedellerini iglem giini tahsil etmek ilzere en son ilan edilen fiyata marj
uvgulanmak suretiyle bulunan tutara ey defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay savisi fon fiyau
agiklandikian sonra hesaplamr.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, tahsilann yapldiga giin yatinme adima Deniz
Portfisy Para Pivasast Fonu alinarak katlma payt alminin gergeklegecedi pine kadar Kurucu
tarafindan nemalandirlir.
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Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'min agk oldufu ginlerde saat 16:00%a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fivat hesaplanmasimdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fival
fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasast'mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivau tizerinden gergeklestirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedelleri: iade talimatmm, BIST Pay Piyasas mn acik oldufu pganlerde saat
16:00"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinei islem giniinde, iade talimatinin
BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden figlinei islem glinlinde yatrmeilara Gdenir.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri
Katilma paylarmim alim ve satimi kurucunun yam sira kurueu ile kanlma payr alim satimina

aracihik stzlesmesi imzalanus olan Denizbank A5, (komisyon oram %050) tarafindan yapilacaktir,
Denizbank A.S. nin iletigim bilgileri asagida yer almaktadar.

Unvan = Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A5, Genel |Bilyikdere Cad. No: 141 www.denizbank.com | 212 348 20 00
| Miidiirliigii ve tim subeleri | Esentepe / Sigli / ISTANBUL |

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

o

7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan vapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1} Saklama hizmetleri igin tdenen her tirli deretler,

) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tarlii vergi, resim ve komisyonlar,
3} Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye ahmlarda ve portfdyden satimlarda édenen aracihk komisyonlar,

5} Portfoy viinetim ficreti,

&) Fonun miikellefi oldufiu vergi,

71 Bagimsiz denetim kuruluglarma Gdenen denetim Gicreli,

81 Mevzuat gerei yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9y Takvim vili esas ahinarak figer ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10} Karsilastirma Glgiiti giderleri,

11y KAP hizmet bedeli.

12) E-defter (mali mithitr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile idenen hizmet bedellen,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu Gereti, r
14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,




15) Mevzuat uvanneca tutulmas: zorunlu deflerlere iliskin noter onay: giderleri,
16) Kurulea uygun goriilecck diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Oran:

Fon toplam degierinin giinlik %0,00096 (Milyondadokuzvirgilalu) [yillik yaklagik %035
{onhindeotuzbes)] olusan bir vinetim icreti tahakkuk etirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia
icinde, kurucu ile dafitic: arasinda imzalanan sizlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarima
piire kurucuva ve dagiiciya fondan ddenecektir.

7.1.2.  Fon Portfiylindeki Varhklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiviinde yer alan varhklann ahm satmuna Denizbank A.$. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo [slemleri) ve Deniz Yaunm Menkul Kiymetler AS. (Sabit
Getirili Menkul Kivmetler, Yurt igi Ahm/Satmn, Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasasi
ve Yurt ici Organize Para Piyasas: [slemleri, VIOP) aracihk etmektedir. Stz konusu aractlik islemlen
icin uvgulanan komisyon oranlan agagida yer almakiadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalarn Komisyonu:
a) Aym Giin Valdrli Kesin Alim Satim Islemleri

09-30 — 14:00 aras:; Yilzhinde 1,575 + BEMY
14:00 — 17:30 arasi: Yiizbinde 4,20 + BEMV

by Valtell Kesin Alim Saum [slemberi: Yilzbinde 1,05 + BSMV

¢} Hazine Thalesi lslemler i
2} Yurt ici Pay Senedi Pivasasi [slemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alim Satim iglemleri: Yiizbinde 5,00 + BESMV
3) Takashank Para Pivasas: Islem Komisyonu:

a) | — 7 glin aras: vadeli iglemler: (Satig) Yilzhinde 2,10 + BSMY

b) 7 glinden uzun vadeli iglemler: (Satig) Milyonda 2,625 * giin sayis + BSMV

¢) 1 — 7 giln aras: vadeli iglemler: {Alig) Yizbinde 4,20 + BSMV

d) 7 giinden uzun vadeli iglemler: (Alsg) Milyonda 2,625 * giin sayis1 + BSMV
4) Borsa istanbul Para Piyasas: islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis + BSMV
5) Repo/ Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N islemler (09:30 — 14:00 aras): Milyonda 5,25 + BSMV

b) OWN lglemler (14:00 — 17:30 arasi): Yilzhinde 1,05 + BSMV

¢} /N Harig Iglemler (09:30 — 1 4:00 arasi} Milvonda 3,25 * giin sayis1 + BSMVY

d) O/N Harig Islemler (14:00 = 17:30 arasi) Yiizbhinde 1,05 * giin sayis + BSMV
6) VIOP islem Komisyonu:

a) Endeks Vadeli Islem Kontratlan Yiizbinde 8,00 + BEMV

b} Diger Vadeli Ilem Kontratlan Yiizbinde 8,00 + BSMY

¢y Endeks Opsivon Sdzlesmeleri Yiizbinde 8,00 + BSMV

dy Diger Opsiyon Stziesmelen Yiizbinde §,00 + BSMVY

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, Giger ayhk diénemlerin son 15 gilntinde Fon'un
net varhk degeri Gizerinden %00,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uecreti

Fon portfiiviinden kargilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiyve Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarn katlma payi ihrag giderleri harig olmak Uzere, Semsive Fon igin yapilmas: gereken 1




piderler Semsive Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portféylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderler asafida belirtilmistir. Fon
toplam degeri Gzerinden hesaplanmakiadur.,

A. Fon'dan karsilanan giderler Villike (%) |
Y dinetim ficreti 0,35 '
- Kurucu 0175
- Fon Daginm Kurulugu 0,175
| Saklama Ucretleri 0,16
| Diger Giderler { Tahmini) (1,60
Toplam giderler (Tahmini} : 1,11

7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asadida tahmini tutarlan gosterilen kanlma paylanmn satsima iligkin giderler kurucu
taralindan karsilanacaklir

Gider Tiird Tutar: (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 4.000
Diger Gaderler 4000
TOPLAM 3.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
%.1. Fon Portfiy isletmecilizgi Kazanglanmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
s'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatnim fonlanmn portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarn portfty isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyarnea, %(0° oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yainm fonlanndan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarn katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %l oraninda pelir vergisi teviikatt uygulamr, Tebligin 24 tincl
maddesinin besinei fikras: hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi vogun fon olarak
amflandinlabilmesi igin ginliik olarak gerekli olan gartlan saglamamas: halinde, saglanmayan gilnlere
iliskin, fonun, yaunmeilann ve/veya yatnm fonu katllma payi ahm satimim yapan kureluglann tabi
olacagl tim yikiimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicis milteselsilen
sorumludur? KVE mm ikinei maddesinin birinci fikrast kapsamindaki milkellefler ile miinhasivan
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menkul kiymet ve difier sermaye pivasas arac getirileri ile defier arti; kazanglan clde ctmek ve
bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasas
Kanununa gére kurulan vatnm fonlan ve yaunm ortakhklanyla benzer nitelikie oldugu T.C. Hazine
ve Malive Bakanhifinea belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulana 'l

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (&) numarali bendi uvarmca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in villik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsanu disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar milkellef kurumlarn Torkiye'deki ig
verlerine atfedilmeven veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnmg kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem péren ve bir yildan fazla stireyle elde tuiulan pay
senctlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimin aluner
paragrafi kapsaminda vergi kesintising tdbi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarm daimi lem silciler
aracihiivla elde ettikleri tamanu gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmusg
kazanclan igin yillik veva ézel beyanname verilmez.,

Kurumlarin, tam mikellefivete tabi vatinm fonu katlma paylanndan elde ettikleri kazanglarn
(portféyiinde yabane: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye  pivasasi  araglan  bulunan  yatnm  fonlanndan  elde  edilen  kazanglar harig)
vergilendiriimesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 3 inci maddesinin birinei fikrasimin (a) bendinin
disrdiinetl ve besinei alt bendi hitkiimleri uygulamr.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim vilidir, Ancak ilk hesap diénemi Fon'un kurulug tarthinden
baslayarak o yihn Aralik ayinn sonuna kadar olan siiredir,

9.2. Finansal tablolanin bafimsiz  denetiminde Kurulun bagimsiz  denetimle ilgil
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap diéneminin
son piind itibariyla hazirlanan portldy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz denctimden

gecirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla tzel bagimsiz denetime tabidir, Kurueu, Fon'un yallik
finansal tablolarim, ilgili hesap dimeminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP tailan eder. Finansal
tablolarin son bildirim ginéintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinii takip eden
ilk ig plinti son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon igtiiziiline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan sitrekli bilgilendirme
formundan {www.kap.org.tr) ulagiimas: milmkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikie, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, Kurugd
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tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararma baglandi@i tarihi
izleven altinet is giinit mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamr. Finansal tablolar aynica sz konusu
aciklamavi mitteakip 10 is giini igerisinde katilma payr sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla
ginderilir.

9.6. Portftiy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi intermet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
acik tutulur, Sz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payr satig
vapilan verlerde, yatrimeilarm incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatmmeilarin yatnm yapma kararim etkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasim
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin 111, L1.2.1., 11, 1L, V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VI 7.1. (aracihik komisyonlarma iliskin alt madde harig) nolu bélimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onaylamir ve vamlacak izahname degigiklikleri ylrlirlige giris tarihinden en az
30 giln dnee katlma payr sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir. {zahnamenin diger
bisliimlerinde yapilacak degigikler ise. Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarahndan yamlarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan ediliv ve yamlan degigiklikler her takvim yili
sonunu izleven alt is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirlir.

9.8, Fona iliskin olarak vapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli vatmmer tammina ve sangin yalmzea gerekli kogullan saglavan nitclikli yatimmeilara
vapilacag hususlarma yer verilmesi zorunludur.

9.9, Portfoye yaptlandinlmyg vatrim aracr dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm aracimn
eenel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP 1 agiklamr,

9.10. Borsa gt repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
siizlesme tarihini takip eden is glnd iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve kars tarafin
derceelendirme notu KAP ta agiklamir,

x. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYVESI

10.1. Fon,

- Bilgilendirme dokimanlarinda bir siire angdrillmils ise bu silrenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun porigiind aldiktan sonra alt ay sonras igin feshi
ihbar ctmesi,

- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veva tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikimliliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devarminn yaunmeilarm yvararina olmayacafimim Kurulca tespit edilmig olmasi

hallerinde sona eret.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiiviinde yer alan varliklardan borsada iglem gidrenler

harsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dénistiriliir.

10.2. Fon malvarlif, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfiye
bakivesi kalilma pay sahiplerine paylar oraninda dagtilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma pay
sahiplerine ddeme vapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun goriigiing aldiktan sonra
f ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda siz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis

katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay sahiplerinin satig talimat EFWH pay
.
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satislan yapilarak elde edilen tuarlar Kurucu ve kanlma payr alm satinn yapan kurulus nezdinde
apilacak hesaplarda yatirmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun giriilen difer sermaye
pivasas: araglannda nemalandimlir, Fesih ihbanndan sonra yeni katilma pay: thrag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren higbir katima payi ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun grece@i bagka bir portfoy
vimetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfiy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerin
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varhifim Kurul
tarafindan uypun goriilecck bagka bir portfiiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi Gzerine, Fon adimmn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keytiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevevat ve ictizik;
bunlarda hilkéim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Turk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincli maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokimanlannda belirtilen esaslara pre tespil
edilen katlma payiun birim pay defierine vansir. Katilma pay sghipleri, paylanm Fon’a geri
satiiklarmda. ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylanm almug olurlar. Hesap diinemi
sonunda ayvrica temettil daginm séz konusu degildir,

11.3. Katlma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman

bilgi 1alep edebilirler.

¥il. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP ta yayummn takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yaurimeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsihii yaunmeilardan toplanan para, takip eden i glni izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere vatirihr.

jzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
onaviarz.
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