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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Garanti PortfSy Yénetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Giriis

Garanti Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 8zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin Szeti de déhil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislariny, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TF RS”lere) uygun olarak tiim nemli yonleriyle gercefie uygun bir bigimde
sunmaktadir,

2)  Gériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymmlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
("BDS”lere) uygun olarak yiiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagunsiz Denetcinin Finansal Tablolarmn Bagimsiz Denetimine Higkin Sorumiuiukiar:
bblimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarn bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistic. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinn, gdriigiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir,

4)  Diger Husus

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolari bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 31 Ocak 2022 tarihinde bu

finansal tablolara iliskin olumlu gériig verilmistir.

5)  Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara Miskin
Sorumluluklan

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli snemli yanhishk icermeyecek sekilde hazirlanmas icin
gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken  yonetim; Sirket’in  siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
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da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmad siirece isletmenin siirekliligi esasint
kullanmaktan sorumludur.

Ust ynetimden sorumlu olanlar, §irket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
0) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh &nemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gilvence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarn, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanieilanmin bu finansal tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlary etkilemesi makul élcitde
bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ytriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirditrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “&nemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergefie aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhighg tespit edememe riski, hata
kaynakl: 5nemli bir yanhishg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir g&rilg bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadi hakkinda ve yénetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmastnin uygunlugu hakkinda
sonuca vartlmaktadir, Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadr.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir,

- Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimiz: iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiinitlebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili énlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doéneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamann doguracagi kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak- 31 Aralik 2022 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair onemli bir hususa

rastlanmamustir.

2)  TTK'nmin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Birkan Bilal Avcil’dir.

Giiney Ba#h Degetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Anonim Sirketi
[niig! EriW & Young Global Limited

30 Ocak 2023
istanbul, Tirkiye
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S
31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Déonem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Dipnot 31 Arahik 2022 31 Arahk 2021
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 365.551.417 310.743.372
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 280.084.551 199.148.410
Finansal Yatirimlar 4 7.172.548 90.347.103
Ticari Alacaklar 76.989.176 18.814.569
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 74.594.092 18.329.884
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 2.395.084 484.685
Diger Alacaklar 3.770 864.939
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-21 3.770 864.939
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -
Pesin Odenmis Giderler 7 1.265.454 1.389.378
Diger Donen Varliklar 8 35.918 178.973
Duran Varliklar 6.189.522 8.583.041
Finansal Yatirimlar 4 3 3
Maddi Duran Varliklar 9 198.805 244.955
Kullanim Hakki Varliklar 9 1.447.422 1.800.239
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 72.107 86.902
Ertelenmis Vergi Varliklari 19 4.471.185 6.450.942
TOPLAM VARLIKLAR 371.740.939 319.326.413
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46.638.475 49.492.296
Ticari Borglar 3.624.991 1.852.892
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5-21 3.5632.141 1.642.869
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 92.850 210.023
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 2.674.173 1.174.622
Diger Borglar 4.927.564 2.510.672
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 4.927.564 2.510.672
Dénem Kari Vergi Yikimlilagi 19 22.936.582 13.643.646
Kisa Vadeli Karsiliklar 11.363.973 6.973.168
Calisanlara Saglanan Faydalara
liskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 11.363.973 6.973.168
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.111.192 907.421
Tirev Araclar 12 - 22.429.875
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.658.993 2.902.173
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.100.621 1.843.227
Calisanlara Saglanan Faydalara
[liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 5.100.621 1.843.227
Kiralama fslemlerinden Borglar 558.372 1.058.946
Ozkaynaklar 319.443.471 266.931.944
Odenmis Sermaye 13 25.000.000 25.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (1.622.679) (635.891)
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olciim
Kazanglar 13 (1.622.679) (635.891)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelir veya Giderler 104.140 25.660
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya
Smiflandirma Gelirleri/Giderleri 13 104.140 25.660
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 17.229.288 7.354.288
Gegmis Yillar Karlari 13 125.312.887 167.604.547
Dénem Kari 153.419.835 67.583.340
TOPLAM KAYNAKLAR 371.740.939 319.326.413

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
1



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK —31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis) Denetimden Gecmis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR TABLOSU Referanslari 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Hasilat 14 235.094.293 95.144.234
BRUT KAR 235.094.293 95.144.234
Pazarlama Giderleri (-) 15 (3.009.345) (1.139.683)
Genel Yonetim Giderleri(-) 15 (87.034.908) (44.448.126)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 66.040.730 52.581.944
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (14.233.837) (16.718.726)
ESAS FAALIYET KARI 196.856.933 85.419.643
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 2.305.609 6.481.460
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI 199.162.542 91.901.103
Donem Vergi Gideri 19 (43.542.412) (28.330.093)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 19 (2.200.295) 4.012.330
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 153.419.835 67.583.340
DONEM KARI 153.419.835 67.583.340

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIiRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya
Simiflandirma Gelirleri/Giderleri

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirililacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

DiGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
153.419.835 67.583.340

(986.788) (166.833)

(1.233.485) (208.541)

246.697 41.708

78.480 25.660

13 104.640 33.325
(26.160) (7.665)

(908.308) (141.173)

152.511.527 67.442.167

3




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Birikmis Karlar
Finansal Tammlanmis Kardan
varhklar Fayda Planlan ayrilan
Odenmis deger Yeniden Ol¢iim kisitlanmig Gecgmis Yillar

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis Dipnot Sermaye artis fonu Kazanglar yedekler Karlan Dénem Kani Toplam
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler (Dénem bagi) 25.000.000 - (469.058) 9.244.878 101.447.591 64.266.366 199.489.777
Donem karinin gegmis yillar karlarina aktarimi - - - - 64.266.366 (64.266.366) -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedeklere transfer - - - (1.890.590) 1.890.590 - -
Toplam kapsaml: gelir - 25.660 (166.833) - - 67.583.340 67.442.167
31 Arahk 2021 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 25.000.000 25.660 (635.891) 7.354.288 167.604.547 67.583.340 266.931.944
1 Ocak 2022 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 25.000.000 25.660 (635.891) 7.354.288 167.604.547 67.583.340 266.931.944
Donem karmin gegmis yillar karlarina aktarimi - - - - 67.583.340 (67.583.340) -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerden transfer 13 - - - 9.875.000 (9.875.000) - -
Odenen Temettiiler 21 - - - - (100.000.000) - (100.000.000)
Toplam kapsamli gelir - 78.480 (986.788) - - 153.419.835 152.511.527
31 Aralik 2022 itibariyla bakiyeler (Donem sonu) 25.000.000 104.140 (1.622.679) 17.229.288 125.312.887 153.419.835 319.443.471

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK —31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDiLEN
NAKIT AKISLARI

Donem Kari

Dénem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler

Karstliklar ile Tlgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Beklenen Kredi Zarar Karsiliklari ile flgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile lgili Diizeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile lgili Diizeltmeler )
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile Ilgili
Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Finansal Yatirrmlardaki (Artis)/Azalisla flgili Diizeltmeler

Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/(Azahsla) ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Faiz

Vergi Odemeleri

Odenen Kullanilmamus izinler

Odenen Personel Primleri

Odenen Kidem Tazminat:

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikislart
Alinan Faiz

Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI

Finansman Faaliyetlerinde kullanilan nakit
Kiralama Yiikiimliilikleri ile ilgili Nakit Cikislart
Temettii Odemeleri

Yabanc Para Cevrim Farklarmn Nakit ve Nakit Benzerleri Varhklar Uzerindeki

Etkisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

Dipnot
Referanslari

17

19

16

11

11

16

(Bagimsiz
Denetimden
Gegmis)

Cari Donem

1 Ocak-

31 Arahk 2022

(Bagimsiz
Denetimden
Gegmis)
Onceki Dénem
1 Ocak-

31 Arahk 2021

153.419.835 67.583.340
1.855.931 1.618.938
11.983.292 7.603.806
(32.351.287) (32.755.057)
(3.374) (1.353.039)
(8.209.108) 3.430.208
45.742.707 24.317.763
(18.864) (68)
90.720.882 873.445
(58.182.445) 3.483.277
861.169 (802.475)
1.772.099 653.710
(19.771.593) 17.835.066
619.796 (2.048.103)
34.602.114 20.519.449
(34.470.013) (20.620.887)
(75.934) (233.086)
(5.552.336) (2.907.614)
(194.185) (241.958)
182.748.686 86.956.715
21525 68
(44.151) (29.440)
2.286.745 6.481.392
2.264.119 6.452.020
(102.017.097) (1.728.057)
(2.017.097) (1.728.057)
(100.000.000) -
1.725531 1.664.644
84.721.239 93.345.322
192.257.504 98.912.182
276.978.743 192.257.504
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baslica faaliyet alanini
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin ve diger bireysel emeklilik
sirketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetimi
ve yatirim danigsmanligt hizmetleri olugturmaktadir.

Yeni diizenlemeler kapsaminda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca Sirket’in portfoy
yoneticiligi ve yatirirm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir. Bu c¢er¢evede Sirket’e
PYS/PY.2-YD.2/1071 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibartyla Sirket’in 16 Temmuz
1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi ile 28 Subat 2001 tarih ve PYS/YD/2
sayil1 yatirim danmigsmanlig1 yetki belgesi iptal edilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Pay adedi Pay oram Pay adedi  Pay oram
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 25.000.000 %2100.00  25.000.000 %100.00
Toplam 25.000.000 %100.00  25.000.000  90100.00

Sirket’in Kategorileri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Yiksek lisans/Doktora 21 21
Lisans/Onlisans 26 23
Lise 3 3
[1k/Orta 6grenim 1 1
Toplam 51 48

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup Levent Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas / Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlartyla yayimlanan Standart ve
Yorumlar1 icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Eyliil 2019 tarih ve 30794 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak gelistirilen TFRS
Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ocak 2023 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal

tablolar1 Sirket Genel Kurulu'nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme
hakki bulunmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi
sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29’da, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir
ekonomi olduguna isaret edebilecek ozellikler tanimlanmakta ve isletmelerin Standardi uygulamaya ayni
anda baglamalar1 onerilmektedir. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 20
Ocak 2022 tarihinde yapilan agiklamada isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29
kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadig ifade edilmistir. Bununla birlikte, 31
Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda finansal
tablolarda diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik bir aciklamada bulunulmamistir. Bu kapsamda
enflasyon muhasebesinin uygulanmasi konusunda iilke genelinde goriis birligi olusmadigindan,
karsilastirilabilirligin saglanmasi adina 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmaistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

TFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’ya iliskin degisiklikler)

KGK, Temmuz 2020°de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iretilen Griinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya =zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig: hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

Ekonomik acidan dezavantajh sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°ye iliskin
degisiklikler)

KGK, Temmuz 2020’de TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmustir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar
eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve
‘direkt 1ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasimimnin uygulanmasim igermektedir. Degisiklikler,
degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim
ylkimliliiklerini yerine getirmedigi sdzlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (devami)
Yillik Iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarma iliskin Yillik 1yile$tirmeler /2018-2020 Donemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igcerek sekilde yayinlanmistir:

e TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi — Ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar:
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica,
istirak veya is ortakligina da uygulanir.

o TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmast igin '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik. bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
ylkiimliilik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliiliik sartlarindan 6nemli Sl¢iide farkli olup
olmadigim degerlendirirken dikkate aldigi tcretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu {icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri {icretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda. 6denen veya alinan {icretleri igerir.

o TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki. sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarmin dikkate
almmamasina yonelik hitkmii kaldirmastir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Yatirnmei isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar1 veya Katkilar1 (TFRS 10 ve
TMS 28’e iliskin degisiklikler)

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:1 (TFRS 17’ye iliskin degisiklikler)

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar( devami)
Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi (TMS 1’e iliskin degisiklikler)

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi a¢iklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve drnekler sagladig degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikas1 bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir.
'Onemli' TFRS'de tamimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar1 tarafindan biiyiik
Olgiide anlasilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
Muhasebe Tahminlerine fliskin Tanim (TMS 8¢ iliskin degisiklikler)

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayimlamigtir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
tizerindeki etkilerinin, Onceki doénem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi (TMS 1’e iliskin degisiklikler)

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslari
belirlemek tizere TMS 1°de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023°de yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yiikiimliiliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla séz konusu yiikiimliliigii erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sozlesmesinden dogan bir yiikiimlilik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi
erteleme hakki 12 ay iginde kredi sézlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023
degisiklikleri isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlari
ve ilgili ylikiimliiliikler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina
uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli
smiflama igin 6demeyi erteleme hakkinin raporlama doénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga
kavusturmustur.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi (TMS 1’e iliskin degisiklikler)

Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin
kullanmama ihtimalinin ylkiimliliigin siniflandirilmasini  etkilemeyecegi acik¢a ifade edilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi
zorunludur.

Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri (TFRS 16’ya iliskin degisiklikler)

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satig ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliikklerinin 6lgiimiinde uygulanacak
hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama igleminin fiilen basladigi tarihten
sonra “Kira yiikiimliiliigiiniin sonraki 6l¢iimii” baslig1 altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira
Odemeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya
cikan kira yiikiimliiliiklerinin ol¢limiine yonelik spesifik bir hiikiim igermemektedir. S6z konusu kira
yliktimliligtiniin ilk ol¢timii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli
Odemelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir
ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra
girdigi satig ve geri kiralama islemlerine TMS 8’¢ gore geriye doniik uygular.

Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi (TMS 12’ye iliskin
degisiklikler)

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin
vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yukimliliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla
iligkilendirilebilir olup olmadigmin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna acgiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadigmin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler
karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten
¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar igin
ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yiikiimliiligii muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢iimii

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarint nasil simiflandirdigi, dlgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayl bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
tizerinden dlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢giilen —bor¢lanma
araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya
zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmas,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye
bagl nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakl: tiirevlerin finansal varliktan
ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde
siniflandirilacag: degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlciiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasinm
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varlhiga iligskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
oOl¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tlirev finansal
varliklar da i¢ermektedir.

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
Ol¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarmm farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli dlciide azaltmasi sarttyla bir
finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak tanimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki
finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden 6lgiilen ve 6nemli
bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.
Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6lgtimlerinde gecerlidir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araclar (devami)

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar:

GUD farki kar/zarara | Bu varliklar sonraki 6lglimlerinde gercege uygun degerleri lizerinden olgiiliir.

yansitilarak élciilen Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak tizere, bunlarla ilgili net
finansal varhklar kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
iizerinden olciilen maliyetinden Slgiliir.

finansal varhklar Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda ~muhasebelestirilir.  Bunlarin  finansal durum tablosu  disi
birakilmasindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar kar veya zararda

muhasebelestirilir.
GUD farki diger Bu varliklar sonraki déonemlerde gercege uygun degeri iizerinden odlgiiliir. Etkin
kapsaml gelire faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
yansitilarak olciilen kayiplar1 ve deger disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
bor¢lanma araclari kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal

varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden

siniflandirilir.
GUD fark diger Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
kapsaml gelire Temettiiler, acgik¢a yatiimin maliyetinin bir kismimin geri kazanilmasi
yansitilan 6zkaynak niteliginde olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.
araglar Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar

veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

ii) Finansal varliklarda deger diistikliigii

Yeni deger disikligii modeli itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen
finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda agagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina alir:
- itfa edilen maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6l¢iilen asagidaki kalemler disinda kalanlar igin,
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri,

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari igin zarar karsiliklar1 her zaman 6miir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli Ol¢lide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in gegmis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan
niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlart bozdurmak gibi aksiyonlara basvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla agmissa

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diigiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gergeklesmesi miimkiin temerriit
hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararlarinin
Olciilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin kredi deger diistikliigii
olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varhigin gelecekteki tahmini nakit akiglarim1 olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger disiikliigline
ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmast;
- Temerriit nedeniyle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigli finansal sikintidan dolay1 alacaklinin
borgluya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat
- Yonetim iicreti gelirleri ve portfoy yonetim komisyonlari

Yonetim iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatirim, emeklilik ve alternatif yatirim araglar1 fonlarinin
fon toplam degeri lizerinden anlasma ile belirlenmis bir oran lizerinden hesaplanan yoOnetim ticreti ile
kurumsal ve bireysel portfoy yonetiminden alinan komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Yo6netim ticreti
gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

- Performans iicreti gelirleri

Performans {icreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen emeklilik ve alternatif yatirim araglari fonlari ile
kurumsal ve bireysel portfoy yOnetimi  miisterilerinden; sozlesme  iizerinde  belirlenmis
oranlar dahilinde, alternatif (karsilagtirma 6l¢iitii) oranlart ve ilgili fon siralamalar {izerinden hesaplanarak
alinan performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans ticreti gelirleri ay sonlarinda tahakkuk
esas1 uyarinca muhasebelestirilerek sézlesmede belirtilen ilgili performans donemlerinde tahsil edilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik
faydasini artiricr nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustuk¢a Kar veya zarar tablosunda gider
kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar 3-15y1l
Tasitlar Syil
Ozel Maliyetler 5yl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile kiralama dénemleri veya séz konusu 6zel maliyetin
faydali dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

Kiralama islemleri

Kiralama s6zlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in
aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gergege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kiigiik olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri,
kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte beklenen
yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile degerlenmektedir.
Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara gére amortisman
hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliliigi TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri tizerinden olgiilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto
edilmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri; kira yiikiimliliigtindeki faizi
yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira O6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii itibartyla
sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dl¢lilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira ylikiimliliigline iliskin faiz, kira ylkiimliliiginin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira ylikiimliliagii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden Ol¢iilmektedir. Kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iilmis tutari, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
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[k kiralama siiresinde veya satin alma segeneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmas1 durumunda
faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir. Ancak, gelecekteki
kira Odemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten kaynaklanan kiralama
yiukiimliiliiklerinde veya kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmas1
durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ayr bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira yiikiimliligi
yeniden ol¢iilmektedir. Revize edilmis iskonto oran1 degisikligin uygulanma tarihindeki alternatif bor¢lanma
faiz orami olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamimi daraltan degisiklikler igin, kullanim hakki
varligmin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini yansitacak sekilde
azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tim degisiklikler i¢in kullanim hakki varligi iizerinde diizeltme
yapilmaktadir.

Sirket, icsel degerlendirmeler sonucunda kiralama yoluyla edinilen makine kiralamalari, BT ekipmani ve
diger kiralama islemleri tutarlarin1 6nemlilik seviyesi altinda kalmasi1 nedeniyle TFRS 16 kapsami diginda
degerlendirerek ilgili kira 6demelerini diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlar1 satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikkenme paylan ile kalici deger kayiplari
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 15 yih
asmamak kaydiyla tahmini ekonomik 6miirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmistir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye g¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur iizerinden dénem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, donem kar / zararma yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

ABD Dolari 18,592 13,093
Avro 19,871 14,848
Ingiliz Sterlini (GBP) 22,453 17,693
Isvigre Frang1 (CHF) 20,160 14,323

® Sirket, Tiirkiye Garanti Bankasi1 A.S. gise doviz alis kurlarm dikkate almugtir.
Pay Basina Kazancg

TMS 33 “Hisse Basina Kazan¢” standardina gore pay senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
bagina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem gdérmediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay basina kazang¢ hesaplanmamugtir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama doneminden sonra diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yilikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla ylkiimliiliglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligm, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarimi kullanarak o6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir. Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin
tigtincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin
hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

iliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmas1 durumunda

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aymi grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik
ve diger baglh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde,

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir tigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi halinde, Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planiin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde,

[ligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi orami kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilangco
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken; indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yukiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik
ve yukiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir, Ertelenmis vergi
varhiginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yikiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli Slglide
yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate
almur.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ytlikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan o6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagli borclarmin gercege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6nitinde bulundurulur.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsiligt

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsihg, Sirket’in ¢alisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder.

Sirket kidem tazminati karsiligin1 aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca hesaplamis olup,
karsiliga iliskin tiim aktiieryal kayip ve kazanclar1 diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir.

Kullanmiimamus izin yiikiimliligii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caligsanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, szlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Kar payr ve ikramiye 6demeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi girket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan
kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagli bir zorunluluk
ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan ge¢cmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal
tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in tim faaliyetleri Tiirkiye’de gergeklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu igin
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Bankalar

Vadeli mevduat 270.621.937 197.210.165
Vadesiz mevduat 3.584.228 102.663
Likit fonlar 6.500.532 2.330.976
Banka mevduatlari beklenen kredi zarar karsiligi (-) (622.146) (495.394)
280.084.551 199.148.410

Nakit ve nakit benzeri tizerindeki beklenen kredi zarar
karsilig1 (-) 622.146 495.394
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz reeskontu (-) (3.727.954) (7.386.300)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 276.978.743 192.257.504

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, bankalarda bulunan TL vadeli mevduatin briit faiz oran1 %23’tiir ve vadesi
bir aydan kisadir; yabanci para mevduatlarin briit faiz oran1 %0,01°dir ve vadesi bir aydir (31 Aralik 2021:

TL vadeli mevduatin briit faiz oram1 %18,39°dur ve vadeleri 2 aydan kisadir).

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir

blokaj bulunmamaktadir.

Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2022

Kisa vadeli finansal yatirnmlar Maliyet Gergcege Uygun Degeri Kayith Degeri

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan

finansal varliklar

Yatirim fonu 6.849.999 7.172.548 7.172.548

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvili - - -

Toplam 6.849.999 7.172.548 7.172.548
31 Arahk 2021

Kisa vadeli finansal yatirnmlar Maliyet Gergege Uygun Degeri Kayith Degeri

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan

finansal varliklar

Yatirim fonu 18.649.992 26.937.377 26.937.377

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvili 62.134.501 63.409.726 63.409.726

Toplam 80.784.493 90.347.103 90.347.103

Uzun vadeli finansal yatirimlar 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar

Borsada islem gérmeyen hisse senetleri®) (Not 21) 3
Toplam 3

3

3

®) Sirket 24 Eyliil 2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin 1 TL degerindeki 1 adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding

Anonim Sirketi’'nden devralmigtir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Ticari Alacak ve Borg¢lar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Iligkili taraflardan fon yonetim ve performans iicreti
alacaklar1 (Not 21) 64.681.073 17.814.777
[ligkili taraflardan yonetim ve performans iicreti
tahakkuku (Not 21) 9.892.403 499.116
[liskili taraflardan 6zel portfoy yonetimi yénetim ve
performans ticreti alacaklari (Not 21) 30.688 18.466
Mligkili taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi zarar
karsiligi (-) (10.072) (2.475)
Toplam 74.594.092 18.329.884

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar agagidaki

gibidir:
31 Aralik 2022 31 Arahik 2021
Ozel portfoy yénetimi komisyon iicreti alacaklart 1.661.439 118.890
Fon yonetim ve performans iicreti alacaklar 733.968 365.860
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi
zarar karsiligi (-) (323) (65)
Toplam 2.395.084 484.685

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

[ligkili taraflara ticari borglar (Not 21) 3.532.141 1.642.869
Mal ve hizmet alim1 nedeniyle olusan ticari borg¢lar 92.850 210.023
Toplam 3.624.991 1.852.892

Diger Alacak ve Borglar
31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

[ligkili taraflardan diger alacaklar

Personelden alacaklar (Not 21) 3.770 1.367
Diger (Not 21) - 863.572
Toplam 3.770 864.939

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Vergi. resim ve harglar 3.557.953 1.159.074
Diger® 1.369.611 1.351.598
Toplam 4.927.564 2.510.672

® Diger borglar; 1.305.219 TL Gider Reeskont Kargiliklar (31 Aralik 2021: 389.443 TL), 64.284 TL Bina Gider Kargiliklar1 (31 Aralik 2021: 125.003
TL), Fon Giderleri Karsiliklart bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: 836.574 TL), Yurti¢i Kisa Vadeli Borglar Kamu ve Vakif Kurumlari

bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: 578 TL), tutarlarindan olugsmaktadir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Pesin Odenmis Giderler
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 1.265.454 TL tutarindaki (31 Aralik 2021: 1.389.378 TL) kisa vadeli pesin
O0denmis giderleri Sirket’in tedarikgilere yaptig1 ve daha sonraki dénemlerde gider hesaplarina aktarilacak
tutarlardan olusmaktadir.
Diger Donen Varhklar
31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Verilen avanslar 35.111 35.232
Diger 807 143.741
Toplam 35.918 178.973

) Diger altinda simiflanan 807 TL yansitma faturalar ve otoyol gegislerinden (31 Aralik 2021: 1.437 TL), Merkezi Kayit Kurulusu, Icra Miidiirliigii
ve diger sirketlerinden bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: 117.240 TL), iade edilen faturalardan bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: 25.064 TL),

olusmaktadir.

Maddi Duran Varlhklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, maddi duran varliklarin

hareketi agagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Aralik 2022

Ozel maliyetler 115.063 - - 115.063

Demirbaglar 3.230.304 44,151 (52.820) 3.221.635

3.345.367 44,151 (52.820) 3.336.698

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 amortismam ) Cikislar 31 Arahk 2022

Ozel maliyetler (24.931) (23.013) - (47.944)

Demirbaslar (3.075.481) (64.626) 50.158 (3.089.949)

(3.100.412) (87.639) 50.158 (3.137.893)

Net 244,955 198.805
Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021

Ozel maliyetler 115.063 - - 115.063

Demirbaglar 3.205.615 29.440 (4.751) 3.230.304

3.320.678 29.440 (4.751) 3.345.367

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2021 amortismam ) Cikislar 31 Aralik 2021

Ozel maliyetler (1.918) (23.013) - (24.931)

Demirbaglar (3.000.835) (76.625) 1.979 (3.075.481)

(3.002.753) (99.638) 1.979 (3.100.412)

Net 317.925 244,955

) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Maddi Duran Varhklar (devami)

Sirketin finansal durum tablosuna yansittig1 “Kullanim Hakk: Varliklar” asagidaki sekildedir.

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Aralik 2022

Binalar - Kullanim Hakk1 1.113.306 1.570.124 (1.113.306) 1.570.124

Tagitlar - Kullanim Hakk1 1.616.875 - (179.149) 1.437.726

2.730.181 1.570.124 (1.292.455) 3.007.850

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 amortismam Cikislar 31 Aralik 2022

Binalar - Kullanim Hakki (652.733) (1.381.139) 1.113.306 (920.566)

Tasgitlar - Kullanim Hakki (277.209) (372.358) 9,705 (639.862)

(929.942) (1.753.497) 1.123.011 (1.560.428)

Net 1.800.239 1.447.422
Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021

Binalar - Kullanim Hakk1 1.023.814 1.113.306 (1.023.814) 1.113.306

Tagitlar - Kullanim Hakk1 1.217.024 1.616.875 (1.217.024) 1.616.875

2.240.838 2.730.181 (2.240.838) 2.730.181

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2021 amortismam® Cikislar 31 Arahk 2021

Binalar - Kullanim Hakki (600.264) (1.076.283) 1.023.814 (652.733)

Tagitlar - Kullanim Hakki (854.751) (427.589) 1.005.131 (277.209)

(1.455.015) (1.503.872) 2.028.945 (929.942)

Net 785.823 1.800.239

) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Kiralama iglemlerinden borglar 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla hareketleri asagidaki

gibidir:
Binalar 2022 2021
Donem bast 496.804 437.277
Donem igindeki artiglar 1.682.619 1.211.385
Donem igindeki 6demeler (1.493.148) (1.151.858)
Doénem sonu 686.275 496.804
Tasitlar 2022 2021
Donem bast 1.469.564 455.029
Do6nem i¢indeki artislar 207.095 1.879.772
Doénem i¢indeki 6demeler (523.949) (576.199)
Donem igindeki azaliglar (169.420) (289.038)
Dénem sonu 983.290 1.469.564

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kiralama islemlerinden borglarin 1.111.192 TL tutarindaki kismi bir yildan
kisa vadeli yiiktimliliik olarak, 558.372 TL tutarindaki kismu ise bir yildan uzun vadeli yiikiimliiliik olarak
finansal tablolarda siniflanmigtir (31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kiralama islemlerinden borglarin 907.422
TL tutarindaki kismu bir yildan kisa vadeli yiikiimliiliik olarak, 1.058.946 TL tutarindaki kismi ise bir yildan

uzun vadeli yiikiimliiliik olarak finansal tablolarda siniflanmustir).

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kiralama islemlerinden bor¢lanma faizi %21,27°dir (31 Aralik 2021 tarihi

itibartyla kiralama iglemlerinden bor¢lanma faizi %21,27dir).
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, maddi olmayan duran
varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari donem

Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022

Haklar 857.258 - - 857.258
Cari donem

Birikmis itfa payv1 1 Ocak 2022 itfa pay Cikislar 31 Arahk 2022

Haklar (770.356) (14.795) - (785.151)

Net 86.902 (14.795) - 72.107

Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021

Haklar 857.258 - - 857.258
Cari donem

Birikmis itfa payv1 1 Ocak 2021 itfa pay Cikislar 31 Arahk 2021

Haklar (754.928) (15.428) - (770.356)

Net 102.330 (15.428) - 86.902

) itfa paylar1 genel ydnetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Caligsanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Odenecek personel iicret vergileri 1.284.767 823.079
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.389.406 351.543
Toplam 2.674.173 1.174.622

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2022 31 Arahk 2021
Kisa vadeli
- Personel prim karsiliklar 9.184.525 5.998.852
- Kullanilmamis izin karsiliklar 2.179.448 974.316
Toplam 11.363.973 6.973.168
Uzun vadeli
- Kidem tazminati karsilig1 3.634.888 1.670.051
- Personel prim karsiliklari 1.465.733 173.176
Toplam 5.100.621 1.843.227
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)

Kidem tazminati (devami)

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6deme ylikiimliiliigt vardir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 19.983 TL (31 Aralik 2021: 8.284 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati1 karsilig1
Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarimin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar. Sirket’in
yukiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir.

31 Aralik 2022 itibariyla hesaplanmasinda aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca faiz orani
%17,79, enflasyon oran1 %14,36 olarak kullanilmistir (31 Aralik 2021 itibariyla hesaplanmasinda aktiier
firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca faiz oran1 %19,10, enflasyon oran1 %15,80 olarak kullanilmistir).

Varsayimlar, gelecekteki nakit akiglarinin tahmin edilmesinde ve bunlarin degerleme tarihlerindeki pesin
degerlerine indirgenmesinde kullanilmigtir. Gegmis hizmet yiikiimliiliikleri, pesin degeri hesaplanmis nakit
akiminin degerleme tarihine kadar gegen hizmet siiresinde kazanilmig olan kismini ifade eder. Yillik maliyet
ise, indirgenmis nakit akimlarinin, degerleme tarihinden sonraki 12 aylik hizmet siiresinde tahakkuk edecek
kismidir.

Kidem tazminati karsiligimin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki
gibidir:

2022 2021
Donem bast 1.670.051 1.179.538
Donem i¢inde ddenen (194.185) (241.958)
Hizmet maliyeti 273.809 192.303
Faiz maliyeti 317.119 140.632
Odeme/Faydalarin kisilmas1/
Isten gikarma dolayisiyla olusan kayip 334.609 190.995
Aktiieryal kayip / (kazang) 1.233.485 208.541
Dénem sonu 3.634.888 1.670.051

Kullanilmanmus izin karsiligl

Izin karsiliginin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2022 2021
Donem bast 974.316 654.764
Doénem i¢inde 6denen (75.934) (233.086)
Donem igindeki artig 1.281.066 552.638
Dénem sonu 2.179.448 974.316
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)
Kidem tazminati (devami)

Personel prim karsihg
Personel prim karsiliginin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki gibidir:

2022 2021
Donem bast 6.172.028 3.663.188
Donem i¢inde ddenen (8.472.743) (2.907.614)
Doénem igindeki artig 12.950.973 5.416.454
Doénem sonu®® 10.650.258 6.172.028

() 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla personel prim karsiligmin 9.184.525 TL tutarindaki kismu bir yildan kisa vadeli karsilik olarak
1.465.733 TL tutarindaki kismu ise bir yildan uzun vadeli karsilik olarak finansal tablolarda simiflanmustir (31 Aralik 2021 tarihi
itibarryla personel prim karsiligmin 5.988.852 TL tutarindaki kismi bir yildan kisa vadeli karsilik olarak 173.177 TL tutarindaki
kismu ise bir yildan uzun vadeli karsilik olarak finansal tablolarda siniflanmustir).

Tiirev Araclar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, para swap ve forward alim-satim anlagmalarindan olusan alim satim amagl
tirev finansal yiikiimlilikler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021 tarihi itibartyla para swap alim satim
islemleri 21.612.989 TL, para forward alim satim islemleri 816.886 TL, toplam tiirev finansal yiikiimliiliikler
22.429.875 TL’dir).

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye
31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2021: 25.000.000
TL).

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi ihrag¢ edilmis ve her biri 1 TL (31 Aralik 2021: 1 TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Aralik 2021: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazl pay siifi bulunmamaktadir.
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 17.229.288 TL’dir (31 Aralik
2021: 7.354.290 TL).
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Sermaye. Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (devami)

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis sermayelerinin %20’sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin ge¢mis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda
ticari kardan diisiilir. TTK’ya gore safi kardan pay sahipleri i¢in %35 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan
sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci
yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis sermayesi lizerinden TTK ve ana soézlesme
geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi ongoriilmiis kar payidir.

30 Mart 2022 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, Sirket kdrindan Kanun ve esas sdzlesme
geregi yapilmasi gereken miktarlar kontrol edildikten sonra TTK 519 uyarinca yillik karin %5’inin, 6denmis
sermayenin %?20’sine ulagmasi nedeniyle I. tertip yasal yedek ak¢e ayrilmamasina; Vergi karsilig1 sonrasi
dagitilabilir 63.049.353 TL net karindan yasal zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra kalan 57.431.230 TL ile
olaganiistii yedekler hesabinda bulunan 46.825.647 TL’den zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra kalan
42.568.770 TL’ nin dagitilmasina karar verilmistir.

Gecmis yillar karlar:

31 Aralik 2022 itibariyla Sirket’in ge¢mis yil karlarn 125.312.887 TL tutarindadir (31 Aralik 2021:
167.604.547 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiligina iliskin onceki donemlerde olusan net
aktiieryal kayip olan 1.622.679 TL ozkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2021: 635.891
TL net aktiieryal kayip).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirdacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in gercege uygun deger farki, diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin degerleme farklar1 olan 104.140 TL 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik
2021: 25.660 TL).

Hasilat

1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemlerine iligskin hizmet gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Fon yonetim ficreti gelirleri 188.167.022 88.516.126
Performans ticreti gelirleri 43.901.706 6.144.678
Ozel portfdy yonetim iicreti gelirleri 3.025.565 483.430
Hasilat Toplamm 235.094.293 95.144.234
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Faaliyet Giderleri

1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemlerine iliskin faaliyet giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2022 31 Aralik 2022

Genel yonetim giderleri (87.034.908) (44.448.126)
Satig ve pazarlama giderleri (3.009.345) (1.139.683)
Toplam faaliyet giderleri (90.044.253) (45.587.809)

1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemlerine iliskin genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

Genel yonetim giderleri: 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Personel giderleri (54.661.217) (27.157.488)
Veri aktarim ve lisans giderleri (10.437.335) (4.882.796)
Saklama, fon operasyon ve alim satim komisyonlar1 (10.301.080) (4.377.565)
Yazilim ve teknik hizmet giderleri (4.681.924) (2.636.332)
Stopaj ve diger vergi, resim ve harglar (1.805.466) (1.589.500)
Kullanim hakki amortisman giderleri (Not 9) (1.753.497) (1.503.872)
Fon kurulus giderleri (975.663) (887.521)
Bina giderleri (865.418) (425.785)
Danismanlik giderleri (674.602) (492.463)
Seyahat giderleri (192.637) (10.952)
Fon yo6netim ticretleri (180.262) (189.576)
Tasit giderleri (148.161) -
Amortisman ve itfa paylari (102.434) (115.066)
Temsil ve agirlama giderleri (92.273) (54.791)
Haberlesme giderleri (82.436) (63.788)
Arsiv ve depolama giderleri (71.772) (50.787)
Sigorta giderleri (8.082) (9.844)
Bagislar (650) -
Toplam genel yonetim giderleri (87.034.908) (44.448.126)
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Faaliyet Giderleri (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemlerine iliskin genel yonetim giderleri
igerisindeki personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Personel giderleri
Ucret giderleri (35.805.070) (18.415.190)
Personel prim giderleri (Not 11) (12.950.973) (5.416.454)
Sosyal yardimlar (3.128.716) (1.527.213)
Egitim, organizasyon ve proje giderleri (585.113) (329.484)
Diger personel giderleri @ (2.191.345) (1.469.147)
Toplam personel giderleri (54.661.217) (27.157.488)

) Kidem tazminati ve izin karsilig1 giderleri diger personel giderleri altina siniflanmigtir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemlerine iligskin pazarlama giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
Satig ve pazarlama giderleri: 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Fon dagitim komisyon giderleri (2.734.609) (1.024.155)
Temsil ve agirlama giderleri (193.685) (99.071)
Reklam, sponsorluk ve tiriin tanitim giderleri (72.582) (9.469)
Haberlesme giderleri (6.251) (5.492)
Seyahat giderleri (2.218) (1.496)
Toplam satis pazarlama giderleri (3.009.345) (1.139.683)
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemlerine iligkin yatirim faaliyetlerinden

gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Menkul kiymet faiz geliri 2.286.745 6.481.392
Maddi duran varlik satig kar1, net 18.864 68
Toplam 2.305.609 6.481.460

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemlerine iliskin esas faaliyetlerden diger

gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Vadeli hesap faiz geliri 30.064.542 26.273.665
Alim satim amagl tiirev finansal varliklardan gelirler 22.429.875 -
Yatirim fonlar1 satig kari 12.503.898 1.412.687
Beklenen kredi zararlar1 karsilik iptali 3.374 1.353.039
Diger 1.039.041 164.133
Kur farki geliri, net - 23.378.420
Toplam 66.040.730 52.581.944

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemlerine iliskin esas faaliyetlerden diger

giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Kur fark: gideri, net (13.907.821) -
Kiralama islemleri faiz gideri (326.016) (302.531)
Alim satim amagli tlirev finansal varliklardan giderler (16.416.195)
Toplam (14.233.837) (16.718.726)

Gelir Vergileri (Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri dahil)

Kurumlar Verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin

tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.
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Gelir Vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablolarda Kurumlar vergisi oran1 %25 olarak uygulanmistir. 22
Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Kanun uyarinca, 1 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
vergilendirme donemi i¢in gecerli olmak {izere Kurumlar vergisi orant 2021 yil1 vergilendirme dénemi i¢in
%25’¢e ¢ikarilmis olup, bu oran 2022 yili vergilendirme donemi icin %23 olarak belirlenmisti. Ancak, 7394
sayili yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile Bankalar, tiiketici finans sirketleri,
faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiiranssirketleri ile emeklilik sirketleri
icin kurumlar vergisi orani kalici olarak %25’¢ yiikseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Temmuz 2022
tarihinden sonra verilecek beyannamelerde gegerli olacaktir. Dolayistyla 2022 yili ilk ¢eyregi itibariyla
kurumlar vergisi hesaplamasinda dikkate alinacak vergi orant %23 olmus, 2022 yilinin ikinci ¢eyregi ve
sonraki dénemlerinde 2022 yilimin kiimiilatif kazanglarina uygulanacak vergi orani ise %25 olarak dikkate
almmaktadir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7532 sayiyla yasalasmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak tizere 2021 ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmigtir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda enflasyon
diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan kar/zarar farki gecmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair 20 Ocak 2022 tarihli 7352
sayil1 kanun 29 Ocak 2022 tarihinde 31734 sayili Resmi Gazete ile yasalagmis olup, gecici hesap donemleri
de dahil olmak iizere 2021 ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap doénemi gegici vergi donemlerinde
Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina
bakilmaksizin finansal tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. KGK, 20
Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin
Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmug, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek bulunulmadigi
belirtilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Gelir Vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Kurumlar vergisi 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %25 olarak
belirlenmistir. TMS 12 kapsaminda ertelenmis vergi varliklari veya borg¢lari raporlama dénemi sonu (bilango
tarihi) itibariyla yiiriirlikkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlarina (ve vergi
kanunlarina) dayanilarak varliklarin gelire doniistiigli veya borglarin 6dendigi donemlerde uygulanmasi
beklenen vergi oranlar1 kullanilmak suretiyle hesaplandigi igin sirket tarafindan 31 Aralik 2022 itibariyla
varlik ve yiiktimliiklerin vadeleri farketmeksizin %25 oranina gore ertelenmis vergi hesaplamasi yapilmustir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Asagida dokiimii verilen mutabakat 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla toplam vergi gideri
ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1
gostermektedir:
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

31 Arahik 2022 %

31 Arahik 2021 %

Vergi Oncesi kar 199.162.542 91.901.103
Yasal vergi orani 25 25
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi 49.790.636 22.975.276
Ilaveler 249.304 148.472
Diger (4.297.233) 1.194.015
Vergi gideri 45.742.707 24.317.763

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosundaki
vergi kalemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Cari vergi gideri 43.542.412 28.330.093
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri 2.200.295 (4.012.330)
Vergi gideri 45.742.707 24.317.763
31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri tarihleri itibariyla donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Cari kurumlar vergisi karsilig 43.542.412 28.330.093
Onceki yildan devreden kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi (20.605.830) (14.686.447)
Toplam 22.936.582 13.643.646

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan
kalemler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Ertelenmis vergi varliklari
Personel prim karsiligi 2.662.565 438.389
Kidem tazminati karsilig 908.722 334.010
Kullanilmamisg izin karsilig 544.862 224.093
Beklenen kredi zarar karsiligi 158.129 114.523
Finansal yatirnmlar degerleme farki 93.841 171.879
Gider karsiliklar 62.500 -
TFRS 16 etkisi 43.707 24.660
Kur degerleme farki 6.671 -
Tiirev islem karsilig - 5.158.871
Toplam ertelenmis vergi varhklar 4.480.997 6.466.425
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi duran varlik amortismanlarinin-
vergi kanunlari ile yontem farklari (9.812) (8.798)
Kur degerleme farki - (6.685)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (9.812) (15.483)
Net ertelenmis vergi varhklar 4.471.185 6.450.942
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

2022 2021
1 Ocak itibariyla 6.450.942 2.404.569
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 4.012.330
ertelenmis vergi geliri/(gideri) (2.200.294)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 220.537 34.043
31 Aralik itibariyla 4.471.185 6.450.942

Pay Basmma Kazang

Sirket’in paylar1 borsada islem gormedigi i¢in, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang tutari
hesaplanmamustir.

Iliskili Taraf Aciklamalari
31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Iliskili taraflara yapilan finansal yatirnmlar
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 3

Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Fon ve 6zel portfoy yonetim ve performans iicret alacaklar: &

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 25.199.170 10.047.022

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlart 39.481.903 7.767.755

Garanti Yatirim Ortakligr A.S. 21.967 17.589

Garanti Odeme Sistemleri A.S. 8.721 877

Fon yo6netimi performans iicreti tahakkuklari

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 9.892.403 499.116
74.604.164 18.332.359

) Tliskili taraflardan ticari alacaklar i¢in hesaplanan 622.146 TL tutarindaki beklenen kredi zarar karsiligini igermemektedir.

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Mliskili taraflardan diger alacaklar

Personelden alacaklar 3.770 1.367
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. - 26.998
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari - 836.574

3.770 864.939

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in bankalar mevduatinin 313.790 ABD Dolar1 karsiligi olan 5.833.984
TL tutarindaki kismi ve 261.060.000 TL mevduati Sirket’in ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankasi
A.S.’deki doviz ve TL mevduat hesaplarinda bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: 131.877.727 TL mevduat).
31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, Tirkiye Garanti Bankast A.S. hesaplarinda bulunan doéviz vadeli mevduatin
briit faiz oram1 %0,01°dir ve vadesi 31 giindiir (31 Aralik 2021: TL vadeli mevduatin briit faiz oram
9019.48°dir ve vadesi 1 yildan kisadir, déviz mevduat bulunmamaktadir).

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 6.500.532 TL tutarindaki kismu Sirket’in
kurucusu oldugu likit fonlarindan olan Garanti Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu’ndan olusmaktadir (31
Aralik 2021: 2.330.976 TL).
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Iliskili Taraf A¢iklamalar1 (devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Sirket’in kisa vadeli finansal varliklarinin igerisinde 7.172.547 TL tutarinda
Garanti Portfoy Besinci Serbest Fonu bulunmaktadir (31 Aralik 2021: 26.937.377 TL Garanti Portfoy Birinci

Degisken Fon).

Iliskili taraflara ticari borclar

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 2.267.275 904.495
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 1.194.455 687.992
Garanti Filo Yonetimi A.S. 43.206 49.414
Antur Turizm A.S. 22.308 787
Personele Borglar 4,576 181
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 321 -

3.532.141 1.642.869

1 Ocak — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemlerine iligkin, iliskili taraflarla islemler

asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Vadeli mevduat faizi ve menkul kiymet faiz geliri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 10.405.993 13.352.335
1 Ocak — 1 Ocak -

Fon ve 0zel portfoy yonetim ve performans iicretleri

31 Arahk 2022

31 Aralik 2021

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 152.430.884 67.404.413
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 66.969.612 25.675.118
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. 228.755 287.321
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 8.892 9.119
Fon yonetimi yonetim iicreti tahakkuklari

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 42.288.632 5.668.845
Toplam 261.926.775 99.044.816
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Mliskili Taraf Aciklamalari (devami)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Komisyon giderleri

Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 7.406.944 3.248.637
Yazilim ve teknik hizmet giderleri

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 4.138.565 2.335.110
Fon dagitim giderleri

Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 2.604.390 975.386
Kira giderleri

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 1.422.046 1.097.007
Bina giderleri

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 457.373 463.233
Tasit giderleri

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS 441.103 507.319
Hayat sigortas: giderleri

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 101.438 128.895
Toplam 16.571.859 8.755.587

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren dénemde saglanan
huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi menfaat toplami net 6.524.293TL (31 Aralik 2021: 3.233.190
TL) ve verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlarin toplami net 813.908 TL (31
Aralik 2021: 333.622 TL) tutarindadir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis V No: 34 sayili
“Arac1 Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“V. No: 34 sayili
Teblig”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket V. No: 34 say1li1 Teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi,
sermaye yeterliligi taban1 ve likidite yiikiimliligii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya bildirmekle
yiikiimliidiir.

Kredi riski

Sirket’in yoOnettigi yatirim fonlarindan ve portféylerden yonetim iicreti alacagi olugsmaktadir. Bu alacaklar,
sozlesmeyle belirlenmekte ve zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Likit Banka
31 Arahk 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar Mevduati
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)®" 74.594.092 2.395.084 3.770 - 6.500.532  274.206.165 7.172.548
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alnmis olmast &
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 74.594.092 2.395.084 3.770 - 6.500.532  274.206.165 7.172.548
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Likit Banka Finansal
31 Arahk 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar Mevduati Yatirnm
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)®" 18.329.884 484.685  864.939 - 2.330.976  196.817.434 90.347.103
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis olmasi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 18.329.884 484.685 864.939 - 2.330.976  196.817.434 90.347.103

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar - - - - - -

) Tutarin belirlenmesinde, alan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustur.
() Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite Riski

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz

kalmamaktadir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine

gore profili asagidaki tablodaki gibidir:
31 Aralk 2022

Beklenen nakit 1-5 yil
cikislar toplam 3 aydan 3-12 ay arasi
Beklenen Vadeler Defter Degeri (I+11+11+1V) kisa (I) aras1 (ID (11D
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 6.664.166 6.664.166 5.481.870 701.910 480.386
Ticari borglar 3.624.991 3.624.991 3.624.991 - -
Kiralama Islemlerinden
Borglar 1.669.564 1.669.564  487.268 701.910  480.386
Diger borglar® 1.369.611 1.369.611 1.369.611 - -
31 Aralik 2021
Beklenen nakit
Defter cikislar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5yll
Beklenen Vadeler Degeri (1+11+111+1V) kisa (I) arast (I)  aras1 (II1)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 5.170.857 5.170.857 3.571.987 568.437 1.030.432
Ticari borglar 1.852.892 1.852.892 1.852.892 - -
Kiralama Islemlerinden
Borglar 1.966.367 1.966.367 367.497 568.437 1.030.432
Diger borglar(” 1.351.598 1.351.598 1.351.598 - -

) Odenecek vergi, resim ve harglar harig¢ tutulmustur.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, fonksiyonel para birimi olan TL’ye ¢evirirken islem tarihindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

TL Karsilig:
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

AVRO

TL Karsilig1
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

AVRO

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa.
Banka hesaplari dahil)

5.833.984

313.790

3.788.820

289.378

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

5.833.984

313.790

3.788.820

289.378

5.Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varlhklar (5+6+7)

9.Toplam Varhklar (4+8)

5.833.984

313.790

3.788.820

289.378

10.Ticari borglar

11.Finansal Yikiimliiliikler

12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(10+11+12)

14.Ticari borglar

15.Finansal Yiikiimliiliikler

16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+7)

20. Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18)

5.833.984

313.790

3.788.820

289.378
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kur riski (devamt)
DOViZ KURU DUYARLILIK ANALiZ TABLOSU

31 Aralik 2022
Kar/(Zarar) Ozkaynak

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger deger

deger kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 538.398 (538.398) 538.398 (538.398)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) 538.398 (538.398) 538.398 (538.398)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligi - - - -
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) - - - -
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde

7-Diger YP net varlik/yiikiimliliigii - - - -
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net EtKisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 538.398 (538.398) 538.398 538.398)

31 Arahk 2021

Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger deger
deger kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiiktimliiligii 378.882 (378.882) 378.882 (378.882)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) 378.882 (378.882) 378.882 (378.882)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytiikiimliligi - - - -
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) - - - -
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varlik/yiikiimliligi - - - -
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 378.882 (378.882) 378.882 (378.882)

40



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)

23. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari)

31 Aralik 2022

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri ™)
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar
Diger borglar
Tiirev araclari

31 Aralk 2021

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri ™
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar ¢

Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar
Diger borglar
Tiirev araclari

) Odenecek vergi, resim ve harclar harig¢ tutulmustur.

Gergege uygun

Defter degeri degeri
280.084.551 280.084.551
7.172.548 7.172.548
76.989.176 76.989.176
3.770 3.770
3.624.991 3.624.991
1.369.611 1.369.611
Gercege uygun

Defter degeri degeri
199.148.410 199.148.410
90.347.103 90.347.103
18.814.569 18.814.569
864.939 864.939
1.852.892 1.852.892
1.351.598 1.351.598
22.429.875 22.429.875

(") Tlgili finansal varliklar, kisa vadeli oldugu icin gercege uygun degeri kayith degerine yakin oldugu

varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gosterilmistir.)
Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari) (devami)
Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Gercege uygun | Degerleme
Finansal Araglar Gercege uygun deger seviyesi teknigi

31 Arahk 2022 | 31 Arahk 2021

Yatirim Fonu ve Likit Fon
(gercege uygun deger farki kar

zarara yansitilan) 13.673.080 29.268.353 Seviye 1 Piyasa Fiyati
Ozel Sektor Tahvili - 63.409.726 Seviye 1 Piyasa Fiyati
Tiirev Finansal Yikiimlilikler - 22.429.875

Swap Islemler - 21.612.989 Seviye 2

Forward Islemler - 816.886 Seviye 2

Bagimsiz Denetci/ Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisimi temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin licretlerine iligkin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim tcreti 172.058 180.000
Vergi danismanlik hizmetlerine iliskin ticretler 67.500 61.600
Diger giivence hizmetlerinin iicreti 50.000 -
Toplam 289.558 241.600

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen Ya da Finansal Tablolarim Agik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Agisindan Aciklanmasi1 Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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