DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY ONIKINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA [LISKIN
[ZAHNAME

Deniz Portfiy Yionetimi A.S, tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu'na 409441
sicil numaras: altnda kavdedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtilziigi ve bu
izahname hiikiimlerine gire vinetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiy Onikinei Serbest
(Diviz) Fon'un katilma paylarmm ihracma iliskin bu izahname Sermayve Pivasast Kurulu
tarafindan 06/10/2022 tarihinde onaylanmastir,

lzahnamenin onavlanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmevece@i gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrae edilecek katlma paylarna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi  A.8.'nin  resmi internet  sitesi
www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.(r)
vayimlanmistir.

Fon'un vatirim stratejisi doZrultusunda afirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
dijviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglan ve Kira sertifikalan ile verli thraggilarin diiviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarma yatinm ya pilacagmdan vatinmaeilar
kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimm alim satimimn vapildigs ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iieretsiz olarak yatwrimeilara verilir,
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Semsive Fon 'Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon B
Kanun 6362 sayil Sermave Pivasasi Kanunu
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Kurucu Deniz Portfoy Yinetimi A5,

Kurul Sermaye Pivasasi Kurnulu
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katlma pay1 kargih@inda toplanan
nakitle. tasarrul sahipleri hesabma, inangh miilkiyet esaslanna gére ighu izahnamenin 1L biliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféivit isletmek amaervla kurulan, kaulma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve titzel kisilig1 bulunmayan mal varhidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: Deniz Portfily Onikinci Serbest (Ddviz) Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvane: Deniz Portfily Yionetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

| Siiresi: Si‘;;i:.siz - —

1.2. Kurucu, Ynetici ve Portfoy Saklayias: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine 1ligkin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici'nin

Unwvam; Deniz Portfiy Yinctimi ALS.
Yetki Belgesi' Portfiy Yineticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Portfiy Saklayicis: ‘i

Unvani: Denizhank AN, :
Portfiy Saklama Faaliyeti lznine fligkin| Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:  22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucy ve Yinetici Deniz Portfiily Yanetini A5, 'win

Merkez adresi ve internet sitesi: Biivitkdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
istanbul
www.denizportfov.com

Telefon numaras:: 0212 348 20 00 |

Portfiy Saklaytcise Denizbank A8, 'nin ]

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/istanbul
www.denizhank.com

Telefon numarast: 0212 248 20 00

| “pYS Tebligi'ne wyum gergevesinde, Kurucy nun 02002003 tarih ve PYS/PY-22/17 soyly Portfdy f't'ﬂnﬂi_l:iliﬁ[ yetki
E@u%M.MM.M&MMM[ME@&M@
PYS Y 15171 savih Portfy Yoneticiligi vetki belgesi verilmistic.” £

Z
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1.3. Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu dyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adh Soyadi Gitrevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Garey) | Tecriibesi
Orhan GOKSAL | Yonetim  Kurulu|2007 — Devam  Intertech Bilgi [glem  ve
N Baskan Pazarlama Tic. A.§. Damgma Kurulu - Damisman| 30 Y1l
Omer UYAR Yonetim  Kurulu|2012 - Devam
Baskan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S. 19 Yil
Genel Miidiir
Mehmet CITIL | Yénetim  Kurulu| 2013 - Devam
Uyesi Deniz Gavrimenkul Yatrmm Ortakhi A5 29 Y1l
__ ) Genel Miuidiir "
Gilrhan CAM I Yonetim  Kurulu|2012 - 2022 20 Yl
Uvesi Denizbank Dijital Dénligiim ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Midiri
2022- Devam Neohub Genel Mud(r
Cemil Cem|Yonetim  Kurulu|2016 — 2022 25 Yl
ONENC Uvesi / Genel|Denizbank Ozel Bankacibk ve Yatinm Grubuy
Mildir Genel Midiir Yardimeis:
2022 — Devam
| _ Deniz Portfiy Yonetimi A.§. Genel Midiir
Serkan TURK Cienel Miidiir | 2015 - 2020
Yarchmersi Deniz Portfiy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfily
Yonetimi Biltim Midiri 23 Yil
2020 - Devam
Deniz Portfby Yonetimi A5, Genel Midir
Y archmeisi
Murat OZKAN | Genel Miidtir| 2014 — 2018
Yardimes: Deniz Portftiy Yonetimi A.S. Teftis Kurulu
Bagkani 16 Y1l
2018 — 2021
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. 15 Gelistirme ve
Proje Fonlarn Boliim Miidiiri
2021-Devam
vatnm ve Emeklilik Fonlan Genel Midir
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank

miidiirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

A.S. nezdinde olugturulmusg olup, hizmet biriminde girevh fon

Deniz Portfoy Yénetimi A.5.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfily Yonetimi Ydnetmen
1016-2019  Denizbank  A.S.-Fon
Operasyon Bolim Yonetmeni

Hizmet

If:ll Soyadi Girevi Son 5 Yilda ‘t’npt;gt_i;ler (Y l-Sirket-Giirey) Tecrithesi
Serpil Aslan | Fon Midiirii Agustos 2020-Devam- 12 Yul
Bekias Denizbank A.%. Fon Hizmet Bolim Midird

Ocak 2020-Temmuz 2020

-
-
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2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Ynetici Yardimeist

Avyse 'Bi.;;;- Fon Mildiiri Vekili | Ocak 2011-Devam Denizbank A.S. Saklama .| 24 Y1l
(aligskan Fon Hizmet Operasyonlan — Operasyon
Yinetmeni

Evliil 2004 — Arahk 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacilik Merkezi - Operasyon Yinetmeni

| Ocak 2022 — Evlill 2004 Denizbank A 5. Merkez
| Operasyon — Operasyon Yénetmeni

Evliil 1998 — Ocak 2002 Etibank A.S. (Interbank |
| A8, Cari Hesaplar Yonetmen Yardimcisi |

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarhiginn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm vapabilecegi varliklar
konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes villik tecriibeye sahip portfiy
vineticileri tarafindan, yaunmer lehine ve yatnmer gikanni pizetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfiy ybnetim stizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yiinetilmesi zorunludur.

Fon portfiytiniin viinetimi igin gérevlendirilen portfiy yoneticilerine iligkin bilgilere KAF 1
ver alan siirekli bilgilendirme formundan {www kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Deniz Portfiy Yénetimi A.S.

Risk viinetim sistemi Deniz Portfiv Yanetimi A5,

Teftis hirimi Deniz Portitiy Yanetimi A5,

Arastirma birimi Deniz Portfiy Yonetimi A%,

Fon'un finansal raporlarimn bagimsiz denctimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebec
Mali Miisavirlik AS, tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katulma pay: sahiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili, yonetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizik ve izahname hilkkiimlerine uygun olarak
yliritiimesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzual
ve igtilziife uygun olarak tasarrulta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiritlmesi esnasinda portfiiy yineticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumbulufunu ortadan kaldimaz.,

2.2. Fon portfiivii, kolektil portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiviine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig"de yer alan simrlamalar :;cru;m-'n:s[n{lr;___
vinetilir. A
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2.3. Fon, katihma paylan Tebligin ilgili hikiimleri gergevesinde nitelikli vattrimeilara sablacak
serbest fon statiistindedir.

Fon portitiviine alnacak finansal varhiklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uvgun olarak segiliv ve portfdy yineticisi larafindan mevzuata uygun olarak
yinetilir.

Fon portfayiiniin yénetiminde ve yaunm yapilacak sermaye pivasasi araglarmn segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belintilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirlerinden
Serbest Semsive Fon nitelifiine uygun bir portfdy olusturulmasy esas abmir. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uvacakir.

Fon'un vatirim stratejisi: Fon toplam deferinin en az %80 evamh olarak T.C. Hazine ve
Malive Bakanh@ tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile
yerli ihraggilarin déiviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglanna yatnlacakuir,

Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise TL cinsinden para ve sermaye pivasasi araglan
ve/veva yabanel para ve sermaye piyasasi araglanna vatinlabilir.

Fon'un ana amaci afirhkh olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasas: araglanna yatirm
yaparak diviz bazinda getiri yaratmay! safilamakur, Difer taraftan, yukandaki portfoy sinirlamasina
her durumda uymak koguluyla, Tiirk Liras: (TL) cinsinden para ve sermaye piyasas araglarina ve'veya
yabanct ihraggilarn para ve sermaye piyasas: araglanna ve/veya diger varhklara, araclara, islemlere
ve sOzlesmelere vaunm vapilarak. fon portfyiiniin para birimi karmas: ve varhk karmasi
cesitlendirilebilecektir. S8z konusu yatirim hedeflerine ulasilmas: amacivla fon portfiyd, yatmm
angdiriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecei gibi kisa pozisyonlar ahnarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfity karmast seklinde olusturulabilecektir, Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfiyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, katilma paylan sadece nitelikli yvatnmeilara satilacak serbest fom nitelifinde
olmasindan dolayi fonun yatinm stratejisinde yer alan simtlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve
yimetim kisitlamas: bulunmamaktadir. Fon portftylinde yer alabilecek stz konusu varliklara,
islemlere, stzlegmelere ve yatinm araclanna detayh olarak agafida yer verilmistir,

a) TL cinsi varhiklar ve islemler: Takasbank Para Pivasasi ve yurligi organize para pivasasi
islemleri, ortaklik paylan, kamu ve dzel sektOr borclanma araglart, yurtdig ihraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
vaurm fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlan dahil yatirim fonu
katilma paylar, vatrim ortakhi paylari, ipotege dayal menkul kivmetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, payrimenkul sertifikalan, varhiga dayali menkul kiymetler, varhk teminatl
menkul kiymetler, yaplandirilmg vatrim/borglanma araglan, kira sertifikalan, varantlar,
certifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhi, ipotek finansman kuruluslan tarafindan
ihrac edilen para ve sermaye piyasas: araglan fon portfyline dahil edilebilir.

b} Diviz cinsi varliklar ve iglemler: H azine ve Maliye Bakanhg, il tzel idareleri, Kamu Ortaklifis
Idaresi ve belediveler ile Devlet'in kefulet ettigi diger kuruluslar ve/veya Tiirk dzel sirketleri
tarafindan ve/veya vabane: kamu ve/veya tzel sektirleri tarafindan doviz cinsinden ve/veya
divize endeksli Tiirkiye'de ve/veya yurtdisinda ihrag cdilen borglanma araglan, eurobondlar,
culkuklar/kira sertifikalan, yapilandiriloug yatnm araglars, kredi riskine dayal yatnm araci
(CLM). ipotefe dayvah menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkil
sertifikalars. varhi@ia dayall menkul kaymetler, varlik teminatli menkul kiymetler. kredi
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temerriidiine dayal borglanma araglan ve benzeri borglanma araglar dahil her tirliéi para ve
sermave pivasasi araglan: gelismis Olkelerdeki ve geligmekie olan iilkelerdeki girketlerin
ortakhik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarn (ADR, GDR). her tirlii yatrm
ortaklif paylar; Tiirkive'de veya yurtdiginda kurulmug gayrimenkul yatinm fonlan, girigim
sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF) dahil fon katilma paylan; alun ve diger
kivmetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglan;
emtialara davali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.

Tirev Arac ve Sozlesmeler; Fon, BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda {VIOP) islem
giiren ve/veya yurtic ve/veya yurtdigs organize pivasalarda islem goren her tiirli vadeli islem
ve opsiyon sbzlegmelerine dayanak varhk kisitn bulunmadan yatirmm vapabilir, Fon tarafindan:
Fon'un ana yatinm stratejisinde. yukanda (a) ve (b) balimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tiim varhik ve iglemlere {emtialar, doviz ve faiz dahil), soz
konusu varhiklardanfislemlerden olugan endekslere/sepetlere dayaly vadeli iglem, forward,
opsivon ve swap gibi tlrev arag ve stzlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahistii
(borsa dist) olarak yaunm yaplabilir.

Mevduat/Katilima Hesaplan: Fon, yaptidt iglemler ve tara f oldufiu stzlegmeler karsilifa teminat
olusturmak amacivla veiveya yatinm amaciyla ve/veya pivasa sartlan nedemyle, yurtigindeki
ve/veva vurldisindaki bankalarda Tiirk Lirasi ve/veya diviz cinsi fizerinden mevduatkatlma
hesaplarina vatinm yapabilir.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repoi/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarlikli Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fon aynea, yurticinde
ve/veva yuridiginda, borsada veya borsa disinda repo siizlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tiirk Liras) lizerinden velveya diviz cinsinden yamlabilir.

Fon kredi alabilir. borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasast ve yurtigi organize para
pivasasi islemleri yapabilir, portftiyline sdiing alabilir, portfiyinden dding verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agiga satg ve tirev araclar wvasitast ile dolayh borglanma
perceklegtirebilir. Fon portfiiylinde bulunan para ve scrmaye pivasas: araglan ile kiymetli
madenler 6diing islemine konu edilebilecekitir, Fon, serbest fon niteliginde olmasimdan dolay:
adiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Fon'un
diing iglemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uvgun olarak gergeklegtirilir.

Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme
karsthin nispi islem yaptlabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatinm
vapilarak,

2 Takasbank Para Piyasas: ve yurligi organize para piyasas iglemleri, repo ve kredi
kullammi voluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alinm ve agia satig gibi diger borglanma véntemleri kullamlarak
kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldip riskleri
de artirabilir. Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecck
risklilik diizeyinin bu izahnamede ver alan siurlamalar dahilinde kalmasi hususu da giz
sniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yaphirken
dayanak varhfn piyasa fiyab olarak. Finansal Raporlama Teblii'nde yer alan esaslar
cergevesinde belirlenen fiyatlar esas alur. 4



h) Fon sadece vapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatmim yapti@i para ve sermaye piyasasi
va da difer finansal varliklan teminat olarak gisterebilir,

2.4, Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak T.C Hazine ve Maliye Bakanli
warafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli thraggilann
diviz cinsi para ve sermaye pivasas araglanna yatinlacak olup, fon toplam deperinin geri kalan Kismi
ise TL cinsinden pata ve sermaye pivasas: araglan ve/veya yabanct para ve sermaye pivasas: araglanna
vatirilabilir. Belirtilen bu sirlamalar dahilinde, Yonetic tarafindan, Tebliin 4. maddesinin ikinci
fikrasinda ver alan tim enstriimanlara vatirnm yapifabilecektir.

2.5 Fonun esik deperl BIST-KYD 1 Aylk Mevduat USD Endeksi + %100 olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolart (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dinemindeki wetirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadur.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik defer getinisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dénem igindeki USIVTRY getirisi kullamlarak Tiirk Lirasi (TL)
getiriye doniigtiriilmesi ile bulunmaktadir, USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi
ve hesaplama dinemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan  saat 1530°da agiklanan pgosterge
niteliindeki USD doviz alig kurlan kullamimaktadir. Fon serbest fon niteliinde oldugu igin,
Performans Tebligi uyarinea, bu Teblig'de belirlenen esik defer alt simimna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma velveya yatnm amacivla kaldiag varatan islemler dahil
edilebilir. Kaldirac varatan islem: fon portfdyime tirev arag (vadeli islem ve opsivon sizlegmeleri),
sakh tiirey arag, swap stzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin
islemleri, opsivon ahm ve satim ile yapilandinlmg yatnm araclanni, dayanak varhg ortaklhik pay: ve
endeksleri, faize dayall menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varlifi diviz ve emtia olan tirev
iirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiist piyasada yapmlan iglemler ile de
portftive dahil edilebilecekuir.

2.7. Portftive borsa disindan repo/ters repo stzlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsivon ve
swap sizlesmeleri) dahil edilebilir.

7.8. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindilr.

2.9, Fon, gelismis ve gelismekte olan tlkelerin kamu ve/veva dzel sektorleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinimig yaunm araglan,
kredi riskine dayah vatirmm aract (CLN), ipotege daval menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kivmetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayali menkul kiymetler, varhk terminathh menkul
kiymetler, kredi temerritdiine dayal horclanma araglart ve benzeri borglanma araglan dahil her tiirlil
para ve sermaye piyasass araglanmi peligmiy lilkelerdeki ve geligmekie olan filkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylarim, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarnt (ADR, GDR). her tilelil yatinm ortakhii
paylarni gayrimenkul yatinm fonlar, girigim sermayesi yatirnm fonlan ve borsa yatiam fonlar (ETF)
dahil yuridisinda kurulmug fon katilma paylanns:; altin ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayal
sermaye pivasasi araglarim port{iiyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica sozil gegen tiim varhklara
vesveva bu varhiklar Gizerinden olugturulmus endekslere dayah organize velveya tezgahiistii tiirev
araglara vatrim yapilabilir. ’
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Portfoye dahil edilen vabaner yatirim araglannin se¢iminde Rehber'in 4.1.5"inci maddesinde
ver alan asafidaki esaslara uyulur,

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglanmin ve kira sertifikalarimn, tabi oldufiu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasy, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergefe uygun defieri {izerinden nakde dntstiriilebilecek nitelikte
likidasvona sahip olmas: sartlanyla, yurt disinda borsa digindan fon portfiyiine dahil edilmesi
mimkiindir,

Fon portfiiviine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus vurtdisinda ihrag edilen borglanma
araclar ve kira sertifikalan alinabilir, Hlgih aracin derecesini belirleven belgeler yonetici nezdinde
bulundwrulur.

2.10. Portfoye asafida belirtilen gelismis ve gelismekie olan tilkelerde ihrag edilmis yabanc
fonlann katlma paylarn dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonva, Belgika,
Avusturva, Kanada, Avostralya, {svigre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya. Hollanda, ltalya,
Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilva, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, lsveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru. Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukravna, Uraguay, Venezuela, Vietnam'a ail olanlar aliabilir.

2.11. Fon portfisyline yapilandiniomg yatinm araclar1 dahil edilebilecck olup, yapilandirlmig
vatirim araglarinm; Fon'un yatmm stratejisine ve risk vapisina uygun olmasi, ihraggisinn vefveya
varsa vatirim aracimn, Fon Teblit® nin 32, maddesinde belirtilen yatirim yapmlabilir seviyeye denk
gelen derccelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucn nezdinde
bulundurulmast ve tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde
saklanmas: gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmig olmasi durumunda borsada islem gdrmesi sarl aranir.
Tiirkiye'de ihrag edilmig olmas: durumunda, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmasi, fyatimin
veri dafiiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agtklama dinemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi ditzenlemeleri gergevesinde pergefie uygun defieri fizerinden nakde déntistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas: zorunludur.

Yaplandinlmig yaunm araglarmin dayanak varliklar, kamu ve dizel sektir borglanma araglar,
ortakhk paylar, faiz, doviz, altn ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri., linansal
endeksler olabilmektedir. Yamlandinlmig yatinm aracimn getirisi temelde; ihrag edilecek bir
borglanma aracimn getirisinden ve yatimm vapilan dayanak varhfm fiyat degigimine bagh olarak
iginde barndirdig tirev araca/araclara gire olugacak bir getiriden olusmaktadir.

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLciMi
Vaurimeillar Fon'a yatnm yapmadan oOnce Fon'la ilgili  temel yaunm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defigimler

sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigiiglere bagh olarak yatnmlanmn degerinin baslangig
degerinin altna diigebilecedini yatmmeilar g6z niinde bulundurmahdir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortaklik pay!;m;il ,
diger menkul kiymetlerin, diiviz ve dovize endeksli finansal araglarn, kiymetli madenlerif burada
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sayilan varhk ve islemler ile emtiaya dayal tiirev sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik pay fivatlan, kiymetli maden fiyatlary, emtia fiyatlan ve diviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Siz konusu risklerin
detaylarina asagida ver verilmekiedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portfoviine faize dayah varliklanin (borglanma aracy, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde. séz konusu varliklann degerinde piyvasalarda yasanabilecek faiz oranlar
dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfilyiine yabanei para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, diviz
kurlarinda mevdana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafy zarar olasilifim
ilade etmektedir.

¢- Ortakhk Pavi Fiyat Riski: Fon portftiviine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlannda mevdana gelebilecek defigiklikler
nedenivle portfiiylin maruz kalaca@ zarar olasihigim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Fon portiiyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayal sermaye pivasas: araci dahil edilmesi halinde, kivmetli madenlerin
veya emtialann fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiyiin maruz
kalacag zarar olasihim ifade etmektedir.

d- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfiytine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesab
vh.} dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklarmn degerinde piyasalarda yaganabilecek getiri
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karst tarafin stzlegmeden kaynaklanan yikimliliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyinde bulunan finansal varbiklann istenildigi anda piyasa
liyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihifdir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve alun ahm islemlerinde ve difier herhangi bir yintemle kaldiag yaratan benzeri
islemlerde  bulunulmast halinde, baglangig yatinmi ile baslangic vatmnunin (zerinde pozisyon
almmast scbebi ile fonun baslangiy yaunmindan daha vitksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyvonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin vetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yojunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeve yogun yatinm yapilmas: sonueu fonun
bu varhifim ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli linansal varliklann pivasa kogullart altmda belirli bir zaman ditin}_i_.
igerisinde ayvm anda deger kazanmas: ya da kavbetmesine paralel olarak, en az iki farkh ﬁ}ﬁﬁn!
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varhiim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylarimn satildige diinemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisinn yilkiimliliiklerini kismen veya
lamamen zamanminda yerine getirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

1) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatirim araglan ve benzeri sakl tiirev araglara vatinm
vapilmas: halinde ortaya gikmakia olup; yatinmel, saticiya kargt referans Gilkenin/gsirketin temerrit
riskini tistlenmekte ve karsihfmda vilksek bir getiri elde etmekiedir. Referans iilke/sirketin kred
degerlilik performanst belli bir seviyenin fizerinde bozulma yasarsa yaturmel ek teminat Gdemesi
vapmak durumunda kalabilecektir,

1) Yapilandirlnug Yatinm Araglan Riski: Yurt ici ve yurt diginda thrag edilmis
vaptlandinlmg araglar; yatinlan anaparayr koruyacak sekilde yapilandinlabilecegi gibi, yatnm
amaciyla  vilksek getiri  hedefleyerek anaparada  kayba vol agmast muhtemel sekilde de
yapilandinlabilir. Yapilandinlmg  Yatinim Araglarimn  dayanak varhklan {zerine olugturulan
stratejiletin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatirmmel vade sonunda higbir itfa geliri
clde edemeyecepi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha digiik de olabilir.

Bununla birlikte. Yapilandinlmg Yaunm Araglanmim giinlitk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde vasanabilecek defiisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Pivasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyaunda vasanabilecek dalgalanmalar Yaplandinlmg Yatinm
Araglanmin - ginlik  degerlemesim etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarmda tirev araglarla birlikte Yapdandininug Yatinm Araclanndan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate ahmr.
Yapilandinlomg Yatrim Araglarma yatinm yaptimasy halinde kars: 1araf riski de meveuttur.

12) Opsivon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfivlerinde risk duyarlihklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Griin fivat degigiminde gok Farkh miktarda risk duyarhlik degigimleri
vasanabilmekiedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhigin fivatindaki bir birim degigmenin
opsiyon priminde olusturdugu dedigimi pitstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhiin
fivatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi dlgmektedir, Vega; Opsi yonun
dayanak varh@imn fivat dalgalanmasmdaki birim degigimin opsivon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta: risk algiimlerinde bilytlk dnem tagivan zaman fakidriind ifade eden gisterge olup, opsiyon
fivatiun vadeye gre defigiminin olciistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki ylizdesel degisimin opsiyon
fivatinda olusturdugu degigimin Gleiisildir.

13) Agia Sans Riski: Fon portfoyil igerisinden agifa saliy vapilan finansal enstrimanlann
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle dding karsthifn ve/veya dofrudan agia satig imkanlarmin
azalmast durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecck kasith eylemler ya da Fon'un itibarim olumsuz etkileyecek suglarim

(Grnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman-
spot fiyvatimin aldifn deger arasindaki fiyat farklihgr degisimini ifade etmektedir, Sozlesmede belirlgnen
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vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfoyd igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yamlan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis ile burada Baz
Dieger’in stizlesme vadesi boyunca gosterecedi de@izim riskini ifade ctmektedir.

1.2. Fonun maruz kalabileeegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile vatinm yamlan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir nsk
yiinetim sistemi olugturulmusgtur.

Pivasa Riski: Fon PortfGyiinin maruz kaldigt pivasa riski, giinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) vimtemiyle dlgiilecektir. RMD, fon portfdy deferinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli
hir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahfinda ifade eden
degerdir, RMD yiinteminde Tarihsel Simillasyon viintemi tercih edilerek. %99 glven dilzeyinde, 1
giinlilk elde tutma siiresi varsayim altinda hesaplama vaptlir. Hesaplamada en az 250 15 glintn
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belitlenir. Ancak olagan disi pivasa kosullanmin varhig halinde
gizlem stiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalarma fon portfdylnde yer alan thm varlik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr.

Kaldirac riskinin hesaplanma yintemi: Fon“da RMD yontemi kullaniimast nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yontemi kullamihr, Bu yonteme wiire kaldirag yaratan iglemlerin
(vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri, sakl tiirey arag, swap stizlesmeleri, varant, sertifika, ileri valtirli
tahvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayn aym pozisyon hesaplamasi yapihr ve bu pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fom toplam degeri kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma ydntemi: Fon'un serbest fon niteliginde olmast. 5 yilhk
gegmige sahip olmamasi ve kargilastirma  &lgiitiiniin de bulunmamasindan  dolayr risk degen
hesaplamast asagidaki gekilde yaplacakur,

Fonun ilgili donemler siiresince sahip oldugu portfiy dagihm dikkate alinmaksan,
hesaplamanin yapildifis tarihteki fon varlik daginlim dikkate alinarak segilecek bir referans portfdyiin
5 yillik getirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate alimacakur,

Karsi Taraf Riski: Fon @zel sekibr tarafindan ihrac edilen borglanma araglanna yatirim
vaptigindan karst taraf riski dogmaktadir. Bu riskin dlelimiinde ihraggilar hakkinda yeterli derccede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar, uvgulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah Gsti pivasalar aracilifiyla tiirev arag ve swap stizlesmelerinde islem
vapabileceginden karg taral riski meveullur, Borsa disinda taral olupan tirev arag ve swap
stizlesmelerinin karg: tarafimn denctime ve giszetime tabi finansal bir kurum {banka, araci kurum}

olmas: zormnludur.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir diénemdeki
pozisyonlarinm digiik iglem hacimler nedeniyle, uygun siire vefveya fiyat fizerinden kapatilamamas:
sonucunda maruz kahinan risktir, Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin pivasadaki
ortalama pinlik iglem hacimleri hazmda likidite katsayvilan belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsayvilarn,  fonun  igerisindeki varhklarin agirhklanvia ¢arpilmasiyla, fonun likidite oram
belirlenmekiedir.

Kredi Riski: Fon portfiytinde yer alan bir borglanma aracimin ihracgisimim temerriide dilgmesi va
da kredi potunun diisiirilmesi nedenivle maruz kalinabileeek viski ifade eder. Bu tir bir risk ihragginin

yilktimliilitklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir, Fon portftiyiine dahil edilmek istenilen Kredi
[
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riski tasivan @iriinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfiylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin
kredi verilehilirligin izlenmesini sadlayacak kredi dlglim sistemleri kullamlabilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas olasiifim ifade eder. Sirket faaliyetler igerisinde operasyonel risk unsury varatmg ve
varatmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meyvdana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de Gneeden belirlenir ve girket ¢ahsanlanna duyurulur ve
veni durumlara kargi glincellenir. Zarar olarak vansitilan operasyonel risk olugmas: halinde kayda
alimr,

3.3, Kaldwag Yaratan Islemler

Fon portfiivine kaldirag varatan islemlerden; diviz, laiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emilia ve sermaye pivasasi araglan Gzerine yazili tiirey arag (vadeli islem ve opsivon stzlesmeleri),
skl tlirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valariil tahwil/bono ve altun iglemleri ve diger
herhangi bir viimtemle kaldirag varatan iglemler benzen islemler dahil edilecekiir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin slgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanifacaktir. Fonun %6235 RMD limiti bulunmaktadir.

3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
deperine oramina “kaldirag™ denir, Fonun kaldirag limiti %a500" diir.

3.6. Fon portfGyine alinan yapilandinimig yatinm araclanmin sakh tiivev arag nitelii tagivip
tasimadign Kurueu tarafindan degerlendirilerck siz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaplandirilmig yatinm aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk dlctimine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uyvgulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisvon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas
amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varh@ benzer yamda olan kaldirag varatan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebilir,

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas kapsamnda:

1 Vadesi dikkate ahnmaksizin, dayanak varhg birebir vapida olan kaldirag yaratan
porisyonlar arasi netlegtirme yapilabilir.
1. Kaldirag varatan iglemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarn dayanak varhklarinin spol

pivasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yaplabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (valmzea ortakhk pavi/ortakhik payr endeks
varhk grubu ve sabit getirili menkul degerler varhk grubu igin ve ayri ayn vapilacakur); vadeli
islemler, aract kurulug varantlan ya da benzer yamda belirli bir teminat/prim karsihifin nispi iglem
vapilmasin saflayan sermaye piyasasi araclan ile bu yapida olan ve difer sermayc piyasas araclar
larak simflandirlacak yeni finansal Grlnlerin itibari (notional) biiviiklikleri, opsiyon stizlesmeleri
igin delta, bunlann digindaki enstriimanlar icin ise bu izahnamenin 3.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemlen kullamlarak ulasitan degerler dikkate almarak vapilacaktir, Fonun net/uzun
pozisyon biiyikligi vadeli islemlerin, forward siizlesmelerinin, swaplarin, aract kurulug varantlanmn,
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apsivon sizlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/édeme kargih bir itibari (notional)
degere sahip sermaye pivasast araglan ile bu vapida olan ve diger sermaye piyasas: araglar olarak
simflandinlacak veni finansal Griinlerin, kendi iclerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net dederi
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglann net deieri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiga satiglar gikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir.
Fonun net wrun/kisa pozisvonu, ortakhik payi‘oraklik pay endeks varlik grubu ve sabit petirili menkul
degerler varlik grubu igin ayn ayn hesaplanacakiir

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portity saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfay Saklayicis nezdinde saklanir,

4.2, Portfby Saklayieisi'min, fon portftiyiinde ver alan ve Takashank i saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlann deferlen
konusunda gerekli hilgiler Takasbank'a aktarilr veva siz konusu bilgilere Takasbank™in erigimine
imkdn saglamr, Bu durumda dahi Portfty Saklayicisi’nin vitkiimliliik ve sorumlulufu devam eder.

4.3. Fonun malvarh Kurueu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhifindan ayrdir. Fon'un
malvarlifis, fon hesabia olmas sartiyla kredi almak ttirev arag islemleri veya fon adna taraf olunan
henzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat pdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhf Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yinetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklann saklanmas1 ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, port fov saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabma katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictitzigii hilkiimlerine uygunlufunu,

by Yaunm fonu birim katulma payt veya binm pay degerinin mevzuat ile fon igtlzigi,
- ahname hitkimleri cergevesinde belirflenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasin,

¢) Mevenat ile fon igtizgd, izahname hitkimlerine aykin  olmamak sartiyla,
Kurucw/Yanetici nin talimatlaninim yerine getirilmesini,

¢} Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarlmasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizigi. izahname hikimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

¢) Fon'un varhk alm satimlarimn, portfoy yapisimin, iglemlerinin mevzunt, fon i¢tliz0gi,
izahname hitkimlerine uygunlugunu

saflamakla yiikiimliiddr.

4.5, Portliy saklayicis:
a} Fona ait varliklarm ayn avn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kavip ve hasara ugramayacak

sekilde saklanmasim saglar,
h) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlarin harcketlerini fon bazmda

ditzenli olarak takip eder. ‘
¢) Fona ait varliklan whdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve l-g:m:h

aktiflerivle iliskilendiremez. /
. ...-__. .
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4.6.a) Portfiv saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiimldliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurueu ve katilma pay sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portfiiy
Saklavicisindan: Portfiy Saklayicist da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkimlerinin ihldli
nedenivle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle vitktimltdir. Katlma pay sahiplerinin Kurucu
veya Portfily Saklayicisma dava agma hakkr sakhdir.

b) Portfiy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portftivlerin viinetiminden veva
pivasadaki fyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklavicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine petirmemesi nedeniyle katlma pay sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. Portftiy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstrlmasy, polansivel ¢ikar gatismalanimn ditzgiin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, onlenemiyorsa yvinetilmesi, gdeetimi ve bu durumun fon yatnmeilarna agiklanmasi
kaydivla fona portfoy degierleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma pay ahm satimna
aracthk hizmeti ve Kurulea uvgun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfay saklavicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakating, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yaunm ortakh ile yapar.

4.9, Portfty saklaviciss portfiy saklama  hizmetini viiriittirken  kargilagabilece@i qikar
catismalanmn tammlanmasint, dnlenmesini, vinetimini, ghzetimini ve agiklanmasim saglavacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yikimlidir.

4.10. Kurucu'nun iigiinct kisilere olan borglan ve yiktmltlikleri ile Fon'un aym tigiine
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez,

4.11. Portfiy saklama hizmetini yiriten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurueu ve kaulma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfy Saklayicis da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiiktimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle ylikimliidir.
Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfy saklaviciss, portfty saklama hizmeti verdigi portfdylerin yinetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildar.

4.14. Portfiy Saklayicis, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilktimlliiklerini  yerine getirmemesi  nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumiudur.

4.15. Portfoy saklama stzlegmesinde portfdy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikfimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarmm kapsamim daraltict hiik timlere ver verilemez,
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_ V.FON BiRIM PAY DECERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

_ 5.1. "Fon Portfay Degeri”, portfiivdeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler vergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamadir, “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarm digllmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un hirim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi surctivie
hesaplanir, Bu defer her haftamn Saly glnil itibariyle {deperleme giinil) Finansal Raporlama
Tehligi nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve izleyen ig glind hem Tiirk Lirast (TL) hem de
Amerikan Dolart (USD] cinsinden katilma paylanmn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sal gintiniin
tatil olmast durumunda, degerleme takip eden is gintinde yapihr ve izleyen 15 glini fiyat agiklame. A
Grubu fon katilma paylarmn birim pay degeri Tirk Liras (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
pavlanmn birim pay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B Grubu
paylanin Amerikan Dolar (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasida degerleme giinil saat
15 30°da TCMRB tarafindan ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz ahis kuru
kullanhir, flgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmasi durumunda en son ilan edilen kur
kullamilarak hesaplama yapilir. B Grubu paylann birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig
birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura biliinmesi ile bulunur.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin cikmesi, portfiydeki varhiklann
ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortava ¢ikmasi gibi olaganiisti
durumbarin meydana gelmesi halinde, degierleme esaslanmin tespiti hususunda Kurucu'nun yénetim
kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aciklama vapilir.

5.4. 3.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun giiriilmesi halinde, kaulma
paylarinn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannm ahm satimi durdurulabilir,

5.5. Deerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannea TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu vinetim kurulu karari ile belirlenen defierleme esaslan agafidaki gibidir:

5.5.1. Portfiyve alman varhklar ahm fyatlanyla kayda pecirili, Yabanci para cinsinden
varhklarm alim fivat satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB diviz satig kuru
ile carpilmast suretiyle bulunur. lgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri safilayici Bloomberg'in ilgili savfalanndan alinan diviz sati
fivatlan kullambhr, Sz konusu para birimi igin Bloomberg 'in ilgili sayfalanndan Tirk [Liras1 cinsinden
fivat elde edilemiyor isc kullamlacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplamr,

Genel Esaslar:
Ahs tarihinden baslamak tlzere portftiydeki varhklardan;

aj Borsada islem pirenler degerleme gilintinde borsada olusan en son seans agirhikl
ortalama fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg§ seansi uygulamasi
bulunan pivasalarda iglem goren varhklarin degerlemesinde kapamg seansinda olugan
fivatlar, kapams seansinda fivatin olusmamast durumunda ise borsada olugan en son
seans apirlikl ortalama fivatlar kullamber.

b} Borsada islem gormekle birlikte degerleme glinfinde borsada alim satima konu olmayan
pavlar son iglem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem plintindeki ig verim oram ile degerlenir.

¢i Fon katilma paylan, degerleme giinii itibaryla en son aciklanan fiyatlan esas u’lfg]}m‘a]:.;
degerlenir. z
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di Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi surctivle degerlenir.

¢} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB 1arafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
disviz alis kuru ile degerlenir. Ilgili varhgn TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayic Bloomberg'in ilgili
sayfalarmdan alman déviz ahg fivatlan kullambr. Stz konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Lirasi cinsinden fiyat clde edilemiyor ise
kullamilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

lari ve Yurtdisinda fslem

Yahane: Sermave Pivasas) Ara

Araclar:

Borsada islem pitren yabane: yatinm araglart ve yurtdigi borsalarda iglem gdren yatinm araglart
igin Tirkive Saati ile ( TSi) 17.30%a kadar séz konusu yatrm aracinim iglem gordiigil borsa kapanmis
ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak deferleme yapilir. TS1 17.30°a kadar stz konusu yatinm
aracimum iglem gordiigii ilgili borsa kapanmanus ise agafida yer alan degerleme esaslar uygulanacakur.

a) “Yabanci Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanc: Kira Sertifikalan®™,
“Yurtdisinda fhrag Edilmig Kira Sertilikalan™nm degerlemesinde, Bloomberg ven
dapitum ekranlannda TS1 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fivat lizerinden ahs ve
salis kotasvonlarmn ortalamasma (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmus kirli fiyat baz alinir, $u kadar ki; bu kirli fiyat kullamlarak menkul
kiymetin i¢ verim oram bulunur ve ig verm oran kullanilarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulagilir. Ahg veya satg kotasyonu bulunmamas: durumunda veya
tam is giinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir Gneeki 15 glni
degerlemede kullamlan fiyatimn ertesi iy giiniine ig verimle ilerletilmesivle bulunur.

bt “Yabanc: Ortaklik Pay1™, “Yabane: Borsa Yaunm Fonu Katilma Paylan™, “Yabane
Yatmm Ortakh@ Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)Y nin
defierlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlanndan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinca alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Haemi Afirlikh
Ortalama Fiyat) kullamlacaktr, Degerleme giin fivat gecmemesi halinde veya tam ig
giinii olmayan ginlerde bir dnceki 15 giind kullanilan degerleme fivau kullanlir.

¢} “Yobaney Organize  Pivasalarda lslem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Iglem
Sozlesmelerinin defierlemesinde, Bloomberg veri dagntim ekranlanndan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan fivatlar kullamlacakur, Degerleme giinil borsada islem
gegmemesi halinde veya tam i§ glini olmayan giinlerde bir tnceki is giind kullamian
degerleme fivan kullamlir.

d) Ancak olaganiistii durumlanm meydana gelmesi durumunda veya yaz'kig saati
uvgulamalan nedeniyle Kurucu Yinetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak
fivatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagiim ekranlanndan ya
da farkh veri dagitim kanallarindan ahnabilir.

Yapuandirilmis Yatirim Araclar:

Yapilandirlmig vatinm araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullandhr, T1gili
kivmette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikl
vatrimetlara arz/halka arz fivatr) kullamhr. Borsada iglem gormeyen ancak vert dagitim kanallan
aracihpiyla fivatt ilan edilmig yapilandinilmig yatrim araglan igin defierlemede veri dafitm
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir.

Kredi Temerriidiine Dayvah Bor lanma Araclarn ve Benzer Yamdaki Borclanma
Araglarn: 3 g
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Kredi temerriidiine dayali borglanma aract ve/veya benzer vapidaki borglanma araglan igin
horsada islem girme sart aramr, Hgili varhiklann degerlemesinde borsada gecen son fiyat veva
bulunmasi halinde veri dagitim kanallary aracihifinyia ilan edilen giincel fiyatlar kullamlir.

ileri Valiirlii Borglanma Araclar ve Altin Islemleri:

lleri valirlii alinan varhklar valir tarihine kadar portfiiye dahil edilmez. lleri valtirlil satilan
varliklar ise valiir tarihine kadar portfiivde kalmaya ve deperlenmeye devam eder. lglem tutarlan ise
valiir tarihine kadar takastan alacak veva takasa borg olarak takip edilir. lleri valirlil varhik alim/satim
stzlesmesi avr bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. lleri valtrlt stzlesmenin degeri alig ve
satis islemlerinde aym yontemle hesaplamirken iglem alig 1se pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak portfiy defieri tablosuna yansiuhr.

fleri valorli sozlegmenin konusunun borglanma aract olmasi durumunda ileri valtirld
stizlegmenin degeri; borglanma aracimin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sizlesmeye konu borglanma aracinim piyasa bilesik faizi kullamilarak islemin valir tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur, Hesaplamada sizlesmeye konu borglanma aracunin
bilesik faizi olarak: varsa degierleme piintinde BIST Borglanma Araglan Pivasasinda valGr tarihi
islemin valdr tarihi ile aym olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz orant, voksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglar Pivasasinda ayn glin valarli gergeklegen islemlerin agirlikh ortalama faiz
aram, yoksa borglanma aracimin en son ayni giin valirll olarak islem pirdiifi glindeki aym glin valorli
islemlerin agrlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aracimin ihrag tarihindeki bilegik faiz
oram kullambr.

leri valorlil siézlesmenin konusunun altin olmas: durumunda deferlemede kullamlacak fivat
olarak varsa degerleme gitniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama fivat, yoksa degerleme giniinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasinda
avm giin valirlt gergeklegen islemlerin agirhkh ortalama fivati, voksa valir tarihinden iglem tarihine
gidilerek bulunan ilk ayni giin valtrld iglemlerin agirlikh ortalama fivat, bu da ileri valdrlii stzlegmede
ver alan fiyat kullamlir.

Borsa st Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri
Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinde degerleme tlgili siizlesmede belirlenen faiz oram ig

verim oram olarak kullamlarak degerleme yambir.

Borsava Kote Olmavan Borglanma Araglarimn ve Kira Sertifikalarn

Borsaya kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalarinda ilgili menkul kiymetin
satin alma faiz oram i¢ verim orant kullamlarak degerleme yamlir, Su kadar ki; menkuliin vadesinden
snee fon tarafindan ayni menkulde ahm veya satim islemi yapiimasi durumundan ig verim oran olarak
Lullamlacak faiz en son vapilan islemin faiz oram olarak glincellenr.

5.5.2. Borsa st Tiirev Arag ve Swap siizlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa disi tirev arag ve swap sizlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyal kullamlir, Portfiiye
alim asamasinda borsa disi forward. opsiyon ve swap stizlesmelerinde giincel fivat olarak karg: taraftan
alman fivat kotasyonu kullamlir.

Ahs tarihinden baglamak iizere portfydeki borsa dist titrev arag ve swap sozlegmelerinin
degerlemesinde:

Borsa digi opsivon sizlesmelerinde plincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerlem ﬁ’f‘aﬁ .

kullamlir. Borsa dist opsivon sdzlesmeleri igin fonun fivat agiklama dinemlerinde: deg emede
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kullamlmak tizere giincel pivasa fiyvatmn bulunmadigl durumlarda ve karg taraftan degerleme fiyaty
alinamadign durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihr. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veva Monte-Carlo similasyonu gibi genel kabul pérmiy yontemlerden,
opsiyon sizlesmesinin yapisina ve dayanak varhiga uygun olam kullamilarak hesaplamr. Hesaplama
icin opsivon stzlesmesinin yapisina ve dayanak varbiga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
savfalan ya da uygun girilebilecek diger hesaplama araclar/yvazlimlan  kullamlacakur, Bu
viintemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk ylizdesel prim ahg/satis kotasyonu varsayvum ile hesaplanan
alis (bid) veya satis (ask) fivat kullamlacaktir, Degerlemede. dayanak varlifin spot fivah olarak 5.5.1.
maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlr. Farkl ve daha karmasik vapida
opsivonlann kullamlmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
igin en uvgun vintem kullamlacakur,

Borsa disi forward sizlesmelerinde ve borsa disi diviz swap sizlesmelerinde gilncel fivat
olarak davanak varhiin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamilarak degerleme vapilir.
Teorik fivat; dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen spot fivat
kullamilarak, degerleme gilndl ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giln sayim ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlart kullanimak suretiyle hesaplamr. Su kadar ki dayanak varhf diviz
olan bu tarz islemlerde veri saflayicr Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun girillen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullantlir.

Borsa disi diger swap sizlesmelerinde glinee fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullanihr,
Borsa digi diger swap sdzlegmeleri igin fonun fival agiklama diinemlerinde; degerlemede kullaniimak
lizere pimcel pivasa fivatimn bulunmadifi durumlarda ve kars taraftan fivat almamadif durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir, $iyle kic swap stizlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkh
form altinda vapilabilecedinden, swap szlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yverel faiz, yabanci
para cinsinden diviz, diviz kurlan ya da diger deperleme fakibrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fival hesaplamasinda, stzlesmenin konusuna pire tahvil fivatlamasi
vontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) viintemi gibi bugiinkil deger hesaplama viintemleri
ile sozlesmelerin niteligine uygun difer genel kabul girmis teorik fiyatlama yiintemleri
kullanilacaktir.

Dayanak  varh@uvarliklare para birimi - olan borsa digt forward, opsiyon ve swap
stizlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fivau olarak degerlemedeki iglem yiniine gire
TCMB Déviz Sats Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullambr. lgili para biriminin TCMB
carafindan alum satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise iglem yiniine gore veri
saglavier Bloomberg'in ilgili sayfalarindan ahnan difviz alis veva diviz satig fiyatlan kullambhr, Soz
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalarnindan Tirk Lirast cinsinden fivat elde edilemiyor
ise kullamlacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplamr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak asajndaki esaslara wyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tilrey arag shzlesmelerinin “adil
bir fivat” igerip igermedigi ve stizlegmelerin portfive dahil edilmesinden sonra karg taraflan alinan
fivatin uvgunlugu; opsivon szlegmeleri icin Black&Scholes modeli, Binomial madel veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul géirmiy ydntemler kullanilarak, forward sozlesmeleri igin dayanak
varhgin 3.5, maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleme
piinil ile forward iglemin vade tartha arasmdaki gtin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlarak, swap stzlesmeleri igin stizlesmenin konusuna gire tahvil fivatlamas: yontemi (IRE).
FRA (Forward Rate Aggreement) ylintemi gibi bugiinkil deger hesaplama viintemleri ile sizlesmelerin

niteligine uygun diger genel kabul gdrmilg teorik fiyatlama yintemleri kullamlarak ve Kurucu yinetim -~

kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Ydnetim Prosediirl’nde belirtilen limitler ve kurallar dahili?d
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kontrol edilir. Kontrollerde kullamilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara ve dayanak
varhk spot fivatlanmn belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin 3.5. maddesinde ver
verilmistir.

Borsa disi opsivon siizlesmelerine iligkin olarak, karg tarafinim verdigi kotasyon ile Risk
Yinetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat karsilagtinhir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fivat
arasmdaki farkin fon alevhine %620°den fazla olmasi durumunda, sdzlegmenin kargt tarafinin
kotasvonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina pekecek sekilde giincellemesi istenir. Karsi
taraftan alinan son fivatin belirlenen %6201k limitin diginda kalmast durumunda, Risk Yanetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karan ile alman son fiyat fizerinden
islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullambr. Belirtilen yazih ve gerekeeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa diginda taral olunacak repo-ters repo  sdzlegmelerinin herhangi  bir iliskiden
ctkilenmevecek sekilde objektif kogullarda yamlmasi ve adil bir fival igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taral olunacak repo-iers repo sizlesmelerinin faiz oranlarmin borsada iglem
piiren benzer vade yapisina sahip siizlesmelerin faiz oranlarmin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglarn
Pivasast Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkive Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orant uygulamasmda ilan edilen fiksing oranlan dikkate almarak
ilgili vade igin dogrusal yakmsama ybntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz almarak, Kurucu
Vanetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediiri'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yamhr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmistir. A Grubu paylarm
alim satimy Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylann alim satim ise Amerikan Dolarnn (USD)
lizerinden gerceklestiriliv, Pay gruplarna iliskin detayl bilgiler izahnamenin 6.6. nolu
maddesinde ver almaktadar.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fivati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar: (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise hir inceki
is piiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) diiviz ahs Kuru esas alimarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar (USD) karsihi TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarnmn toplam sayisina biliinmesivle elde edilir. Fonun
birim pay deferi hesaplama ve ilan esaslar fzahname’'nin 5.2, maddesinde ver almaktadir. Tirk
Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alinan fon payimin, fona iade edilmesi
durumunda deme aym para birimi cinsinden yaphr.

Fon satis baslangig tarihi 14/12/2022%dir.

Katilma payi satin almak veya elden cikarmak isteyen yatimmeilar, Kurucunun ishu
crahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymm alim satiminin vapilacag yerlere
hasvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gitre saptanan fiyat iizerinden, 1 (hir) pay
ve katlar seklinde alim ve satimda bulunabilirler. A

.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslar
RTFOY YONETIMI AS
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Yatinmellann degerleme giinii (her hafianin Sali giinii degerleme glindi olup, Sah giinilniin tatil
olmasi durumunda, degerleme takip eden is giiniinde yaptlir) saat 15.30%a kadar verdikleri katima pay:
alim talimatlars. talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden
degerleme giiniinii takip eden ilk is gilniinde yerine getirilir. Deferleme giinil saat 15.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat iizerinden takip eden ilk iy giinlinde yerine getirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
wahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis olarak verilmesi halinde, ahy islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satg fiyatna %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynca, kaulma payr bedellerini iglem giind tahsil ctmek fizere en son ilan edilen fivata mar
uygulanmak suretiyle bulunan tutara s deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr,

Alim talimati karsihifanda tahsil edilen tutar, o glin igin yatnmer adma Deniz Portfoy Para
Pivasas: Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma
payr ahminda kullaniler. lleri fivath fon alm talimatina Konu tutarlar, fon almm talimatiun
gerceklesecefi giinden 8neeki is glintinde saat 15:307dan sonra Deniz Portfiy Para Pivasasi Fonu satigi
sergeklegtirilerck nemalandimlir,

B Grubu katlma payr ahm talimab  karph@mda twhsil  edilen tutarlar  ise
nemalandinlmayacaktir.

6.3, Katilma Payi Satim Esaslar

Yaunmetlanm belirlenen degerleme gintinden 2 (iki) 13gind tincesi saal 15:30°ye kadar
verdikleri katilma pay: satum talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay livat iizerinden yerine getirilir. Degerleme gliniinden 2 (iki) isgiing tncesi saat 15:30°den sonra
iletilen talimatlar ise. ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat Gzerinden yerine getirlir.,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; satim talimatin degerleme giinlinden 2 (iki) iggiind Bncesi saal
15:30"a kadar verilmesi halinde talimatn verilmesini takip eden ilk degerleme gilniinil takip eden 13
eimtinde ddenir. Deerleme giiniinden 2 (iki) isglinii dncesi saal 15:30"dan sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme gintinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giinlinde bulunan pay
fivat Gzerinden takip eden is pintinde ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Ku ruluslar ve Alim Satum Yerleri:

Katilma paylanmin alm satim kurucunun yam sira kurucu ile katlma payr alm satimina
aracilik sozlesmesi imzalamig olan Denizbank A.S. tarafindan yapilacaktir. Denizbank A8 nin

iletisim bilgileri agafida yer almakiadir.

Unvan | Adres B | Internet Sitesi | Telefon _,—-_f;'
- fj,,f 4
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fi.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. “A Grubu paylar™ fiyatn Tiirk
Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirast (TL) cinsinden Gdeme vapilarak alimp satilan paylan; “B
Grubu paylar” ise fiyat Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dalar {(USD) cinsinde
tideme vapilarak alimp satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. Bu nedenle Turk Lirasi (TL) cinsinden Gdeme
vapilarak alinmig A Grubu paylar fona iade edildiginde vatinmer hesaplarina Sdeme sadece Tirk Liras:
(TL) olarsk, Amerikan Dolan (USD) cinsinde sdeme vapilarak alinmig B Grubu paylar fona iade
cdildiginde ise yatrimer hesaplarina ddeme sadece Amerikan Dolan (USD) olarak yapilir.

Pay gruplarina uygulanan vinetim ficreti oranmda farklilik bulunmamakiadir.
6.7, Giris Cilkis Komisyonlar:

Fan Paylarina herhangi bir girig veya gikag komisyonu uygulanmayacaktir.
6.8. Performans Ucreti:

Fon'dan herhangi bir performans licreti tahsil edilmevecektir.

VI FON MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK  HARCAMALAR - VE
KURUCLU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifandan vapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadar.
1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tlirlii teretler,
2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirldl vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portldyden satimlarda denen aracihk komisyonlan, (yabanc para
cinsinden yamilan giderler TCMB diviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur},
5) Portfoy yiinetim fiereti.
&} Fonun mitkellefi oldugu vergi.
7) Bagimsiz denetim kuruluglanma ddenen denctim lcreti,
81 Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderlert,
9) Takvim yili esas ahinarak figer avhk dimemlerin son i3 giniinde fonun toplam deferi
tizerinden hesaplanacak Kurul Gereti,
10) Esik deger giderleri.
11) KAP hizmet bedeli,
12) E-defter (mali mithir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura {arsivleme) uygulamalan nedent
ile ddenen hizmet bedelleri,
3) IE-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Gicreti,
143 Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderlen,
15) Mevzuat uyannca tutulmast zorunly defterlere iliskin noter onayr giderleri,
16} Kurulea uygun giriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yiimetim Ucreti Oran:
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Fon toplam degerinin giinliik %0,000685 (milyondaaltivirglilseksenbes) [yillik yaklagik %6025
{onbindevirmibes)] olusan bir vinetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu Geret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde. kurucu ile daginher arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina giire kurucuya ve dagimiciya fondan Sdenecekuir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek y@netim ticreti oram her iki pay grubu igin de aymdir,

7.1.2. Fon Portfiviindeki Varhklarin Alim Sattmina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfiiviinde yer alan varliklann alim satimma Denizbank AS. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satm, Repo/Ters Repo Islemleri. Kaymetli Maden Piyasasi islemleri) ve Deniz
Yatinm Menkul Kiymetler AS. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtich/Yurtdisi Pay Alim/Satim,
Repo Ters Repo Iglemleri, Takasbank Para Piyasas: ve Yurtigi Organize Para Pivasasi [slemleri, VIiOP
ve Kiymetli Maden Piyasasi [glemleri) aracilik etmekiedir. 5oz konusu aracibk islemleri igin
uvpulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadar:

1} Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar Komisyonu:
a) Kesin Alim Satm [slemleri (09:30 — 14,00 arasi): Yiizhinde 1,375 + BSMV
b} Kesin Alim Satm [slemleri (14:00 — 17:30 arasi): Yiizbhinde 4,20 + BEMV

c) Hazine Thalesi Islemleri ]
2) Yurt ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alim Satm Islemleri: Onbinde 2,00 + BSMVY
3) Takashank Para Piyasas: Islem Komisyonu:

a) | — 7 giin arast vadeli iglemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV

by 7 piinden vzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 # giin say1s1 + BSMV
4) Borsa istanbul Para Pivasas: Islem Komisyonu: Milyonda 2.10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 aras): Milyonda 5,25 + BSMV

by (VN Islemler (14:00 — 17:30 arast): Yiizhinde 1,05 + BSMV

¢} (/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 arasi) Milyonda 3,25 * giin sayis1 + BSMV

dy O/N Harig islemler (14:00 — 17:30 arasi) Yiizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMVY
6) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV

a) Vadeli Islem Kontrati Ombinde 2,00 + BSMV

b} Opsiyon Binde 1,00+ BSMVY

7) Yurt D Pay Senedi islem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
serceklestirilen iglemler tizerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerl olan Gcret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdis: Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b Tirev Araglar & USD (BSMV Dahil)

%) Kiymetli Maden Piyasas islemleri Komisyonu: BIST e ddenen iglem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil ). Isleme aracihk eden vaurm kurulusuna

ayrica komisyon ddenmemeckiedir.

7 1.3. Kurul Uereti: Takvim yil esas alinarak, Gger ayhik donemlerin son ig glindinde Fon'un
net varhk deferi fzerinden 60,005 (yilzbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon porti@yiinden kargilanr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri harig olmak fzere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tim

—
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giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfiylerinden kargilanir,

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgmdan karsilanan saklama dereti ve diger giderler agafuda belirtilmistir. Fon
toplam de@eri iizerinden hesaplanmakiadar.

A. Fon'dan karsilanan giderler Yilhik (%)
Y iinetim ficreli _ 0,25

- Kurucu 0,125

- Fon Daginim Kurulusu 0,125
Saklama Ueretleri 0,16
Diger Giderler (Tahmini) : 0.60
Toplam giderler { Tahmini) 1,01

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asainda tahmini tutarlan gisterilen katilma paylanmin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL)

Tescil ve [lan Giderleri 4010
Digier Giderler 4.000

TOPLAM H.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRTLMESI

%.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larnin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsimdan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
stinci maddesinin 1 numaral bendinin (d} alt bendi uyannea, menkul kiymet yatrim fonlarinin portitiy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadar,

by Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfty isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarnca, %0% oraninda gelir vergisi

tevkifatina tabadir.

%.2. Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Crelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlannin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %010 oramnda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK mn ikinei maddesinin birinei fikrast kapsamindaki mitkellefler
ile miinhasiran menkul kivmet ve difer sermaye piyasasi arac getirileri ile defer artigi kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan miikelleflerden Sermave

Pivasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve vaunm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu
[l

Hazine ve Maliye Bakanhinca belirlenenler igin bu oran 850 olarak uygulanir.

: Bl 2006710731 sayil Bakanlar Kurulu Katar.
UL Ayrmtily bilgi igin bk www, gib.gov.ir




{ite vandan, Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satimn gergeklestirilen B Grubu
yatirim  fonu  katlma paylarimin - diviz  cinsinden  anapara kur farlka gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg nim ilgili ditzenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katlma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannea dar milkellef kurumlann Tirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracth olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilnug kazanglan ile bu kurumliann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem giren ve bir yildan fazla siircvle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasinin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tuiulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi temsileileri
aracthiyla elde ettikleri tamamm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug
kazanclan igin yillik veya Gzl beyanname verilmez,

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGiLl BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap danemi takvim wihdir. Ancak ilk hesap diinemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan si redir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denctiminde Kurulun bafimsiz denetimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikimlaloginin bulundugu ilgili hesap déneminin
son plini itibariyla hazidanan portfy raporlan da linansal tablolarla birlikte bagimsiz denctimden

gecirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla tzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucy, Fon'un yillik
finansal tablolarne, ilgili hesap doneminin bitimini 1akip eden 60 giin icinde KAP ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim glniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini takip eden
ilk is glindi son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denctim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin hilgilere ve fon
tarafindan agklanmas) gereken difer bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkindir,

9.5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tagiyan bir vaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yinetim kurulu kararina baglandif tarihi
izleven alune ig glindl mesai <auli bitimine kadar K AP ta agiklamr. Finansal tablolar ayrica soz kornusu
agiklamayt miiteakip 10 1§ glini icerisinde katlma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasivia
génderilir

9.6, Portfay raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde vayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
aptk tutulur, Siz konusu finansal raporlar ayni samanda kurucunun merkezinde ve katilma payn sajigr
vapilan yerlerde, yaurnmeilann incelemesi igin hazir bulunduralur. P e A
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9.7. Yatmmeilann yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin
percktirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1, L1201, 1 1L V.5.5,, V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. {aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bilimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onavlamr ve yapilacak izahname degigiklikleri ylrtrlige girig tarihinden en az
30 giin tince katlma pay sahiplerine en uygun haberlegme vasitasivia bildirilir. lzahnamenin diger
boltimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak
KAP1a ve Kurucu' nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yile
sonunu izleven alt i glind iginde toplu olarak Kurala bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak vamlacak tamtim ve reklamlarda, Kurul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli vatinmer tammma ve satisin yalnzea gerekli kosullan saglayan nitelikli vatirimeilara
vapilaca@ hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9, Portfiye yapilandinlmig yatinm aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm aracinimn
genel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler avrica KAP ta agiklanr,

9.10, Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfiytne dahil edilmesi halinde en peg
stizlesme tarihini takip eden is piind iginde stizlesmenin vadesi. faiz oram. karg tarafi ve karsi taralin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

% FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TAS FiYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire On giiriilmiis ise bu siirenin sona crmesi,

- Fon sfiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorfisting aldiktan sonra alu ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi.

- Kurucunun faalivet sartlarin kaybetmesi,

- Kurueunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayviflamas:, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali vitkdmliliklerinl kargiayamaz durumda almas: ve benzer nedenlerle fonun
devamimn yvatinmeilarin yaranna olmayacaguun Kurulea tespit edilmig olmast

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiiyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

borsada, borsada iglem girmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiirilir,

10.2. Fon malvarhif, ictizilk ve izahnamede yer alan ilkelere pore tasfiye edilir ve tasfiye
bhakivesi katilma payr sahiplerine paylan orammda dagiulir, Tasfiye durumunda yalmezca katilma payi
sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul un uygun giriigiini aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katlma pavianmn bulunmas: halinde, katlma payi sahiplerinin satiy talimat beklenmeden pay
satislan vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alum satim vapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatnmetlar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uygun gorillen diger scrmaye
pivasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarndan sonra veni katilma pay ihrag edilemez, Tasfiye
amndan itibaren highir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz,

' ; Lt
10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portiiy
vimetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisimin mali durumunun taahhiy€rini
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karsilavamavacak kadar zayiflamasy. iflasi veya tasfiyesi halinde 1se, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uvgun giriilecek bagka bir portfidy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {lzerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan etirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.,

AL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzual ve igtlizik;
bunlarda hitkiim bulunmavan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Titrk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanr.,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme doklimanlaninda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katilma pavimm birim pay degerine yansir. Katlma payi sahipleri, paylanm Fon'a gen
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig elurlar. Hesap dinemi
sonunda avrica temettii da@nim sz konusu degildir.

11.3. Katlma paylarn misteri bazinda MKK neazdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurueu'dan veya alim satima aracihik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman

bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylart fon izahnamesinin KAP"ta yayimum takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Kaulma paylan karsih@ yatrimeilardan toplanan para, wkip eden is ginii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatimbir.

lzashnamede yver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde

onaylanz.
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