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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

QInvest Portfoy Ikinci Degisken Fon’un (“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2022 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goériisiimiize gore | Ocak - 31 Arahik 2022 dénemine ait performans sunus raporu Fonun
performansini Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
QINVEST PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

01 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

el s

Halka Arz Tarihi | 27 Kasim 2015

31Arahk 2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri (TL) 206,184,391 | Font

Birim Pay Degeri (TL) (*) 0.0547210

Yatirimel Sayisi 494

Tedaviil Orani (%) 37.68

PORTFOY DAGILIMI_ A SR

-Paylar %25.96

-Kamu Tahvil/Bono %18.76 | Fon’'un  yatirim  stratejisi; ~ Makroekonomik
p i : " 5 gostergeleri ve finansal piyasalari etkileyen temel
Kamu Kira Sertifikalart (Dviz) %637 faktorlerdeki degisikliklerin varlik fiyatlarinda
-Kamu Kira Sertifikalar %0.49 | yaratmas1 muhtemel etkilere bagl olarak yapilan
-Takasbank Para Piyasasi 050.14 | analizler dogrultusunda aktif varlik dagilimi

- - uygulanarak fon portfyii olusturulur.
-VIOP Teminati %0.96
_Finansman Bonosu 0,8 83 | Fon portfdyiine kamu ve/veya ozel sektor borglanma

araclari, ortakhk paylari, kira sertifikalar, varliga
Vadeli Mevduat (Ddviz) 6,79 | dayali menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalari,
B yatirim fonu katilma paylari, borsa yatinm fonu
-Varliga Dayali Menkul Kiymetler %0.50 |} atiima paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma
-Katilma Belgesi 919,97 | paylari, girisim sermayesi yatirim fonu katilma
paylari, altin, mevduat/katilma hesaplari, ters repo
%8.19 | ve Takasbank para piyasasi islemleri dahil edilebilir.

-Ozel Kesim Dis Borglanma

Araglari

-Ozel Kesim Tahvil / Bono %3.05

PAYLARIN SEKTOREL DAGILIMI En Az Alinabilir Pay Adedi
Elektrik, Gaz ve Buhar %9.38

Iletisim %0.64

Banka %1.79

Holding %3.89

Tekstil, Giyim Egyasi, Deri %2.65 | Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1
Perakende 9%4.53 | pay alinabilmektedir.

Ulastirma %1.69

Kimya, ilag, Petrol, Lastik ve .

Plastik Uriinler vl 1]

Tas ve Topraga Dayal

Aract Kurum 200.22

Toplam %25.96

(*) 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla hazirlanan performans sunum raporlarinda, 2 Ocak 2023 tarihi igin gegerli olan,
30 Arahk 2022 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler
kullanilmstir.
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QINVEST PORTFOY IiKINCi DEGISKEN FON

01 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
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B. PERFORMANS BILGIiSi

Karsilastirma Portfoyiin Sunuma Dahil Dénem
Olgiitiiniin Enflasyon| Zaman icinde Sonu Portfoyiin
Toplam| Getirisi/Esik Oram (*) Standart Bilgi Toplam Degeri/Net
Yillar Getiri (%) Deger (%) (%)| Sapmasi (%)| Rasyosu Aktif Degeri
2015 (**) 1.24 0.91 0.21 0.04 49.16 4,368,663
2016 (***) 12.05 10.43 8.53 0.54 1.33 4,352,993
2017 (***%) 7.38 13.29 11.92 0.31 (6.64) 9,287,541
2018 (*#**¥%) 21.29 20.57 20.30 0.29 0.94 6,241,494
2019 (F1¥A3) 28.29 23.41 11.84 0.17 792 9,157,552
2020 (*HHEEEE) 21.35 11.61 14.60 0.13 24.00 74,067,694
2021 (FFHEEEE) 33.80 19.49 36.08 0.44 10.56 92,233,400
2022 77.81 16.68 64.27 0.38 44.38 206,184,391
(*) Enflasyon orani: Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degigim.
() Toplam Getiri 27 Kasim 2015 — 31 Aralik 2015 tarihleri i¢in hesaplanmigtir.
() Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Liras referans faiz oranimin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen

bilesik getirisinden diisiik olmas: durumunda, O/N TRLIBORun bilesik getirisi kullaniimaktadir. izahnamede yer alan ve Fon
i¢in esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gissterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine denk gelen
getirisi %9.79 iken, O/N TRLIBOR un performans donemine denk gelen bilesik getirisi %10.43 oldugundan, Fon’un esik deger
getirisi ve bilgi rasyosu igin O/N TRLIBORun getirisi kullanilmigtir.

(FrEE) Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen
bilesik getirisinden diigiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR"un bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan ve Fon
igin esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL nin performans dénemine denk gelen
getirisi %10.63 iken, O/N TRLIBOR un performans dénemine denk gelen bilesik getirisi %13.29 oldugundan, Fon’un esik
deger getirisi ve bilgi rasyosu igin O/N TRLIBOR'un getirisi kullamlmigtir. 31 Ocak 2018 tarihinde yaynlanan performans
sunum raporunda, 01 Ocak - 31 Aralik 2017 performans donemi igin %10.63 olarak agiklanan esik deger bilgisi %13.29 olarak
diizeltilerek performans sunum raporu 12 Haziran 2018 tarihinde yeniden diizenlenmistir.

(****#%)  Esik deger getirisinin gecelik Ttirk Lirasi re ferans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmas: durumunda, O/N TRLIBOR"un bilesik getirisi kullamlmaktadir. [zahnamede yer alan ve Fon
icin esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans donemine denk gelen
getirisi %16.79 iken, O/N TRLIBOR un performans donemine denk gelen bilegik getirisi %20.57 oldugundan, Fon’un esik
deger getirisi ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR un getirisi kullanilmustir. Toplam Getiri 31 Aralik 2017 — 31 Aralik 2018
tarihleri igin hesaplanmustir.

(k*#x4%)  Esik deger getirisinin gecelik Tark Lirast referans faiz oranimin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden duisiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR"un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Izahnamede yer alan ve Fon
igin esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL nin performans donemine denk gelen
getirisi %19.45 iken, O/N TRLIBOR’un performans donemine denk gelen bilesik getirisi %23.41 oldugundan, Fon’un esik
deger getirisi ve bilgi rasyosu igin O/N TRLIBOR un getirisi kullamilmigtir. Toplam Getiri 31 Aralik 2018 — 31 Aralik 2019
tarihleri i¢in hesaplanmisgtir.

(****#x%) Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Liras: referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diigitk olmasi durumunda, O/N TRLIBORun bilesik getirisi kullanilmaktadur. zahnamede yer alan ve Fon
icin esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi TL nin performans dénemine denk gelen
getirisi %9.77 iken, O/N TRLIBOR un performans dénemine denk gelen bilesik getirisi %]11.61 oldugundan, Fon’un esik deger
getirisi ve bilgi rasyosu igin O/N TRLIBOR'un getirisi kullamlmigtir. Toplam Getiri 31 Aralik 2019 —30 Aralik 2020 tarihleri
i¢in hesaplanmistir.
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(#***xxx%)Egik deger getirisinin BIST TLREF endeksinin performans donemine denk gelen getirisinden diigiik olmasi
durumunda. BIST TLREF endeksinin getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan ve Fon igin esik deger olarak belirlenen
%100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'nin performans donemine denk gelen getirisi %17,78 iken, BIST TLREF
endeksinin performans donemine denk gelen bilesik getirisi %19,49 oldugundan, Fon'un egik deger getirisi ve bilgi rasyosu
icin BIST TLREF endeksinin getirisi kullanilmistir. Toplam Getiri 31 Aralik 2020 — 31 Aralik 2021 tarihleri igin
hesaplanmstir.

Gecmis getiriler gelecek donem performanst igin bir gosterge sayllmaz.
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FON GETIRISI ESiK DEGER ENFLASYON ORANI

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

C.1. Fon portfdy yonetim sirketi QInvest Portféy Yo6netimi A.S. olup QInvest LLC’nin %100 oraninda
pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik ve Hayat
A.S’ye ait 4 adet, NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve QInvest Portfoy
Yonetimi A.S.ye ait 19 adet yatirim fonu ile 2 adet gayrimenkul yatirim fonu ve 2 adet girigim
sermayesi yatirim fonunun ydnetimini ger¢eklestirmektedir. Ynetilen toplam portfoy biiytikliigii
9.160.006.110 TL dir.

C.2. Fon portfoyiiniin yatim stratejisi ve yatrim amacina “Tanitici Bilgiler” bashginda yer
verilmistir.

C.3. Fonun 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde net dénemsel getirisi,
%77.81 olarak gergeklesmistir. (Bu oran Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel

degisimi, yani Fon’un portfdy getirisini ifade etmektedir.)

31 Arahk 2022

Net basit getiri %77.81
Gergeklesen fon toplam giderleri orani %1.55
Azami toplam gider orani %3.65
Kurucu tarafindan karsilanan giderlerin oram %0.00
Net Gider Orani %1.55
Briit Basit Getiri %79.36

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Gergeklesen Getiri %77.81
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin/Esik Deger Getirisi (*) %16.68
Nispi Getiri %61.13

Fonun Esik Degeri: %100 BIST — KYD | Aylik Gosterge Mevduat TL

(*) Esik deger getirisinin BIST TLREF endeksinin performans dénemine denk gelen getirisinden diisiik olmasi
durumunda, BIST TLREF endeksinin getirisi kullanmilmaktadir. izahnamede yer alan ve Fon igin esik deger olarak belirlenen
%100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine denk gelen getirisi %16.68 iken, BIST TLREF
endeksinin performans donemine denk gelen bilesik getirisi %13.99 oldugundan, Fon’un esik deger getirisi ve bilgi rasyosu
igin fonun esik degeri olan KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL endeksinin getirisi kullamilmistir. Toplam Getiri 31 Aralik
2021 — 31 Aralik 2022 tarihleri igin hesaplanmustir.

flgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatnm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi’nin 9.maddesinde belirtilen portfy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

C.4. Iisletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2022

Toplam Giderler (TL) 2,133,903
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 138,097,130
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portf6y Degeri %1.55

Asagida Fon’dan yapilan 01 Ocak — 31Aralik 2022 doénemine ait faaliyet giderlerinin briit ortalama Fon
portfoy degerine oram yer almaktadir:

Gider Tiirii 31 Arahk 2022
Yonetim Ucretleri %1.18
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri %0.17
Denetim Ucretleri %0.01
Saklama Ucretleri %0.13
Noter Tasdik ve Ucreti %0.00
Diger Giderler %0.05

%1.55

C.5. Performans sunum doneminde yatinm stratejisi degisikligi yapilmis olup giincel yatirim
stratejisine “Tanitic1 Bilgiler” bashg altinda yer verilmistir.

C.6. Yatirim fonlari her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
D. ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 01 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 44.38’dir (01 Ocak — 31 Arahk
2021: 10.56). Bu oran Fon’un net getirisi {izerinden hesaplanmistir. Bilgi rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri lgiimiinde kullamilir. Performans Olgiitii getirisi tizerindeki portfoy getirisinin,
portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans
olgiitii iizerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy ydneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul
edilir.



