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Trive Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fonu (“Fon”)’nun (eski adiyla; KIG Portféy Birinci Serbest
(D6viz) Fonu) 23 Eyliil — 31 Aralik 2022 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Gorligiimiize gore 23 Eylil — 31 Aralik 2022 donemine ait performans sunus raporu Fon’nun
performansim Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Nazim Hikmet
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 30.01.2023
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 23.09.2022

31.12.2022 tari banyla

Fon Toplam Degeri 10.889.916,22
Birim Pay Degeri (TRL) 19,163885
Yatirimei Sayisi 19
Tedavul Orani 0,06%

Dis Borglanma Araglari 100,00%
- Ozel Sektér 50,51%
- Kamu 49,49%

TRIVE PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViz) FON

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fonun yatinm amaci doviz cinsi Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina Murat ince

yatinm yaparak Amerikan Dolari bazinda getiri yaratmaktir.

Kadir Egemen Candir

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Kurucu: Trive Portfdy Yonetimi A. S.

Dagiticilar: Trive Yatinm Menkul Degerler A.S., TFG Istanbul Menkul Degerler A.S.

Yatinm Strateji

Fon’un ana yatinm stratejisi, agirlikl olarak déviz cinsi Tuirk ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatirim yaparak Amerikan
Dolari bazinda getiri yaratmaktir. Fon, Turk ve yabanci, kamu ve 6zel sektér borglanma araglarinda degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis
bir portfdy tasimayi hedeflerken bu stratejiyi desteklemek lizere doviz tiirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirm amacl pozisyonlar
alabilir ve arbitraj olanaklarini da degerlendirebilir.

Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Piyasa riski hesaplamalari Rehber hiikiimlerine uygun olarak Tarihsel Benzetim Metodu ile yapilmaktadir. Kullanilan varsayimlar ve parametreler
ilgili yonetmelikler gergevesinde Yonetim Kurulu karari ile belilenmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.
c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.
d- Kiymetli Madenler ve Emtiaya Yatinim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler, bu
madenlere dayali ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari ile emtiaya dayali tiirev trlinlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfyiin deger kaybetme olasihigini ifade etmektedir.
e- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdytine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilim olanagi saglayan katilim finans triinlerinin dahil
edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.
Piyasa riski hesaplamalari Rehber hiikiimlerine uygun olarak Tarihsel Benzetim Metodu ile yapiimaktadir. Kullanilan varsayimlar ve parametreler
ilgili yonetmelikler gergevesinde Yonetim Kurulu karari ile belilenmektedir.
2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimliiltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiriilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasihgidir.
4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorll tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildi§i ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
10) Agida Satis Riski: Fon portfoyl igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing
karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.
11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi
degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii igerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
12) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite
etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.
13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli
miktarda risk duyarllik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk élglimlerinde biiylik 65nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
olglslidur. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olglistidir.
14) Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatinm/borglanma araglarinin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz
6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis yatinm/borglanma araclarinin dayanak varliklar izerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirrmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha dustik de olabilir.
Bununla birlikte, Yapilandiriimis yatirim/borglanma araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak
varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimig
Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla
birlikte Yapilandiriimis yatinnm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandiriimis yatirnm/borglanma araglari yatirimi yapilmasi halinde kars! taraf riski de mevcuttur. Kars! taraf riski, ihraggt kurumun
Yapilandiriimig yatinm/borglanma aracindan kaynaklanan ytikimlultklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis yatirnm/bor¢lanma araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’'nin
32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.
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TRIVE PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViz) FON

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI

Karsilagtirma Enflasyon Portféyiin Zaman | Kargilagtirma Bilgi Rasyosu (***) Sunuma Dahil

Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Dénem Sonu
YILLAR | Getiri _Getirjsi (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Standart Portfoyin Toplam
| Egik Deger (%) Sapmasi (%) Degeri / Net Aktif
(*) Degeri

4,54% 11,58% 64,27% 0,32% 0,86% -0,06 10.889.916,22

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve karsilastirma 6lgutliniin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(kargilastirma 6lgiitiine gore olan) getirisi ile glinliik getiriler (izerinden hesaplanan
nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldig aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini
gOsterir.

GEGCMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

2022 PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1.Portfdy yonetim politikamiz yenilik¢ci yaklagimi ile finansal piyasalardaki gelismeleri ve
alternatif Urlin segeneklerini aktif olarak takip etmektedir. Hedefimiz uluslararasi standartlarda
yatinnm ¢dzimleri sunarken etkin sekilde yapilandiriimis stratejik varlik dagilimlar ile piyasa
dalgalanmalarinda riski dogru seklide yonetmek ve yatirimcilarimiza katma deger yaratmaktir.

2. Fon Portféyd'nuin yatinnm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boluminde
belirtiimigtir.

3. Fonun 23.09.2022 — 31.12.2022 dénemine ait fon getirisine "B. PERFORMANS BILGISI"
bdliminde yer verilmigstir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari
ile agirhklandirarak hesaplanmigs olan yuzdesel getirisini ifade etmektedir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine Orani

23.09.-31.12.2022 D6neminde (%) TL Tutar
Yénetim Ucretleri 0,30% 32.935,85
Saklama Ucretleri 0,25% 27.328,77
Denetim Ucretleri 0,22% 24.957,87
Tescil ve ilan Ucretleri 0,02% 2.473,52
Noter Ucretleri 0,00% 122,54
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,00% 9,93
Vergiler ve Diger Harcamalar 0,03% 3.622,38
Diger Giderler 0,06% 7.158,43
Toplam Faaliyet Giderleri 98.609,29
Dénem ici Ortalama Fon Toplam Degeri 11.150.623,49
'Ilsorglar_n Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam 0,88%

egeri

5. Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas Donemi \ Kistas Bilgisi

%50 BIST-KYD OSBA Eurobond USD Endeksi + %50 BIST-KYD Kamu
23.09. - 31.12.2022 Eurobond USD Endeksi

6. Yatinnm fonlarinin portféy isletmesinden dodan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.



