DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY DEMIR SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Yinetimi A.5. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyssasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriufu'na 409441
sicil numaras: altmds kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Cazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictizigi ve bu
izahname hiiklimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfdy Demir Serbest
(Didviz) Ozel Fon'un katilma paylarmin ihracma iliskin bu 2shname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan . [4. /.f4.) 2022 taribinde onaylanmigtir.

leahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru eldufunun Kurulea tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemes

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatrim kararlar tzahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Korueu Deniz Portfiy Yimetimi A.5.nin resmi infermet sitesi
(www.denizportfov.com) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmigtir.

Fon'un yatirum stratejisi dofrultusunda agrhkh olarak T.C.Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan dbviz cinsinden ihrag cdilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli
ihraggrlarin doviz clasinden fhrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
yamilacagindan yauruneilar kor riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katlma paylarimmn ahm satimmin yamldify ertamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatrrimeilara verilir.
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esastanina gire iybu jzahnamenin 1. baliminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan porifoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhBidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un i
I.Ir_ly_am: - Deniz Portfty Demir Serbest (Dbviz) ﬂnilfgq_____ _}
£ag_h_ Oldugu Semsiye Fonun Unvam:  Deniz Portfily Yiinetimi A.5. Serbest Semsiye Fon
‘Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: | Serbest Semsiye Fon o ‘
Siiresi: | Stiresiz

1.2. Kurucu, Yanetici ve Portfiy Saklayses: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Uigkin Bilgiler

Umr;n_j_ _ -I_h:ni: E‘grtl‘u;f-‘t'ﬁuﬂimi A5,
Yetki Belgesi' Portfiy Yaneticiligi Faalivetine llighkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

Ne: PYS/PY.15171

| Porifdy Saklayicwst'ma [
Unvani: Denizbank ALS. o
Portfoy Saklama Faaliyeti lznine Higkin| Tarih: 17/07/2014
|t¢uru| Karar Tarihi ve Numarasi No: 2L729

1.2.2. lletigim Bilgileri

E_Iunmu ve Yémetici Denit Pnryi‘.i;l Ydnetimi A.5. ‘win - |
Merker adresi ve internct silesi: ‘Bﬂ}'aklh.fl Cad. No; 141 Kat: 19 Esentepe-Sigli/

Istanbul
- —— v c iz ortfov.com
Telefon numarasi: _ 10212 348 20 00 ]
Porifdy Saklayicist Denizbank A.5. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biay@kdere Cad. No: 141 Esentepe-$iglifistanbul
. _mvw;]ggi?_._hugzgg_m_
Telefon numaras:: __0111 348 20 00

um gerpevesinds, Koy nun 02092003 tarih ve PYSPY-22/1 Lsali Ponily Yoneticiligi vetki
ya Kanun'un 40 ner ve 33 i maddelen uyannce dizenlencn 21042015




1.3. Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vénetim kurulu Gyelen yetkili olup, yGnetim kurulu
fyelérine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler agafnda yer almaktadir:

Adi Soyad Garevi Son 5 Yilda Yaptg lsler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi)
Orhan GOKSAL |Yénetim  Kurulu[2007 - Devam Intertech Bilgi Ijlem ve '
Bazkam Pazarlama Tic. A.5. Damsma Kurule - Damgiman | 30 Yl
Omer UYAR Yoonetim  Kurulu| 2012 - Devam |
Baskan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazardama Tic. AS. 12Yil |
Genel Midiir I
Mehmet CITIL | Yonetim  Kurulu|2013 — Devam '
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatimm Ortakhign A5, 25 Yl
Genel Midir
Giirhan CAM Yonetim  Kurulu| 2002 - Devam 20 Yl
Uyesi Denizbank Dijital Déniigiim ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Mikdiird
2022- Devam
Meohub Genel Midiiril _
Cemil Cem|Yonetim  Kurulu|2016 - 2022 25l
ONENG Uyesi / Genel |Denizbank Ozel Bankaciik ve Yatnm Grubu
Mid tir Genel Midir Yardimers:
2022 — Devam
| Deniz Portfty Yonctimn A.5. Genel Mildiir
Serkan TURK Genel Midiir| 2015 - 2020
Yardimecis Deniz Portfoy Ouzel ve Serbest Fonlar ve Porntfoy
Yonetimi Boltm Midird 23 ¥
2020 - Devam
Deniz Portfoy Yonetimi A5 Genel Midir
Y urdimcsi
Murat OZKAN | Genel Midir| 2014 - 2018
Yardimeis Deniz Portfoy Yonetinn A5, Teftis Kurulu
Baskam 16 ¥il
2018 - 2021
Deniz Portfy Yonctimi AS. |3 Geligtirme ve
Proje Fonlan Balam Midird
2021 -Devam
Yatnm ve Emeklilik Fonlarn Genel Modir
o Yardmmeisi

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A $. nexdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gdrevli fon

miidilrting iligkin bilgiler ayafidaki gibidir. . -

'Adi Soyadi 1E:E_re\-i Son 5 Yilda Yaptf lster (Yil-Sirket-Girev) Teeriibesi'
Serpil  ASLAN  Fon Midiird Apustos 2020 - Devam 12 Yul
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizmet Baliim Midiird

Ocak 2020 - Temmuz 2020

Deniz Portfiy Yonetimi A.$-Ozel ve Serbest
Faonlar ve Porifiy Yénetimi Yénctmen

M6 - 2019 Denizbank A.S. Fon Hizmel

Operasyon Boliim Ydnetmeni



2014 - 2016 Tirk Ekonomi Bankusi A.S. Ponfay
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardumeis)
Ayse Bige | Fon Midiirll | Ocak 2011-Devam Denizbank A.§. Saklama, | 24 Yil
Caligkan Vekih Fon Hizmet Operasyonlan-Operasyon
Ydnetmeni

Eylill 2004-Aralik 2010 Denizbank A.§. Ozel
Bankacihk Merkezi -Operasyon Yanetmeni
Ocak 2022-Eylitl 2004 Denizbank A.5. Merkezi
Ciperasyon-Operasyon Yanetmeni

Eylt] 1998-Ocak 2002 Etibank A5, (Interbank
A3, Cari Hesaplar Yinetmen Yardimeisi)

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvardifnin, fonun yatirim stratejisi dogruliusunda, fonun yatirm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bey yilbk tecrilbeye sahip portfdy
yoneticileri tarafindan, yaunmel lehine ve yalinmel pikanm pozetecek gekilde PYS Tobhigi
ditzenlemeleri, portfGy yinetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dok@imanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunhedur,

Fon portfiiyiiniin yBnetimi igin gbreviendirilen portidy yineticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer atan sirckli bilgilendimme formundan (www kap.ore.tr) ulagimas: mimkindtr,

1.6. Kurucu Binyesinde Olugturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemiber, Birimler ve
Fonun Bagimsz Denetimini Yapan Korulug

Birim Birimin/Sistemin Qlugturuldugy Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Deniz Portity Yonetimi A5,

Risk yinectim sitemi Deniz Pordfiy Yénctimi A5,

Teftis birimi Deniz Porfiy Y onetimi AS.

Aragtirma hirimi Deniz Portfoy Yoneum: AS.

Fon'un finansal rporlarinn bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. terafindan yapimakiadir.

L. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1, Kurucy, fornun kahlma payr sahiplerinin haklanm koruyscak sekilde temsili, yénetimi,
yinetiminin denetlenmesi fle [aalivetlerinin igtilzik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtilzilfe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofian haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfdy yiineticiligi hizmeti de dahil olmak Ozere disandan
hizmet almmast, Kurscunun sorumlulufuny onadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portftyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar gergevesinde

, katilma paylan Tebligin ilgili hilkiimler cergevesinde nitelikli yaunmeilar ta
|Ii31l'-serhcsl tizel fon statlisOndedir,
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© o' U aRuki®k paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her thrdd yati

Fon portfoyilne ahnacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu 1zahnamede
belirtilen esastara uygun olarak segilir ve portfty yOneticisi tarafindan mevzuats uygun olarak
yiinetilir,

Fon portfyinin yinetiminde ve yatnim yapilacak sermaye piyasast araglanmn segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammianan fon tirerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olugturulmas: esas alinir. Fon, Teblif'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un vatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %807 devamli olarpk Hazine ve Maliye
Bakanlify tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan e yerli
ihrageilann diiviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglanna yatirilacaktir,

Fon toplam degerinin geri kalan kismu 1se TL cinsinden para ve sermayc piyasas araglar
velveya yabanci ihraggilann para ve sermaye piyasast aragtanna yatinilabilir.

Fon'un ana amast agiclikl olarak diviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarng yatirim
vaparak diviz bazinda getiti yaraimay saplamaktr. Digier taraftan, yukandaki portitly simirlamasina
her durumda uymak kosuluyla, Tirk Lirasi (TL) cinsinden para ve scmaye piyasasi araglanna ve/veya
yabaner ihraggilann para ve sermaye piyasasi araclarina ve'veya diger varhklara, araglara, islemlere
ve stzlesmelere yaunm yapilarsk, fon poriféyilnin para birimi karmasi ve varlik Karmas
cesitlendirilebilecektir. 58z konusu yatinm hedeflerine ulagthmasi amaciyla fon portféydl, yatinm
angdrileri dagrultusunda, uzun pozisyonlar alindrak olusturulabilceegi gibi kisa pozisyoniar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfdy karmasi seklinde olusturulabilecektic. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon partfoytine kaldiragh olarak dahil edilehilir.

Fonun, katilma paytar sadece nitelikli yatinmeilara satilacak serbesl fon nitelifinde
olmasindan dolay: fonun yatimm stratejisinde yer alan symrlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve
yonelim kisitlamas) bulunmamaktadir. Fon portfoylinde yer alabilecek stz konusu varhkiara,
iglemlere, stzlegmelere ve yainm araglarina detayh olarak agagida yer verilmagtir.

) TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasas: ve yurtigi organize para piyasas|
islemleri, ortaklik paylan, kamu ve tzel sekidr borglanma araglan, yurtdisi ihraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yunidismda ihrag edilmiy TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatrm fonlar, girigim sermayesi yatinm fonlar ve borsa yatirm fonlan dahil yatnm oo
katlma paylar, yatinm ortakhigs paylar, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayal menkul kiymetler, varhik temanath
menkul kiymetler, yapilandinlmis yatiim/borglanma araglar, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhgs, ipotek finansmam kuruluslan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari fon portfiytine dahil edilebilir.

b) Daviz cinst varliklar ve islemler; Hazine ve Malive Bakanhgy, il Gzel idarelen, Kamu Ortakhiit
idaresi ve belediveler ile Devlet'in kefalet ettigi difier kuraluglar vefveya Tiirk dzel girketlen
larafindan vefveya yabane: kamu ve/veya dzel sektbrleri warafindan diviz cinsinden ve/veya
divize endeksli Turkive'de velveya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari, curobondlar,
sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlmg yatinm araglan, kredi riskine dayval yatirim arac
(CLN}, ipotegie dayali menkul kiymetler, ipotek temirath menkul kiymetier, gayrimenkul
sertifikalar, verhfga dayali menkul laymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi

—tgmerriidiine dayaly borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tirld para ve
* @ Jsommyve piyasesi araglan; geligmis dlkelerdeki ve gelismekte olan Glkelerdeki girketlerin




d)

e

el

k)

ortakli paylan; Torkiye'de veya yurtdiginda kurulmus gayrimenkul yatinm fonlan, girigim
sermayesi yatmm fonlan ve borsa yatnm fonlan (ETF) dahil fon katilma paylan; alun ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas) araglary;
emtlalara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglan fon portftylne dahil edilebilir.

Tiirey_Arag ve Stzlegmeler: Fon, BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) islem
géren ve'veya yurligi ve'veya yurtdigi organize pryasalarda sglem ghren her thrli vadeli islem
ve opsiyon stizlesmelerine dayanak varhik kisit bulunmadan yathnm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana vatirim stratcjisinde, yukarida {a) ve (b} bolimlerinde, bu maddenin ilk cimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tiim varhk ve iglemlere (emtialar, ddviz ve faiz dahil), stz
konusu varliklardanfislemlerden olusan endekslere'scpetlere dayali vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi tirev arag ve sozlesmelere, yurtiginde vefveya yurtdginda, tezgahilsti
(borsa disi) olarak yatinm yapilabilir,

Mevdunt/Katihma Hesaplan: Fon, yapus islemler ve taraf oldugu sBzlegmeler karsilif leminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla ve'veya piyasa sartiar nedeniyle, yurticindeki
ve'veya yuridisindaki bankalacda Tlrk Lirast v veya disvie cinsi dzerinden mevduat/kahima

hesaplarnna yatrm yapabihir

Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazary, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Sencdi Repo Parart, BIST Pazarhkh Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecedi gibi borsa diginda da gerpeklestirebilir, Fon aynca, yurliginde
ve'veya vurtdiginda, borsada veya borsa diginda repo sivzlesmelerine laraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tirk Lirasi Gizerinden ve/veya diiviz cinsinden yapilabilir

Fon kredi alabilit, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigh organize para
pivasas: islemleri yapabilir, portRiyiine Gding alabilir, portfoylinden Gdiing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agpifa sang ve tdrey amglar vasiasi ile dolayll borglanma
perceklestirebilic. Fon portfdytinde bulunan para ve sermayc pivasast araglan ile kymetli
madenler édiing islemine konu edilebilecektir, Fon, serbest fon niteliginde olmasmndan dolay:
odiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki stnirlamalara tabi degildir. Fon'un
adimg iglemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uyigun olarak gergeklestinilir.

Fon taralindan;

1. Vadeli iglemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminal, prim ya da Gdeme
karsihs nispi iglem yepilabilmesine imkan tantyan kaldiragly islemlere yatirnm
yapilarak,

7 Takesbank Para Piyasasi ve yurtigl organize para piyasast islemleri, repo ve kredi
kullamim yoluyla fon temin ederek,

1. Kredili menkul keymet alimi ve agi@a satig gibi dier borglanma yintemlen kullamlarak
kaldirag kullanilabilir. Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldsj riskleri
de arurabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirng kullanimi sonrasinda olusabilceek
rsklilik dizeyinin bu izahnamede yer alan simriamalar dahilinde kalmas1 hususu da giz
sninde bulunduralur. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas yamlirken
dayanak varhfin piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cercevesinde belirlenen fyatlar esas alimr.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatim yaphg para ve sermaye plyasust
a da difier finansal varliklan teminat olarak pitsterehilir.

1 /

| /



2.4, Fon toplam degerinin en az %80'{ devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanhii tarafindan
disviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sentifikalan ile yerli ihragoilann doviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araglanna yatinlacak olup, fon toplam deferinin geri kalan kism ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan ve'veya yabanci para ve scrmaye piyasas: araglanna
yatmlabilie. Belirtilen bu simrlamalar dahilinde, Yonctici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
fikrasinda ver alan tim enstrimaniara yahnim yapilabilecektir.

2.5, Fonun esik degeri BIST-KYD | Aylik Mevdust USD Endeksi ¢ %1,00 olarak
belirlenmigtr.

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ibrag edilen B grubu paylar igin egik deger getinsi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin heseplama donemindeki getirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama diinemine denk gelen kist getirisi cklenerek hesaplanmaktadir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik defier getinsi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dénem icindeki USDTRY getirisi kullamlarak Tirk Limasi (TL)
getiriye donbistirilmesi ile bulunmaktadir. USDITRY getirisi hesaplamasinda hesaplama diinemi basi
ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan sant |5.30"da agpklanan gisterge
nitelipindcki USD déviz abg kurlan kullamimaktadir. Fon serbest fon nitelifinde oldugu igim,
Performans Teblifi uyarincs, bu Teblig de belirlenen eyik deger alt simrna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6, Portfoye riskten korunma ve/veya yaunm amaciyla kaldmag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portfiytine furev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlegmeleri),
sakl 1iirev arag, swap sizlesmesi, varant ve serifika dahil edilmesi, tlen valirli tahvilbono ve altin
islemileri, opsiyon ahim ve satm ile yapilandinimg yatinm araglanni, dayanak varhg: onaklk payi ve
endekslert, faize dayali menkul kiymetler ve endekslen, dayanak varlifiy diviz ve emtia olan tirev
firiinleri ve difier herhang bir yiniemle kaldirag yaratan benzeri islemlen ilade eder. Kaldirag yaratan
islemlor borsada yapilabilece@i gibi borsa diginds, yani tezgahilsti piyasada yapilan iglemler ile de
portfiye dahil edilebilecektir.

2.7. Portfoye borsa digindan repo’ters repo szlegmeler ile tirey araglar {forward, opsiyon ve
swap stzlegmeleri) duhil edilebilir.

2.8, Fon hesabina kredi abmnmas: miimkiindir.

2.9, Fon, geligmis ve gelismekte olan dlkelerin kamu velveya fizel sekibrlen tarafindan thrag
edilen barglanma araglary, evrobondlar, sukuklarkira sertifikalan, yapulandinlmy yatinm araglan,
kredi riskine dayall yatirnn aract (CLN), ipotege dayal mettkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varlifa dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul
kiymnetler, kredi temerriidine dayah borglanma araclan ve benzeri borglanma araglar dahil her tiirld
pari Ve Sermaye piyasasi araclanm; gelismis dlkelerdeki ve geligmekie olan Olkelerdeki sirketlerin
ortakilk paylann, Amerikan ve Glabal Depo Senifikalanm (ADR, GDR), her 1iErl0 yatinm ortakhg
paylarim; gayrimenkul yatunm fonlan, girigim sermayesi yatirim fonlar ve borsa yatinm fonlar (ETF)
dahil yurtdisinda kurulmus fon katllma paylariny; aln ve difer kiymetli madenter ilc emtialara dayalh
sermaye piyasas aragclanm portfdyiine dahil edilebilic. Fon tarafindan aynica stz gegen tdm varhklara
ve/veya bu varhklar Ozerinden olusturulmug endekslere dayali orgamize velveya lezpahiisii tirey

araglara yatinm yaplabilir.

Yatrmm yoapilacak Griiniin ihraggis ile, degerlemeye csas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarmin tabi oldufiu Glke mevzuatina glire borsada
sangma ve bedellerinin transferine iligkin kesitlamalann bulunup bulunmadima iliskin bilgileri
netici*nin sorumlulugundadir Yaunm yapilacak araglar portfoye dahil edilicken,
endinmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar ve




sertifikalanmin fon portidyiine alinacag hususu bu bolimde agiklanir ve Rehber'in 4.1.2. ve 4.1.2.2,
baliimleri ile 4.1.6 kismunda yer alan esaslar dikkate alinr.

Yurt disinda ihrasg edilen borglanma arsglanimn ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu olonte
warafindan verkilendirilmis bir saklayiel kurulug nezdinde saklanmass, fiyatimn veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde Finansal Raporiama Teblig
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun defieri Gzerinden nakde ddnigtirilebilecek nitelikie
likidusyona sahip olmaosi sartlanyla, yurl disinda borsa digindan fon portfbylne dahil edilmesi
mibmkindir,

% 2.10. Portfove asafida belirtilen iilkelerde ihrag edilmis yabanc: fonlann katilma paylan dahil
edilebilir.

Amerika Birlesik Devletlerd, ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avusiralya, lsvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, ltalya,
Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portckiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, lsrail, Giiney Kore, lsves, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Pery, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam'a ait olaniar alinabilir.

2.11. Fon portfoyiine yapilandiriimig yatmm araglan dahil edilebilir. Yaplandinlmg yatinm
araglarmmin dayanak varliklar, kamu ve Gzel sektbr borglanma araclar, ontakhk paylan, faiz, diviz,
alin ve diger kivmetli madenler, orlaklik  pay endekslerd, finansal endeksler olabilmektedir.
Yaplandirlmeg yatirum aracin getinis: temelde; ihrag edilecek bir borglanma arscinin getinsinden ve
yaunm yapilan dayanak varhin fiyal degisimine bagh olarak iginde barindirdifiy tirev araca’araglara
pire olusacak bir getiriden olugmakiadir,

Tiirkiye'de ihrag edilmis yaplandinlmig yatinm arsglanng yatinm yapilirken; thrag belgesinin
Kurulca onaylanmg olmasy, fiyatmm veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyal
agikloma danemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemelen ¢ergevesinde gergepe uygun degen
lizerinden nakde dintstirdlebilir nitelikte likiditasyona sahip almas: sartlan aramr,

Yuridiginda thrag edilmis vapilandinlmig yatmm araglarina yatirum yaptlirken; éncelikle fonun
yutirim stralejisine ve risk yapisina uygun olmasing ve borsada iglem gormesine dikkat edilir. Ayrica
bu araglardan ihragpsmin ve'veya varsa yatimm aracimn, Teblig'in 32'nci maddesinde belintilen
derecclendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notumnu iceren belgelerin Yiénetici nezdinde
bylundurulmas:, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiz bir saklayics kurulug nezdinde

saklapmasi sartiannt sa@layaniar tercih edilir
liL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurmelar Fon'a yaunm  yapmadan dnce Fon'la dlgili temel yatrim risklerini
degierlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degiyimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtiglere bagh olarak yaurimlarmin degerinin baglangig
degerinin altina digebilecegini yatimmeilar goz dniinde bulundurmalidir.

1.1. Fonun maruz kalabilecepi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borlanmay) temsil eden finansal araglann, ortakhk paylarimin,
digier menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglann, kiymetll madenlerin burada
¢ islemler ile emtiaya dayali tirev stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde,

sayil
I Itk payn fiyatlar, kiymetli maden fiyatlar, emtia fiyatlan ve doviz kusrlarinda




dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Stz konusu risklerin
detaylanna asafrda ver verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyline faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz kanusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
depisimleri nedenivle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine yabanct para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde, diviz
kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasilifiing
ifade ctmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portitiyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecck defiisiklikier
nedeniyle portfiyiin maruz kalacagi zarar olasilifim ifade etmekiedir.

¢ Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoytne kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayal: sermaye piyasasi arncy dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarin fiyatllannda meydana gelebilecek defugiklikler nedenivle portfiyiin maruz
kalacafi zarar olasthgou ifade ctmektedir,

d- Kar Payr Orum Riski: Fon portféyline kara kathima davali varliklarin (katilma hesabi, Kira
sertifikalan vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin deferinde piyasalarda
vaganahilecek kar pay) oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade ctmektedir,

2) Karyn Taral Riski; Karg tarafin stzlegmeden kaynaklanan yikimldliklenini yerine
getirmek istememesi ve'veya yenne gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donigiirilememes: halinde onaya gikan warar olasih@dir

4) Kaldirag Yaratan lslem Riski; Fon portftiyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli irev arag, swap sdzleymes:, varani, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrld
tahvil'bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzer
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangg yaunm ile baslangig yaunminin fzerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig vatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihiy kaldirag

risking ifade eder.

8) Opcerasyenel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglenndeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas) olasihfin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemberi gibi kurum i
cikenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kogallan, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varhia ve'veya vadeye yogun yatirim yapilmas sonucu fonun
bu varhgim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklann piyasa kogullar altmda belirli bir zaman dilimi
icensinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarsk, en az iki farkh finansal
varhin birbigleri ile olan pozilif veya negatif visnll iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini




8) Yasal Risk: Fonun kattima paylanimin satildify dénemden sonra mevzualta ve dizenleyici
otoritclerin ditzenlemelerinde meydana gelcbilecck deiisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) fhragp Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihraggsinun yllkilmlliklerin kismen veya
tamamen zamaninda vering getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaling ifade eder,

10) Teminat Riski: Kredi nskine dayal yatinm araglan ve benzen sakls tlrev araglara yatinm
yapilmas halinde ortaya gikmakia olup; yatmmel, saticiya kary referans (lkenin/sitketin temerrit
riskini Gstlenmekte ve karsihifinda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans Glkefgirketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin dzerinde bozulma yagarsa yatinma ek teminat Sdemesi
yapmak durumunda kalobileccktir.

11) Yaplandiritmiy Yaurim Araglan Riski: Yurt igi ve yurn dipinda ihrag edilmiy
yapilandmlmig araglar; yatinlan anaparay: koruyacak sekilde vapilandirilabilecegi gibi, vatmm
amaciyla yilksek getin  hedefleyerek  anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandinlabilir. Yaplandinlmig Yaunm  Areglanmn  dayanak varliklan Ozerine olusturalan
stratejilerin getirisinin ilgill dénemde negatil olmas halinde, yatinmc vade sonunda highir itfa gelin
clde edemeyecefi gibi, performansta orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha dilgik de olabilir.

Bununla birlikie, Yapilandinimig Yaunm Araglarmn giinlik fiyat olusumunds pivasa
faizlerinde yasanabilecek defigimler ve dayanak varhk fiymt defigimlen de etkili olabilmektedir,
Pivasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatnda vasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmeg Yabnm
Amelanmun  glnlik  degerfemesin etkilevebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalannda tdrev araglarla birlikte Yapilandinlmg Yaurnm Araglanndan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate alwr.
Yapilandinlmig Yanom Araglarina yatinm yapilmas) halinde kargi taral riski de meveuttur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfaylerinde risk duyarhbikian arasinda, isleme
konu olan spot finansal firin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarhhk deBigimler
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigy ilgili finansal varlign fivatindaki bir birim defiigmenin
opsiyon priminde oluglurdugu degigimi piistermektedir. Gamma: opsiyonun iigili oldugu varlgin
fivatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi defisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varkigin fiyat dalgalanmasindaki bifim degigimin opsiyon priminde olugturdufu defigimdir.
Theta; risk Slgimlerinde biyilk dmem lagiyan zaman faktliriing ifade eden phsterge olup, opsiyon
fyatinin vadeye giire defigiminin lgisidilr. Rho ise faiz oranlarindaki yizdesel deflisimin opsiyon
fivatmda olugturdugu degisimin dlgtstdir.

13) A¢ifa Satiy Riski: Fon portfayi igerisinden agifa salig yapilan finansal enstriimanlanm
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle Gding karsihi ve/veya dogrudan agifa satiy imkanlannin
azalmas durumuny ilade eder.

14) Etik Risk: Dolandimcihik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarars ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanim olumsuz etkileyecek suglann
(6megin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatime aldi@) deger arasindaki fivat farklilig defisimini ifade etmektedir. Stzlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spol Tiyat birbirine egit olmakiadir, Ancak fon portfovil icenisinde yer

al i finansal enstrimanlarda islem yapilan tarib ile vade sonu arasinda gegen zam




icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat weorik fiyatlamadan farkl olabilmekiedir. Dolayis ile burada Baz
Degier’in stizlegme vadesi boyunca gisterecefi degigim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin Slglimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yaunm yaplan varhklann yapising ve risk dizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur,

Pivasa Riski: Fon Portftiyiinin maruz kaldigi piyasa riski, gbnlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) ytntemiyle dlgliecektir. RMD, fon portity degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksck zarar belirli bir given arahginda ifade eden
degierdir. RMD yonteminde Tarthsel Simllasyon yontemi tercih edilerek, %99 given dizeyinde, |
giinlitk elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapihr. Hesaplamada en az 250 15 gniind
kapsayscak sekilde gozlem sdresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarmn varlifi halinde
gozlem sitresi kisaltlabilin. RMD hesaplamalanina fon portfbylinde yer alan tim varhk ve iglemler
dahil edilir. Tirey araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimir,

Kaldirag riskinin hesaplanma yantemi: Fonda RMD yontemi kullamimas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ ydntemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan iglemlerin
{vadeli iglem ve opsiyon sozlesmelerd, sakli tirev arag, swap stzlesmeleri, varant, serlifika, ileri valarld
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamast yapilir ve bu pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasidie. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldirac verir.

Fonun risk deperinin hesaplanma yintemi: Fonun scrbest fon niteliginde olmasi, 5 yilhk
peemige sahip olmamasi ve kargilastirma dlgitintn de bulunmamasindan dolays risk degeri
hesaplamas asafidaki gekilde yapilacakiir,

Fonun ilgili dinemler siresince sahip oldugu ponfay dagilimn  dikkate alinmaksizin,
hesaplamanin yapidi tarihieki fon varlik dagilimn dikkate alinarak segilecek bir referans pontféyiin
5 yillik getirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

Karsi Taraf Riski: Fon Gzel sckior tarafindan ihrag edilen borglanma eraglanna yatinm
vaptigindan karg taraf nskl dogmakiadir, Bu riskin Glglimtnde ihragcilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arashrma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve mitel kriterlerden olugan
ctkin bir derecetendirme sisteminden gegirilmekiedir.

Bunun diginda Fon tezgah Gstil piyasalar aracihyla tlirev arag ve swap stizlesmelerinde Iglem
yapabileceginden kary: taral mski mevoultur. Borsa disinda taral olunan tlrev arag ve swap
siizlesmelerinin karst tarafimn denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum {banka, aract kurum)

olmas: zorunludur.

Likidite Riski: Fon portlbyinde yer alan finansal varliklann belirli bir donemdeki
pozisyenlarmim digik iglem hacimler nedeniyle, uygun stre ve/veya fiyat Gzerinden kapatilamamas:
sontcunda maruz kahnan risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki
ortalama glinlilk iglem hacimleri bazinda likidite katsayilari belirlenceektir. Daha sonra, bu
katsayilann, fonun icerisindeki varhklarn apriklanyla carpiimasiyla, fonun likidite oram

belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fanun operasyonel siregleri ndeki aksamalar sonucunda
sarar olusmas olasith@im ifade eder. Sirket {malivetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaraimig ve
varatmasi beklenen konular ile riskin gerpeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
w alinmas: gereken tedbirler de Gnceden belidlenir ve sirkel gahiganlanna duyurulur ye
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yeni duromlara karsi giincellenir, Zarar olarak yansilan operasyonel risk oluymas: halinde kayda
ahr.
3.3. Kaldirag Yaratan istemler

Fon portfiyiine kaldirag yaratan iglemlerden; diviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emiia ve sermaye pivasam araglan {izerine yazihi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlegmeleri),
sakl tlrev arag, swap sozlegmest, varant, sertifika, ilen valdrli tahvil/bono ve alun islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD yointemi kullamilacakur. Fon portfiylnin riske maruz deger, fon toplam
degerinin Y023 ini agamas

3.5. Kaldirag yeratan islemlere iliskin olarak arag bezinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak deferlerinin toplanmas: (sem of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldwag™ denir. Fonun kaldirag limiti ®a300"dr.

3.6. Fon portftyine alinan yapilandinlmig yatinm araglannm sakly threv arag niteligh agyip
tagimadhis Kurucu tarafindan degerlendirilerck séiz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
K uruey nezdinde muhafaza edilic. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakh tirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk dletimine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

3.7, Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uypulanmir,

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas
amaciyla spotl piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhg benzer yamda olan kaldirag yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun'kisa pozisyon hesaplamasinda netlestinlebilir,

et uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

L Vadesi dikkate alinmaksizin, dayvanak varhigi birebir yapida olan kaldiag yaratan
pozisyonlar arasi netlegiirme yapilabilir.

. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklaninin spot
piyasadaki pozisyonlan arasinda netlegtirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzunfkisa pozisyon hesaplamass (yalnizea artakhik payvortaklik payr endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayn ayr yapilacakur), vadeli
iglemler, arac) kurulug varantlan ya da benzer yapida belitli bir teminat/prim karpihi@ nispi iglem
yvapilmasim saglayan sermaye piyasas: araglan ile bu yapida olan ve difier sermaye piyasas araglan
olarak simiflandinlacak yeni finansal Grilnlerin itibari (notional) biylkitkleri, opstyon stizlesmeleri
igin delta, bunlann digindaki enstrimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yintemleri kullanilarak ulagilan degerler dikkate alingrak yaplacakor. Fonun net/uzun
pozisyon biyiklogd vadeli iglemlenin, forward stzlesmelerinin, swaplarin, aract kurulug varantianmn,
opsiyon sézlegmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/tdeme kargihg: bir itibari (notional)
dejiere sahip sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas: araglar: olarak
simflandinlacak veni finansal Griinlerin, kendi iglerindeks benzer yepidaki pozisyonlarn net deger
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplamr, Mispi araglann net degeri fondaki difier wzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplarndan agiia satiglar qikanlarak fonun net wzun/kisa pozisyonu hesaplanacakuir.
Fonun net weun/kisa pozisyon, orakhik payiortakbk payi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
defie u igin ayr ayri hesaplanacakur,
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V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfily saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleni gergevesinde Portfiy Saklayiis nezdinde saklamr.

4.2. Portfsy Saklavicisi"nin, fon portfiiylinde ver alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdigs
pars ve sermaye pivasas) araglan, kiymetli madenler ile difer varhiklan Takasbank nezdinde ilgli fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm digimda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya sz konusu bilgilere Takasbankin erisimine
imkan saglanie. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis'min yUkomlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarhifs Kurucu'nun ve Portfity Saklaywcisi'nin malvarhgindan ayndir. Fon'un
malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak lrev arag islernleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikicki islemierde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlign Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denctiminin kamu kurumianna
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarmul edilemez, kamu alacaklanmn tshsili amac: da dahil
olmak zere haczedilemesz, Ozerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemes.

4.4. Portfiy saklayvicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmas) vefveya kayitlann tutulmas,
diger varlikiarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulmass, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatia belintilen diger poreviern yerine
petiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayics);

a) Yaurim fonlan hesabina katilma paylarimin ibrag ve itfa edilmesi istemlerinin mevzuat ve
fon igtOzigi hikimierine uygunlugunu,

bj Yaturim fonu birim katlma payi veya birim pay deferinin mevzua ile fon priizigi,
iznhname hikiimler gergevesinde belirlenen deferleme esaslanna gore hesaplanmasini,

¢ Mevzuat e fon  igtizd@d, rzahname hilkGmlerine aykmt  olmamak  sartiyla,
Kuruen/Y dnetici’nin talimatlannin yerine getinlmesini,

¢} Fon'un varliklanyla ilgili iglemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aktanlmasin,

d) Fon'un gelidlerinin meveuat ile fon iguozigl, kzahname hitk{imlerine uygun olarak
kullanitmasim,

¢) Fon'un varhk alm satmlanmn, portfdy yapisin, islemlerinin mevzuat, fon igiazign,
izahname hitkiimierine uypunlugunu

saglamakla yiikimlddar,

4.5, Portfdy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayr ayr, fona aidiyeti agi kea belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak

sekilde saklanmasimi saplar.
b} Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlanin hareketlerini lon bazinda

dilzenli olarak takip eder.
cj Fona ait varliklar uhdesinde ve dier kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini ylrllen kurulus, yikGmlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucw, Postfiy
Saklayicisndan; Portfiy Saklayierss da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Teblifi hitkomlerinin ihiali
nedeniyle dogan zararlarn piderilmesini talep etmekle yikimlidir, kaulma pay sahiplerinin Kuricu
veya Portlty Saklayicising dava agma hakke sakhichr.
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Portfty saklayicis, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ylnetiminden veya
1 hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dedildir. ]




¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger meveuattan
kaynaklanan yikGmliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine  karp
sorumibudur.

4.7, Portfty saklayicisi, sakiama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmas:, potansivel ¢ikar ¢atgmalanmn dilzglin bir gekilde belirdenmesi,
snlenmesi, Bnlenemiyorsa yonetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatnmeilarma agiklanmas:
kaydiyla fona portftiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma payi ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uyvgun goritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfiy saklayicss ber gln itibari fle saklamaya konu varliklarn muiabakaum, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig: ile yapar

4.9. Portfoy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiritdrken karmilagabilecegi gikar
catgmalanmn tammlanmasing, Gnlenmesini, yonetimini, ghizetiminl ve agiklanmasim saglayacak
perekli politikalan olugiurmak ve bunlan uygulamakla yikomiGdir.

4,10, Kurucu'nun tghned kigilere olan borglan ve ylkimiGlikleri ile Fon’un aym dglincil
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ylOrtten kurulug, ytktmlGliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katihing pays sshiplerine verdigi zararlardan sorumivdur,

4.12. Kurucu, Portfy Saklaycismdan; Partfty Saklayicis da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tehligi hikiimlerinin thidli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini lalep cimekle yilkimldir.
Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicrsina dava agma hakkr sakldir.

4.13. Portfoy saklayicis, portfty saklama hizmeti verdigi portfbylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4,14, Porifty Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevazuattan
kaynaklanan yikimldltklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pap sahiplerine kars:
sl udur

4,15, Portfty saklama stzlesmesinde portféy saklaycisimn Kanun ve Saklama Teblif
hisktmleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamm daraltic) hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri”, portféydeki varliklann Finansal Raporiama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan defierlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann dilstilmesi suretiyle hesaplanmr,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon loplam pay sayisina béltiinmest surctiyle
hesaplanir. Bu defer her hafiamn Sah gind ilibariyle (degerleme gin@) Finansal Raporlama
Tebligi’nde belivlenen ikeler gergevesinde hesaplamir ve izleyen is glinii hem Tork Liras (TL) hem de
Ameri an (USD) cinsinden katlma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sab glintiniin

] unda, degerleme takip eden i giininde yapilir ve izleyen 15 glind fivat agiklanir, A
paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon k
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paylarimin birim pay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giind saal
15.30"da TCMB tarafindan ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz ahg kuru
kullamibir. Hgili ginde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas: durumunda en son ilan edilen kur
kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu paylanin birim pay degen A Grubu payfar igin hesaplanmig
birim pay defierinin yukanida bahsedilen kura bilinmesi ile bulunue.

5.3, Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, portfirydeki varhklarn
igili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olagantistd
durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslanmin tespiti hususunda Kurucu®nun yénetim
kuruly karar alabilir, Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"1a agiklama yaplir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giriimesi halinde, katlma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satim: durdurulabili,

5.5. Deperleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asafidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye alman varliklar abm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarn ghm fiyat satin alma giintndeki yabanc) para cinsinden dege rinin TCMB diiviz satis kuru
ile carpilmasi suretivle bulunur. Tlgili varhgin TCMB tarafindan alim saima konu olmayan bir para
cinsinden olmas durumunda ise veri saplayier Bloomberg'in ilgili sayfalanndan ahinan diiviz satig
fiyvatian kullamiie. Stz konusu para birimi igin Rloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras) cinsinden
fiyat elde edilemivor isc kullanlacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baglamak Geere portfiydeki varliklardan;

a) Dorsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans afirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapamy seansi uypulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varhiklarin deperlemesinde kapams seansinda olugan
fiyatlar, kapamg scansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans afirhkl ortalama fiyatlar kullambr,

b) Borsada islem girmekle birlikte deferleme pitntinde borsada alim sahima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglart, lers repo ve repolar son
iglem gintindeki ig verim oram ile deferlentr.

¢} Fon kanlma paylar, degerleme glind itibariyla en son agikianan liyatlan esas alinarak
deferlemr,

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi surctivle degerlenir.

¢} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
daviz abs kuru ile defierlenir, llgili varhfin TCMB tarafindan alim sabma konu
olmayan bir para cinsinden olmas: durumunda ise veri saglavict Bloomberg'in ilgili
sayfalanndan alman déviz ahy fiyatlan kullambir. 502 konusu para birimi igin
Blogmberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Litas) cinsinden fivatl elde edilemiyor ise
kullantlecak kur “capraz kur™ seklinde hesaplanr.

Borsada islem giren yabanc: yatirim araglan ve yurtdis: borsalarda islem gdren yatnm araglar
icin Tiirkiye Saati ile (TSE) 17.30%a kadar stz konusy vatinm aracinin iglem gordUgi borsa kapannmig

helirtilen csastara uygun olarak deerleme yapihr. TSI 17.30%a kadar stz konusu yatirim
lir.

irdil ilgili borsa kapanmams ise agafida yer alan degerleme esaslan uygul




a} “Yabanei Borglanma Araglan”, “Eurobond™, “Yabanc: Kira Sertifikalan®,
“Yurtdisinda Thrag Edilmis Kira Sertifikalan®mn degerlemesinde, Bloomberg veri
dapitim ckranlaninda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden ahg ve
satis kotasyonlanmin ortalamasing (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmug kirli fiyat baz alimr. $u kadar ki; bu karli fiyat kulianilarak menkul
kivmetin ig verim orani bulunur ve ig verim oram kullanilarak ilgili menkul kiymetin
defierleme fiyatna ulagilir. Ahs veya satig kofasyonu bulunmamas duromunda veya
fam i gind olmayan gilnlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir dnceki iy glnd
deperlemede kullanlan fivatinin ertesi i glnlne ig verimie ilerletilmesiyle bolunur,

b) “Yabano Ortakhk Payt”, “Yabanc: Borsa Yatinm Fonu Kanlma Paylan”,
“Yabaner Yatirmm Ortakhfy Paylan®, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar
(ADR/GDR)"min degerlemesinde, Bloomberg veri dagium ekranlanndan TSI 17.30-
18.00 saatleri srasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi
Agarhikh Ortalama Fiyat) kullamlacaktir. Degerleme giind fivat gegmemesi halinde
veya tam i§ glni olmayan glnlerde bir Gneeki iy gling kullamlan degerleme fiyan
kullamlir,

¢) “¥Yabanci Organize Piyasalarda Islem Giiren Opsiyonlar ve Vadeli istem
Sizlesmeleri'nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagium ckranfarindan TSl 17.30-
| 8.00 zaatleri arasinda alman fivatlar kullaniacakur. Deferleme gind borsada iglem
gecmemesi halinde veya tam is glind olmayan ginlerde bir Bneeki ig pind kullanilan
deperleme fiyat kullambr.

d) Ancak olaganistii durumlanin meydana gelmesi durumunda veya yar/kis saali
uygulamalan nedeniyle Kurucy Yooetim Kurulu karar ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar yukanda ver alan saatler diinda da Bloomberg ven dagitim ckranlanndan ya
da farkli veri dagiim kanallanindan alimabilir,

andirimeg Yatirim ri
Yapilandinlmig yatinm araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullamhr. gl
kivmelte iglem pegmemesi halinde son fiyal (horsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
vatmmeilara arz'halka arz fiyau) kullanthr. Borsada jylem prmeyen ancak veri dagibm kanallan
aracihifuyla fiyat ilan edilmig vaplandinlmis yatinm araglan igin deferlemede vern dagitum
kanallaninda en son ilan edilen fiyat kullambr.

redi Te il iim ali Bo nma A r1¥e er Yam i Borclan
Araclar

Kredi temerridiine dayah borglanma araci ve‘veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem pirme sarti aramir, [lgili varliklann degerlemesinde borsada pegen son fivat veya
bulunmas halinde veri dagitim kanallan araciligiyla llan edilen glincel fivatlar kollambir.

lleri Valirlia Borglanma Araglan ve Altin Islemleri:

lleri waltrll ahnan varliklar valir tarthine kadar portfoye dahil edilmez. lieri valirld saulan
varliklar ise valiir tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lslem tutarlan ise
valir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. fleri valorid varhk alim/satim
stizlegmesi ayni bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. lleri valirlil stzlegmenin defien alig ve
satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satij ise negatif (-) bir defer
olarak portftiy defieri tablosuna yansinlr.

fleri valdelll sézlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda iler valtrli
nin degierl; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve {varsa) gelecek kupon degerlerinin,
nu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin valde tarihine iskonto
degerlerin toplanmast ile bulunur, Hesaplamada stizlegmeye konu borglanma arac
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hilesik faizi olarak; versa defierleme giniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valiic tarihi
islernin valde tarihi ile ayni olan iglemlerin afurhikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme ghniinde
BIST Borglanma Araglari Pivasasinda aym gin valorli gergeklegen iglemlenin agirhkh oralama faiz
orani, yoksa borglanma aracimn en son ayni giln valorld olarak iglem gordigo glindeki ayni glin valérli
islemlerin agarhkl ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracimn thrag tanhindeki bilesik faiz
oran kullambr.

leri valarli stzlesmenin konusunun altn olmasi durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giliniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama fiyat, voksa degerleme gininde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aym giin valiell gergeklegen iglemlerin agarhkh ortalama fiyat, yoksa valor tarihinden iglem tarihine
gidilerek bulunan itk ayni giin valdeli islemlerin agichkl ortalama fivat, bu da ileri valtrll sbzlegmede
yer alan fivat kullanidir.

rsa D ve Te §
Borsa digi repo-ters repo sozlegmelerinde degerleme ilgili soziesmede belirlenen faiz arani ig
verim orany olarak kullinilarak degerleme yapilir.

Borsaya Kote (Mimavan Borglanma Araglar ve Kira Sertifikalan

Borsaya kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma [eiz oran i¢ verim orani kullamlarak degerleme yapihir. $u kadar ki, menkuliin
vadesinden dnee fon tarafindan aym menkulde alim veya saum islemi yapilmass durumundan ig verim
orans olarak kuilamlacak faiz en son yapilan islemin faiz oram olarak giineellenir.

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sézieymelerine iligkin degerleme;

Borsa disi Wirev arag ve swap sozlegmelermim deperlemesinde gincel fiyat kullanilir. Portfoye
alim asamasmda borsa digt forward, opsiyon ve swap sizlegmelerinde gitncel fivat olarak kary taraftan
alinan fiyat kotasyonu kullambr.

Alis tarihinden baglamak (zere portfiydeki borsa dugi ilirev arag ve swap shizlesmelerinin
deferlemesinde;

RBorsa disi opsiyon rinde glincel fiyat olarak kars: taraflan alinan degerleme fiyat
kullamlir. Borsa dist opsiyon sizlegmeleri igin forun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullamimak tzere gitncel piyasa fiyatimm bulunmadigr durumiarda ve kargl tara flan deferleme fiyan
alingmadign durumlarda teorik fiyat hesaplanarak defietleme yapilir. Teorik yat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu pibi genel kabul gdrmily yéntemlerden,
opsivon sizlesmesinin yapisma ve dayanak varlia uygun olam kuilamiarak hesaplanr. Hesaplama
igin opsiyon sGzlesmesinin yapisina ve dayanak varhiga giire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan ya da uygun porilcbilecek diger hesaplama araglan/yazihmlan  kullandacakor. Bu
yintemlerle clde edilen ve 100 baz puanhik yilzdesel prim ahig'satig kotasyonu varsayumi ile hesaplanan
alig (bid) veya satig (asi) fiyat kullanilacakur. Degerlemede, dayanak varhigm spot fiyat olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyatlar kullanihr. Farkl ve daha karmasik yapda
opsiyonlarin kullamimas: ya da deferleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
icin en uygun ydntem kullanilacakbr.

Borsa disi forwa meleripde ve a digi diiviz swa melerinde gincel fiyat
olarak dayanak varlifin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak deperleme yapilir,
Teorik fiyat; dayanak varlim 5.5.1, maddesinde ver alan esaslar ger¢evesinde belirlenen spot liyat
. defierleme gind ile forward iglemin vade tarihi arasindaki gin sayisi ve ilgili para

‘vasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanir. $u kadar ki dayanak varlify doviz
emlerde veri saglayier Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward degerl fgin




hesaplanan degierler veya uygun gorilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler gincel fiyat olarak kullanilir.

Borya diyi diier swap stizlegmelerinde giineel fiyat olarak karg tarafian alinan fiyat kullambr.
Borsa dist diger swap sizlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullamimak
lizere giince! pivasa fiyatmn bulunmadigs durumlarda ve karg tarafian fiyat alinamadify durumlarda
teorik fivat hesaplanarak degecleme yapilir. §oyle ki; swap siizlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh
form altinda yapilabileceginden, swap sbzlegmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc
para cinsinden daviz, dbviz kurlan ya do diger degerleme fakidrleri hakkindaki bilgiler
belpelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, stzlesmenin konusuna gire tahvil fiyatlamas:
yintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) ytintemi gibi bugiinkil deger hesaplama yéntemleri
ile sazlesmelerin nitcligine uygun diger genel kabul glrmis teorik fiyatlama yontemien
kullanilacakir.

Dayanak varhyvarhklan para birimi olan borsa digt forward, opsiyon ve swap
stizlesmelerinde degerlemede ilgili para biniminin spot fiyat olarak degerlemedeki islem yoniine gére
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Doviz Als Kuru kullamlir. gili para biriminin TCMB
wrafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise iglem ybniine gare ven
saflayic Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan diviz ahg veya diviz sans fivatlan kullambr, Sz
konust para birimi igin Bloomberg”in ilgili sayfalanndan Ttrk Lirasi cinsinden fival elde edilemiyor
ise kullamlacak korlar “¢apraz kur” seklinde hesaplane.

5.6. Borsa disinda 1araf olunacak sizlegmelere iliskin olarak agagidak esaslara uyulur;

K urucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafimdan borsa digs 1lirey arag shzlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip icermedifii ve sbrlegmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karm taraflan alinan
fiyatin uygunlufu: opsiyon sbzlegmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monie-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul girmiy yantemler kullanlarak, forward sielesmeleri igin dayanak
varlyan 5.5, maddesinde yer alan esaslar cervevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak, defierleme
pindl ile forward iglemin vade tarih arasindaki giin sayist ve ilgili para biimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamilarak, swap séziesmeleri igin sdzlegmenin konusuna gore tahvi] fiyatlamas ytnterm (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinki deger hesaplama ylintemleri ile shzlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmi teorik fiyatlama yiintemleri kullantlarak ve Kurucu yonetim
kuruly tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosediirl'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kollamlan teorik (iyat hesaplama yéntemlerine iligkin esnstara ve dayanak
vardik spot fAvatlanmin belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer

verilmigtir.

Botsa thsi opsivontar stzlesmelerine iligkin olarak, kargi tarafimin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karplagtnle. Venlen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, sozlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoninde %20 farkin altina gekecek gekilde gincellemesi istenir, Karg
rarafian alinan son fivain belirlenen %620k limitin diginda kaimasi durumunda, Risk Yonetimi Birimi
rarafindan Yooetim Kurulu bilgilendirilir ve ynetim kurulunun karan ile alinan son fiyat dzerinden
islem gereeklestirilic ve defierlemede bu fiyat kullandur. Belirtilen yazmh ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa diginds taraf olunacak ropo-lers repo stizlesmelerinin  herhangi bir iligkiden
ctkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zomunludur. Bu
hakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stizlesmelerinin faiz oranlanmn borsada iglem
7ot vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlanmin dikkate alinarak belirlenmesi esastir,
ntroller Kurucu Ig Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglar
crs Repo Pazan'nda olusan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma




Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda iglem gegmemesi halinde, TOrkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tirk Liras referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yGntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurnlu tarafindan kabul edilmis lg Kontrol Prosediirl’'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde vamlir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kanlma paylari sadece needen belirlenmiy kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adizgndindan “Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir, Fon katlma paylarmn tahsish
olarak satilacaf kisiler Kuruen tarafindan 18/11/2022 tarih ve Mhs — 245 sayih yaz ile Kurul'a
bildirilmistir.

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmgtir. A Grubu paylarn
alm satimi Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin abm satmm ise Amerikan Dolan (USD)
izerinden gergeklegtirilir.

Fon salis baglangig tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar: (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyats (birim pay degeri} ise bir tmeeki
iy giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) doviz aly kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) karsthig TL dir. Takip eden ginlerde fonun birim pay
deperi, fon toplam degerinin katiima paylurinin saymsina bilinmesiyle elde edilir. Fon birim pay
deperi yukanda belirlenen pay gruplan gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tilrk
Lirast ve Amerikan Dolary (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarm Amerikan Dolar (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatimin TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen ghsierge niteligindeki Amerikan
Dolan (USD) diviz als kuruna bilinmesi suretivle tespit edilir.

TL ve USD #denerck satin alinan fon paylarinin fona iade edilmesi duramunda ddeme
ayni para birimi cinsinden yapihir.

Fonun satis bastangic tarihi 25/ 01 /2023 'dir.

6.1. Katllma Payr Ahom Esaslan

Yaunmeilann deferleme ging saat 15.30%a kadar verdikler katlma pays ahm talimatlan,
1alimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat zerinden degerleme glinind
takip eden ilk is glinfinde verine getirilir. Degerleme gind saat 15.30"dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay liyat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fivati {izerinden takip cden ilk iy giiniinde yerine getirilir,

6.2. Alim Bedeflcrinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinm verilmesi sirasinda, alep edilen kanlma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alum talimatlan pay sayis: yva da tutar olarak verilebilir. Kurucy, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma payr bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %520 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katlma pay bedellerini iglem giind tahsil eimek fizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey defler kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

wutar olarak verilmesi halinde ise belintilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
agiklandikian sonra hesaplamr,

a0 PORTFOY,




A Grubu katilma payr alim talimab kargiliginda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin yapildifs
giin yatirme: adina Deniz Portfoy Para Piyasas Fonu alinarak katilma payt alimimin gergeklesecedi
piine kadar Kurucu tarafindan nemalandirndir.

B Grubu katulma payr ahm talimat  karph@inda  tahsil  edilen  tutardar  ise
nemalandirilmayacaktir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatmmerlann belirlenen deperleme gintinden 2 ((ki) isglnd &ncesi saal 15.30°ye kadar
verdikleri katilma payr saum talimatlan, talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat Gzerinden yerine getirilir. Degerleme glindinden 2 (iki) isglni Gneesi saat 13.30°den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fivah hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
deperlemede bulunan pay fiyan izerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; satm talimatin degerleme giiniinden 2 (iki) isplinil dncesi saat 15.30"ye
kadar verilmesi halinde tatimatin verilmesini takip eden ilk deferleme glniing takip eden ig giniinde
odenir. Deferleme glininden 2 (iki} iggtind dncesi saat | 5.3 den sonra iletilen talimatlar ilk degerieme
giintinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giiniinde bulunan pay fiyal
tizerinden wkip eden is gininde Ddemr.

6.5 Alim Satima Aracilik Eden Kurulugiar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanimn alim satimi Kurucunun yani sira kurucu ile katulma payi alim satimina
aracilik stzlesmesi imzalamig olan Denizbank A5, tarafindan yapilacakur. Denizbank A.§."nin
iletisim bilgileri asagida yer almakiadir.

|'i.jm-a!1 ) Adres } Internet EE_!'t:ﬂ:i Telefon
141

Denighank A8 Genel | Biylkdere Cad. Mo www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Miidiirlazh ve tiim subeleri | Esentepe / §isli / ISTANBUL | !

6.6. Pay Gruplarn

Fon katilma paviar A Grubu ve B Grubu olurak ikl gruba ayrilmstir. “A Grubu paylar”
fiyats Tirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tlrk Liras: (TL) cinsinden édeme yapilarak alimp
satilan paylari; “B Grubu paylar” ise fivati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolan (USD) cinsinde Sdeme yapilarzk ahnip satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda gecls yapllamaz. Bu nedenle Tirk Liras {TL) cinsinden
#deme yapilarak alinmy A Grubu paylar fona inde edildiinde yatirimer hesaplarma ddeme
spdece Tiirk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde ddeme yapilarak almms B
Grubu paylar fona isde edildiginde ise yatirimel hesaplanina ddeme sadece Amerikan Dolan

(USD) olarak yapilir.
Pay gruplarina uygulanan yimetim Giereti oraminda farkhihik bulunmamaktadwr.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonup Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
ama hizmetleri igin ddenen her tirld eretler,

larin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlG vergl, resim ve v nlar,

.




3) Ahnan kredilerin faizi,

4} Portfoye alimlarda ve portfiyden satimiarda tdenen aracihk komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru Gzerinden TL'ye gevn lerek kaydolunur),

5) Portfily yonenm iereti,

&) Fonun mikellefi oldufiu vergl,

7} Bagimsiz denetim kuruluglanna ddenen denetim Geret,

B) Mevzuat gerei yapimas: zorunku ilan giderleri,

9y Takvim yih esas ahnarak Gger ayhk dénemlerin son ig giniinde fomun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul leret,

10) Esik defier giderleri,

11y KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nederni
ile Gdenen hizmel bedeiler,

13} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LED) giderlen,

15) Mevzuat uyarnea tutulmass zorunlu defterlere iliskin noter onay gidecleri,

16) Kurulca uygun porillecek diper harcamalar.

7.1,1. Fon Yonetim Ucreti Orany:

Fon toplam degerinin giinlik " 0,000685 inden (milyondaaltivirgillscksenbes) [yillik yaklagik
o5 (3,25 {onbindeyirmibey)] olugan bir yonetim teret tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde. kurucu ile dagiver arasinda imzalanan siizlesme gercevesinde belirlenen paylagnm
esaslanna gire kurucuya ve dafiticiya fondan Gdenecektir,

7.1.1. Fon Portfoyiindeki Varhklann Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varbiklarm ahm satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alun/Satim, Repo/Ters Repo lglemler, Kiymetli Maden Piyasasi Iglemler) ve Deniz
Yahirnm Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, YurtigiYuridip Pay Alim/Sabimi,
RepeayTers Repo Iglemleri, Takashank Pam Piyasas ve Yurtigi Organize Para Piyasas: lylemlen, viop
ve Kiymeth Maden Piyasas: islemlerl) aracilik eunekiedir. Stz konusu aracihik iglemlen igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almakiadr:

§) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Seriifikalar Komisyonu:
a) Kesin Alim Satm Iglemlert (09:30 - 14:00 aras): Yiizbinde 1,575 + BSMV
by Kesin Alim Satin glemleri (14:00 17:30 arast): Yiizbinde 4,20+ BSMV

¢) Hazine lhalesi Islemlen 0
23 Yurt igi Pay Senedi Piyasas Iglemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Almm Satum lglemler: Onbinde 2,00 + BSMVY
3) Takasbank Para Pivasas Iylem Komisyonu:

4) 1 7 piin aras: vadell 5lemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giin sayis © BSMV
4) Borsa istanbul Para Piyasass islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * gin sayis * BEMVY
5) Repo/ Ters Repo Pazan Iglem Komisyonu:

a) OMN lslember (09:30 — 14:00 arasi): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O Iglemler (14:00 - 17:30 arasi): ¥izhinde 1,05 + BSMV

c) O/N Harig Islemler (09:30  14:00 arasi) Milyonda 5,25 * glin sayis + BSMV

d) O/N Harig Islemier (14:00  17:30 arasi) Yiizhinde 1,05 * glin sayis + BEMV

}P islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV
44 € yMieli lglem Kontral Onbinde 2,00 + BSMV
* % 5l Opsitn Binde 1,00 + BSMV

pORTEOY Y
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7) Yurt Dt Pay Sencdi istem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve barsalarda
perceklestirilen islemler Ozerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ticret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulamr.

2) Yunidis: Pay Senedi lslemlen Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b} Tirey Araglar 8 USD (BSMV Dahil)

#) Kiymetli Maden Pivasam Islemleri Komisyonu: BIST e ddenen iglem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadr (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatnm kuruluzuna
ayriea komisyon ddenmemektedir.

7.1.3, Kurul Coreti: Takvim yili esas alinarak, Geer ayhk donemlerin son i ginlnde Fon'un
net varlik degeri (zerinden %ol,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve sdenecek Kurul Ucreti
Fon portfiiyiinden kargilamir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: §emsiye Fon'un kurulug giderler:
ile fonlann katlma pays ihrag giderleri harig olmak Ozere, Semsiye Fon igin yaplmas: gereken 1im
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam deferler) dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlanin
portfiylerinden kargilamr,

7.1.5. Kargilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhfindan kargilanan saklama Ocreti ve diger giderler asaipda belirtilmigtir. Fon
toplam degeri fizerinden hesaplanmaktadir,

 Fon'dan kargilanan giderler | Yilbk(%) |
i Yonetim ficreti r ! 025

- Kurucu 0,125
- Fon Dagtim Kuruluga 0,25
Saklama Ucretleri 1 Ble
Diper Giderler {Tahmini) | 060

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asapida tshmini wiarlar gostenlen katilma paylarimin satgna iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

_ Gider Tiri | Tutan (TL

 Tescil ve llan Giderleri | 4000
Diger Giderler | 4000
TOPLAM 1 8000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfiy {sletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumiar Vergisi Diizentemesi Apundan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
$%inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarnes, menkul kiymet yatinm fonlarnn portfay
igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisaadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Apsindan: Fonlann portfsy isletmecilifii kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'num gegici 67, maddesinin (B) numarah bendi uyaninca, %0¥ oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabidir,

Katlma Payi Satm Alanlarn Vergilendirilmesi




Gelir Vergisi Kanunu'nun pegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas) Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlanimin katlma paylanimn ilgili oldugu fona iadesi *al0 oramnda
pelir vergisi tevkifatina wabidic. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkellefler
ile minhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas, araci petinileri ile deger arnigi kazanclan elde
etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye
Piyasas Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Malive Bakanhifunca belirlcnenler igin bu oran &0 olarak uygulamr. !

Ote yandan, Amerikan Dolari (USD) dizerinden alim satim gergeklestirilen B Grubu
yatmm fonu  katilma paylsrimin  diviz cinsinden anspara kur farks gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanli’nin ilgili diizenlemeleri dikkate ahmr,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyannca fon katlma
paylarinn fona jadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
hevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan
bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsami digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlann Turkiye'deki is
yerlerine atfeditmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligy olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 noi maddesi kapsammda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumiara it olup BIST'ia iglem gren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikartimasindan saflanan ve gegic 67 nci maddenin {1) numaral) fikrasinin altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine 1abi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlann daimi temsileiler:
aracihifiyla elde ettikleri tamami gegict 67 nci madde kapsamunda vergi kesintisine 13bi tutulmug
kazanclan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

1X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL] BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA JLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim yihidir, Ancak ilk hesap danemi Fon'un kurulus farihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siliredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun  bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikImliliginin bulundugu gl hesap dineminin
son glinf itibariyla huzrlanan porfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden

gegirilir,

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibaryla dzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucw, Fon'un yilhik
finansal tablolarmy, ilgili hesap dtneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP 1 ilan eder. Finansal
wablolann son bildifm glinfinin resmi tatil gindne denk gelmesi halinde resmi tatil giintind takip eden
ilk is ginii son bildirim taribidir,

9.4. Semsiye fon igtiziifine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degering, uygulanan komisyonlara, varsa performans Geretlendirmesine iligkin hilgilere ve fon
tarafindan sciklanmas: gercken difier bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.orp.tr) ulagimasi miimkiindiir.
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9.5, Finansal raporlar, baumsiz denetim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kuracu
tarafindan finansal raporiarin kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu karanna baglandig tarihi
izleyen altingt is gind mesai saati bitimine kadar KAP ta apiklamr. Finansal tablolar ayrica sz konusu
aciklamay miiteakip 10 is giind igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla
gimderilir,

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya apiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil streyle kamuya
agtk tutulur, §62 konusu finansal raporiar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satip
yapilan yerlerde, yatinmailarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yaunmeilann yatirim yapma kararu etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasing
gerekiirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1201, 11, HL.V.5.5., V.5.6., V1. (6.5 maddesi harig),
VIL7.1. {aracilik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu balamlerindeki defisiklikler Kurul
warafindan incelenerek onaylamr ve vapilacak izahname degigiklikler yirtrliige ging tarihinden en az
30 giin dnce katilma pay! sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim wih
sonunu izleyen alti is glind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iliskin olarsk reklam ve ilan venlemez.

9.9, Porlftye yapilandirilnug vatinm araci dahil edilmesi halinde s konusu yalinm aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdifii muhtemel riskler aynica KAP ta agiklamr,

9.10, Borsa digi repo-lers repo iglemlernin fon portfylne dahil edilmesi halinde en geg
siizlesme tarihini takip cden i$ glini iginde stizlesmenin vadesi, faiz oram, kargt tarafi ve karg tarafin
derceclendirme noto K AP @ agiklanr.

%. FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimaniannda bir sire dngtriimis ise bu siirenin sona ermesi,

- Ton siiresiz ise kurvcunun Kurulun uygun girlsting aldikian sonra sl ay sonvass igin fesh
ihbar etmesi,

- Kurueunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

_ Kurucunun mali durumunun taabhtlerini karpilayamayacak kadar zoyiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali vitkiimlaliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerie fonun
devaminin yatirmeilann yaranna olmayacafmin Kurulea tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer.

Fanun sona ermesi halinde fon portfiyinde yer alan varhklardan barsada islem gbrenler
harsada, borsada islem ghrmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtirit r,

10.2. Fon malvarh, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakivesi katilma pay: sahiplerine pavlan oramnda daginhr. Tasfiye durumunda yalnizea katilma pays
sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurueu'nun Kurul’un uygun girdstind aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durnmunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemiy
k : min bulunmasi halinde, kaulma pay: sahiplerinin satg talimat beklenmeden pay
larigg elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay alm satmi yapan kurulug nezdi
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apilacak hesaplarda yatinmelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen difer sermaye
piyasas: araglaninda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay ihrag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren highir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir pontfiy
yinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklavicisinin mali durumunun taahhiitlernini
karsilaysmayacak kadar zayiflamast, iflasi veya wasfivesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
farafindan uygun giriilecek baska bir portfily saklayweisina devreder.

10.5, Tasfiyenin sona ermesi (zerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucy tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

X]. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgih mevauat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar Kanununun 302
ild 514 Ginei maddeleri hitkimleri kiyasen uygulanir

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme doktimanlannda belirtilen esaslara ghre tespit
edilen katilma pavimin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipler, paylarimi Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettd dagamn stz konusu degildir,

11.3, Kaulma paylan miger baznda MEK nezdinde izlenmekte okup, tasarrof sahiplen
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumian hakkinda her zaman

bilgl talep edehilirler,

Xil. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kattlma paylar fon izahnamesinin KA ta yaymin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmedara sunulur.

12.2. Fon katlma paylan sadece Snceden belirdenmiz kit veya kuruluslara tahsis edilmig

fonlar alarak adlandintan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarmn wnhsisli olarak sanlacaf
kigiler Kurucu tarafindan 18/11/2022 tarih ve Mhs — 245 sayih yazi ile Kurul’a bildiritmigtir.

12.3. Katlma paylar karsihiy yatinmeilardan toplanan para, takip eden is ginil izahmamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatrilir,

fznhnamede yer alan hilgilerin dogruluguny kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz.

18/1172022

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
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