Al PORTFOY YONETiMi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
A1 PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDi SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZAHNAME

A1l Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 18/04/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
315694-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 21.04.2022 tarih ve 10564 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen A1 Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine giore yonetilmek iizere olugturulacak Al Portfdy
ﬁciincﬁ Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’'un katilma paylarimin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13/0.2/2023 tarihinde
onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru eldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Al Portfoy Yénetimi A.S.’nin (www.alportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.Xkap.org.tr
yayimlanmgstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimmn alhm satimimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeailara verilir.
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Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina {liskin Esaslar Teblipt
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu :
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiart Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Ydnetici Al Portfdy Yonetimi A.S.

[. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

{ Unvani: Al Portfoy Uciincii Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Al Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Al Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.60/185

Portféy Saklaytcisi’mn
Unvant: T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

fliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470

Numarasi

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Al Portfoy Yonetimi A.S.’nin

. ["Megkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza
R R \ A Blok No:1 D:97 Saniyer/[STANBUL

' www.al portfoy.com
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Telefon numarasi: | 0(212) 371 18 05

Portfoy Saklayicisi T. Vakiftar Bankas:1 T.A.O.’nun

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mabhallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL
www.vakifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0(216) 724 10 00

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptija Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)

Bang Yonetim 20 YIL
BUYUKDEMIR | Kurulu Al Capital Menkul Degerler A.S.

Bagkant Yonetici (2016-2022)

/Genel

Miidiit/Portfoy

Y6neticisi
Ahmed Kerem | Yonetim Focus Global Project Yonetici Ortak 25 YIL
KAPANCI Kurulu Uyesi | (2016-2022)
Tiirkan Elif | Yonetim Okan Universitesi (2017-2021) 24 YIL
ARIKAN Kurulu Uyesi | Akademisyen

(I¢ Kontrolden
Sorumiu Uye)

Saban  Orgun | Ydnetim RTA Laboratuvarlan A.S. 11 YIL

KALKAN Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi (2017-Devam) |
Giller Yaurnm Holding A.S.(2020- ;
Devam)

Acibadem Universitesi (2017- Devam)
Ogretim Gorevlisi

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankasi T.A.O. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde g6revli fon midiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecritbesi
Soyadh

Zeynep Fon Miidiirti | (2004 Devam-) T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

GULEC 20 YIL
BULUT

1.5. Portfoy Yoneticileri
R . “Fon malvarlifinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusund;}oaun yatirim yapabilecegi

l‘af",;konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda ep’az bes yillik tecriibeye sahip
v |




portfdy yéneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatinimei ¢ikarim gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
gercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yénetimi igin goérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin
bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas:
miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.

Risk Yazilim Teknolojileri Dan. Eg. Tic. Lid. Sti.
Risk Yonetim sistemi (Risktiirk)

Fon hizmet birimi

i¢c kontrol sistemi

Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S.
Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1.Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfByii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylart Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satilmak (izere kurulmug serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir.

Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin

.- segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar olmak tizere, 6. maddesinde tanimlanan
w3 S, -f:ﬁﬂ&;rinden serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfoy olustursimas: esas alimir. Fon,
y e € Qig'iﬁ\%. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyul
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Fon toplam degerinin en az %80’i devaml: olarak, menkul kiymet yatirim ortakliklari
paylar1 harig olmak fizere, yerli ihrag¢1larin ortaklik paylarina ve bu paylardan olugan endeksleri
takip etmek iizere kurulan yerli borsa yatirim fonlari katilma paylarina yaturilir. Ayrica, Fon’un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfoy degerinin en az %80°i devamh olarak
menkul kiymet yatirim ortaklhiklar paylan hari¢ olmak iizere BIST’te islem gdren ihrages
paylari, ihragg1 paylarina ve ihraggr payr endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggr paylarna ve ihraggi paymna dayalt opsiyon
s6zlesmelerinin primleri, borsada islem géren ihraggr paylarina ve ihragg1 payina dayali araci
kurulus varantlar ile ihragg1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina [ligkin Esastar Tebligi (I11-52.2)’nin 5.
maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatinm
fonlari katilma paylarina yatirilir. Teblig’in 24. maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli
kalmak kaydiyla, Fon’un, hisse senedi yogun fon olarak stmiflandirilabilmesi igin giinlitk olarak
gerekli olan sartlar saglamamast halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin
ve/veya yatrim fonu katlma payt alim satumint yapan kuruluglarin tabi olacag tiim
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miiteselsilen
sorumludur.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon yatirim
ongdriisti dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gdrillen dier yatirm
araglarina, taraf olunacak sbzlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirim
yaparak sermaye kazanci sagglamak ve portfoy degerini arirmayi amaglamaktadir.

Fon portfoyiine TL cinsi varhiklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma araglar, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), kamu ve/veya
5zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varhga dayali menkul kiymetler ve/veya
varlik teminatl menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sz konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar
tizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmis yatinm araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug borsa yatirim
fonlar: dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylarina ve mevduat/katilma hesaplarina

yatirim yapilabilir.

Fon portféviine doviz cinsi varliklar ve islemler olarak: Tiirk Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortakh1 Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden
/ d6vize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurt iginde
ihra¢ ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve
gelismekte olan {ilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina {Eurobond, Hazine/Devlet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan
iilkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalanina (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanei fonlar), ve alin ve diger
kiymetli madenleri ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasas araglarina, emtiaya
dayali tiirev {iriinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, s6zit gegen tiim varliklara
velveya bu varhklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii
tiirev araclara, yurt i¢inde ve/veya yurt diginda kurulmus yatinm ve serbest yatinm fonlar:
paylarina yer verebilecektir.
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Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercibli ve pay
senedi repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler aracilifiyla bor¢lanma
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tim hisse senetleri &diing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesi’'ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarma [liskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdytinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami
2.3. maddesi gergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemigtir.

2.5. Fonun esik degeri, %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat (TL) Endeksi olarak belirlenmigtir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Teblii’'nde
belirlenen esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatrim amagh olarak dayanak varlii
ortaklik pay1 ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev
araglar (vadeli iglem,opsiyon sézlesmeleri, forward sézlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii kira sertifikasi, tahvil/bono ve altin iglemleri ile
yapilandirilmig borglanma/yatirim araglan dahil edilir.

Kaldirag kullanin, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimi sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde

bulundurulur.

2.7. Portfdye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sdzlegmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karst taraflarimin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt tirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon), swap sézlesmeleri, repo ve
ters repo sézlesmelerinin karg tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarint tamtici genel bilgiler:
Portfoye tezgahiisti piyasalarda islem goren sermaye piyasas: araglari dahil edilebilir.

Yaturim yapilacak irliniin ihraggisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu iitke mevzuatina

,A' . £ote. rsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalgerfi bulynup bulunmadiini
.‘,-"‘arastlr hak Yonetici’nin sorumlulugundadir.
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a) Yabanci Borglanma Araglari: 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri
veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araglarina ve
ihrag edilen Eurobond’lara yatirnm yapilabilir.

b) Yabanci Ortakhk Paylari: 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylari dahil
edilebilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi iilke disinda bir borsada iglem
gormek isteyen sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklik paylar: gibi islem goren
bir yatirim aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye
piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabancr ortaklik paylarim
temsil etmek iizere ¢ikarttigi varliklar olup, ortaklik paylarimin ash yabanc Gilkedeki bir
saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylar
ile degistirilebilirler. ADR'ler, ABD piyasalan ile birlikte ey zamanli olarak Avrupa
piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi {Global
Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.

d) Yabanci Kira Sertifikalar1: 2.10 maddesinde belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya
bu tilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdiginda ihrag edilen yabanci kira
sertifikalarina yatinm yapilabilir.

e) Yabanci Yatiim Fonlari: 2.10 maddesinde belirtilen ilkelerde kurulu yabanci
fonlarin katilma paylarina yatirim yapilabilir.

2.10. Portféye yalmzca ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,
Belcika, Avusturya, Kuzey Kibris Tiick Cumbhuriyeti, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta,
Liiksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, ftalya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tirkiye, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt’te
kurulu yabanci fonlarin katlma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarinin;  Fon’un yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gdrmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi'nin 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas: gerekmektedir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglarina iligkin olarak borsada islem
gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Turkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimis yatirim
araglaninin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmast, fiyatimin veri dafitim kanallan
aracihiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
dénistiiriilebilir nitelikte olmasi zoruntudur.

Yapilandirimis yatiim araglarinin dayanak varliklari, kamu ve dzel sekt6r borglanma

araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler, ortakhik pay endeksleri,

. fipansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmis yatinm aracimin getirisi temelde; ihrag

y *edilece .‘bir borglanma aracimuin getirisinden ve yatinm yapilap”dayanak varhgin fiyat
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degiisimine bagli olarak iginde barindirdigy tiirev araca/araglara gore olugacak bir getiriden
olusmaktadir.

Yapilandirilmig yatiim araglarindan oncelikle doviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya
dayali olanlar segilecek olup diger varliklara dayali olan araglar da portféye dahil
edilebilecektir.

. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUOMU

Yatirnmerlar Fon’a yaurim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagh olarak yatirimlarimn
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yaurimcilar gz dniinde bulundurmahdir.

3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik paylarindaki fiyat
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac,
ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacaf zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi
halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakltk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyiine kiymetli madenler
ve kiymetli maden veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasas: araci dahil edilmesi
halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag) zarar olasihgim ifade etmektedir.

d- Kir Pay: Oran: Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi,
katilma hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars! tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimliltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal vartiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoriii
kira sertifikas: ve tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
_yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatinminin
_dizéripde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangic yatinmyatlan Ylaha yliksek zarar

kayd ebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.
>
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiiginmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirum yaptlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullars altinda belirdi bir dilimi
icerisinde ayni anda defier kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylanimin satildi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfgyiine alnan varliklarn ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqiga Satig Riski: Fon portfoyli igerisinde agifa satig yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan agifa
satis imkanlarinin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde cevrilmesi halinde piyasaya gore nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuztuklarin bulunmasi olasthginin ortaya ¢ikmast durumudur.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlibiklan arasinda,

isleme konu olan spot finansal driin fiyat degisiminde ¢ok farkit miktarda risk duyarllik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim dejiismenin opsiyon priminde olusturdugu dejisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturduggu degisimdir. Theta; risk ol¢timlerinde bilyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin ol¢iistdiir.

13) Yapilandiriimis Yatiim / Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmis Yatinm
/ Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmig Yatirim / Borglanma Araglar’mn
dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatirnmel vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diigiik de olabilir. Bununla
birlikte, Yapilandirilmig Yatinm / Borglanma Araglar’nin ginliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirimis Yatirim / Borglanma Araglari’min giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis
Yatinm / Borclanma Araglari’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate almr.
Yapilandirilmis Yatinim / Borglanma Araglar yatinmi yapilmasi halinde kars: taraf riski de

. meveuttur. Karsi taraf riski, ihraggi kurumun Yatirim / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan

.+ yikbliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi tgréf riskin} minimum seviyede

o tut‘abi ek adina, Yapilandirtlmis Yatinm / Borglanma Arg
%
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ve/veya varsa yatirm aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kogulu aranir,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig deger arasindaki fiyat farkhiligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Degier’in sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim
riskini ifade etmektedir .

15) istemin Sonuclandirdamamasi Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle deme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gokmenin yarattig: risktir.

16) Kaldirag Riski: Kaldirag orantnin bu izahnamede belirlenen maksimum sinir
asmasi veya limit igerisinde yitksek bor¢luluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif
degerinde olasi kayiplarin yaganmas: durumunu ifade etmektedir.

17) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(Srnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kogullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degigim gosterebilir. Yatinim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlar sermaye kayb: riski tagir. Kaldiragl
islemler risklerin 8nemli 8lgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan Ongoriilen gesitli
menkul kiymetlere ve difer araglara yatirim yapilmasi énemli ekonomik riskler igerir. Fon
yatirim stratejisinin s6z konusu yatirtmi elinde bulundurmanin tagidig1 zarar riskine karsi
koruma sajlamas: beklense de bu stratejiletin bu riske karsi tam koruma saglayacag ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir giivence sz konusu degildir.

3.2.Fonun maruz kalabilecegi risklerin lgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma stiresi, en az 250 i$
giinii gézlem siiresi kullanilir. RMD, fonun degerinin normal piyasa kosullar: altinda ve belirli
bir dénem siiresinde ve giiven arah@inda maruz kalabilecegi en yiiksek zarari ifade eden
degerdir.

Likidite Riski : Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin gegmis islem hacimlerine
likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik i¢in ayri ayn giinliik likit miktar hesaplanir.
Portfydeki tiim varliklanin likit kabul edilen kisimlart kiimile edilip fon toplam degerine
oranlanarak portfoyin likidite oram: hesaplamr.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisliniilen, borsa digi tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
s6zlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)

Lo :ﬁ%mi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmas ile elde edilir.
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getirisinden farklilagabilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskleri ile bu islemlerin
risk profiline olas: etkileri Risk Yénetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalarin 6niine
geemek ve olugabilecek zararlan snlemek icin, prosediirlerin ve is alaglarinin takibi i¢ kontrol
birimi tarafindan yapilir. Tiim birimlerin ig stiregleri gozden gegirilerek birim yoneticileri ile
miilakatlar yapilir, is siireglerindeki yitksek riskli alanlar belirlenir.

Ayrica senaryo analizieri ile risklerin olma ihtimalleri ve gerceklesmesinin etkileri
degerlendirilir.

3.3, Kaldira¢ Yaratan Iglemler
Fon portfoyine kaldirag yaratan islemlerden; ddviz, faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylari
endeksleri, difier sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanitacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 500°diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandinims yatrim araglarmin sakli tiirev ara¢ niteligi
tagty1p tagtmadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakh tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk dl¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nczdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfSytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un maivarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinn ybnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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4.4, Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi velveya kayitlarin
tutulmasi, diger varhklarn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon ictiiziigis hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
stirede aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

e) Fon'un varlk alim satimlarinn, portfdy yapisinin, istemlerinin mevzuat, fon
ictiiz{igli, izahname hiikiimlerine uyguniugunu

saglamakla yiiktimltidiir.

4.5. Portfdy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti actkea belli olacak, kayip ve hasara
upramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve

kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakk sakhidur.

b) Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirtimasi, potansiyel gikar catismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinnmcilarina
agiklanmas: kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay1
alim satimina aracthik hizmeti ve Kurulca uygun goriitecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig1 ile yapar.

4.9. Portfsy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi gikar
catigmalarinin  tammlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini
iignliidiir.
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4.10. Kurucu’nun {iciincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym
tictincii kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamini daraltic hiikiimlere yer verilemez.

V.FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porifdy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamr, Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblii’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve izleyen is giini fiyat agiklanr, katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistit durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnmn ahm satimi
durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmig
yatirim/borglanma aract ve yurt disinda kurulmug yatirim fonlarina iligskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine fliskin Degerleme Esaslar
Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sézlegmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. Opsiyon s6zlegmelerinde giincel fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Forward s6zlesmelerinde giincel fiyat dayanak varhgmn spot fiyau baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulastimaktadir. Swap iglemlerinde giincel fiyat
Yabanci para lizerinden yapilmis swap sozlesmeleri i¢in giincel fiyat; SWAP isleminin 1.
ayagini olusturan pesin alig islemi igin, alis1 yapilan ddvizin degerleme giinii ilan edilen TCMB
alis kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda 2. ayag olusturan vadeli satis igin, vade sonunda
satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore alig veya sat1§)
esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek
fiyatimin (ASK) degerleme giintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin y&niine gére
o ,mhé\va satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanir. Konus faiz oJén swap islemlerinde
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giincel fiyat; Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen
ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadidi durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar icin devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamlmak iizere
Black&Scholes modeline gire hesaplanmis,

. Déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML

. Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen
teorik fiyat kullanifir.

Forward sozlesmeleri i¢in dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinil ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayismna tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat yéntemi, dayanak varhgin spot fiyat1 Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giindi ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina gére spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede
kullanilir. Swap sozlesmeleri igin swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde vadesine
kalan giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanlir.

Swap stzlesmeleri igin:

*Yabanc! para iizerinden yapilmug swap sozlesmeleri i¢in;

SWAP isleminin 1. ayafu olugturan pesin ahg islemi igin, ahst yapilan dovizin
deperleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayagi olusturan
vadeli satis icin, vade sonunda satlacak dovizin, deferleme giiniindeki TCMB ddviz kuru
(islemin yoniine gbre ahs veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili
vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giintindeki TCMB tarafindan ilan
edilen kura (islemin ydntine gore alis veya satis kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan
degerleme kuru kullantlir.

* Konusu faiz olan swap islemlerinde;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak

ilerletilen degerleme fiyati degerlemede kullanilir.

Dayanak varhgin spot fiyat: Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

2) Yabana Ortaklik Payi, Yabancai Yatinm Fonu Katilma Paylar ve ETF’lere
iliskin Degerleme Esaslar

Yabanct ortaklik payi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Borsa Yatirm Fonu Katilma Paylan ve Yatrim Ortakliklarinin Paylarinin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 araligindaki
alig fiyati ile satig fiyatmn ortalamas: kullanilir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir.
Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gdrmemesi halinde veya borsanin kapali olmasi
halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyat kullanihr.

3)Yabanci Bor¢lanma Araci, Kira Sertifikas: ve Eurobond’lara iliskin Degerleme
Esaslari

Borsa diginda fon portféyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, Eurobond ve
Yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30
~.17:00 araligindaki alig fiyati ile sati fiyatinin ortalamas: kullam} miz fiyat), fon fiyati
hesiplanacak giin itibar: ile birikmis kupon faizinin eklenmpsi ile glde edilen kirli fiyat
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kultamlir, Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gordiigii
son iglem giiniine ait kapams fiyat (temiz fiyat) kullanilarak yapihr. Kotasyon bulunmamas
durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

4) ileri Valdrlii Tahvil/Bono islemlerine itiskin Degerleme Esaslar

a) ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DiBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérli DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valsrli sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym ydntemle
hesaplamirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni val6rde ve ayni nominal defierde hem ahgs hem de satig yapilmg ise
portfSy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) sat1g islemi ise
negatif (-) olarak gdzitkecektir. Bu sekilde agtifn pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda
bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) ileri valortii islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile ayn:
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS taaym giin valsrlii
gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz oran, yoksa en son ayni giin valorii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdr.

5) Borsa digt repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar iglemin gerceklestirildigi
faiz oram kullanilarak i¢ verim oran ile degerlenir.

6) Yapilandirilmis Yatinnm/Bor¢lanma Araglarina fliskin Degerleme Esaslar

Yapilandinlmig yatirim/borglanma araglarimn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullamlir. Borsada islem gormeyen ancak veri
dagitim kanallar araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmig yatirim araglar igin degerlemede
giincel fiyat kullanilir,

7) fleri Valorlii Kira Sertifikast islemlerine iligkin Degerleme Esaslari

a) leri valorlii alinan kira sertifikasi isglemin valor tarihine kadar diger kira
sertifikalarimin arasinda dahil edilmez. fleri valorlit saulan kira sertifikalan iglemin valor
tarihine kadar portfoy degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valoriii
kira sertifikalart alun ve satim islemleri ayr bir vadeli iglem olarak degerlenir. Islem tutarlan
ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin deferi aliy ve satis iglemlerinde aym ySntemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir, Aym valorde ve aym nominal degerde hem alig hem de sati§ yapilmis ise

....portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) sati§ iglemi ise
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¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Oran1/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIA$’ta valor tarihi iglemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aymi giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa en son ayni giin valorlil
olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oranidur.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat
icermesinin giivence altina alinmasi igin BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile %20’lik bir bant igerisinde
kalmasmna dikkat edilir. Ilgili vadede BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk
Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate almarak ilgili
vade icin dogrusal yakinsama ydntemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamasi sarti aranir. Anzi durumlar
nedeniyle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin goriisii alinarak
islem gergeklestirilebilir.

Bu kapsamda, soz konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerip icermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Kurucunun Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag sozlesmelerine iligkin
olarak; opsiyonlar igin Monte Carlo, Forward sézlesmeler igin ise Interest Rates Differential,
swap sozlesmeleri igin de gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi ydntemi
kullamlarak teorik fiyat hesaplanir. Hesaplanan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda
olusmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yoénetimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatin %25’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi
olan %25 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsgt kuruma
bagvurulur, Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandii hesaplama parametrelerinin
aciklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat izerinden iglem
gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelerde iizerinde anlasilan oran, kur ya da fiyatin
basiretli bir yatirimcidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin
olmasi gerekmektedir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fonun satig baslangi¢ tarihi .../.../....... *dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirtmeilarin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00°¢ kadar verdikleri
katilma pay1 ahim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°ten sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, alim talimat: izleyen ilk is giinil
gergeklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esastar

Alm talimatin verilmesi strasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlarn pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saug fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giind tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
cdilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatimin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: hesabinda ters repo
yoluyla nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay:
aliminda kullanilir. Saat 13:00°e kadar girilen ahm talepleri o giin i¢in nemalandirtlacak; saat
13:00°den sonra girilen talepler ertesi giin 13:00°¢ kadar girilen taleplerte birlikte
nemalandirilacaktir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, alim talimat: izleyen ilk iggiinii
gerceklestirilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’e kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’den sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldupu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinit
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
~ Katlma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasas’
‘saat 13:00°e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip

ik oldugu giinlerde
nci iglem giiniinde,



iade talimatinin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00*den sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Ugiincti islem gliniinde yatinmetlara ddenir.

lade talimatimn verildigi giinden 6deme giiniine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasas:
acik olmakla birlikte pay takas iglemlerinin gerceklesmedigi gtin olmasi durumunda (katilma
pay! satim talimatinin yerine getirilecegi giindin yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda); 6deme, pay piyasas: takas islemlerinin ger¢eklesmedigi giin say1s1 kadar ertelenir.

6.5. Alun Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu ve Kurucu ile katilma pay: alim satimina
aracilik s6zlesmesi imzalamig olan A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilifiyla
yapihr. Fon katiima paylari, Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem
gormemektedir.

Kurucu ile katilma paylarmin alm satimina aracihk stzlesmesi imzalamig olan
kurumlarin unvami ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan iletisim Bilgileri
Al Capital Yatirim Menkul | Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A
Degerler A.S. Blok No:1 Kat:2 D:97 Sariyer/ISTANBUL

www.al capital.com.tr
ﬂ212) 371 1800

6.6.Performans Ucreti

Kurucu, ydnetim {icretinin yan sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katlmcilanndan farkli donemlerde yaptiklan her bir yatirim icin ayr: ayri hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi igin donemsel fon
getirisinin pozitif olmasi ve ayni donemdeki “Esik Deger” getirisini agmast gerekmektedir. Ek
olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig sekilde bulunacak “Yiiksek
iz” degerini agmasi gerekmekiedir.

«“performans Gozden Gegirme Tarihi” 12, ayin son degerleme giiniidtir. Performans
iicreti hesaplamasi *“Performans Goézden Gegirme” tarihinde ve satig gergeklestiginde yapihir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %257 idur.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi
getiri oranindan esik deger degerinin cikarilmas1 sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans licreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢tkis yapildigi tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay deperi / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “iik Giren ilk Cikar (FIFO)” yontemi uygulanir. Performans

3 ..-.' “tigreti katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans jierstj, her takvim yihmn 12,
§ " ayithpn son isgiiniini takip eden 2. iy giini katilma pay: #ahiplertnin fondan ayrilmasini
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beklemeksizin yukarida anlatilan yénteme uygun olarak, yatummeimin kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba borg kaydi yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde, yatinmeinin hesabindan tahsil edilemeyen
bslimiiniin karsihig: kadar fon payy, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek
suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik deger
deperini kullanir. Bu deger, her bir yatinmei igin ve ayni yatinmeimin her bir farkh tarihte fon
alimimn: gerceklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplanir. Kurucu, her takvim yilimn 12. aytnin son isgiiniinii takip eden 2. Isgiinii
yatirimer bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan ayrimasini beklemeksizin, fon katilma
payim elinde bulundurdugu siireye ait fon esik degerini asan fon getirisi Uzerinden %25
tutarinda performans licreti tahsil eder,

Performans iicreti, her bir yatinmei igin ve aym yatirimcinn her bir farkh tarihte fon
katilma payt alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir, Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cergevede, fona giris yaptigi takvim yili igerisinde olmak tizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatimcilardan, fona girig tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢tkmak istedikleri
dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, aym dénemdeki fon esik degerini
asan kisnu iizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans iicretine konu olan fon
pay1 sayisi ile garpilmasi surctiyle hesaplanacak performans ticreti tabsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Y iiksek Iz Deger) uygulanir.
Buna gbre, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Y tksek iz" degeri olarak
kabul edilir.

Performans ticreti hesaplama gilniindeki fon fiyatimin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz”
deperini agmast ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans iicreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans lcreti alinan dénem itibartyla performans licretine esas
birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = %80 BIST 100 Getiri Endeksi, %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi(TL) dir.

Fon getirisi = (Ddnem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmas:
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi i¢in baz olusturacak Yiiksek iz degerinin
belirlenmesinde {i¢ durum ortaya gikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yliksek ise Yiiksek Iz deger,
performans iicreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerinin getirisinden yiiksek ise performans ticreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degieri olarak alinmaya devam eder.

¢} Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deferden diigiik ise performans lcreti
kesilmediginden Yiiksek Iz defier performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans gbzden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans ticreti satig tutarindan diigiilerek kalan kisim yatinmeciya denir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktar:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%25)*dénem bas: fon birim
(Paxdegeri*pay miktari]

Farkli dénemlerde girigi yapilan her bir pay igin ayr 3




Performans Ucreti Ornek Hesaplama:

Fon Iglemleri Tarih Birim Pay Fiyati | Adet
Fon Alig 05/09/2022 1,00 1000.000
Fon Satig 26/02/2023 1,25 750.000
Birim Pay
Tarih Fiyati Esik Deger
05/09/2022 i 1.000,0
3171272022 1,10 1.050,0
26/02/2023 1,25 1.100,0
31/03/2023 1,20 1.150,0
30,06.2023 1,40 1.250,0
Ornek 1:

131.12.2022 tarihinde yapilacak performans licreti hesaplamasi:
Birim pay degeri:1.10

Yiiksek iz Deger: 1.00

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.10/1.00)-1=%10

Esik Deger Getiri : (1050 / 1000)-1=%5x1.05=%5.25

Pay Basina Performans Ucreti: (%10-%5.25) x %25=0.011875
Performans Ucreti: 0.011875x 1.000.000=11,875 TL

Yeni Yiiksek iz Degeri=1.10

Ornek 2:

26/02/2023 750,000 pay satis igin yapilacak performans {icreti hesaplamasi:

Birim pay degeri:1.25

Yiiksek iz Deger: 1.10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.25/1.10)-1=%13.63

Esik Deger Getiri : (1100 / 1050)-1=%4.76x1.05=%05

Pay Basina Performans Ucreti: (%13.63-%5) x %25= 0.021590909

Performans Ucreti: 0.021590909x 750,000=16,193.18 TL

Yeni Yiiksek iz Degeri = 1.10*

* kalan paylar i¢in yiiksek iz degeri degismemis, performans iicreti yalmizca satilan
paylar igin hesaplanmigtir.

Ornek 3:

31/03/2023 tarihinde kalan 250,000 pay igin yapilacak performans iicreti hesaplamasi:

Birim pay degeri:1.20

Yiiksek iz Deger: 1.10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.40/1.10)-1=%9.09

Esik Deger Getiri : (1150 / 1050)-1=%9.52x1 05=%10

Fon birim pay degeri getirisi Esik deger getirisinden diisiik oldugu igin Performans
ticreti alinamaz.

Pay Basina Performans Ucreti: 0

Performans Ucreti: 0

Yiiksek iz Degeri = 1,10
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Ornek 4:

30/06/2023 tarihinde kalan 250,000 pay iin yapilacak performans iicreti hesaplamas:
Birim pay degeri:1.40

Yiiksek Iz Deger: 1.10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.40/1.10)-1=%27.27

Esik Deger Getiri : (1250 / 1050)-1=%19.04x1.05=%20

Pay Basina Performans Ucreti: (%27.27-%20) x %25= 0.018182

Performans Ucreti: 0.018182 x 250,000= 4,545.45 TL

Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1.40

6.7. Giris cikis komisyonlari: Fon paylarina herhangi bir girisi ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

VII. FON MALVARLI(:}IN[?AN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Hayrcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlil ticretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfyden satunlarda ddenen aracihk komisyonlari, (yabancy
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerck
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim dcreti,

8) Mevzuat geregii yapiimast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tcreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalarn
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yilhik bakim ticretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %0,008219’iinden (yiiz binde sekizvirgiil
ikiyiizondokuz) [yilk yaklastk %3 (yiizdeily (BSMV dahil)] olusan bir yonetim fticreti
tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dafitic arasinda
imzalanan sozlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan ddenir.

ok se® N 7.1.2. Fon Portfyiindeki Varliklarmn Alim Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
g v racilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satinuna Al Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S., Halk Yatirim Menkul Degerler A.S§., is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatinim
Menkul Degerler A.$. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim iglem Komisyonu: onbinde 1

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: onbinde 2

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: ylizbinde 0,9

4) Takasbank Para Piyasas: [slem Komisyonu: onbinde 1

5) VIOP Piyasast islem Komisyonu: onbinde 2

6) Kira Sertifikast Komisyon Orani:

Kesin A/S :onbinde 1,05

Kesin A/S  (14:00-17:00 aras1) :onbinde 4,2

Diger kurumlarinkiler de yukarida belirtilen oranlar dahilinde olacakuir.
Seans disi yapilan islemler i¢in komisyonlar farkli uygulanabilir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, {iger aylik dénemlerin son i giiniinde
Fon’un net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kuru! Ucreti Fon portféyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulusg
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapiimast
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl: fonlarin toplam deperleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfylerinden kargtlanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

A) Fon’dan karsilanan giderler

Yonetim iicreti (y1lbik) 3
(Kurucu %35)

(Dagitic1 %065)

Saklama ficreti 0,045
Diger giderler (Tahmini) 0,1

TOPLAM

%3,1450

B) Yatirnmcilardan tahsil
edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans Ucreti Oram | Esik deger getirisini agan kismin
Performans ticreti orant esik | %25'idir.
deger getirisini asan kismin
%25°idir. “Performans Géizden
Gecirme Tarihi” 12. ayin son
degerleme gliniidiir.
Performans {icreti detaylan
madde 6.7°de yer almaktadir.
b) Giris velveya  Cikis | Yoktur.
Komisyonu

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
s1da tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarimn satigina iligh
# Uy~ taralipdan kargilanacaktir.
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Gider Tiirii Tutar Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 10,000
Diger Giderler 10,000
TOPLAM 20,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizeniemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 orannda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlari Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
uygulanir, Tebligin 24 iincii maddesinin besinci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi icin giinlilk olarak gerekli olan
sartlani saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmcilann ve/veya
yatinm fonu katilma pay! alim satmim yapan kuruluslarin tabi olacags tiim yiikiimliiliklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek
ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakhklariyla benzer nitelikte
oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!

Gelir Vergisi Kanunuwnun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler icin y1llik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numara fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutuimayan
kazanglar ve bu kurumlarm daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yitlik veya 6zel beyanname

verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIL BILGILERE
VE FON PORTFOY{UNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yihin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligintn bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziijiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasint tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandig) tarihi izleyen alunci is gilinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica séz konusu agiklamayl miiteakip 10 is giini
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfdy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payt satigi yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.7. Yaunimecilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., 11, lIL,V.5.5., V.5.6., VL.
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki depisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapiiacak izahname
degisiklikleri ytriirliige girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
a@'{telikli yatrimcl tanmina ve satigin yalmzca gerekli kosullar saglayan nitelikli
L/

o vati cilara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.
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9.9, Borsa di§1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is gilinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karst tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

9.10. Portfye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracimin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYES{

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir sitre dngdritlmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonras i¢in
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas

veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devamimin yatiimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmisg
olmas: hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donistiriiliir.

10.2. Fon mal varlipy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigtinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatrimeilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gorillen difer sermaye piyasasi araglarinda nemalandinhr. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi baska bir
portfoy yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhtitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligim Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincii maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir.

da belirtilen esaslara gore

v tespifedilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Kayfima pay sahipleri, paylarin1 Fon’a
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geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almig olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettil dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatstrimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargih@i yatiruncilardan toplanan para, takip eden ig giini
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluiuklarimiz gergevesinde
onaylanz. (...../..../ ...}

ALPORPFOY YONETIMI A S.
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