GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GLOBAL MD PORTFOY DINAMIK SERBEST FON
iZAHNAME DEGISIKLiGi TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ahnan .ZY4./2%./2023 tarih ve E-12233903-
OB . sayili izin dogrultusunda; Global MD Portféy Yénetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon’a bagh “Global MD Portféy Dinamik Serbest Fon”un unvaninin
“Global MD Portféy Dinamik Serbest (TL) Fon” olarak degistirilmesi kapsaminda
izahnamesinin Giris boliimii, Kisaltmalar tablosu, 1.1, 2.3, 2.4, 2.6, 2.7, 2.11, 3.1, 3.3, 4.2,
5.5, 7.1, 7.1.2 ile 8.2 numarali maddeleri asafidaki sekilde degistirilmis ve 2.9 ile 2.10
numarali maddeleri izahnameden gikartilmistir.

ESKIi SEKIL:

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GLOBAL MD PORTFOY DINAMIK SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKiN
iZAHNAME

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 13/11/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 465036 sicil numarasi altinda kaydedilerek 18/11/2020 tarih ve 10205
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Global MD Portfiy Serbest Semsiye
Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Global
MD Portféy Dinamik Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28/01/2021 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca

tekeffiilii anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Global MD Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.globalmdportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili
ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimar bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimmin yapildig ortamlarda, semsiye
fon ictiiziigii ve yatirnme1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir. kPR
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YENI SEKIL:

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GLOBAL MD PORTFOY DINAMIK SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Global MD Portfiy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 13/11/2020 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 465036 sicil numarasi altinda kaydedilerck 18/11/2020 tarih ve 10205
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Global MD Portfiy Serbest Semsiye
Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Global
MD Portféy Dinamik Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28/01/2021 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye  Piyasas Kurulu’nun .7 &.0.0%12023 tarih  ve E-12233903-
305.04,=222%F . sayitl onayi ile Fon’un unvami Global MD Portféy Dinamik
Serbest (TL) Fon olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Global MD Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.globalmdportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir, Izahnamenin nerede yaymmlandif hususunun tescili
ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satiminmn yapildifn ortamlarda, semsiye
fon ictiiziigli ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.

ESKi SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-142 sayih Yatinm Fonlarimin  Finansal Raporlama |
Esaslarina Iligkin Teblig

 Fon Global MD Portféy Dinamik Serbest Fon
Semsiye Fon Global MD Portfoy Yonetimi A. S.Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 qaylll Sermaye Piyasasi Kanunu |
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucuw/Yénetici C:M}d] ™MD Portf‘dy Yonetimi A. S.
Kurul rm < Pf}fa&asi Kurulu
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MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portféy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. |

PYS Tebligi I[1-55.1 sayil Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ytirtirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlar ile

L bunlara iliskin ek ve yorumlar ]
YENI SEKIL:

KISALTMALAR

’_Eiilgi]clldimle Dékiimanlan

Semsiye fon igtiizligi, fon izahnamesi ve yatinme:r bilgi
formu

| BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I-142 sayilh  Yatmm Fonlarmin Finansal
Esaslarina Iliskin Teblig

Raporlama

Fon Global MD Portféy Dinamik Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Global MD Portféy Yénetimi A.S.Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y6netici Global MD Portfdy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu ]
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfty Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

PYS Tebligi

1II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi ITI-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
| Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlaria {ligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan ylirtirltige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
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ESKIi SEKIL:

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’'un

 Unvani: Global MD Portféy Dinamik Serbest Fon

Bagli  Oldugu Semsiye Fonun | Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
 Unvani: i Semsiye Fon
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

YENI SEKIL:
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Global MD Portfiy Dinamik Serbest (TL) Fon
Bagli  Oldugu Semsiye Fonun | Global MD Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tirli: | Serbest f;emsnyt Fon
Stiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL:

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri
saglamak amaciyla, yurt igi ve yurt dis1 piyasalarda TL ve dévize endeksli sermaye piyasasi
araglarina yatirum yapabilir. Fon, yurt igindeki ve yurt disindaki gesitli sermaye piyasast
araglarinda kisa ve uzun pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamanin
tizerinde orta ve uzun vadeli getiri elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon portfoyiine TL cinsi varhiklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Ttrkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar,
yerli/yabanci 6zel sektér ve kamu borglanma araglar, vadeli mevduat, katilma hesabu,
mevduat sertifikalar, ipotege dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortaklig
senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayah olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi ara¢lari, kiymetli madenler
6diing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatinim fonlar,
girisim sermayesi yatinm fonlar, gayrimenkul yatiim ortaklign paylar, menkul kiymet
yatirim ortaklifi paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalar,
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasas: islemleri, ile kurulca
uygun goriilen diger yatinm araglarina yatirim yapilabilir, Thrage1 paylarina yapilacak olan
yatirimlar, Global Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimii'niin “Kisa Vadeli Strateji
Portféy” kapsaminda énerdigi ihraggi paylarindan segilerek olusturulacaktir,

Ayrica fon portféyline yapﬂaﬂﬂfplml@ yatinm araglari, ikraz istirak senetleri, varliga
dayali menkul kiymetler, varlik fer 1haﬂ.1;melﬂ{ | kiymetler ve krediye bagli menkul kiymetler
(Credit Link Notes-CLN) dal;} i ech(u P pn ayrma Krediye Dayali Swap S¢zlesmesi (CDS)ﬂ
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sozlegsmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa disi kamu ve 6zel sektér
dis borglanma araglart dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon G20 tyesi tilkelerde ihra¢ edilen kamu ve/veya ozel sektor
borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatirim fonlarina, borsa yatirnm
fonlarma, gayrimenkul yatirm fonlarina, girisim sermayesi yatirim fonlarina, gayrimenkul
yatirim ortaklifi paylarina, menkul kiymet yatirim ortakhif1 paylarina, altin ve diger kiymetli
madenlere ve bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Fon, yatinmlarimn asil odaginda Tirk aktifleri olmasina ragmen, miimkiin oldugu
hallerde kar amacli ya da riskien korunma amagli, uluslararasi likiditeyi haiz ¢apraz déviz
piyasasindaki olanaklar da degerlendirecektir. Fon portfdyiine dviz/kur, finansal endeksler
ve emtia da dahil olmak tizere Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara
ve/veya iglemlere dayah forward, swap, sakli tilrev, varant ve sertifikalan, vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon sézlesmelerinde alim ve satim y&niinde
islem yapilabilir,

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portféy

ve iglem sinirlamalarina tabi degildir.
Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir, ancak fon portféyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglarimin degeri fon toplam degerinin devamli
olarak %30’si ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoytine dahil edilen yerli ve yabanc
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam
degerinin devamli olarak %801 ve fazlasi olamaz.

YENI SEKIL:

2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri
saglamak amaciyla, yurt i¢i piyasalarda Tiirk Lirasi® na endeksli sermaye piyasast araclarina
yatinm yapabilir, Fon, yurt i¢indeki cesitli sermaye piyasasi araglarinda kisa ve uzun
pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamann {izerinde orta ve uzun vadeli
getiri elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhiklar ve islemler dahil edilecektir. Fon
portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasas: araclarma yer verilmeyecektir. Ayrica, fon portfiyiinde
yabaner para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayah sermaye piyasas: araclarina yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiivev araglara
ver verilmeyecektir.

Fon portfdytine TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatiim Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, yerli
tzel sektdr ve kamu borglanma araglari, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalar,
ipotege dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortaklifi senetleri, gelire endeksli
senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslari tarafindan ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasasi araglari, fon katilma paylari, borsa yatirim fonlar, gayrimenkul yatirim
fonlari, girigim sermayesi yatinm fonlar, gayrimenkul yatirim ortakhifi paylari, menkul
kiymet yatinm ortakhi@ paylar, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul
sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasasi islemleri, ile
kurulea uygun gériilen diger yat1r1nl1_§t§q:lé§_1nﬁ.‘xatlrlm yapilabilir. Thrag¢1 paylarina yapilacak
olan yatirimlar, Global Menkul pc’gﬁM@ Arastirma Boltimi'niin “Kisa Vadeli Strateji
Portfy” kapsaminda énerdigi i];j;i(ag:g’ p indan segilerek olugturulacaktir.
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Aynca fon portfoyiine yapilandinlmis yatirim araglari, ikraz igtirak senetleri, varliga
dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler dahil edilebilir, Fk olarak, borsa
dist kamu ve 6zel sektor dig borglanma araglar: dahil edilebilir.,

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve iglem sinirlamalarina tabi degildir.

ESKi SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alacak ihrage1 paylarinin orani asgari
%20 olarak belirlenmistir. Fon portfSyiinde yer alabilecek diger varhik ve iglemler igin
belirlenmig asgari ve azami sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer
alan tiim enstrtimanlara yatirim yapabilecektir.

YENI SEKIiL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemlere dair 2.3
maddesi cercevesinde olmak kaydiyla, azami bir simirlama getirilmemis olup; Fon
portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil edilecek, yabaner para birimi
cinsinden varhik ve altin ile diger kaymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
araglarina yer verilmeyecektir. Teblig ve Rehber hiikiimleri cercevesinde hu kapsamda
yatirnm yapilabilecek tiim varhk ve islemlere yatirim yapilabilecektir,

ESKI SEKIiL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak gekilde ortaklik paylari, ézel sektsr ve kamu borglanma araglan,
altin ve diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tilrev araglar
(vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), swap s6zlesmeleri, sakl tiirev araglar, yapilandirilmis
borglanma araglari, varantlar ve sertifikalar dahil edilir.

YENI SEKIiL:

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kuruleca belirlenecek esaslar cergevesinde tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri), sakl tiirev araglar, swap sizlesmeleri,
varantlar ve sertifikalar ortakhk paylar, 6zel sektér ve kamu bor¢clanma araglar,
finansal endekslere dayali tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin hicbir tarafi yabane para birimi cinsinden varhk
ve altim ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarindan
olugturulamaz. Fon portfoyiine alinan ve 3.3, maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan
islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

ESKi SEKIL:

2.7. Portfoye borsa digi tilvev-arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi), forward,
repo, ters repo ve swap Sﬁzlﬂsigﬂﬁiquﬂ;y? ilir.
Borsa dis1 sozlesmelef fofiun tiym Sfratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
i ya\pllabilir derecelendirme notuna sahip olmas T/?
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herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercefe uygun degeri {izerinden nakde
déntstiiriilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa digi tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), forward, sakh
tlirev, repo-ters repo ve swap stzlesmesi karsi tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
*dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL;:

2.7. Portféye borsa disindan yabanct para cinsinden varhklar ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araclarina dayal tiirev araclar disindaki tiirev arac (vadeli islem ve
opsiyon sizlesmesi), forward, repo, ters repo ve swap sizlesmesi dahil edilebilir.

Borsa disi sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine
dahil edilir. Stzlesmelerin karg1 taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasy, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde ohjektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi Tiirk lirasi cinsi tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), forward, sakh tiirev, repo-ters repo ve swap sozlesmesi karsi tarafinin
denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fivat aciklama donemlerinde “giivenilir”® ve “dogrulanabilir” bir yintem ile
deferlenmesi zorunludur.

isbu arag, sizlesme ve islemlerin higbir tarafi yabana para birimi cinsinden
varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayahh sermaye piyasas
araclarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL;:

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatiim araglarimi tanitici genel bilgiler: Fon
portfdylinde, G20 iiyesi iilkelerde kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrac edilen ve bu
iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem géren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira
sertifikalarina, yatinm fonlarina, borsa yatiim fonlarina, gayrimenkul yatiim ortaklig
fonlarina, menkul kiymet yatinm ortakhig fonlarma, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yer verilebilir.

Yurt disinda ihra¢ edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri g¢ergevesinde gercefie uygun deferi iizerinden nakde
dontistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlaniyla, yurt disinda borsa disindan
fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir,

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen
borglanma araglar1 ve kira sertifikalari alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur...Yurt, diginda ihrag edilen borg:lanma araclart ve kira
bmuﬁkalanmn fon porttoy,_'? c, 'd‘ﬁl’]]lh cd1llm651 durumunda, Rehber’in 4.1.5. numaral




YENI SEKIL:

Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKIi SEKIL:

2.10. Portfoye yalmizca G20, AB ve OECD iiyesi {ilkelerde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylan dahil edilir.

YENI SEKIL:

Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir,

ESKi SEKiL:

2.11. Fon portfSyline yurt i¢inde ve yurt disinda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim
araglart; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi,
ihraggisimin ve/veya varsa yatiim aracimin, yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yoénetici nezdinde
bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas: kosuluyla dahil
edilebilir.

Tirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatiim araglan igin borsada islem gérme
garti aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylannus olmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde ger¢efie uygun deferi f{izerinden nakde
dontistiirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

YENI SEKIL:

2.9. Fon portfoyiine (TL) cinsinden yapilandirilng yatirim araclar déhil
edilebiliv. Yapilandirnlmig yatirim araclarmn; Fon’un yatinm stratejisine ve risk
yapisina uygun olmasy, borsada islem gérmesi, Tiirkive’de ihrag¢ edilmis olmas, ihrac
belgesinin Kurulea onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde
saklanmasi, fonun fiyat aciklama doénemlerinde Finansal Raporlama Teblidi
diizenlemeleri cergevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde diniistiiriilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim aracimin, yatirim
vapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme
notunu i¢eren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrac edilmis yapilandirilmis yatirnm
araclarinin  fon portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borclanma
araglarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aracr oldufu
kabul edilen sermaye piyasasi aracglarindan, yatirmmer tarafindan ddenen bedelin
tamammn geri ddenece@i taahhiidiinii iceren Gzellikteki araclar fon portfiyiine dihil
edilebilecektir. 2

Yapilandirihmis \atllm‘r’ pra(;lar'lmn dayvanak varhklari, kamu ve 6zel sektir
bor¢lanma araglar, ﬂt‘ldk]ﬂu pﬂ‘\fur! ﬁm ‘ortakhik pay endeksleri, finansal endeksler
olabilmektedir. Yapiland: Imls ﬂtni‘ql m.ﬂ,mm getirisi temelde; ihrac edilecek bir _




bor¢lanma aracimin getirisinden ve yatirim yapilan dayanak varhgm fiyat degisimine
bagh olarak icinde barmndirdifi tiirev araca/araclara gire olusacak bir getiriden
olusmaktadir,

ESKI SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters

repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda

yasanabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféiyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi

halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz

kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,

Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle portf$yiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Fark[i:’ I.F@"lﬁal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym afda %iag #zamnast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl finansal varlifin b,? birke 11-'j:.'1:°ql@n pész veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle

dogabilecek zarar ihtimalini gade{"cﬁﬁ‘r ) % ’ e,
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildiy1 dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfoyline alman varliklarin ihraggisinin yikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile stzlesmenin dayanak
varhgr olan finansal enstriimanin aldig deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade
etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portféyli igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkl olmaktadir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir

11) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Islemin Sonuglandirlamamas: Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle tdeme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢8kmenin yarattig1 risktir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhigin fiyatindaki
bir birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma;
Opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degigimi Slgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandii varligin fiyat dalgalanirhgindaki
birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 8lgtimlerinde bityiik
Onem fagiyan zaman faktSrind ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatiin vadeye gére
degisiminin &lgiisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin Slgtistidiir.

14) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara
alinmasi veya raporlanmasinda yanlishk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olugmasindan kaynaklanan risktir.

15) Kaldirag Riski: Kaldirag oranimin bu izahnamede belirlenen maksimum smin
agmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif
degerinde olas1 kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

16) Ag¢iga Satig Riski: Fon Portfoyli igerisinden agifa satim yapilacak olan ilgili
finansal enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile &diing karsihg ve/veya
dogrudan agi13a satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

17) Yapilandirilmis  Yatinm/Bor¢lanma Araglart  Riskleri: Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araglanimin deferi ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda
dayanak varhigimn piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatirim/Borglanma
Araglarinin dayanak varl1k].gri:';.'ﬁ2?fi'1ig‘;'dl‘ turulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmas: halinde, y‘g,"c'infnci"__'\@ﬂqﬁ saﬁ\k\nda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,
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performans orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar: nominal degerden daha diisiik
de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmuis Yatirim/Borglanma Araglarmin  giinlitk  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri
de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar  Yapilandinlmis  Yatirim/Borglanma Araglarmin  ginlik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandirlmig Yatinim/Bor¢lanma Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir,

Yapilandirlmis Yatirim/Borglanma Araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf
riski de meveuttur. Karsi taraf riski, ihrager kurumun Yapilandinlmis Yatirim/Borglanma
Aracindan kaynaklanan yiikiimliliikleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.

18) Kiymetli Madenlere liskin Fiyat Riski: Fon portfyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarmm fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

19) Diger Riskler : Fon’a yatinm yapan yatirimeilar piyasalarda yasanan
dalgalanmalar, piyasa kosullan ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon'un portfoyiindeki varhklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde
degisim gosterebilir, Yatirim yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ vatirimlan sermaye
kaybi riski tasir. Kaldiragh islemler risklerin 6nemli bletide artmasina neden olabilir. Fon
tarafindan Gngériilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirm yapilmasi 6nemli
ckonomik riskler igerir, Fon yatirim stratejisinin s6z konusu yatirim elinde bulundurmanin
tagidig zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam
koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda hicbir giivence
sz konusu degildir.

YENI SEKiL:

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, finansal araclara dayal tlirev sozlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters

repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda

yaganabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,

Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinn fiyatlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesab gibi kira
katihm olanag saglayan katihm finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda
siz konusu yatirnmlarin  getiri oranlarmdaki degisimler nedeniyle maruz
kahinabilecek zarar nla;;\l]a.g},:q‘}mm
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2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yuktimliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf6yiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve dier herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varhgn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildign dénemden sonra
mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portféyiine alinan varhklarin ihraggismin yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem sézlesmelerinin cari deferi ile sézlesmenin dayanak
varligi olan finansal enstriimamn aldigi deger arasindaki fiyat farklilify degisimini ifade
etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfdyli i¢erisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca
gbsterecei degisim riski ifade edilmektedir

11) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen - tiirev pozisyon deferini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili oliimsuzlikTarin bilunmas: olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.
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12) islemin Sonuglandinlamamasi Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle t6deme ve
takas sistemlerindeki bozulmammn, durmanin, ¢ékmenin yarattig risktir.

13) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma;
Opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigl degigimi Slgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandig: varligin fiyat dalgalanirhgindaki
birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degigimdir. Theta; Risk 8lgtimlerinde bilyiik
onem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére
degisiminin dlgtistidiir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin &l¢iistidiir,

14) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara
alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olugmasindan kaynaklanan risktir.

15) Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum simin
agmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif
degerinde olas1 kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

16) Aqiga Satig Riski: Fon Portféyil icerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili
finansal enstrlimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile édiing karsihpi ve/veya
dogrudan ag1ga satim imkanlarinin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

17) Yapilandirilmis Yatinm/Bor¢lanma Araclart  Riskleri:  Yapilandirilmig
Yatirun/Borglanma  Araglarmin degeri ve donem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda
dayanak varhfimin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlnus Yatirim/Borglanma
Araglarimin dayanak varhklar {izerine olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde, yatinme:r vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,
performans orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik
de olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarimin  giinlitk  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri
de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar  Yapilandirilmis  Yatinm/Borglanma Araglarimin - giinlik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir.

Yapilandinlmus Yatinm/Borglanma Araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Karsi taraf riski, ihraggr kurumun Yapilandinlmis Yatinim/Borglanma
Aracindan kaynaklanan yiikiimliilitkleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.

18) Diger Riskler: Fon’a yatinm yapan yatinmeilar piyasalarda yaganan
dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon'un portfoytindeki_varliklarn degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde
degigim gosterebilir, Yatirim yaprlah flim, henkul kiymetler ve tiirev arag yatrimlari sermaye
kaybi riski tasir, Kaldurag:hgfféleﬁlréf ris leriﬁ Onemli 6lglide artmasina neden olabilir. Fon
tarafindan 6ngériilen g:e@illf mef @{ﬁgtle% ve diger araglara yatinm ya
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ekonomik riskler icerir. Fon yatinim stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin
tasidifl zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam
koruma saglayacafi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir giivence
56z konusu degildir.

ESKI SEKIL:
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden; pay senedi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve
Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal: tiirev arag (vadeli iglem
ve opsiyon sozlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalari, yapilandirilmis yatirim
araclar, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap iglemleri dahil edilir.

YENI SEKIL:
3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiline kaldira¢ yaratan islemlerden; faize ve finansal endekslere dayah
tiirev arac (vadeli islem ve opsivon sizlesmeleri), sakh tiirev arac, swap siizlesmesi,
varant, sertifika, ileri valirli tahvil/bono islemleri, vapilandirilmis yatirnm araglar ve
diger herhangi bir yvintemle kaldira¢ varatan benzeri islemler dahil edilecektir. isbu
arac, sozlesme ve islemlerin hi¢hir tarafi yabanei para birimi cinsinden varhk ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayalh sermaye piyasast arac¢larindan
olusturulamaz.

Kaldira¢ yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas), yapihrken dayanak
varhfin pivasa fivati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cercevesinde belirlenen fiyat esas alinir,

Kaldirae Yaratan Islemlerin Fonun Risk Profiline Olasi Etkileri

Maksimum olas1 kaybin/kazancin kaldirac varatan islemleri ger¢eklestirmek icin
gerekli olan yatinm oram, Kkaldira¢ nedeniyle daha fazladir. Kaldira¢h islem
yapabilmek i¢in kullamilan teminat, islem biiyiikliigiiniin belli bir oranmdadir. Diisiik
teminat miktarivla biivilk pozisyonlar alinmasmma olanak saglayan kaldirach islemler,
ters pozisyonda kalinmasi durumunda kayiplara neden olabilir.

Fon portfiyiinde Kkaldira¢ yaratan islemlerde uzun/kisa pozisyon alimdi@inda,
kaldirag¢ etkisinden dolayy, islem fivatlarinda bir birimlik asagi/yukar: yonlii hareket
fonda bir birimden daha fazla oynaklhiga neden olur. Kaldira¢ oran arttikca hem getiri
hem de risk artar. Riskin kontrol altina alinabilmesi igin kaldira¢ oranimim belirlenen
kaldira¢ limitini asmamasi gerekir.




ESKIi SEKIL:

4.2, Portfoy Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varlklar
Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin
diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir
veya stz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy
Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL:

4.2, Portfiy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde ver alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdii para ve sermaye piyasasi araclar ile diger varhklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin dismda
kalan varhiklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir
veya soz konusu bilgilere Takasbank'in erisimine imkin saglamir. Bu durumda dahi
Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

ESKIi SEKIL:

3.5. Fon portfoyiinde bulunacak kiymetlere iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme

Portfye alinmasi asamasinda tlirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde
glincel fiyat kullamlir.

Portféyde bulundugu dénemde:

- Opsiyon s6zlesmelerinde glincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

- Forward s6zlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

- Swap islemlerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde:

- Degerlemede kullamilmak fizere giincel fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek difer kurumlar/kuruluslar
tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda "implied" aksi
halde "historical") degerleri kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger
yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama i¢in déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML,
hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya da uygun gériilebilecek diger
hesaplama araglan kullamilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel
prim ahg/satiy kotasyonu varsayimi ile hesaplanan als (bid) ve satis (ask) fivati
kullanmlacaktir.

Forward sozlesmeler i¢in giincel fiyat dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir, Spot fiyat olarak; dayanak varlifin doviz olmasi durumunda,
degerleme giinii T.C. Merkez Bankasi déviz kur degeri, Borsa Istanbul A.S. pay endeksleri
igin, ilgili endeksin degerleme giini. itibariyle en giincel 2°nci seans kapams degeri, hisse
senetleri igin, degerleme giini, ﬂflbarl)glé; 1(]g111 hisse senedinin en giincel 2°nci seans kapanig
degeri, DIBS icin ise, dege fem¥ @mﬁ 1t1ban'yle en gilincel gilinliik agirlikli ortalama fiyat
kullanilacaktir. Bulunan s -
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arasindaki giin sayina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varhigm
d6viz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarimin kullamlmasi
durumunda ise piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak yontemler kullamilhir. Tezgahiistli forward
iglemlerinin degerlemesine iligkin Risk Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat kontroliine
gerek bulunmamaktadir.

Swap sozlesmeleri igin nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz
kurlar1 ya da diger deferleme fakttrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu o&lgtide
belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) Yapuandirilmig Yatirnm/Borg¢lanma Araci Degerleme Esaslan

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alman yapilandirilmig yatinm/bor¢lanma
araglarmnin segiminde genel olarak borsada islem gérme sarti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihrag
edilmig yapilandirlmig yatinm/borglanma araglari igin fiyatimin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis bor¢lanma a:a&,ldrmm degerlemesinde borsada ilan edilen ﬁyat
kullamhir, Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem ger,:memc.m
halinde nitelikli yatinmcilara satig fiyati) kullamlir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri
dagitim kanallar1 aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmig yatinm araglar icin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.,

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari
i¢in borsada islem gérme sart aramur. {lgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallari aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

3) Yurt Disinda Kurulmug Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar

Yurt diginda kurulmus borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlan ve girisim
sermayesi fonlari/yatirim ortakliklart dahil olmak tizere tiim yabanci yatinm fonu katilma
paylarinda ilgili fonun izahnamesinde belirtilen fon fiyati agiklama esaslan gergevesinde
agiklanan son fiyat degerlemede kullanilir,

4) Yurt Disinda Thra¢ Edilen Kamu ve Ozel Sektiér Bor¢lanma Araclari ve
Yabanci Bor¢lanma Araglan icin Degerleme Esaslari

Borsa disindan fon portfoyiine dahil edilen yabanct bor¢lanma araglari, eurobond ve
yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30
— 17:00 arah@indaki alig fiyat ile satig fiyatinin ortalamasi elde edildikten sonra (temiz fiyat),
fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullanihir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem
gordiigli son islem giinline ait kapams fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon
bulunmamas! durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi i§ giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5) fleri Valorlii Tahvil Bono ve Altin islemleri:

Fon portféyiine “yatinm” ve/veya “riskten korunma™ amaciyla ileri valérlii tahvil bono
ve altin alim iglemleri dahil edilebilir.

Tleri Valorlii Tahvil-Bono islemlerine iliskin Degerleme Esaslar::

a) Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez,_Ilej valorli satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmﬂyep Ve dc;gctrlc.,nmuyc devam eder. ileri valérli DIBS alim ve
satim iglemleri ayr1 bir vadgli reﬂé’m sozlesmem olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér
tarihine kadar takastan alacgk vey ﬂ¢ﬁ borg: Qlarak takip edilir.
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b) Ileri valérlii sézlesmenin deferi alis ve satis islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri
tablosuna yansir, Aym valdrde ve aymi nominal deferde hem alis hem de satis yapilmis ise
portféy degeri tablosunda her iki islem aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif (-) olarak gézilkecektir. Bu sekilde agtigl pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu iglemler portféy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir,

c) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gére yapilacaktir: Islemin
Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deperleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii
olarak islem gordiigli glindeki aym giin valérlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir. Ileri Valdrlii Altin [slemlerinin Degerleme
Esaslar: Ileri valsrltl altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki
fiyat baz alimir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giintinde islem yapilan giinkil islem fiyat: ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portféyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi
durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirhkli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha
ileri valérlii islem yapilmasi halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin
valor tarihinden daha yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en
yakin fiyat baz alinarak degerleme yapulir.

Tleri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar:

[leri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki
fiyat baz alimir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkil islem fiyati ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi
durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha
ileri valorll iglem yapilmasi halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin
valdr tarihinden daha yakin valérdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en
yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

6) Borsa dis1 repo ve ters-repo stzlesmelerine iliskin degerleme

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo ve
ters repo stizlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

YENI SEKIL:

5.5. Fon portfoyiinde bulunacak kiymetlere iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslan asafidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag¢ ve Swap siozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tilrev ara¢ ve swap sOzlesmesinin degferlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Portféyde bulundugu dénemde:

- Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat karg! taraftan aliman fiyat kotasyonudur,

- Forward sﬁzleqme]ermde glincel, ’nyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

- Swap islemlerinde giincél T'lyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aq:lkldmﬁ dbuex éhnde=




- Degerlemede kullanilmak {izere giincel fiyatinin bulunmadif1 durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar
tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda "implied" aksi
halde "historical") degerleri kullamilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger
yontemlerle hesaplama yapilacaktir, Hesaplama i¢in Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da uygun gériilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yéntemlerle
elde edilen ve 100 baz puanlik ylizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayinu ile hesaplanan
alis (bid) ve satis (ask) fiyat1 kullanilacaktir.

Forward stzlesmeler i¢in glincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz ahlinarak
hesaplanan teorik fiyattir, Tezgahiistii forward islemler, dayanak varh@m spot fiyat1 baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlenmektedir. Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara uyvularak elde edilen spot fiyat, degerleme giini ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram ile
ilerletilerck teorik fivata ulasilmaktadir, Dayvanak varhfim hisse senedi olmas
durumunda tasima maliyeti uyarinea ilgili hisse senedinin yilhiklandirilmis temettii
verimi de hesaplamada dikKkate ahinmaktadir.

Tezgihiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik acisindan pek cok farkh form
altinda yaplabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz ya da diger defierleme
faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dl¢iide belgelendirilecektir. Degerleme
acisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fivatlamasi yintemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii defer hesaplama yintemleri
kullamilabilecektir,

Bu dogrultuda, konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gihi
bafimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen uwygun oranlar baz ahinarak
viiriitiilen deferleme fivat1 ile hesaplanir.

2) Yapilandirilmis Yatinm/Bor¢lanma Araci Degerleme Esaslar

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alman (TL) cinsinden yapilandirilmis
yatirim/bor¢lanma araglarinin seciminde genel olarak borsada islem gérme sart1 aramir. Ancak
Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari igin fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir. Borsada islem girmeyen
vapilandirilmis yatirim ara¢lan icin degerlemede stz konusu ara¢ igin veri dagitim
kuruluslar aracith@yla ilan edilen fivat kullamhr.

Yapilandinlmis bor¢lanma araclanmin  degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullambir, Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara satis fiyati) kullanihir. Borsada islem g&rmeyen ancak veri
dagitim kanallarn aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglan igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari
icin borsada islem gérme sart: aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

3) ileri Valirlii Tahvil / Bono islemleri:
Fon portféyiine “yatirim” ve/veya “riskten korunma™ amaciyla ileri valérlii tahvil bono
ve altin alim islemleri dahil edilebilir.

it
fleri Valorlii Tahvilﬁuﬁ?ﬂ%ﬁiﬁl&inc iligkin Degerleme Esaslari:
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a) Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. [leri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlit DIBS alim ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorli sézlesmenin deferi alis ve satig islemlerinde aymi y6ntemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defer olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aymi valérde ve aymi nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise
portféy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak g&zlkecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfy degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formilile goire yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+B11Lg,1k Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikhi ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn1 giin
valérlii gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii
olarak islem gordiigli giindeki aym giin valorli islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

4) Borsa disi repo ve ters-repo sozlesmelerine iliskin degerleme

Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo ve
ters repo stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

ESKI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portftly yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP g_idc:rlcri, B

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikite, 1!1$km yetkili meslek mensubu {icreti,

13) E-defter (mali mihiir, arsiviemé ve \kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile tdenen hmne,fr’ bedeljz \}
14) Mevzuat uyarinca ty ulma<€$ 111 deﬁerlere iligskin noter onay
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15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhgmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirldl ticretler,

2)Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Odenen her tirlti vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye ahmlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracihk komisyonlar,

5) Portfdy ybnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Uger ayhk dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL:

7.1.2. Fon PortfSyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Global Menkul Degerler A.$.(Sabit
Getirili Menkul Kiymetler ve Kiymetli Madenler, Pay Senetleri, Vadeli Islemler, Varant,
TPP, Repo-Ters Repo) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlari agagida yer almaktadir:
1) Pay komisyonu ve Varant : %0,02 (on binde iki)+BSMV
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,003(ylizbinde ti¢)+BSMV
3) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda gergeklestirilen islemlerde; Endeks
Kontratlar: ve Déviz Kontratlar icin sézlesme tutan {izerinden %0,009 (yiiz binde
dokuz) + BSMV
4) Ters Repo (Gecelik) islem komisyonu: %0,002 (yiiz binde iki)+BSMV
5) Takasbank Para Piyasasi : %0,002 (yliz binde iki)+BSMV

Yurt dist sermaye piyasasi araglan i¢in iglem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen
tarifeler uygulanir. i s




YENI SEKIL:

7.1.2. Fon Portftyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
[slemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Global Menkul Degerler A.S.(Sabit
Getirili Menkul Kiymetler ve Kiymetli Madenler, Pay Senetleri, Vadeli Islemler, Varant,
TPP, Repo-Ters Repo) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik islemleri icin uygulanan
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu ve Varant : %0,02 (on binde iki)+BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,003(ylizbinde {i¢)+BSMV

3) Vadeli islem ve Opsivon Piyasasi'nda gerceklestirilen islemlerde; Endeks
Kontratlar i¢in sizlesme tutar iizerinden %0,009 (yiiz binde dokuz) + BSMV

4) Ters Repo (Gecelik) islem komisyonu: %0,002 (yiiz binde iki)+BSMV

5) Takasbank Para Piyasas : %0,002 (yiiz binde iki)+BSMV

ESKIi SEKIL:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara baglt haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinnm fonlari ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler
icin bu oran %0 olarak uygulamr. "

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki 1§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar1 ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67
nei maddenin (1) numarali fikrasinin altinel paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam
gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglar1 icin yillik veya
ozel beyanname verilmez.

U Ayrintili bilgi igin bkz, www.gib.govitr « 1T
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YENI SEKIL:

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’'nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile defer artist kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amactyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinim fonlari ve
yatinim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.”

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Turkiye'deki iy yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilign olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar ile bu kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goéren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden cikarilmasimdan saflanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasimn altine1 paragrafi kapsaminda vergl kesintisine tabi
tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam
gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglar icin yillhik veya
ozel beyanname verilmez,

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma pavlarindan elde
ettikleri kazanglarm (portfoyiinde yabaner para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclart bulunan yatirim
fonlarmdan elde edilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu™nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt

bendi hiikiimleri uygulanr.

1 Ayrintili bilgi igin bkz. www, gib gov.ir
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