NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BACGLI
NUROL PORTFOY IKINCl SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA fLISKIN
IZAHNAME

Nurol Portfiy Yanetimi A8, tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasass Kanuno'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
282718-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10330 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfiy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fon igtiiriiga ve
bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek fizere olusturulacak Nurgl Portfiy ikinei Serbest
(TL) Fon'un katima pavlarumn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurula
tarafindar 03/03/2023 tarihinde onaylanmistr.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurales tekeffilli
anlamina gelmeyecedl gibi, izahnameye fliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatnm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izshname, Kurucu Nurel Portfiy Yénetimi AS'nin adresll resmi Internet sitesi
(www.nurolportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP ' nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmustir, lzahnamenin nerede yayimlandigy hususunun tescili ve TTSG de llan tarihine
ilikin bilgiler yanrime: bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu fzahname katlma paylanmn ahm satimmm yapildif ortamlarda, semsiye fon
ictilzligh ile ve yatinmer bilgl formu fle birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yabimmeclara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlen | Semsive fon igtizig0, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu
| BIST Borsa [stanbul A.$.
Finansal Reporiema Tebligi | I1-14.2 sayils Yaunm Fonlarnnn Finansal Raporlama Esazlanna
Nigkin Tehlig
| Fon Murol Portfoy [kinci Serbest (TL) Fon
Semsiye Fon Nurol Portfty Yinetimi A5, Serbest Semsiye Fon
' Kanun 6362 sevili Sermaye Piyasas: Kanong
KAP Kamuyvu Avdmlatma Platformu
Kurueu MNurol Portfoy ¥ onetimi A.S.
Kurul Sermave Pivasas Kurulu
| MKK Merkezi Kavit Kurulugu A S.
| Portigy Saklayicis T. Valaflar Bankas T.A.Q.
PY$§ Tehbligi 111-55.1 sayili Portfay Y anetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Eseslar Tebligi
Rehber Yaiirnm Fonlanna [liskin Rehber
Saklama Teblifi I11-56.1 sayli Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruhugtara fliskin Esaslar Tebligi
Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig IT1-52.1 sasah Yanrm Fonlanna [ligkin Esaslar Teblifi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satm Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafinden  yirirhige konolmus olan Tirkiye Muhasche
StandartlanTiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y onelici Nurol Portfoy Y onetimi A5,

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tasammuf sahiplerinden fon katilma pay kargilifanda toplanan
nakitle, tasarmuf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslanna gire sbu izahnamenin I1. bélimiinde
belirienen varlik ve haklardan olusan portfGyi isletmek amacayla kurulan, katlma paylan Semsiye
Fon'a bafili olarak ihrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1, Fona [liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Nurol Portfoy [kinei Serbest (TL) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:_ | Nurol Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bagh Oldufu Semsiye Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siirestdir




1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici nin

Unvanu: Nurpl Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesiflen: Porifiy Yoneticiligi Faalivetine Tligkin Yetlkd
Belgesi
Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542

Portfay Sakdayreist 'nin

Unvani: | T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

Portfoy Saklama Faaliyveu Iznine | Tarih: 16.04.2015
lliskin  Kurul Karar Tarhi e | No: 10/470

MNumarasi
1.2.2. lletisim Bilgileri
Kurucu ve ¥Yinetici Nurol Portfiy ¥anetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Maslak Mahallesi Biiyiilledere Cad. Nurcl Plara Sitesi
| No:255 Ig Kap No:B0L Sanyer Istanbul
| wwwr.nurolportfoy. com.tr

Telefon numarasi: | (0212) 286 B2 55

Portfoy Saklayicus: T. Vakiflar Bankasi T A.Q, ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad No:7/A-B
34768 Umraniye! Istanbul
AR -

Telefon numaras: (0216) 724 10 00

1.3, Kuruen Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurscunun ybaetim kuruly fiyelerd yetkili olup, yinetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun difer y3neticilerine iliskin bilgiler asafada yer almaktadir:

Soyadi  |Gérevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
I Y #inetim KuriluNurol Holding A § -Kurumssl Geligim ve insan b Vil
CARMIKLI Bagkam K aynaklan Koordinatorii
Y inetim Kurlu
gﬁmﬂm ﬁ:‘*}‘ﬁ“ vﬁ‘; Nurel Holding A.S.- Yénetim Kuruly Uyesi 17 Yl
Somumlu Uye) L
2015-2019- KT Portfoy Yanetimi A.S.-Kurnucu
Genel Mildilr ve Yénetim Kurulu Uyesi
2019-2021- Tirkive Kizmlay Demegi- Finans ve
Tayfun Genel Mildir'  Varlik Yénetimi Genel Midir Yardmes,
MZKAN Y dnetim Kuulu2019-2021- Kralay Gayrimenkul ve Girisim D7 Yl |
Uyesi Sermayesi Portfy Yénetimi A.§. - Yonetim Kurulu | gZ750 7|
ezl .
Fato, 021- Devam-Nurol Portfoy Yénefimi A.3.-G a8 &
- . - idﬁ' ] - i 'l T-' _.I"

v A

L3,

0y,



2001 -2004- Nurol Holding A.S.- Finansman
Lzmant,
. 20(4-2015- Onin Grup- Genel Miidir Yardmeailif,

AR Eﬁ:fm Kb g15.2021- Nurol Holding AS. - Genel Madir P Yil

T ardmeligl,

2021 -Devam- Nurol Holding A.S, - Hazine Ballim

Baskan

ural Insaat ve Ticaret A 5.-Vinetim Kurulu ve lera
Semih Y inetim Kurilu u Uyess, b1 Yil
KAYAALP [Uvesi Nurol Geyrimenkul Yatunm Ortekhi A.5.- Yinetim
urubu ve fera Kumuhu Uyesi

P.'[il 15-2017- Royal Bank of Scotland-Trader,
{lntlii Emre Cienel ﬂi?-?ﬂ_lﬂ- Murel Yatirim Bankas) A5 - Hazine ve
COSKIN tdir Celistirme, o 2 il

ardimetsi 021-Devam- Murol Portfy Yénetimi AS.- Genel
Mtdor Y ardmeis:
| ifglerve  [P014-2020- RE-PIE Portfdy Yanetimi A.5. Mal
Hilscyin erasyon  p9LeT Madird, . 19 Y1l
AYDOGAN ';d_ e 2021- Devam- Nurol Portfoy Yénetimi A_S. Mall
o faler ve Operasyon Miidiiri |

1.4. Fon Hirmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas T_A.O. nezdinde alusturulmus olup, hizmet bimminde
girevli fon miidiirine iliskin bilpiler asagndaki gibidir.

Adi Soyad:  [Girevi Son 5 Yilda Yapti Igler (Yil-Sirket-Girey) Tecriihesi

Feynep Gille 2019-Drevam- T.Vakiflar Bankas: T.A.C - Yatnm

BULUE[' ¥ Fon Midiri Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri Midirligd- |17 Yl
idiir

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malverhfmn, fonun vatinm stratejisi dofruliisunda, forum yatnm yapabileceg
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes wllik tecriibeye sahip
pottféy vineticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmes gilkarini ghzetecek sekilde PY'S Teblifi
diizenlemelen, portféy vinetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doliimanlan gergevesinde
vinetilmesi zomunludur,

Fon portftiyiiniin yinetimi igin goreviendirilen portfiy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (waw kap ore.tr) ulasiimas: mimkimdir,

L6. Kuorucn Biinyvesinde Olusturulan veyva Disardan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimswz Denetimini Yapan Korulug

Birim Birimin/Sistemin Qlusturaldufo Kurum
Fon hizmet birimi T. Vakaflar Bankas: T.A.O. el
¢ kontrol sistemi | Nurol Portfoy ¥netimi A S. i
.. | Risk ybnetim sistemi] Nurol Portfoy Yénetimi A.S.
A7 0 [ et birimi Nurol Portfoy Ynetimi AS.

tirma biciosl | Nurol Portfoy Y onetim A.S.
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Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsz Denetim ve Yerninli Mali
Miisavirlik Anonim Sitketi tarafindan yapilmakiadir,

II. FON PORTFOYUNDUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fornun katilma payi sahiplerinin haklann korryvacak sekilde temsili, wimetinmi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliveterinin igtiiziik ve izahname hiilodimlerine wygun clarak
yiiriitiimesinden sorumiudur, Burueu fona ait varliklar fizerinde kendi adima ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarmufta bulunmaya ve bundan dogian baklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faalivetlerinin ylritilmesi esnasinda portfy yoneticilifi hizmet de dahil olmak
iizere digandan hizret alinmas), Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfayd, kelektuf portfiy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyine dahil edilebilecek wvarhk ve haklara iligkin Tebli'de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3, Fon, Teblig'in ilgili hilkchmleri ¢ercevesinde nitelikli yatirimeilara zatilacak serbest fon
statisfindedir,

Fon portfivi, kolektif portfay vineticilifine iligkin PY'S Teblifi'nds belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif" de ver alan simrlamalar gergevesinde
yonetilr,

Fon portfiyine afinacak finansal varliklar Sermaye Pivasas: Kurulu'nun dilzenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uypun olarak segilir ve portfly yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yinetilir,

Fon portfiviiniin yénetiminde ve yatmm yapilacak sermave pivasas) araglanmin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirlerinden
serbest Semsive Fon nitelifine uygun bir portfoy olusturulmast esas alimr. Fon, Teblig'in 23" inci
maddesinde ver alan serbest fonlera dair esaslara uyacakur.

Fon'un yatinm stratéjisi, makroekonomik verler ile msyonel piyasa beklentilerine paralel
olarak Tiirk Liras: varliklara vatinm vapilarak portfivy degerind arttinp, Tirk Liras: bazinda mutlak
getiri yekalamay hedeflemeldtir. Pontfdy woneticileri ekonomik kosullan analiz ederek varlik
fiyetianm taldp edecek ve alim-satim kararlarim vereceklerdir, Bu kararianmn olusmasimda yurt ici
ve yurt disindala faizler ve faiz farklan, ddnemlik getiriler, oynakliklar ve korelasyon saviveleri goz
dniinde bulundurulacaktr. Fonun likidite veya vade apisindan bir kisitlamas: bulunmayacaktar, Tirk
vefveya yabanc kamu velveya Gzel sektdr borglanma araglanmin TL cmsinden ihraglanna yatmm
vapiimas) hedeflenmektedir.

TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve 8zel sektbr borglanma araglan, varhfa dayali
menkul kiymetler, varhk teminath menkul koymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkuol
krymetler, ortakhk paylan, varantlar, yapilandimlmes yatnm araglen, sertifikalar, yurtiginde
kurulmug girigim sermavesi vatinm fonlan ile unvaninda TL tbaresi bulunan j.rah.nl:n fun!nn.,
ga}'runﬂnh.!.[ }ra.hnm fonlan ve borza yvatmm fonlan katlma pn}r]an, vatinm orakhklan.-ps

ilir. Portfoyiin vad:h'v&d:ﬂz mevduatta d:E:rl:n.dlnbmm1 de soz konusu -.-'5 elahr
k, borsa digt yapilandinbmg borglanma araglan dahil edilebilir, o



P et ~Hipllﬂﬂﬂ]ﬂh‘ﬂ!$ vaunm araglan, varantlar ve sertifikalar ile ileri valGrii tahvil, bono,
1 - ‘

Fon portftiyiinde yalnuzca Tiirk lims cinsinden varliklar ve iglemler yer alacaktir, Fon
partftyiinde yabanci para birimi cinsinden varlk ve alon ile difer lnymetli madenler ve bunlara
dayah sermaye piyasasi araglan bulunmayacaktir, Aynca, fon portfSyiinde yabanci para birimi
cinsinden varhk ve altin ile difer kaiymetli madenler ve bunlara dayal sermeyve piyasas: araglannas
yinelik orgamize ve texgahiisth tirev araglara yer venlmeyecektir.

Fon portfdyiine yamlacak ve alinacak iglemler olarak yvalmzea TL olmasi kosuluyla; Sermaye
Pryasas) Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayal olan repe ve ters repo
islemleni {menkul kiymet tercihli ve pay senedi répo/ters repo iglemleri dahil), Takashank Pare
Pivasas1 ve/veya yurtici organize para pivasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetler, Tarkive'de
mukim girketler tarafindan ihrag edilen bzel seltdr menkul kiymetler {ortaklik paylan ve borglanms
aragian), mevduatkatima hesaplan, kredi riskine dayal yatinm arsglan(CLN), kamu vefveya zel
sekttr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotefe ve/veya varlifa dayah menkul kiymetier
ve/veva ipotek velveya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdig thraggilann gikarmus oldufa TL
cing1 menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stiz konosu varhklara vefveya sbz konusu varhklar
lzerindén olugturulan endekslere dayah swap iglemleristzlesmelen dahil tirev araglar,
yapilandmilmig yabrim araglan ile yurtiinde kurulmuos gingim sermayesi yatnm fonlan ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatinm fonlan, borsa yatinm fonlan, geyrimenkul yatimm fonlan ve
hizse senedi yojun fon, para piyasasa fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kire
sertifikalan fonu kablma paylan ile her tiril yatrm ortaklifh paylan almabilin. Aynea, fon
portityilnde, sbzi gegen tim varhklara vefveya bu varhiklar dzerinder olugturulan endekslere
yinelik organize ve/veya tezgahiisti tirev araglara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev
islemlerinin highir tarafi yabane: para birimi cinsinden varkk ve altn ile difer kiymetli madenler
v bunlara dayah sermaye pivasas: araglanmdan olusturalamazr.

Fom, opsiyon sGzlegmelerinde alim ve sahm yéniinde i5lem yamlabilir,

Fon &diing menkul kaymet alabilir, verebilir, kredili menbul kivmet islemi ve acifa sahs
gergeklestirebilir. Fon portfiyiinde bulunan tiim hisse senetleri diing islemine konu edilebilecelatir.
Fon serbest for nitelifinde olmasindan dolayr ddiing menkul isiemlerine dair Teblif'in 22.
maddesindeki snrlamalara tabi defildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm
Fonlarina fligkin Rehber'in 4,2.5.2 maddesinde belirtilmistir,

Fom sadece yapilan islemierle ilgili olmasi kaydiyla vatnm vaphf para ve sermaye pivasas
va da diger finansal varliklan teminat olarak gdsterehilir,

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfiyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sitrlama getirilmemis olup, Teblif'm 4.2, maddesinde ver alan tiim fnansal varliklama TL cinsi
olmak kaydivla yatsrim yapabileceldtr,

2.5. Fon'un egik deferi; “BIST-KYD 1 Aylhk Mevdoat TL Endeksi™dir

Performans Tebligi uyennca, Fon serbest fon olduBu igin Performans Tebligi'nde belirlenen
efik defer alti sinins iliskin esaslar uygulanmaz,

2.6. Fon portfoyine nskten korunma ve/veva yatrim amaciyla fonun tirine ve
stratejizine uygun olacak sekilde ortakhk paylan, ortaklik paylan endeksler, &zel
borglanma araglan, kur, faiz, finangal endsksler ve fon portféyiine al:nabilecel varls
tirev araglar (vadeli iglem ve opsiyvon sOzlegmeleri), swap sbzlegmeleri, sakl %ﬁrf i

(1S serrafrkeaey,

iglemleri dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerin highir tarafi yabaps;id
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varlk ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye pivasas: araglanndan
olugturulamas,

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlann lanmasmda, Rehber'in “Serbest Fonlara [liskin
Esaslar™ gergevesinde “Kaldirag Yaratan lslemlere [liskin Esaslar” bashifimda ver alan simrlamalara
wyvulur,

1.7. Fortftye borsa digindan yapilandinimuy borglanma araglan ile repo, ters repo, vaad
sozlegmeleri, vadel islem, opsivon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis: stzlesmeler,
fomun yatirim stratejisine uygun olarek fon portféyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarmn
yatinm yaplabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
gekilde objeksif kosullarda yapilmas:, adil bir fivat icermesi ve fomun fivat agiklama dénemlerinde
gergege uygun degeri (zerinden nakde doniistirilebilir olmasi zorunlndur.

Aynea, borsa dig Tiirk lires) cinsi tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon), swap sizlesmeleri,
repo Ve ters repo sbzlesmeleninin karg tarafinn denetime ve ghezetime tebi finansal bir kuram
{banka, araci kurum vh) clmasi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde “givenir’”™ ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunhadur,

Isbu arag, sdzlesme ve iglemlerin highir tarafi yabanca para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kuymetii madenler ve bunlara dayah sermaye pivasas: araglanndan olusturulamaz,

2.8. Fon hezabmna kredi alinmas: miimiddndir.

2.9. Fon portfiiyine yalmzce Tirk Liras cinsinden vapilandinimus yatnm araclan dahil
edilebilecck olup, yaplandirlmg yatnm araglannm; Fon'un yatnm stratejisine ve risk yapisina
uygun olmas, yetkilendirilmis bir saklayin kurulug nezdinde saklanmas:, Finansal Raporlama
Tebligi ditzenlemeleri gergevesinde gerpefe uygun deferi {izerinden nakde déniistiirilebilir nitelikts
likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yaplandinlmig yatimm araglanmn borsada iglem gBrme jarts
aranmaz, ihrag belgesinin Kunilca onaylanmug olmas:, fiyatmin veri dafitim kanallar vasstasryla
ilan edilmes: ve fonun fiyat agklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Teblifi dilzenlemeler
gergovesinde gergefe uygun defen fizerinden nakde ddnistirilebilir nitelikee likidasyona sahip
olmas: zorunludur,

Yapulandinlmiy yatinm areclanmin dayanak varhklan; ortakhk payian, ortakhk paylan
endeksleri, kur, faiz, finansal endeksier ve fon portfiyine ahinebilecele varliklardan oluzabilmekte
olup sz konusu dayenak varhfin getirisi ile bitlikte bir tirev sracin kombinasyonundan olusan
vapilandinlmug yaurmm araglan da portfiive dahil edilebilecekrir.

Niteligi itibari ile borglanma arsci oldufu kabul edilen yapilandinlm:s yatirnm araglanndan,
yatinme: tarafindan Gdenen bedelin tamamuinin geri ddenecedi taahhiidiingi iceren Gzelliktcki
borglanma araglan fon portfayline dahil edilebilir.

[1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD

Yatirimeilar Fon'a yatmm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatnm sisiEnn
degerlendirmelidirier. Fon'un mansz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecel/fiegiins
T snnuclm]da Fon birim pay fiyatindaki olas) diigliglere bagl olarak yatrrimlarmin defierinis Fa
j'l'i Al .k'ﬂn@mnm altina dilgebilecedini yatinmeilar gz dniinde bulundurmakdir,
I'.'. 4 e ™ Nl :
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal raglann, ortakhk
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, faiz omanlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S&z konusu risklerin detaylanna asagida yer
verilmektedir:

a- Falz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah varhklann (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusis varlklann deferinde pivasalards yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payi Fiyat Riskl: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmun fiyatlannda meydana gelebilecek defigiklikler
nedenivle portfiyiin mamz kalacag zarar olasilifim ifade etmekiedir,

¢~ Kar Payi Oram Riski: Fon pontfoyiine kira sertifikasi, katima hesabn gibi kiira katilim
olanaft saflayan katbm finans driinlerinin dahil edilmesi durumunda, sz konusu
yabimmlann getiri oremndakd degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar clasihifidir.

2} Karm Taraf Riski: Karyi tarafin sfzlesmeden kaynaklinan ylkiimldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine petirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksaklklar
sonucunda ddemenin yapilamanasi riskini ifade etmektedir,

3} Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde diniistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfiyiine irev arag {vadeli islem ve opsiyon
sdzlegmeleri), swap sozlesmesi, sakli tirev arag, vapilandimlmg yatirim aracy, varant veya sertifika
dahil edilmesi; ileri valérli tahvil, bono, kira sertifikasi iglemlerinde ve dier herhangi bir yintemls
kaldirag varatan benzeri islemierde bulunulmas: kalinde, baslangig yatirm ile baglangic yatinminm
fizerinde pozisyon alimmas sebebi ile fonun baglangmg vatnmmdan daha yilksek zarar kaydedebilme
elashif kaldrag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyongl risk, fonun operasyonel sireclerindeli aksamalar
sonucunda zarar olusmas: clasihgm ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasmds kullamilan
sistemlerin yetersizlifs, bagansiz ydnetim, personelin hatall y= da hileli iglemlen gibi kurum igi
etienlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim defisiklisi gibi kurum digi etkenler
de olabilbir.

6) Yogunlagyma Riski: Belli bir varhfa vefveyn vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
forun bu varlifim ve vadenin igerdif risklere maruz kalmasgidsr.

T Korelasyon Riskiz Farkll finanzal varliklann pivesa kogullan altmda belirh bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas ya da kaybetmesine parale! olarak, en az iki farkli
finansal varlygin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkiler nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8 Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satldify dénemden sonra mevzuatta wve
dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikierden olumsuz etlifegmesi:
riskidir, '

.9 Thrace Riski: Fon porifiyime alman varhiklarm fhragpisimm yilh
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihti
' q
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10) Yapulandinlmiy Yatrim Araglan Riski: Yaplandiilmus yatinm araglaniea yapilan
yatinmlann deferi, dayanak varhgmn ters fiyat hareketler sonuconda baglangictaki yatirsm degerinin
altina dilgebilecedi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmes: milmkiindir.
Yapilandinlmug vatrmm araglary, yapilan geredi dayanak varhklanna gbre daha Imrma.jak bir vam
icerebilir, warattiklan kaldiwag sebebiyle davanak wvarbkianmn (rzerinde getin oynakhg
varatabilirler.

Yapilandinlms vabnm araglarina yapilan vatnnmiarda kars: taraf riski ve ithragginim koedi
riski de bulunmaktadsr. Pivasa vapicisi bulunmavan vapidandinimig yvateim araglan, olumsuz pivasa
kogullarina bagh olarak vitkselen hikidite nskine mansz kalabilir,

11) itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz gdriislerinin, Kurucu'nun faalivet ve gelirleri
dzerinde meveut ve olas) exkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem sizlesmelerinin cari degied ile flgili finansal enstrilmamn spot
fivat arasindaki farkon defisimini ifade etmekiedr. Sézlegmede belirlensn vade sonunda vadeli fyat
ile spot fiyat birbirine egitlenmektedir. Ancak fon portfiyi igerisinde ver alen ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda 15lem yapilan tanh ile vade sonu arasmda gegen zaman igensmde vadel fyan ile
spot fivat farky teorik hesaplamadan farkhilagabilmektedir,

13} Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon duyarhhik nskleri nedeniyle opsiyonlann piyasa
degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varhfin fivatindaki bir birdm
defismenin opsiyon fiyatunda olusmurdufu defisimi gistermekiedir. Gamma; opsivonun ilgili
oldugu varlifn fivatindaki deBigimin opsiyonun deltasinda meydana getiedi g defisimi Slgmekatedir,
Vega; opsivonun dayanak varbifmn fivat volatilitesindeki birim defisimin opsivon fivatinda
olusturdugu degizimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim defigimin opsivon fivahinda mevdana
getirdifi defisimin olgisiidir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanhk (%41) degizimin opsivommn
fiyatinda olusturdufu degisimin &loisihdir,

14) Teminat Riski: Tirev araglar {izerinden alinan bir pozisyomun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminan zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tirev pozisvon dederini karsilayamamag) veva dofrudan, teminatin nitelifi ile
ilgli olumsuzluklann bulunmas: olasiifuiun ortaya gikmas) durumudur.

15) Aqga Sang Riski: Fon portfiiyl icerisinde agifa sang yapilan finansal enstrimenlarin
pivasa likiditesinin darsimam sebebivie dding karsilif ve/veya dofirudan aqifa sans imkanlannmn
azalmas) durumunu ifade etmektedir,

3.2, Fonon maroz kalabilecedi risklerin diciimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun vatirim stratejisi ile yatirm yapilan variklann yapisina ve nisk dizevine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun pivasa riski dlgiiminde Riske Maruz Deger (RMD) ybntemi kuflenlr,

Riske maruz deger, fon portdfoy defermin normal pivasa kosullan alonda ve belirli bir dénem

dahilinde maruz kalabilece§i en yiksek zaran belirli bir giiven aralifinds ifade eden deferdir. RMD
hesapiamasinda gﬂﬂlﬁk olarak, tek tarafh %599 giiven aralif, tariheel ghzlem yintem:, 20 i5 g eriim

elde tutma siiresi ve en 8z 1 yilhk (250 is glinG) gozlem slresi kullamdr. Ancak olagan dfi-pivass

h:uq;u]]uruuﬂ varlifn halinde gizlem siiresi kisaltlabilir. RMD hesaplamalarima fon p

n tim varlik ve islemler dahil edilir.
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igin, ikracomnm kredi venlebilirlifi incelenir. Fon portftyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagivan (riinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody®s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmig kredi notu defierlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
igin kredi verilebilirligin izlenmesini safilayacak kredi 8lglim sistemleni kullanilabilir.

Likidite Riski: Fan pertfyiinds yer alan finansal vardiklann belirli bir ddnemdeld ortalama
hacimlen, pivesanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik barindan likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoytinde yer alan varkklann likidite katsayilan ve
agirhklan lkullamlarak hesaplamr. Aynica, likidite riski igin beliflensn limite uvgunluk devaml
olarak takip edilir,

Kars: Taraf Riski: Bu nsla tasiyan finansal dirimler igin thragpmmn/kars: tarafin kredibilitesi
incelenir, Kary taraf nski tesiyan yatinm eraglanmin ihraggis igin kredi derecelendirme kuruluglan
sarafindan verilmiy kredi notu degerlendirilerek fon portfoylering dshil edilir. Thragginn yetkili
derecelendirme kuruluglan tarafindan yatinm yaplabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmas zorunfudor.

Borsa dis: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmest) ve swap sozlesmeleri ile difer
sazlesmelere iliskin kars tamaf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Teblifi'nin 9.
maddesi gergevesinde, UFRS 19, maddesine uygun clarak takip yapilir ve pozisyonlann anlik olarak
hesaplanan pivasa degeri ginlik olarak dikkate alimir, Tek bir ihrapg kurulusa yvénelik kars taraf
riski borsa disi1 sfizlesmelerin pozitif pivesa deferierinin toplami seklinde hesaplamr. Sézlesmenin
karsi tarefindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa deferi olarak kabul edilir ve
keargi taraf riski heseplamasinda dikkate almr,

Operasyenel Risk: Sirket faaliyetlen igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratoug ve
yarabmag beklénen tim kooular baghklar halinde listslenir. Bu liste operasyone] risklerin olma
ihtimali ve rigkin gergeklesmesi durumunda etkileri de ver alir. Aynca riskin meydana gelmemesi
igin almmasi gereken tedbirlerde belirtilir. 54z konusu liste, Sirket calisanlarma duyrular ve yeni
durumlara kary devaml gincellenir. Aynca operasyonel risk kapsaminda, $irket giderlerine
yansiyan veri tabaninda tumlmaktadar.

Fonan yesal ve mevzuat nskine konu olmamas: balimindan vatinm ksitlannm ilgili
mevzuat, tebligler, Yonetim Kuruly, Yabnm Komitesi kararlanng, Yatnm Karar Alma Sireci ve
Yatirim [lkeleri Prosediirierine, Risk Politikas ve ilgili dahili meveuata uygunlufunun kontrolii ve
ghizetimi I Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine getinlir. Ayneoa, Fon'un kaldirag limitine
wvgunlufunun kentrolid Risk Yiénetim Birimi tarafindan glinlik olarak yerine petirilerek kaldirag
seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfidyine kaldirag varatan iglamlérden; borsadan veye borsa digimdan riskten korunma
ve'veya yalinm amacryla borsa yatinm fonu katilma paw, faiz ve finansal éndekslere dayah tirev
araglar (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmeler), swap stzlegmes, sakh tirev arag, vapilandinimg
yatinm araci, varant ve sertifika ile ileri valorlil tahvil, bono, kira sertifikas: islemleri dahil edilebilir.
Isbu arac, sizlesme ve islemlerin hichir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile difer
kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araglanndan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemlers iligkin pozisyon hesaplamass yapaliroen dﬂ}'nnak
. fyatl olarak, Finanzal Raporlar Teblifi'nde yer alan esaslar cergevesinde belirfensn

I"' 34, Kaldirag yaratan iglemlerden kaymaklanan riskin lgiimiinde Reh
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e {' h"- g} Foma ait varhklann ayn ayn, fona sidiveti agikea belli olacak,

esaslar gargevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiinda riske maruz dederi fon
toplam degerinin %100°{ind agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak deferlerinin toplanmas) (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranna “kaldirac™ denir. Fonun kaldirac limiti %6400 diir,

3.6, Fon portfoyiine alman yapulandinimg vatinm araclannmin sakl tirev arze nitelifi wsiynp
tasimadifl Kurueu tarafindan deferlendirilersk séz konuse deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafeze edilic, Yapilandmlmiz yetinm aracinm sakl tlivev arag nitelifiinde
olmast halinde, risk Slgfimiine iliskin olerak Rehber'de ver alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

41. Fon portfdyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfby
saklama hizmetine ilizkin dilrenlemelen gerpevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

42. Portfty Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takashank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmekledir Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlann deferleri
konusunda gerekli bilgiler Takashank'a aktanlir veya sz konusu bilgilere Takashank'm erisimine
imkdn saflanir. Bu durumda dahi Portfdy Seklayicis nin wiikiiemlilik ve sorumlulugu devam eder.

43, Fon'un malvarlis Kurucu'nun ve Portfoy Saklavicsi'mn malvarbfindan ayndir,
Fon'un malvarhi, Fon hesabina olmasi sartivla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinm yonetiminin veya denctiminin kanmu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarmf edilemez, kemu alacaklanmm tahsili
amac: da dahil olmak fzere haczedilemnez, izerine ihtivat tedbir konulamaz ve iflas mesasina dahil
edilemez.

44 Portfoy saklayscisy; fona ait finansal varliklann saklenmasi ve/veya kapilarn
tutulmas, difer varliklann aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kavitlanmn tutulmas:, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin koatrold ile mevzuatta belirtilen difer
gorevlenn yerine getinlmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfy saklaywcs:

2) Yatrim fonlan hesabina katilma paylarmun ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin meveuat ve
fon igtizign hikimlerine uyguniugunu,

b) Yatnm fonu birim katifma pay: veys birim pay deferinin mevzuat ile fon iotizigi,
zahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslanng gire hesaplanmasmi,

¢) Mevzuat ile fon ictirGEG, izahname hikiimlerine aykin olmamak gariyls
Kurucu/Y dnefici'nin talimatlannn yerine getirilmesini,

d} Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
skianlmasini,

e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlzigh, izahname hikimlerine uygun olarak
kulleniimasint,

f) Fon'un varlik alm saumlanmn, portfiiy yapismm, iglemlerinin mevruat, fon igHizig,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saFlamakla yiikiimliddr,

45, Portfty saklayvicisy;

u%a}mnul: sekilde saklanmasim safilar.
[ '




b} Belge ve kaynt diizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlann hareketlerini fon hazmda
ditzenli olarak takip eder.

c} Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
ektifleniyle iligkilendiremesz.

4.6.a) Portfdy saklema hizmetini wiiriiten kurulus, yiikdmldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdifi zarardardan sorumludur, Kurucu, Partity
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlak
nedeniyle dofan zarerlann giderilmesini talep etmekle vilkiimlider, Kenlma paw sahiplerinin
Kurueu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakks saklidar,

b) Portfty saklay:cisi, portfoy seklama hizmeti verdigi portfoylerin vonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portity Saklayicis, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer meviuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payl sahiplerine kars
sorumlydur,

4% Portfoy saklayicis, saklama hizmetinin fonksiyomel ve hiversrsik olarak diger
hizmetlerden aynsunlmas:, potansivel cikar catismalanmin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yénetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatnmenlanna sciklanmasi
kaydiyla fona portfiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pavi alm satimuna
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verehilir.

48 Portfoy saklayicis her gin itibari ile saklamaya koou varhklarn mutabakatim, bu
varliklara merkezi saldama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatnm ortaklif ile yapar.

4% Ponfdy saklayicisi portfiy saklama hizmetini yiritirken kersilasabilecedi gikar
catigmalanmn tammlanmasim, Gnlenmesini, yénetimini, pizetimini ve actklanmasim saflavacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yikimiadir,

410, Kurucu'nun Gglnet kigilere olan borglan ve vilkiimlilikler ile Fon'un aym fgiinci
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4IL Ponfty saklama hizmetini yiirlten kurulus, vilkimliiliklerini yerine getimmemesi
nedeniyle Kumcu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur,

412 Rurnuce, Portfiy Saklayicisindan; Ponfiy Saklayicisi da Kuruew'dan, Kenun ve
Saklamaleblifi hikimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yilkeimliidtr, Katlma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir,

AR Portfty saklayicis, portfoy saklama hizmeti verdifi portfovlerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumbu degildir,

414 Portfty Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikGmldliklerini yerine getimemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine karsi
sarumludur. =

ey 415 Portfoy saklama sézlesmesinde portfiy ssklaycisimn Kanun ve
< hiikiimieri ile belirlenmiy olan sorumiuluklannm kapsemm daraltier hitkiimlers yer|
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oy, Borsa digi repo, ters repo vede sonuna kadar islemin gergeklestinldigi
(T " ilarak i¢ verim oram ile degerlenir.
—— 73 Vaad stzlegmeleri, igleme ait ig verim orany ile degerlenir,
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V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5l "Fon Portfoy Deferi”, portfiydeki verbklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdie. “Fon Toplam DeBeri” ise, Fon
Portfiy Degerine varsa difer verliklann eklenmesi ve borglann ditgitimesi suretiyle hasaplanr.

32. Fon'un birim pay deferi, fon toplam deferinin fon toplam pay savisina bélinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giini sonu itibariyle Finansal Reporlama Tebligi"nde belirlenen
ilkeler gerpevesinde hesaplamr katilma paylannm alim-satim yerlerinde ilan edilir.

33. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gfkmesi, portfdvdeki
varhiklarm ilgili oldugu pazann, pivasanin, platformun kapanmas;, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistl durumlsrm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmm tespiti hususunda
Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir, Ayrica siz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta aciklama

yvaplir.

54. 5.3, numaral maddede belirtilen durumlarda, Kunilea uygun goriilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerler hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi durdurulabilic,

35 Portfoydeki varliklann degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi
uyarinca TMSTFRS dikkate alinarak Kuerucw yénetim kuruhn karan ile belidenen degerleme
esaslan agafidaki gibidir:

1) lleri Valérlii Tahvil, Bono, Kira Sertifikas islemlerine {liskin Defierleme

lleri valdrii alnan tabvil, bono, kira sertifikalan valfr tarthine kadar diger varlklar arasima
dahil edilmez, fleri valorlih sanlan tahivil, bono, kira sertifikalan ve ise; valér tarihine kadar portfty
deferi tablosunda kalmayn ve degerlenmeve devam sder. lleri valdieli alim ve satim iglemleri, ayn
bir vadeli islem sézleymesi olarak deferlenir, [5lem rutarlan ise valdr tarihine kader takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valérll stzlesmenin defieri alis ve satiy i5lemlerinde aym ydntemle hesaplaniken islem
aliy ise pozitif (+), satg ise negatif (-) bir defer olarak portfoy degieri whlosuna vansir, Ayni valérde
ve aymi nominal degerde hem aliy hemn de sang yapilmis ise portfdy degieri tablosunda her iki islem
aym: degerde fakat alig islemi pozitif (+) setiy islemi ise negatif (-} olarak glzikecektir. Bu sekilde
aptif porisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
varatravacaktir,

lleri valtirli islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile ghre yapilacaktr

Islemin Degeri = Vade Sonu Deer /{1+Bilesik Faiz/l MY VK G/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa deferleme giniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valiir tarihi ile aym olan
iglemlenin afurhkl ertalama faiz orani, yoksa deferleme giniinde BIAS'ta aym gin valdri
gergeklegen iglemlerin afichkl ortalama faiz orany, yoksa en son aym gin valérld olarak iglem
gordligh glndeki aym giin valérld islemlerin afrhikh ortalama faiz omam, bu da yoksa ihrac
tarihindeki bilesik faiz oramdar.

VEG: Vadeye kalan giin

2) BorsaIn ETE ve ¥V mierine T1§ erleme




mea}re uhnmus:l a;anus:nda tlirev arac (-.-a::]:ell l:aiem ve ﬂpm}'lm s:rrkqm:a } ve swap
siizlegmesinin degerlemesinde ginee] Gyat knllamlr,
Opsivon sizlesmelerinde gincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat ketasyenudur, Forward ve
swap sizlesmelerinde giincel fivat kars taraftan aym vade ve aym yonde alinan fiyat kotasyonudur,
Fomun fivat agiklama ddnemleninde;
- Deferlemede kullamimak {izere gincel pivasa fiyatmin buhmmadif durumlarda ve
- Karp taraftan fiyat kotasyono almamadif duramiards
opsiyon sizlegmeleri igin Black & Scholes modeli (veya varsa opsiyonun yapising daha
uygun bir deferleme metodu), forward sbzlegmeleri igin dayanak varh@n spot fivatmm stzlesmenin
kalan vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap sGzlesmeleri igin indirgenmis Nakit Akamlan yntemi
ile bulunan teorik fivat deferiemede kullanilir,
Bu hesaplamalarda kullamlacak spot fiyat, faiz orany, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bafimeiz ve giivenilir veri sagilayicilardan elde edilir,

4) Yapulandirilmus Yatrm Araclaring Iliskin Deferleme

Fonun stratejisine uymak kavdivla portfoye dahil edilen yapilandinbms yatinm araglarmin
segiminde genel olarak borsada islem gdrme sart arsmr. Ancak Tirkive'de ihrag edilmis veya
Avrupa'da Tirk Liras cinsinden ihrag edilen yamlandintmis yatinm araglan igin fiyatinim veri
dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu jart aranmayabilir,

Yapilandmnibmug yatrim araglanmn deferlemesinde borsada ilan edilen fivat kullamlir.
Borsada islemn ghrmeven ve deferleme tarihinde borsada islem gecmeyen vapilandinimg vatimm
araclan igin veri dafitim kamallan arscilifivla ilan edilen glincel fivas kullanthir, Deferleme tarihinde
iglem gecmemes: ve veri dafitim kanallannda fivat ilan edilmemesi halinde vapilandinimes vatinm
aracinin yapisina ¢n uygun fiyatiama ydntemi ile hesapianan teork fiyat degerlemede kullambr.

56, Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelers iliskin olark aga@daki esaslam uyulus

Risk Yinetimi Birimi tarafindan borsa digi tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi),
forward ve swap ghzlesmelerinin “adil bir fivar™ icerip icermedigi; opsivon stzlesmeleri igin Black
& Scholes modelivle (veva varsa opsivonun yepising daha uygun bir defierleme metoda), forward
sozlegmelen igin dayvanak varhfin spot fiyatimn sézlesmenin kalan vadesing kadar ilerletitmesiyle
ve swap sozlesmeler igin Indirgenmis Nakit Alumlen yontemiyle hesaplanan teork fiyat ile
degerlemede kullamlacak fivat karsilagtnlarak giinlitk olarak kontrol edilir,

EBisk Yiémetimi Birimi tarafindan borsa digi vapulandirdmis yatirim araclannin “adil bir fivat™
igerip igermedigi; vafirm aracimun vapisina en uygun fivatlama yintemi ile hesaplanan teork fiyst
ile degerlemede kullanilacak fivat karsilasnnlarak ghinliik olarak kontrol edilir.

Risk Yidnetimi Birimi tarefindan borse diginda taraf plunacak repo, ters repo ve vaad
shzlesmelermin  herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilip
vapiimadifs ve “adil bir fivat® igerip ipermedifi kontrol edilir. [Ogili sézlesmenin faiz/petiri
aranlarmm borsada iglem giren benzer bliyiklik ve vade vapizina sahip sbzlesmelerin faiz/getiri
oranianna uygun olmesi esastr,

YL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarthinde bir adet payvin fivat (birim pay degeri) 1 TL dir

Katlma pay: satin almak veya elden ikarmak isteyen yatmmelar,

6.5 nci maddesinde jlan eiifi katilmma payvimin alim satmumin yaplacafn yefleps’

izahnameds belirtilen esaslara gdre belirlenen fiyat fizerinden i5lemlerini ge ctired
Fon'un sats baglangg tarihi /0. "tlr
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6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatnmelann BIST Borglanma Araglen Piyasasi'min agik oldugu ginlerde saar 13:30%a
kadar verdikleri katilma payw alm talimatlan talimann verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'mn agk oldufu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fyab hesaplamesindan somrs verilmiz olarak kabul edilic ve izleyen
hessplamada bulunan pay fivat iizerinden yverine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
i5giinidl yapilacak ilk hesaplamads bulunacak pay fivan dzerinden perceklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Ezaslan

Alim talimatun verlmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatn
pay says olarak verilmesi halinde, ahg islemine uypulenacak fivatm kesin olarek bilinmemesi
nedeniyle, kanlma payi bedellerini en son ilan edilen sang fivatina %20 ilave marj uygulavarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma pay bedellerini iglem giind tahsil etmek izere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan nutara eg deger kuymet teminat olarsk kabul edebilir. Talimatn tutar
olarek verilmesi halinde 1s= belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutzra denk gelen pay sayis: fon fyet
agiklandiktan sonra hesaplamr,

TEFAS lizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Dafitver karulus, talimatin pay sayis olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi sebebiyls, kstilma pay bedellerini en son ilan edilen
safis fivatna TEFAS'ta belirlenen ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katiima pay
bedelicrini iglem gillnd tahsil etmek dizere en son flan edilen fivata merj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara eg defer kiymet teminat olarak kabul edilebilis.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katulma pay: sans fivatindan
%520 marj diigiilerek belirlenecek fivat izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: savim
TEFAS'ta eglegtirilir, Nihai katilma payr adedi fon fvat aqklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara e defer adedin (stiinde verilen kanlma payr alim talimatien iptal edilir.

Ratulma paylanmin abm talimatimn karplifinds tahsil edilen tutar, pay alimlarmmn
gergeklestifi tarihe kadar yatnmor adina nemalandinlmak suretivie katilma payt aliminda
kullanabilir.

6.3, Katilma Payv: Satim Esaslan
Yaunmeilanm BIST Pay Piyasasi Piyasasi'nm aqk oldufu ginlerde saat 13:30"a kadar

verdiklen katilma pay: satvm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.




BIST Pay Piyasas Piyasasi'min kapal aldugu ginlende fletilen talimatlar izleven ilk is gind
yamlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan fizerinden gerceklegtirilir.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslarn

Kanlma pay bedelleri, iade talimatmn, BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu ginlerde saat
13:30'e kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agk oldugu ginlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise;
talimatin verilmesini takip eden d¢inch 15lem giminds yatinmeilara ddenir.

6.5, Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alm ve satimi Kurucu'nun yam swra TEFAS'a (ive olan fon dagitim
kurutuglen ve kuroce ile aktif pazarlama ve dagihm sozleymesi imzalamis olan asagidakl kmrumlar
aractlifiyla yapilir, Uye kumiluglara asa@ida yer afan linkten ulagiimas: miimikiindir.

hetps:/eww takasbank. com. tr/'tnkaynaklar tefas-uyesi-kummlar

Aynica, ketilma paylannin alim ve satmm Kurucu ve Nurol Yatnm Bankasi A5, aractlifiyia
da yapihr. Kurucu ile Nurol Yatinm Bankasi A.5. arasinda Fon katiima paylarimin abm satimina
ilizkin olarak aktif pazarlama ve dafiim sézlesmesi imzalanmugor,

Kuruct ile aktif pazarlama ve dagitim sizlesmesi imzalamg olan kurumun unvam ve iletigim
bilgiler:
| Unvan letigim Bilgileri
MNurol Yaunm Bankas: A.5. | wew nurolbank, com. it
Biiylikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak
Sanyer, Istanbul

6.6. Giris Cikos Komisyonlan: Giris gilos komisyvonu nygulanmamaktadir.
6.7. Performans Uereti: Fon'dan herhangi bir performans Goreti tahsil edilmeyvecektir.

VIL FON MALVARLICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCI'NUN KARSILADIGI GIDERLER

T.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar:

Fon varlifindan vapilabilecelk harcamalar agafida yver almakeadir,
1} Saklama hizmetleri igin ddenen her tirid dcretler,

2) Varliklann nakde ¢evnilmes: ve transferinde Gdenen her tirli vergi, resim ve komisyonlar,
3} Alman kredilerin faizi,

4} Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracihik komisyonlan,

5 Portfoy vonetim fcret,

) Fonun mukelieq oldufu vergi,

71 Bagimsiz denetim kuruluslaning ddenen denetim Goreti,
8) Mevzuat gerefi yapiimas: zomnlu ilen giderler,

hesaplanacak Kurul dereti,
10) Esik defer giderleri
“rh. 11} KAP piderleri,
'12} E-vergi beyvannamelerinin tasdikine iliskin vetlkili meslek mensubu i
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13) E-defter (mali mihir, argiviems ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni

ile Bdenen hizmet badeli,
14) Mevauat uyknnea tutulmas: zorunlu defterere iligkin noter onay giderler,

15) Thzel Kigi Kimlik Kodu (LET) giderleri,
16) Furulca uygun giriilecek diger harcamalar.

71l Fon Yinetim Uereti Oram:

Fon toplam defermin pinlik ginlik %0,001370 (yizbindebirvirgilicyizyetmis) +
BEMV'den [yilhk %0,50 (yizdesifirvirgilelli) + BSMV] clusan bir yonetim dcreti tehakluk
eftirilir, Bu GOcret her ay gonunu izleyen bir hafta iginde, kuruce ile dagiber aresinda imzalanan
stizlegme gergevesmde belienen payvlasim esaslarma gire kurucoya ve dafincive fondan
Gdenecektir.

Fon defitim kurulusu ile kurocu arasinda bir gdzlegme olmamas: durumunda Kurul tarafindan

belirlenen “genel komisvon oran™ uygulanir.
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712 Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk {slemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfiyiinde yer alan tiim varhklarm alim satimma Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.,
Vakif Yaunm Menkul Degerder A S, PhillipCapital Menkul Deferler A S., Is Yaunm Menkul
Degerler A3, Unlik Menkul Deferler A S, Yap Kredi Yatrm Menkul Defierler A5, ve Nurol
Yatinm Bankas: A 5. aracilik etmektedir.

Hisse Senedi Aracthk Komisyomu %0,02 (onbinde2) + BSMV

Vadeli Pivasalar Aracilik [slem Komisyonu:%40,01 (Onbindebir) + BSMV

Tahvil Bono Piyasas Islem Komisyonu: Yizhinde 3 = BSMV,

Hazine thalesi [slem Komisyonu: Yiizbinde 1,50 + BSMV,

BPP (1-7 giin aras1 vadeli) Islem Komisyomu: Yiizhinde 2,20 < BSMV,

BPP (7 giinden uzun vadeli} [slem Komisyonu: (Yiizhinde 0,35%*Giin Sayisi) + BSMV,
Ters Repo Islem Komisyonu: (Milvonds 7,5*Giin Sayis) + BSMV

713 Kurul Uereti: Takvim wli esas ahinarak, ier aylik dénemlerin son is giniinde
Fon'un net varhk degeri Gzerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul
Ucreti Fon portfiyiinden karsilamr,

714 Fon'un Bagh Oldufo Semsive Fona Alt Giderler: Semsive Fon'un kurulus
giderleri ile fonlann katlma paw ihrag giderleri haric olmak dzere, Semsive Fon icin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fontarm toplam degerleri dikkate shnarak oranssl olarak
ilgili fonlann portfdylerinden kargilamr.

715 Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahminl Tutarlar::

Fon malvarhfmdan karsilanan saklama fereti ve difer giderlere iliskin glincel bilgilere
yatnmo: bilgl formundan vlaglabilir,

7.2 Kurvocu Tarafindan Karsilanan Giderler:

Asagida tahmini futarlenn ghsterilen katlma paylanmin sangina iliskin -:-.:

vuﬂe;ra cmetici tarafindan kargilanacaktr.
% Gider Tiri Tutan (TL)
i -\Tesv:il ve llan Giderlen | &.000+BMV
i :."l\. ':_ |;':. 1%
Rt

w Tw 3
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Diger Giderler 7.000+BMV
| TOPLAM 15.000+BMV

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

8) Kuorumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayih Kurumlar Verpisi Kanunu nun
¥'mnei maddesinin 1 numarall béndinin (d) alt bendi vyarmca, menkul kymet yaunm fonlanmn
portfdy isletmecilifinden dogen keazanglan kurumiar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Aqsindan: Fonlarm portfdy isletmecilif kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (B) numarah bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabidir,

8.1. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasas: Kanununa gire
kurulan menku]l knymetler yatnm fonlanmn kanima paylanmmn ilgili oldugu fona isdesi %10
eramnds gelir vergisi tevkifatma tabidir. KVK ' ikinci maddesinin birinci fikeas: kapsamindaki
miikellefler ile minhagiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arac getiriler ile deger artrq
kazanelan elde eimek wve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivemte bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatnm cortakliklanyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Malive Bakanlifinca belifenenler icin bu oran %0 olarak
uygulamr.

Grelir Vergisi Kanunu'oun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnca fon kanlma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmer Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil ediimez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumilann Tiirkive'deki ig
yerlenine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify obmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsammda kesinti vapilmus kazanclan ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara ait olup BIST'te islem gren ve bir yildan fazla siirevle elde mmulan pay
sengtlerinin elden gikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinm alune:
paragrall kepsammda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclan wve bu kurumlarnn daimi
temsilcileri aracilifryla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei madde kapsarminda vergi kesintisine tibi
tutnlmusg kazanglan igin yilhk veya dzel beyanname verilmez,

Kurumlann, tam mikellefiyete tabi yatmm fonu katlma paylanndan elde cttikleri
kazanglarm (portfylinde yabancy para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kivmetli madenler
ve bunlars dayal sermaye piyasas: araglan bulunan yatmm fonlanndan elde edilen kazanclar haric)
vergilendinlmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inc: maddesinin birinci fikrasimn {a) bendinin
giirdiined ve beginci alt bendi hitkiimlen uygulantr,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA TLISKIN ACIKLAMALARZ 27
iy

:

¥osi 9.1. Fon'un hesap dénemi talovim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un
. baglayarak o yalin Aralik eyimn sonuna kadar alan siivedir,

io




7 derscelendirme noty K AP'ta agiklanir,

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denectiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dilzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliliinis bulundugu ilgii hesap
déneminin son gini itibanyla hazirlanan portfily raporlan da Bnansal tablolarle birlikte bagimsaz
denetimden geginlir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla &zel bagimaiz denetime tabidir, Kumeu, Fon'un wilik
finansal tablolanm, ilgili hesap d@neminin bitimini takip eden 40 giin icinde KAP"ta ilan eder,
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil ginind
takip eden ilk is giini son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictizifine, bu izahnameye, yatrmme: hilgl formuna ve bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlan, portfoy dafihm
reporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlars, varsa
performans (icretiendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www kap,org.1r) ulagilmas: miimbimdir.

Ayrica, fonun gegmiz performansina, forun portfiy dafihmina, fonun risk deferine ve
fondan tshsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar alonda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilenne yatinme: bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindir,

9.5. Finansal raperlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafaimsiz denetim kuruhisunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimi tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonrs,
kurucu tarafindan fnansal raporlanm kamuys aqklenmasina iliskin vénetim kurulu karsnpa
baflandifh tarhi izleyen altne: is glind mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklamr. Finansal
tablolar aynica sz konusu agiklamay miteakip 10 is giind igerisinde kaulma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla ginderilir.

8.6, Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuve agiklandiktan sonra, Kuren'num
resmi intemet sitesinde yayimlarur. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes w1l siirevle kamuva
acik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda korueunun merkezinde ve kat:lma pay satist
vapilan yerlerde, yatmmeilann incelemesi icin hazir bulundurlur,

9.7. Yabinmeilann yetinm yapma karanm etkileyebilecek ve Gnceden bilgi  sahibi
olunmasin: gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, L1.2.1, 10, I V5.5, V.5.6,, VI (6.5,
maddesi hang), VILT.1. {aracilik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu bélimlerindeld
cefigiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylamr ve ylrlrliige gins tarthinden en az 30 giin énce
katilma pay: sehiplerine en uygun haberlesme vasitasryla bildirilir, fzahnamenin difer bélimlerinde
yapilacak degigikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin burueu tarafindan yapilarak KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yal sonunu izleyen
alts ig glind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli vabmmer tammina ve satisin yalnizea gerekli kogullan saglayan nitelikli vatunmeilara
vapilacad hususlanna yer verilmesi zorunbadur,

9.9. Ponfdye vaplandinlmug yatnm arac: dahil edilmesi halinde sfz komusu vatrim

9.10. Borsa diga repo-ters repo iglemlerinin fon portfayiine dahil edilmes
sbzlegme tarihini takip eden ig giind iginde sbzlegmenin vadesi, faiz oran, karg: tarafi



Vaad sizlesmesinin olas: kargt taraflan ile stz konusy taraflann derecelendirme notlanna
iliskin bilgiler KAP'ta agiklamr ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP'ta yapilan bir onceki agikloma piincellenir. Soz konusu sézlesmelenn kir pay: oram ve
vadesine iliskin bilgilere ise aylik dénemler itibariyle hazirianan porifiy daflm raporunda yer
verilir.

9.11. Portfoy dagihm raperlan aylik olarak hazirianr ve ilgili ay: takip eden alt is giind iginde
KAPta ilan edilir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1.Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir slire Sngdrilmis 15 bu sfirenin sona ermesi,

-  Fon siresiz ise kurucunun Kunilun uygun giriiging aldiktan sonra alt ay sonras igin
feshi thbar etmesi,

- Kurucunun faslivet gartlanm kaybetmesi,

- Kurncunun mali dunumunun taahhiltlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
emmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali vilkimlaliklerini kargtlayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamnm yahnmeilann yaranng olmayacafmm Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona enmesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada iglem giirenler

borsada, borsada islem girmevenler ise borsa disinda nakde donigtiralir,

10.2. Fon mal varhijh, igtiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tmsfive edilir ve tasfiye
bakivesi katilma pay sahiplerine paylar oraninda daghulbr. Tasfiye durumunda yalmizea kanima
pay1 szhiplerine ddeme yamlabalir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarmk, Kurueu'nun Kurul'un uygun gérigind aldiktan
sonra f &y sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
cdilmemis katlma peylanme bulunmas: halinde, katlma payr sahiplerinin sang talimat
beklenmeden pay satiglan yapilarzk elde edilen tutarlar Kuruen ve kanima pay alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatunmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difer sermaye piyasas) araglannda nemalandirilic. Fesib ihbanndan sonra yeni katlima pays
ihrug edilemez. Tasfive anindan itibaren hichir katiima pays thrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfGy
vinetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklaycisinm mali duramunun taahhiitlering
karsilayamavacak kadar zayiflamass, iflasi veva tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifin Kurul
tarafmdan uypun giriilecek bagka bir portflhy saklayicisina devreder.

10,5, Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kuren tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettinilir, bu dumem Kuml®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYISAHIPLERININ HAKLARI

Kammunun 502 il 514 fincii maddelen hikiimlen kiyasen uygulanr.

", 11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokimanlannda belirtiley
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edilen katlma paymm birim pay dcgcmm yansir. Katlma pay: sahipler, paylanm Fon'a gen
sattiklannds, ellerinde tuttaklan stire icin fonda olusan kerdan paylenm almg olurlar. Hesap dinemi

sonunda ayrica temettl dagytim s6z konusu degildir.

11.3. Kanlma paylan misteri bazinda MEK nezdinde izlenmekie olup, tasamruf sahiplen
Kurucu'dan veva alim satima aracilik eden vatrim kuruluglardan hesap durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmet bilgn formunun KAPta yayimum takiben
formda belirtilen satis baglangi; tanhinden iGbaren, izahname ve yatmme: bilgl formunda belirtilen
usul ve esaslar cerpevesinde nitelikh yatnmetlara sunulur.

11.2. Katilma paylan kargihd yatmmeilardan toplanan para, takip eden ig piind izabnamede
belirlenen varhklara ve iglemlere yatinhr.

Izahnamede ver alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklanmuz gergevesinde
-I}ﬂﬂjp"[al'tz 11.01.2023
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