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NUROL PORTFOY UCUNCD SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Pivasasi Kanuno'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 282718-
3 slell numaras: altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 18339 sayili Tiirkiye Tiearet Sicili
Cazetesi'nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi AS. Serbest Semsive Fon Igtitziifii ve bu
izahname hiikimlerine gire ydnetilmek iizere olusturulacak Nurol Portfdy Ugiineii Serbest
(Diviz) Fon'un katilma paylanmm ihracima iliskin bu izahname Sermaye Piyasas Korulu
tarafindar 03/03/2023 tarihinde onaylanmsar.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffili
anlamna gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek kahlma paylarna iliskin yatim kararlar izahnamenin bir biltin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu fzahname, Kurueu Nurol Portfiy Yanetimi A.$,"nin (www.nurolportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi lle Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAF) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

Fon'un yatiim stratejisi dofrultusunda afirlikh olarak T.C. Hazine ve Maliyve Bakanhg
tarafindan diviz cinsinden ihrag¢ edilem borglanma araclan ve kira sertifikalan ile yerki
ihragqlarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermave piyasas1 araclarma yatirim
yapilacafindan yatirimedar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylanmn ahm satummn yapildigi ortamlarda, semsive fon
ictiiziigil ile birlikte, talep edilmesi halinde Gicretsiz olarak yaturimelara verilir,
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Yinetici Nural Portfiy Yanetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hilkiimleri nyannca tasarruf sahiplerinden fon katlme pay karsilifinda toplanan
nakitle, tasarrufl sahipleri hesabma, inangl millkiyet esaslaring gére ishu izahnamenin I bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan oluan portfoyil igletmek amaciyla kurulan, katlma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmaysn mal varligudir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

"an "um

Unvagi:

Nurol Portféy Uglincii Serbest (Diviz) Fon

Bagh Oléugu Semsiye Fonun Unvan:.

Nurol Portfoy Yianetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Begl Oldugu Semsive Fonun Tiiri:

Serbest Semsive Fon

| Siiresi;

Siiresizdir




1.2, Kurucu, Yéneticl ve PortfGy Saklayiesn Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kuriew ve Yonetici 'nin
Unvani: Nurol Portfily Yinetimi A3,
Yetki Belgesi/leri: Porifdy  Yometicilifi Faalivetine lliskin  Yetki
Belgesi
Tarih; 15.04.2021
No: PYS/PY.535/542
Portfiy Saklayrcis "min
Unvanu: Tiirkiyve Vakiflar Bankasi T.A.OQ,
Portfy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 16.04.2015
lligkin Kurul Karar Tarhi wve | No: 10/470
Mumaras:

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve ¥Yanetici Nurol Portfoy Yonetimi A.§, 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mahallesi Bayikders Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 Ig Kap: No:B01 Sanyer [stanbul
| wrerw nurolportfoy.com. it
Telefon numarasi: | (0212) 286 82 55
| Portfeiy Saklayicus Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. ‘num

Merkez sdresi ve internet sitcsi: Saray Mah_ Dr, Adnan Blylkdeniz Cad, No: 7/ A-B
34768 Umraniye/ fstanbul
s walkl i
Telelon numaras:: (0216) 724 1000

1.3, Kuorocu Yineticilerl

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim korule dveles yetkili olup, yonetim kuralu
tryelerne ve Kurucu'mun diger yoneticilenne iliskin bilgiler agagida yer almaktadir

Adi Sovadi  |Gorevi Son § Yilda Yaphtifh Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
(imal Yonetim Kurule Nurol Holding A.S.-Kurumsal Geligim ve Insan 20 Y1l
CARMIKILI |Bagkam ynaklan Koordinatari
Ofurhan Yonetim Kurulu Nurol Helding ALS.- Yénetim Kurulu Uyes: 17 ¥il
CARMIKL]  [Baskan Vekili (t;
Kontrolden
Sommlu Uve)
Tayfun Genel Midin' [2015-2019- KT Portfoy Yonetimi A.S.-Kuruce Genel 27 Y1l
0ZKAN Yonetim Kuruhy [Miidir ve Yénetim Kurulu Oyes:
yesi 2019-2021- Tirkiye Kizilay Demegi- Finans ve Varlik
Yanetimi Crene] Midir Yardimecrs,
2019-2021- Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi
Yimetimi AS. - Yonetim Kurulu Uyesi -
(21- Devam-Nurol Portfiy Yinetimi A.§.-Genel Midilg#aTFO




ol

Yenetim Kuruln 2001-2004- Nurol Holding A S.- Finansman Uzmam, 21 ¥

UYURGAN  [Uyesi (4-2015- Orjin Grup- Genel Midir Yardimeilif,
15-2021- Nurol Holding A8, - Genel Mildils
ardimeifig,
021-Devam- Nurol Holding A.S. - Hazine Bolim
askam N
emih Vonetim Kurulu [Nurol Ingaat ve Ticaret A.5.-Yonetim Kurulu ve fera 1Y
YAALP  [Uyesi urulu Uyesi,
‘urol Gayrimenkul Yatrim Ortakhifi A5~ Yinetim
v lera Kuruha Ovyesi
nli Emre  |Genel 015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader, G Yl
SKUN  [Miidir (17-2020- Nurol Yatnim Bankas: A.S.- Hazine ve I
Y ardumcis: eligtirme,
02 1-Devam- Nurol Portfty Yanetimi A $.- Genel
tidiir Yardimeisy _
fiseyin Nali Tsler ve 14-2020- RE-PIE Portfoy Y onetimi A.5.- Ml lsler |19 Y1l
YDOGAN  [Operasyon fiird,
Miidiril 021- Devam- Nurol Portfiy Yéanetimi A.S. Mali Isler ve

grasvon Miidim

1.4. Fon Hizmet Birimi

For hizmet birimi Tirkive Vakiflar Bankas: T.A.0Q. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
hiriminde girevli fon midinine iligkin bilgiler asagdaki gibidir.

di Sovadi  Gdrevi
vnep Gileg [Fon Milddrd
LULUT

n 5 Yilda Yaph@ lgler (Yi-Sirket-Gorev) Teeriibesl

019 - Devam - Tirkiye Valkflar Bankas: T.A.0. - Yainm {17 Y
vonlan ve Saklama Hizmetlerd MOJGrHGED - Middiir
13-2019 - Tiirkiye Valaflar Bankas: T.A.Q, - Yatnm
perasyonlan ve Saklama Hizmetleri Midiriogo - Midiir
ardimcas:

1.5, Portfily Yneticileri

Fon malvarligimn, forun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun vaunm yapabilecef varliklar
konusunda veterli bilgi ve sermaye piyesesi alaminda en az bes wllik tecriibeye sahip portfiy
yoneticileri tarafindan, yatunme lehine ve yatmme gianm gbzetecek gekilde PYSH Teblifi
ditzenlemeleri, portfty vinetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yimetilmesi zommludur.

Fon pertfisyiniin yénetimi igin géreviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP
wer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org tr) ulagilmas: miimkindir.

1.6. Kuruca Biinyesinde (Husturulan veya Dearidan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimnz Denetimini Yapan Kurulug

Eiﬁmi‘nfﬁi_m:min Olustaruldufy Kurum
tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.0.

Nurol Partfoy ¥onetmi AS.

Nurol Portioy Y Gnetimi A.5.




Fon'un finansal raporlanmn bafimsiz denctimi Yeditepe Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan vapiimaktadir,

1L FON PORTFOYUNDN YONETIME, YATIRIM STRATEJiS] ILE FON PORTFOY
SINTRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katima paw sshiplernin haklanm koruyacak gekilde tamsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve rzahname hilkiimlerine aygun olarsk
yiritilmesinden sorumiudur, Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve iptiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya yetkilidir, Fonun
faaliyetlerinin viritilmesi esnasmda portfiy yoneticilifi hizmeti de dghil olmak irere digandan
hiFrmet alinmas:, Kurecunun soremloiufung oradan kaldimmaz,

2.2. Fon portfbyll, kolektif portfy yvBneticilifine iliskin PYS Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyilne dihil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif”de yer alan simrlamalar gergevesinde
yomalilir.

2.3. Fon, Teblig"in ilgili hikiimler gercevesinde katilma paylan sadece nitelikli vaunmeilara
satilacak gerbest fon statfistindedir.

Fon pertfayiine almacak finansal varlklar Sermaye Piyasasi Kurulo'sun dizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfihy ylneticisi tarafindan mevzuats wygun
olarak ywimetilir.

Fon portfiviiniin yonetiminde ve vatnm yamlacak sermaye pivasas: araglanmn segiminde,
Teblig"in 4. maddesinde belirtiten varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine oygun bir partfoy olugturulmas esas ahmr. Fon, Teblif’in 23 mei
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uwvacakir,

Fon'un &na yatinm sivaicjisi, ddviz cinsi Tirk ve'veya yabanc: kemu vefveya dzel seldir
borglanma areclarma yatinm yeperak Amerkan Dolan (USD) barmda mutlak getiti saflamaw
hedeflemektedir. Fon, knsa, orta ve vzun vadeli Tirk ve'veya yabano, kamu ve'veva Gzel selair
borclanma araglannda degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfy tagimay hedeflemelktedir.

Bu gergevede Fon toplam defferinin en az %3%0° devamh olarak, T.C. Hazine ve Malive
Bakanlifis tarafindan dfviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalanna, yerl:
ihraggilann déviz cinginden ihrag edilen dig borglanma araglan (eurobond) ile difer para ve sermaye
pivasasi araglanne ve Tirkive'de yerlegik bankalarda apilan diviz bazinda mevduat ve katlme
hesaplanna yatimlacaktir,

Fon toplem deferinin geri kalan Kismu ise yabanci ihragoilann pars ve sermaye piyasast
araglanna ve'veya Tirk Lirasi cinsinden para ve sermaye pivasasi graglarma yatnlabilir. Aynca,
Kurulca uygun ginilen difer yatinm eraglanne, taraf olunacak sizlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yahnm yeparak sermaye karancy saflamak wve poriféy deferini artrrnak
amaglanmakiadir,

Fon portfoyime TL cinsi varhk ve islemler olarak; Yetinm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesislens
fikrasinda belirtilen, Tirkiye'de kurulan thragmlera ait paylar, dzsl sektfc ve kamu borglapfaiimiige
_vadeli mevduat, kanlim hesaty, mevduat sertifikalan, ipotefe dayaluTpotck teminatl S
gelirortakiif senetleri, gelire endeksli senetlerd, vaad sizleymeleri, tirev araglar (forw
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TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araclan, altn ve difer koymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas:
araglan, kiymetli madenler tding sertifikas, fon kanlma paylan, borsa yatnm fonlar, gayrimenkul
vatinm fonlar, girigim sermayesi yatieim fonlan, gayrimenkul yatmm ortaklif paylan, menkul knymet
yatinm ortakhig: payler, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalar., varantlar,
Takasbank Para Piyasas: ve yurtici arganize para piyasasi, iglemlen ile Korulea uygun gorillen difer
yetrmm araglanna yatnm yepabilir. Aynea, fon portfiyline yapilandinlmis drinler, ikraz istirak
senctleri, varhga dayall menkul kaymetler ile varlik teminath menkul kivmetler de dihil edilebilir. Ek
olarak, Fon portfoyiine borsa dipn yepilandmilmug borglanma araglan ile kamu ve Ozel sektbr dig
borglenma araglan dahil edilebilir.

Fon, déviz cinsi varlk ve iglemler olarak ise; Tilrk Devleti, 1l 6zl idareleri, Kamu Ortakligh
[daresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi difer kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
eurobondlara, sukuk ibraglanna, Tiirkiye'de thrag edilen ddviz cinsinden/dGvize endeksli borglanma
araglarna, Tilrk ézel sirketlerinin ihrag ettifi eurobondlar ve sukuklar dahil ddviz cinsi borglanma
araclarina, OBCD ve Islim Isbirliii Teskilat fye ilkelerinin kamm ve Gzel sekidr borglanma araglanna
{earobond, hazine/devlet bono/tahvili, vefveya benzer vapudaki difer borglanma araglan),
mevduatkatilma hesaplan, OECD ve Islim Ishirlii Teskilat iiye ilkelerdeki sirketlerin ortaklik
paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalanna (ADR/GDR), DECD ve Islim Isbirligi Teskilat
iiye ilkelerinde kurulmus olan yatinm forw/borsa yatirrm fonu katilma paylarina (yabancs fonlar), vaad
stzlegmelering, tirev araglara (forward ve opsivon) yahnm yap:labilecektir.

Ayrica altin ve digier kiymetli madenlere dayah olarak ihreg edilen sermaye piyasas: araglanna
ve altin ve difer kiymetli madenlere dayah tiirev firinlere de yatwun yapilabilecektir,

Fon, pivasa sartiar uygun oldufundz qesitli SWAP sdrlegmeleri yapabilir, varlifa daysl
menkul kiymetlers (asset-backed securities), Kredi Temerriidline Bagl Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinlmeg yatinm araglannda uzun veya kiga pozisyon
alarak vatinm vapabilir, Fon, aynca Krediye Dayali Swap (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir. Fon uygulavacaf stratejilende, beklenen getirivi armak veya riskten korunma
saflamak amacryla kaldirag varatan iglemler gergeklestivebilir, Kaldirag yaratan islem; fon portfiyiine
rirev arug (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tirev arag, swap sizlesmesi, varant ve sertifika
dithil edilmesini, ileri valteld tahvilbsono/kira sertifikalan ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satomi
ile yaplandimlmis yaurm/borglanma araglann, dayanak varh@ ortakhk paylan ve endeksleri, faize
davah menkul kiymetler ve endeksleri, diviz'kur, finansal endelsler, emtia olan tirev Grlinleri, Yatimm
Fonlan Tebligi'nin 4. maddesinde ver alan varhklar ve diger herhangi bir vintemie kaldirag yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Tirev iglemler hem tezgahiletil piyasalar aracihifiyla hem de organize
pivasalar aracilifiyla yamlabilecektir. Fon, opsiyon stzlegmelerinde alom ve satim yiniinde iglemler
yapabilir, Repo/Ters Repo pazenndaki iglemlerin vam sira menkul kiymet tercihli ve'veya pay sened
repa’ters repo islemleri yapilabilecektir,

Ealdirag kullanirs;

= Vadeli iglemler ve opsiyvanlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Sdeme kargihif nispt i5lem
vapiabilméesine imkdn taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

Pazan'nda repo yoheyla fon temin edilerck, r
=g Kredi kullamilsrak kredili menku! kiymet alimi ve agifa sang gibi {uie)
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A ~~Borsa dig) szlegmeler, fonun ystinm stratejisine uygun olarak fon portfayiy

yintemlerivle gerpeklestirilebilir.

Takashank Borsa Para Piyasam ve/veya difer para pivasas) iglemleri ile fon temin edilerek de
kaldirag varatilmas: milmkidndir.

Kaldirag kullanim, fonun getin volatilitesini ve marnuz kaldifi risklen artrabilir, Kaldirag
seviyesinin  belirlenmesinde, kaldirag kullammu sonrasinda olusabiiecek nisklilik dizeyinin bu
tzahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz dndnde bulundunebur.

Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisvon hesaplamasi vapilirken dayanak varlifin pivasa
fiyat olarak, Finansal Raporlar Teblifi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas ahmr.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul luymet islemi ve agiga satyg
gergeklegtirebilir. Fon portfiylinde bulunan thm hisse senetler] dding islemine konu edilebileceldtir.
Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr 6ding menkul iglermlerme dair Teblig'in 22,
maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Oding iglemlere dair uypulanecsk esaslar ise Yatinm
Fonlanna fliskin Rehber'in 4.2.5 maddesinds belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatrim yaplifs pars ve sermaye piyasas:
araglarm va de difer finansal varliklanm teminat olarak phsterebilir.

2.4. Yinetici tarefindan, Fon portfoviinde yer alabilecek varlik ve iglemnlare dair azami ve
asgari bir simrlama getiritmemiy olup, Teblig'in 4.2 maddesinde yer alan tim enstriimanlara yatirim
yapulabilmektedir. Fon, Teblig'in 17 ila 24 iincii maddelerinde yer alan portfay ve iglem smirlamalannz
tabi degtildir.

2.5. Fon'un Esik Degen, %100 BIST-EYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi"dir.

TL cinsinden thrag edilen A grobu paylar igin egik deger getinisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
USD Endeksi'nin dimem bag1 ve dbnem sonu degerinin ilgili ginlerde TCMB tarafindan saat 15:30°da
agiklanan gdsterge nitelifindeki USD doviz ahg kuru dikkate ahnarak TL've ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin egik dagier getirisi
ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi'nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Teblifi wyannca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde belitlenen
egik deger ait siinna iliskin esaslar uvgulanmaz,

2.6. Fon portfiyine riskten korunma ve/veya yetmm amaciyla fonun titriine ve yatrm
stralejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/veya yurtdig ortakhk payiari, vaad sbzlegmeleri, ddviz/kur,
faiz, kaymetli madenler, finansal endeksler ve fon poriféyiine slinabilecek varliklara dayah tirev
araclar (vadeli iglem ve opsiyon sizlegsmeleri), swap sielesmeleri, sakh tirev araglar, vapilandinimig
vatmm araglan, varantlar ve sertifikalar ile iler valdrli tahvilbono islemler, kira sertifikas: ve altin
iglemlen dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyonlann hesaplanmasinda, Rehber'in
“Serbest Fonlara [ligkin Esaslar” ger¢evesinde “Kaldirag Yaratan [slemlere [liskin Esaslar” baghfinda
yer alan symirlamalars uyulur,

2.7. Portfdys borsa disindan yapilandmlous borglanma araglan ile repo, ters re
stizlesmelern, tirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sozlesmeleri dihil edilebilir, P
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Stzlegmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objeknif kogullarda yapilmass, adil bir fiyat
icermesi ve fonun fivat agiklama dinemlerinde percefie uygun defen Gzerinden nakde dimdstitrilebilir
olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disinda taraf olunan tirev arag (forward ve opsiyon), swap ve repo, ters-repo
stizlesmelerinin kars: tarafinin denctime ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracy kurum ve
benzeri) olmas: ve siz konusu sizlesmelerin fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilr™ ve
“dofrulanabilir’” bir yontem ile degerienmesi zorunltudur,

2.8. Fon heszhina kredi alinmast miimkiindir.
2.9, Portfoye dihil edilen yabanc) yatnm araglanm tanitier genel bilgiler:

) Yabanct para ve sermaye piyasasi araglan, Yatnm Fonlanna {liskin Rehber'in “Yuridisinda
Thrac Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglan® baghkh 4.1.6"nca béliminde yer alan esaslar dihilinde
fion portfyiine dahil edilebilir,

Fon, OECD ve Islém Ishidigi Teskilat iiye iilkelerinin kamu ve dzel sekifir borglanma
araclanna {eurobond, hazme'deviet bono/tabvili ve/veya benzer vapidaki difer borclanma araglan),
kira sertifikalan, QECD ve lslim Igbirligi Teskilat (ye Qilkelerdeki sirketlerin oraklik paylan ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalanna (ADR-GDR), yabanei fon katilma paylan ve alin ve difer
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas araclenma, embaya
dayal tirey irlinlere yatinm yapabilecektir. Aynica, fon portfbyiinde, sdzii gegen tim varhklara
vefveya bu varhklar fizerinden clugturulan endekslere yimelik organize ve/veys tezgahiisti firev
araglara; yurt diginda kerulmus Borsa Yatinm Fonu katilma paylan, Gayrimenkul Yatnm Fenu
katilma paylan ve Girigitn Sermayesi Yatnm Fonu katlme paylen dihil olmak Gizere yatirnm fonu
katilma paylarn ile her tiirfd yatinm ortakliyl paylarna da yer venilebilecektir. Fon portféyine, yatimm
stratejisi ile wyumlu ve risk dizeyine uygun clmas: kaydiyla ve Yaunm Fonlaring iligkin Rehber'de
belirtilen esaslar cerpevesinde tkraz igtirak senefleri dihil edilekilir,

Fon, piyasa sartlan uygun cldufunda gesitli SWAFP sbzlesmeleri yapabilir, varb@s dayah
menkul kiymetlers {asset-backed securities), Kredi Temerrldine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN}, mortgage-backed securities vs. ve yapilandmninus yahnm araglannda vzun veya kisa pozisyvon
alarek yatinm yapabilir. Fon, aynca Kredive Davall Swap (CDS) sozlesmelerinds wzun veve lusa
pozisyon alabilir,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanmm ve kira sertifikalarimin, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayie: kuruluy nezdinde saklanmas:, fyatimn veri dafiim kanallan
vasiasryla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finensal Raporlama Teblif
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefe uygun deferi dzerinden nakde donfstirilebilecck nitelikte
likidasyvona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfiyilne dihil edilmesi
miimidindir,

Fon, borsada islem girme sart haric olmak {izere, Yatnm Fonlanna fliskin Rehber'in4.12.1
{A) maddesinde belirtilen gartlann saflanmas kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatmm yapabilir. Buna
ilaveten ikraz istirak smﬂhnmn,

. Fiyatiun ven dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmes:
ii. Fooun fAyat agklama dbnemlerinde Finansal Raporlama Tuh]:gr




Forunhydur,

Fon portfiyiine sadece yurtdiginda thrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar alinabilir,
figili aracin kredi derecesini belirleyen belgeler yinetici nezdinde bulundurubur. Borsada islem gliren
tim vabancs borglanma araglarnin, borsa disinda yapilacek iglemler ile Fon portftyiine dihil edilmesi
veya Fon portftiyiinden gikartilmas: milmbdindir.

Fon portfiyinden OECD ve [slim Isbirlig: Teskilau tiye Olkelerinde ihrag edilen yabancs
yabnm araglarma yaunm yapilabilir.

2.10. Portfiiye yalnrzca OECD ve fslim igbirligi Teskilat iive filkelerinde kurulu yabane: fonlann
katima peylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfiviime yurt iginde ve yurt diginda ihrag edilmis yapilandirilmig yatinnm araglan;
fonun yatmm siratcjisine ve risk yapising uygun olmasi, ihrageisimin ve/'veya varsa yalinm arscimin,
vannm yepilabilir seviyede derecelendirme notuns sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren
belgelenn Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilenderilmig bir
saklayic kurulug nezdinde saklanmasi kosullamyla dihil edilebilir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis vapilandmlmg vaunm araclan igin borsada iglem ghrme gart harig
bir énceki paragrafta ver alan tiim gartlar araner. Bunlann yam sz Tiirkiye'de thrag edilms
yapilandinilmug yaunm araglanmn; thrag belgesinin Kurulca onaylanmes olmas, fiyatinin ven dafitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligl
dilzenlemeleri gergovesinde gerpefe uygun deferi Ozerinden nekde déndstirilebilic nitelikte
likiditasyona sahip olmas: zorunludur.

Yapilandirilms yatinm arsclannin davanak varliklan; ortaklk paylan, déviz'kur, faiz, kymetli
madenler, finansal endeksler wve fon portfoyiine ahinabilecek varlikizrdan ologabilmekie olup sdz
kemusu deyanak varhgm getirisi ile birlikie bir tilrev aracin kombinzsyonundan olugan yapilandieibmig
yatinm araglan da portfoye dihil edilebilecektir,

Nitelifi itibari ile borglanma arac: oldugu kabul edilen yapilandinlnug yatim amaglanndan,
yatinmer tarafindan Sdenen bedelin tamaminin geri ddenecefi tzahhiidiind igeren Gzellikteki
borglanma araglan fon portfiiyiine diihil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMT

Yatnmelar Fon's yatinm  vapmedan dnce Fon'la ilgili temel yaunm  risklenini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaklanabilecek defsimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas) diigilere bagh olarak yatirmlarinm defermin baglangig
degerinin altina disebilecegini yatrmmeilar ghz dnimde bulundurmalidir,

3.1. Fonuon maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylartmin, difier menkul kiymetlerin, déviz ve divize endekshi finansal araglara dayah tiirev
sozlegmelere iliskin taginan pezisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve diviz kurlanndaki dalgalanmg
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedi iskleri
yer verilmekiedin:




g~ Faiz Oram Riski: Fon portféviine faize dayah varhklann (borglanma aracy, ters repo vb)
dihil edilmesi halinde, sz konusu varlklann deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degizimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfovine yebanc: para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
diviz kurlannda meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zarar olasififing
ifede etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Flyat Riski: Fon portfoyine ortaklik pay: dihil edilmesi balinde, Fon
portfoyinde bulunan ortakhk paylantun fiyatlannda meydana pelebilecek defigiklikler nedeniyle
portfGyiin mamz kalacaf zarar olasilifim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye pivasas: arac: dihil edilmesi halinde, kiymetli madenlern veya emtialarin fivatlannda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portitwviin mamz kalacaf zarar clasihfim ifade
etmektedir.

e- Kar Payi Oram Riski: Fon porifoyiine kara katilima dayall varliklanm (kira sert:fikalan
vh.) dahil edilmes: halinde, séz komusu varhklann deferinde pivasalarda yayanabilecek kar pay
orantart defisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

) Karnt Taraf Riski: Kamp tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ykimliliklenni yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaye qikan aksalkchklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifads etmekctedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansel varliklarn istenildigi anda piyasa
fivatndan nakde déniigtirilememesi halinde oriaya ¢ikan zarar olasihiudir.

4) Kaldirac Yaratan fslem Riski: Fon portfiyline tirev arag {vadeli iglem ve opsiyon
shzlesmeleri), swap sbzlesmesi, sakl: tilrev arag, yaplandmlmig yatinm araci, varant veya serfifiks
dihil edilmesi; ileri valarla tahvil, bono, kira sertifikas) ve altin alim iglemlennde ve difer herhangi bir
vintemle kaldrac yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi; yatirum ile baglangg
vatnmimn {izerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baglangiy yatnmndan daha yliksck zarar
kaydedehilme olasihf kaldrag riskini ifade eder.

5)  Operasyonel Risk: Opecrasyoncl msk, fonun operasyonel slreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiifm ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yinetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi lurum i
etkenlerin yam: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigiklifi gibi kumam dig: etkenler de
olabilir,

6  Yopunlasma Riski: Belli bir varhifia ve/veya vadeye yofun yabnm yapilmas: sonucu
fonun bu varhifim ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.

71 Korelasvon Riski: Farkh finansal varhklarnn pivass kosullan altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da I:ayhah::r.sm: paralel olarak, en az iki farkl fmansal




otoritelerin diizenlemelerinde meyvdana gelebilecek dedisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

o) Ihrace Riski: Fon portfiviine alman varliklann ihraggisinm yiikOmidiiklerini ksmen
véva tamamen zamanmnda yering getirememesi nedentyle dofabilecek zarar ihtimalim ifade eder.

10) Yapilandmilmas Yatrm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatmm araglanna yapilen
vatirimlann deferi, dayanak varhfin ters fiyar hareketlen sonucunda baglangigtaki yatmm degermin
altina diigebilecefi gibi vade icinde ve'veya vade sonunda tamamunim da kaybedilmesi mimbkiindiir.
Yepilendinlmiy yatmm araglan, yapilan gereg@ dayenak varhklanma gore dahs karmagik bir yam
igerehilir, yarattiklan kaldirag sebebivle dayvanak varliklannmn dizerinde getini oynakhd yaratabilirier.

Yamlandmimiz vatinm araglarna vapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihragginin kredi nski
de bulunmaktadir, Karg: taraf riski, thragg kurumun Yapilandinlmg Yannm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yilcimifildklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Piyasa yapicisi bulunmayan
yvapulandir s yatinm aeaglan, olumsuz pivasa kosullanna bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalahilir.

11) ltibar Riski: Kamuoyunun olumsuz garislerinin, Kurueu'nun faakiyet ve gelitler fizerinde
meveut ve clas etkilerini fade stmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem sdzlesmelerinin cari deferi ile ilgili finansal enstriimamin spoi
fiyati arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine cgitlenmektedir, Ancak fon portftivil ierisinde ver alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarib ile vade sonu arasinda gecen zaman igenisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat farks teorik heseplamadan farklilasabilmektedir,

13) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsivon duvarhlik risklen nedeniyle opsiyvonlann piyasa
deferinde defiisim yesanabilmelktedir. Delta; davanak finansal varlifin fvatmdaki bir birim
defismenin opsiyon fiyatinda olusturdufiu degisimi ghstermektedir. Gamma; opsivonun ilgili oldugu
varhfin fiyatindaki defigimin opsiyomun deltasinda meydana getirdifi defisimi Slgmektedir, Vega;
opsiyonun dayanak varhfmn fiyat volatilitesindeki binm degisimin opsiyon fiyvatinda olugturdugn
defigimdir. Theta, opsiyonun vadesindeki birim degsimin opsiyon fiyatinda meydana getirdif
defisimin dlghsddir. Rho ize, faiz oranlarindaki bir puanhk (%1} defisimin opsivonun fyahnda
olusturdugu degisimin dlgisidiir.

14) Teminat Riski: Tirev araglar dzerinden alinan bir porisyonun givencesi olarak alman
teminatm, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite stmesi balinde piyasaya gire deferleme degerinin
beklenen tirev pozisyon deferini kKarsilayamamas: veys dofrodan, teminatm nitelifi e [gili
olumsuzluklann bulunmas: olasilifimin ortaya gikmas: durumudur.

15) Agrfa Satg Riski: Fon portfoyi icensinde acia satis yapilan finansal enstriimaniann
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle Gding kammilifn ve/veys dofrudan agifa sats imkénlannin
azalmas) durumunu ifade etmektedir.

16) Etik Risk: Dolandincilik, svistimal, zimmete para pegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kamth eylemler ya da Kuruew'nun itibarim olumsuz etkilevecek suglann
{Groefin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidic.

17) Fon Purl‘.l'ﬂ}'il'nt Dithil Edilebilecek Ikraz Istirak Senctlerine Tliykin Risk "'#
£ 'F‘unun _wtlnm stratejisi gerefi yaunm vapebilecefii fkraz Istirak Senetlerinin agafidaki rifteh
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kaldifh diklcate ahnmalidsr;

fkraz 1$li'ralr. Senedi Yanrimlannda Anapara Kaybima Maruz Kahnabilmesi Riski:

Ikraz Igtirak Senetlerinin degeri ve donem sonu getirisi faiz Gdemesinin vamnda davanak
varlifin pivase performansma baghdr, fkraz Istirak Senetlerinin davanak varliklart dzerine
olugturulan stratejilerin getirismin ilgili dénemde negatif olmag: halinde, vade sonunda highir itfa geliri
elde edilemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha diigik de olabilir,

Tkraz istirak Senetlerinin gilnlik fiyat olugumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degigimier
ve dayanak varhk fiyat defigimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik
fiyatnda yaganabilecek  dalgalanmalar  Tkraz  Istirak  Senetlerinin  gilnlik deferlemesini
etkilevebilmektedir,

EKarsn Taraf Riski:

likraz tstirak Senetleri yatmmlannda karsi tarafriski de meveuttur. Kars: taraf riski, hrace:
kurumun amlan aragtan kaynakianan viikiimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

1¥) Fon PortfGyiine Didhil Edilebilecek Borsa Yatinm Fonlanina (BYF) lliskin Riskler:
Fonun yatinm stratejisi geregi yatinm vapebilecefi BYF lerin agsafdaki risklere maruz kaldif dikkate
almmalhdir;

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varhklann spot ve vadeli islem pivasalarinda likiditenin
diigmesi durumunda BYF'lesin gerekli yatnm yapamame durumu olusabilir. Bu durum BYF'lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varlklarm getirilerinden ayngmasina sehebiyet verehilir,

BYF Yatinmlannda Anapara Kaybina Maruz Kabnabilmesi Riski:

BYF'lere yapilan yatmmlarm, her finansal ara¢ gibi, gegitli fnansal, operasvonsl ve hukmuki
gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmakiadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal
varhiklann getirilerinden ayngmasina sehebivet verebilir,

Her ne kadar ¥anetici tarafindan yatinm yapilan fonlann varhk dagilimlan takip edilecek olsa ds
fon portityiinde yer alan fonlar aym menkul kiymerte, finansal aragta ya da sekttede dnemli dlglide
pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olasturabilir,

Risk tammlamalan Kurul dizenlemelen ve pivasa geligmeleri takip edilerek, dilzenli olarak
gozden gecirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak gincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Glgimiinde kullanilan vintemler sunlardur:

Fonun yatinm stratejisi ile yauinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
winetim sistemi olusturulmugtur,

Risklerin Slgilmesinde uluslararas: kabul gbnmis, dizenlemelerde ver verilen stendart ve
geligmig istatistik yoatemler kullenbr, Hesaplamalar izleyen glinlere ait risk tahminini icerdifinden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergelklegen degerier ile karpilagnnlarak glinlik olark izlegiz
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maruz kalabilecegi en ylksek zaran belirli bir glven srabfinda ifade eden deferdir, RMD
hesaplamasinda giinlik olarak, tek amafl %99 gliven aralif, tarthsel ghzlem yontemi, 20 i5 glinlik
elde tutma siiresi ve en az 1 yilhk (250 i3 gind) gizlem stresi kullambr, Ancak olagan diga pivasa
kogullarmm varhf halinde gbzlem siresi kisalnlabilir. RMD hesaplamalanna fon portfGyiinde veralan
film varlik ve islemler dihil edilir,

Kredi Riski: Fon portfyine dihil edilmesi planlanan ve kredi riski tagivan finansal Grimler
igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfiyline d&hil edilmek istenilen kredi riski tagiyan
firlinlerin ihragges: igin kredi derecelendirme kuruluslan Moody's, S&P veva Fitch tarafindan verilmis
kredi notu deferlendirilerek fon portfylerine dihil edilir, Kredi nota bulunmavan ibraggilar igin kredi
verilebilirlifin izlenmesini saflayacak kredi Slglm sistemleri kullanlabilir,

Likidite Riski: Fon portfdyinde ver alan finansal varhklann belirli bir donemdeki ortalama
hacimien, piyasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda likidite katsayis: elde
edilir. Fonun likidite katsayis:, fon portfdyiinde ver alan varhklann likidite kateawilan ve afirhklan
kullanilarak hesaplamr. Aynea, likidite riskd igin belirlensn limite uypunluk devaml: olarak mkip edilir.

Kars Taraf Riski: Bu riski tasivan finansal (rilnler igin ihragoiminars) tarafin kredibilitesi
incelenir. Kers taraf riski tagivan yatinm araglérinn ihraggst igin kredi derecelendinme kureluslan
tarafindan verilmis kredi noty degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edifir, thragomm yetkili
derecelendirme kuruluglan tarfindan yatirim yapulabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmasi zoronludur,

Borsa digi tirev araq (vadeli islem ve opsivon sbzlegmesi) ve swap sbzlesmeleri ile difier
stzlesmelere iligkin karg: taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesi
sercevesinde, UFRS 39, maddesine uygun olarak takip yamlir ve pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan
piyasa defen ginlik olarak dikkate alimr. Tek bir ihragg kurulosa vinelik kars: taraf riski borsa dis
sozlegmelenn pozitif pivesa degererinin m;rhmj scklinde hesaplanir, S6zlesmenin kars tarafindan
fiyat kotasyonunun verilmesi balinde, bu fiyat pivasa degeri olarak kabul edilir ve kars: taraf riski
hesaplamasinda dikkate alinir.

Operasyonel Risk: Jirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmig ve
yaratmas: beklenen tim konular baghiklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma ihtimali
ve riskin gerceklesmes: durumunda ethiler de yer alir. Aynca riskin meyvdana gelmemesi igin alinmas
gereken tedbirlerde belirtilir, Sz konusu liste, Sireet calisanlanna duyurulur ve yeni durumlara kars:
devaml: giincellenir. Avnica operasvonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine vansiyan hatah islemlers
ait veri tabam da tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatinm ksitlanmin ilgili mevauat,
tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatnm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatrmm Earar
Alma Siireci ve Yatinm llkeleri Prosediirierine, Risk Politikasy ve ilgili dihili mevzuata uygunluunun
kontrolii ve gozetimi Ic Kontrel Birimi tarafindan siinlik olarak yverine petirilir. Ayrica, Fon'un
kaldrag limitine uygunlugunun kontroldl Risk Yonetim Birimi tarafindan sinlik olarak verine
getirilerek kaldirag sevivesine ve limitlere uyum haftahk bazda raporiamr.

33. Kaldirag Yaratan lslemler




yatnm araci, varant ve sertifika ile ileri valérli tahvil, bone, kira sertifikes: ve altin iglemleri dihil
edilebilir.

Kaldirag varatan islemlere {ligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken Yatinm Fonlanna Miskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanmakia alup dayanak varlifin piyasa fiyan olarak, Finansal
Raporlama Teblifi'nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fivat esas alinor,

34. Kaldwag yaratan islemlerden kaynaklanan nskn dlgimiinds Rehber'de belirlenen esasiar
gerpevesinde Mutlak RMD yintemi kullamlacaktir. Fon portfoyiinin riske maruz degen fon toplam
degerinin %100 "inii asamaz.

3.5, Kaldwag yaratan iglemlere iligkin olarak areg bamnda avn ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlzk deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramng “kaldwag” denir. Fonun kaldrag limiti %500 dir.

3.6. Fon portfiiviine aliman yapilandinlmis yatinm areglannm sakl tirev arag niteligi tagiyip
tasimadifn Kurnucu tarefindan deferlendinilerck sz konusu degerlendiomeyi tevsik edici belgeler
Kuruco nezdinde mubafaza edilir. Yapilandinlmg yatinm aracimin sakl tirey arag niteliginde olmas:
halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber'de yver alan esaslar uygulanr.

3.7, Risk Olgiimine [liskin Diger Esaslar

Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin
azaltilmas: amacryla spot piyasada alman pozisyonlar ile dayenak varlia benzer yapida olan kaldireg
yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net nrun'ksa pozisyon hesaplamasinda netlestirilehilir.

IV. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

41. Fon portfiyinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek wvarliklar Kurulun portfBy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portfay Saklayicis: nezdinde saklanar,

42, Portfoy Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'm sakiama hizmeti
verd:fi para ve sermaye piyasas: araclan, kiyvmetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedic, Bunlarn disindz kalan varhiklar ve bunlarm
deferler konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanbr veya sz konusu bilgilere Takashank'mn
erigimine imkin saglanir. Bu duorumda dahi Portfiy Saklayvicis mn yiikiimiilik ve soromiulufu devam
eder.

43. Fon'un malvarlif Kurecu’nun ve Portféy Saklayicis'nin malvarlifindan ayrdir. Fon'un
malvarlifs, Fon hesabma olmas sarfivla kredi almak, tirev arag islemleri veva fon adina taraf
olunan benzer niteliktek: iglemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlif Kurucunun ve Portfoy Saklayicismun yGnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devvredilmesi halindes daki bagka bir amagla tasarmuf edilemes, kamu alacaklarinim tahsili amaci da dikil
olmek fzere haczedilemez, {izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dihil edilemez,

44. Portfoy saklayicas; fona ait finansal varhklann saklanmas: ve/veya kayitlarm tutulmas:,
difer varliklann aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlaninin tutulmasi, varhk ve nakit hareketlerine
digkin iglemlerin verine pgetirilmesinin kontroldl ile mevzuatia bclu'ttlm diger gﬁmi p ."'.'.;-"-1.'72‘_‘.'-.,

gerLrlIme.sjnden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicis,;




a) Yatnm fonlan hesabina kanlma paylarmn ihrag ve itfa edilmesi iglemleninin mevznat ve
fon igtiziigh hitkitmlerine uygunliugunu,

b)  Yaunm fonu binm katlma payt veya biim pay degerinin mevzuat ile fon igtlizlsd,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen deferleme csaslarma gire hesaplanmasim,

¢} Mevzuat ile fon ictizdfi, izahname hikimlerine aykin olmamek saruyla,
KuruewYdnetici' nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyls ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uvgun sirede
aklanlmasm,

¢) Fon'un pelirlerinin mevzuat ile fon igtizigil, izahname hikimlerine uygun olarak
kullamimaszin,

f)  Fon'un varlik abm satimlarimn, portfiy yapismm, iglemlerinin mevzuat, fon ictiziigi,
izahname hikiimlerine uygumlufunu

gaflamakla wiikdimlidir.

45, Ponfoy saklayos;

g) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidivet agik¢a belll olacak, kayip ve hasara
ufrarnayacak sekilde saklanmasim saglar,

b)  Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlikian, haklan ve bunlann hareketlerini fon bezinda
diizenli olarak tzkip eder. |

¢}  Fona ait varliklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi besaplannda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklema hizmetini vilriiten kurulus, yukimiiliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve kablma payl sshiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiionlerinin ihlali
nedenivle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yikiomlddir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu
veva Portfoy Saklavicizina dava agma hakia sakhdar.

k) Ponfy seklaypcis, portfiy saklama hizmeti verdiffi portfGylerin yinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Porfdy Saklayicis, 6362 sayh Sermaye Piyesasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yikimlifiklerni yerine getirmemesi nedepivle kstilma pay sshiplenne Karg
sorumbadur.

47 Portfdy saklawvicisi, saklama hizmetinin fonksivonsl ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden ayrishnimas:, potansiyel gikar catismalaninin diizglin bir sekilde belirlenmesi, Snlenmesi,
fnlencmiyorsa yonetilmesi, giwetimi ve bu durumun fon yatinmeilanns agiklanmas kaydivla fona
portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay alim satimuna sracilik hizmeti ve
Kurulea uyvgun ghriilecek difer hizmetleri verebilir.

48 Portfoy saklayicis: her gin itibard ile saldamaya komu warliklann mutabakatn, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurecu veya yannm ortakhif ilc yapar,

48 Porifiy saklayicsm portfoy saklama hizmetini yiritirken karplagabilecefi gikar
catismalanmn tammlanmasim, Gnlenmesini, vinetimini, gozctmini ve agikianmasin !ﬂglﬂ ak
gerekli politikalan clugturmak ve bunlan uygulamakla yiikimlidir, e ;




kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemsz,

dll. Portfiy saklama hizmetini yimiten kurulug, yokimbiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurncu ve kanlma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

411 Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlildir,
Kanlma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakk sakhdor.

4. Porfoy saklayicis,, portfdy saklama hizmet verdifi porifdyierin yinetiminden veya
pivasadaki fiyat harekeflerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4l Portfoy Saklayiciss, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diffier mevzuaftan
kaynaklanan yilkiimliliklerini yerine getirmemesi nedemiyle kanlma pay sahiplerine karg:
sorum hudur,

415 Fortfoy seklame sozleymesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebliji
hitkiimleri ile belirleamis olan sorumlubuklanmn kapsamini daraltier hilkitmlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DECERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfoy Defen”, portfGydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Deferi™ ise, Fon Porifay
Degerine varsa difier varliklarin eklenmesi ve borglann dislilmesi suretivie hesaplanr,

52 Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay savisina bdlinmesi
suretiyle hesaplamir, Bo defier her ig glindl sonu ftibariyle Finanga!l Raporlama Teblifi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylanmm alm-satvm verlerinde hemn Tiirk Liras: (TL) hem
de Amerikan Dolan {USD) cinsinden ilan edilir,

A Grubu fon katilma paylanmn binm pay deferi Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon kanlma
paylanmin birim pay defer ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden deferinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuru esas
almr. Yurt igl piyasalarda yanm giin tatil olmas: durumunda en son ilan edilen kur ifizerinden
hesaplama yapilir. B Grubu paylarn birim pay defieri A Grubu paylar igin hesaplanmus birim pay
deferinin yukanda bahsedilen kura bélinmesiyle bulunur,

53. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemnlerinin ¢Okmesi, portfvdeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamm, platformun kapanmasy, bilgisavar sistemlerinde mevdana
gelebilecek angalar, sirketin mali derumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya qikmas: gibi
n!aganusﬂl durumiann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslarinm tespiti hususunda Kuruew’nun
yanetim kurulu karar alabilir. Aynca siz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'1 agiklama yapibir,

54. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlards, Kurulca uygun girilmesi halinde, katilma
paylannm birim pay degerleri hesaplanmavabilir ve katima paylannm alim satirm dm'duru ahetiF—
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agafdaki gibidir;

1y Ileri Valdrii Tahvi ira Sertifikas: [slem erleme

feri valtrld alnen tahvil, bono, kira sertifikalan valér tanhine kadar dider varliklar arasma
déhil edilmez. Tleri valérl sailan tahvil, bone, kira sertifikalan ise; valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerfenmeye devam eder. fleri valrli alim ve satim islemleri, avn bir vadeli
islem sGzlegmesi olarak deferienir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veva takasa
borg olarak takip edilir.

leri valérlii stzlesmenin degeri als ve sang islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir, Avni valdrde
ve aym nommal degerde hem alig hem de satis yapilug ise portfiy defieri tablosunda her iki islem
aym defierde fakat ahg iglemi pozitif (+) sabg iglemi ise negatif (-) olarak ghziikecektir. Bu sekilde
aglifs pozisyonu ters islemle kapatmg olan fonlarda bu iglemler portfay defen tzerinde bir etki
yaralmayacsktr

Heri valtirlii iglemlerin deferlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaknr:
Islemnin Defen = Vade Sonu Deger {1+Bilesik Faiz' | 00)(VEG/365)
Vade Senu Deger: Alm satum yapilan menkul kiymetin nomingl degeri

Bilegik Faiz: Varsa deferleme giminde BIST te valdr tarihi islemin velfr tarihi ile aym olan
islemlerin agrlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayn giim valérlil gerceklesen
sslemlerin afirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdeld olarak iglem gordiign giindeki
aym giin valérlll iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, be da yoksa ihrag tarihindeki hilesik faiz
oramdur.

VEG: Vadeye kalan giin
2) BorsaDy ve Vaad 55 ine fliskin

Barsa digt repo, ters repo ve vaad sizlegmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi
faiz/getiri oram kullamlarak i¢ verim oran ile degerlenir,

3 rsa Dhst Ti Sael ine fliskin De

Portfaye ahnmas: agamasinda tirev arag (vadeli islem ve opsiven sézlesmesi) ve swap
siziegmesinin deferlemesinde glincel fyat kullanilir.

Oipsiyon sizlesmelerinde glincel fivat karg: tarafian aliman fiyvat kotasyonudur. Forward ve swap
sizleymelerinde glincel fiyat kary taraftan aym vade ve aym yonde alinan fiyat kotssyonudur,

Fonun fivat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak izere gincel piyasa fivatinm bulunmadify durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadif duremlarda

opsiyon sozlesmeler igin Black & Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simillasyonu (veya varsa opsivonun yapisina daha uygun bir deferleme metodu), forward stzlesR .
igin dayenak verigin spot fivannin sizlesmenin kalan vadesine kadar ilerletilmesiy _, 3
leri igin Indirgenmis Nakit Akimlan yéntemi ile bulunan teorik fivat degerlemed =IE
* I




Bu hesaplamalards kullamiacak spot fivat, faiz oram, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. Diviz kurlan olarak e, TCMB
tarafindan yayimlanan diviz alig kurlar esag almr. TCME tarafindan dizenli olarak ilan edilmeyen
dviz cinsleri igin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri saffayicilarda Tirkive
saati ile {TSI) 16:30 — 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi igin agklanan déviz ahs kurlan dikkate

itlmmr,

) Tﬂl’kj"r'l: CLIH'.I]'.I'I.JJ'.I":'I:‘I:I. 1':1‘1-'1:'!-'3 ﬂ_‘;;| Egﬂm |aﬂﬁ:_1@;q Ihrag Edilen Kamu ve Ozel Sektar

Tirkiye Cumhuriyeti ve/veya tzel sektfr tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektdr Dis
Borglanma eraglan (Eurobondlar) i borsa digindan portfdye dihil edilmesi duorumunde stz konusu
virliklann degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00"daki bloomberg generic price alis
fiyati (bid price) ve zatig fiyan (ask price) ortalamas: alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fivaz, temiz
fiyatn dizenine degerleme tarihine kadar birikmig faizin eklenmesi ile bulunur,

Fiyah olmayan Eurobondlar igin ise ilgili pivasada en son yer alan temiz fiyal (ahs Gyan ve
sahiy hyatr ortalamasy) alier, Deferlemede kullanilacak kirli fivat, temiz fiyatn Gzerine degerleme
tarihine kadar birikmi§ faizin eklenmesi ile bulunur,

Tam i5 giind olmayan giinlerde TSI 10:00 — 11:00 saatleri arasinda alman agirhklh ontalama
fiyatlar kullamlir.

Olaganitstli durumlanm yaganmas: halinde, (dmegin veri saflayicisinun teknik nedenlerle fiyat
verememesi) Yinetim Kurulu karan ile deferlemede kullamlacak fiyatlar belirtilen saatlerin diginda
veya farkl verl saflavicizmdan ayni esaslar gercevesinde alinabilir,

Borsa diginda fon portfiyiine dahil edilen yurtdisinda thrag edilmis borglanma araglan ve kira
sertifikalan igin, Bloomberg ve Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri saglayvicilardan TS1 16:30 —
17:00 saatleri arasinda alinan abs fiyan ile sang fiyatmn ortalamas: olan temiz fiyar dildeate alingr,
Degeriemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin dizerine degerleme tarihine kadar islemis getirinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Tam is giind olmayan glinlerde bu islem TSI 10:00 — 11:00 saatleri
arasinda ahnan ahg fivan ile satg fyatmn ortalamas kallamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyet, bir Gnceld i3 gintndn kirli fyeumn ertest is
gimiine i¢ verimle flerletilmesiyle elde edilir,

5] Yamlendinlows Yagnm Arsclarnna fliskin Degerleme

Fonun stratejisine uymak kaydiyla porifiye dahil edilen yaplandmlmus yatinrm araglanmin
seciminde genel olarak borsada iglem ghrme sarti aramr. Ancak Tirkive'de ihrag edilmis
yapilandmimg yatrnm araglan igin fivatinin veri dafiitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu
gart aranmayabilir,

Yapilandinlmis yatrmm araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullanibr, Borsada
:iaI:m ghrmeyen ve degerleme tarihinde borsada islem ge¢meyen yamlandinlms ystunm araglar icin
vert da;gmm kenallan arscihifiyla ilan edilen gincel fiyat kullamlir. Degerleme tarihinde 1$ler|:n
gegmemesi ve vorl dagitim kanalla.nm:ln fiyat ilan nm1mM| halinde :.rapﬂmdmlmq 2 - "




&) [leri Valorli Altmn Islemlerinin Degerleme Esaslan

Hert valarkd altin islemlerinde,

i. BIST'in Ginl{ik Bllteni’nde ilgili valdrla USDVons [(T+1) ili (T+9)] islemleri igin agiklanan
afnrhikh ortalama fyaun Jullamlmas:,

1. Sz konusu iglemlerin portfiye aluminda alis fiyatnn, alim tarihinden baglamak Gzere ise
BIST 'te deferleme giinii itibariyle clugan fivatlaninn; Finansal Raportama Tebligi'nin 9. maddesinin
hirinei filkrasmim (&) bendi uyennea hesaplanmas:,

iii, Degerlemenin aga@dakd bentler uyarinca yapilmas: gerckmektedir,

g) lleri valdrlé alman altin iglemleri valdr tarihine kadar difer Altm Menkul Kiymetlerinin
arasina dihil edilmez. Iled valarli satilan altnlar ise valbr tarhine kadar portfy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeyve devam eder. lled valdrli alun alim ve setim iglemleri ayn bir vadeli iglem
sbzlesmesi olarak degerlenir, Islem turarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak taldp edilir.

b) ileri valérli sozlesmenin degeri abig ve sang iglemlerinds aym yontemle hesaplanicken iglem
ahig ise pozitif (+), sahs ise negatif (-] bir deer olarak portfiy defeni tablosuna yansir. Aym valirde
ve aymi nominal deferde hem alis hem de satiy yapilmig ise porifdy defieni tablosunda her ki islem
aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satsy islemi tse negatif (-) olarak gBzlikecektir, Bu jekilde
acnfy pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy deferi fizerinde bir etk
yaratmayacaktir.

7)  Portfive Yurt Disy Borsalarmdan Déhil Edilecek Yabang) Pars ve Sermave Pivassa
Arsclanina fliskin Degerleme

Fon adina wurtdigt borsalardan TSI 17:00 ‘a kadar yapilan iglemler o glnkil fiyat
hesaplemasinda portfdye dihil edilecek, TSI 17:00°den sonreks iglemler bir sonraki ig gini fivat
hesaplamasinda fon portfGyting dahil edilecektir,

Yabanct kamu ve dzzl sektér borglanma araglan eklenirken, Reuters veys Bloomberg veri
safilayioismun TS1 16:15-16:45 arasinda alinan agirikh ortalama fiyatna, fon fiyat besaplanacak giin
itibariyle birlkmiz olan kupon faizi de {zerine eklenerck defierleme fiyati belirlenir. Kotasyon
bulunmamast halinde defferleme igin kullamlacak kirli fivat, bir nceki kirli fivatin erlesi i3 giniine i¢
verim ile ilerletilmesi ile bulumur. Tam is giin olmayan ginlerde TSI 10:00 - 11:00 saatleri arasinda
elinan afarhkh ortalama fiyatlar kollambr.

Yabanet Ortaklik Paylan ile Yabanei Fon katlma paylan igin, TSI 17:00a kadar ilgili kiymetin
0 ginkll kapaniz fyatmn bulunmasi halinde stz konusu fival, bulunamamas: halinde Bloomberg
ekranlanndan TSI 16:30-17:00 seatleri srasmnda alinan afirhikh ortalama fiyatlar kallanidacaktir. Tam
i§ ginii olmayan ginlerde, TSI 10:00-11:00 saatlerd arasinda alnan agulikll ortalama fiyatlar
kullamlacakter.

546 Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelers iliskin olarak agagidaki esaslara wyulur:

Opsiyon sézlegmelerinin portfdye alim agamasinda ve fiyat apiklama dénemlerinde karsi
taraftan fiyaun alindifs durumlarda fival dogrulamasing iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yiénetimi Prosedlrli Y#netmelifii'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin diviz opsiyonlannds
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsivonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da Kurysfiseoitide

listirilen Black&Scholes madeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu 1)r4tyeiiafea
%Eﬂ.«n.ﬂl‘q%im i¢sel sistemlerden sézlesmeye uyvgun olam kullamlacaktr, 3
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Risk Yanetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumiu olmas: halinds
kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve deferlemede kotasyon
fiyan kullanlr. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: taraflan alinan fiyat
arasindaka farkin kabul edilebilic seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan tearik fiyatin
%20"si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkm kabul edilebilir seviyest olan %20 seviyesinin fon
aleyhine agilmas halinde, sizlegmenin karsi tarafinin ketasyonunu “adil fivat™ yviniinde %20'lik farkin
altna ¢ekecek sekilde gimeellestirmesi istenir. yilestinmeye refmen kersi taraftan alman fiyatm
#2(’lik limitin digmda kalmasi halinde Kurucunun yazili ve gerekeeli keran ile ahinan son fivat
lzerinden islem gergeklestinlir ve degierlemede bu fiyvat kullambir.

Risk Ybnetim Birimi tarsfindan forward sfzlesmeler icin dayanak varhn spot fivat baz alimp
degerleme glind ile forward iglemin vade tarihi arasindaki piin sayisina tekabiil eden uygun TL ve diviz
piyasa faizleri ile (dayanak varhfmn déviz clmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sizlesmelen icin ise szlesmenin konusuna gire borclanma
aract Dyatlamas: yomtemi (IRR) ya da FRA (Forward Rate Agreement) yintemi kullamlarak teorik
fiyat hesaplamr, Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile deferlemede kullanslacak fiyvat
arasinda kargilagtrma yapilarak kontrol edilic. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo
sozlegmelerine iliskm olarak, ilgili sGzlesmelerin faiz oranlenmmn borsada islem ghren benzer vade
yapisina sahip sbzlegmelerin faiz oranlarma uygun olmas: esastir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmevecek
gekilde objektif kogullarda yapilmasimn ve adil bir fivat icermesinin glivence altima alinmas: icin BIST
Borglanma Araglan Piyasas) Repo-Ters Repo Pazan'nda aym gin ilgili vadede gergeklesen ortalama
faiz oram ile %20"lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. [lgili vadede BIST Borglanma Araglan
Pryasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda iglem pegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi mrafindan
ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oram uygulamasimda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate almarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsema yéntemi ilé teortk faiz oran elde edilic, Hesuplanan teorik faiz ile
islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas sarti aramir, Anzi durumlar nedeniyle
gergeklestirilmesi  gercken  iglemlerde Risk  Yonetimi Birimi'nin  gorlsl  alnarak  islem
gergeklestirilebilir.

Yabanct para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlanmin fizerine
dénigtiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanc: para cinsinden borsa disi repolarda
hesaplanan teorik faiz ile islem yvamlan faiz arasmda %430°dan fazla fark olmamast sart aranir,

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa digi yapilandinlmig yetnm araglannm “adil bir fivat”
igerip igermedifi; yatinm aracemn yapisina en wygun fiyatlama yoatemi ile hesaplanan teorik fivat ile
deferlemede kullanilacak fivat karsilagtinlarak giindik olarak kontrol edilir,

Risk Y@netimi Birimi tarafmdan borsa diginda taraf ohmecak repo, ters repe ve vaad
shzlegmelerinin herhangi bir iliskiden ethdlenmeyecek sekilde objektif kosullarda vapilip yapilmadigh
ve “adil bir fivar” igerip igermedigi kontrol edilir. Hgili sbelesmenin faiz/getin oranlannin borsada
islem giren benzer bilylikiik ve vade vapisina sahip sfzlesmelerin faiz/getin oranlarma wygun clmass
gsastar,

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

.+ =, Fona kaulmak igin bagka sart aranmaz. Katlma pay satn alinmasi veya
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izahnamenin (6.5.) nola maddesinde ilan edilen yerler aracilifiyla gergeklestinlebilir,

Fon katilma paylan, A Grubu ve B Grubu olmek idzere iki gruba aynlmisar, Pay gruplanna
iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.8.) nole maddesinde yer almaktadir,

Fon kanlma paylanmn alm satim nitelikli yannmeilara Nurol Yatnm Bankasi ALS.
nezdindek: hesaplan fizerinden yapilacaktir,

Fon saby baglangic tanhinde bir adet B Grubu payin nominal Gyat: (birm pay degeri) |
Ameriken Dolan (USD), bir adet A Grubu paym nominal fyat (birim pay degeri) isc bir Gnecki is
glnlinde TCMB tarafindan sast 15:30°da ilan edilen gisterge nitelifindeki Amerikan Dolan (LISD)
débviz alig kuru esas almarak hesaplanacak | USD karsilif TL dir.

Takip eden piinlerde Fon'un birim pay defieri, fon toplam deerinin kablma paylannn saysina
bilinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukanda belirlenen pay gruplan ¢ercevesinde, Tiirk
Lirazi ve Amerkan Dolan (USD) cinsinden hesaplanacaktir. Fon®un birim pay degeri, giinlik
olarak tespit edilir, fakat kahlma pay1 ahm satm talimatlan “her takvim ayimin birinci ve
U¢lneli sah gininde™ olmak fizere ayda iki defa isleme ahnacakiir. Belitilen giinlerde BIST
Borglanma Araclan Piyasasi'mn veya New York Stock Exchange’in acik olmamas; veya yanim is giind
olmas) durumunda kanlma pay alim sabimlan takip eden is gimi isleme alinacaknr, Tiirk Liras (TL)
veya Amerikan Dolan (USD) édenerek sabin alinan fon paymin, fona iade edilmesi duramunda ddeme
aym para birimi cinsinden yaplir, Fonun givls valé (T+1), gikos valord (T+3) olarak belirflenmistir.

Fon’un satg baslangg tarthi .../, . /2023 'tir,

Kahlma payr satin almak veya elden qkarmak isteyen yannmaolar, Kurucunun ighu
izahnamenin {6.5) no'lu maddesinde ilan ettifi katlma pay: abhm sshminm yapilacafy yerlere
bagvurarak alim satim talimat verebilir,

Kuruew'nun veya fon katlma payi elim satim aracahk sozlesmesi imzaladif aract kurulusun
kendi adina yapacaf islemler de dihil alinan titm katulma pawi alim satim talimatiaring alim ve satm
talimatlan igin ayn ayn olmak dzere milteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu Gncelik sirasina
gore gerceklestinlir.

6.1. Katlma Payi Alhim Esaslan

Fon tutarim temsil eden fon katiima paylan Teblig'de tammianms olan Nitelikli Yatinmealara
satihr. Serbest yatnm fonlanmn katima peylarinin alim satini konosunda vetkili kuniluslar, satis
yapilan yatinmeifarin Teblig'de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflaning haiz clduklanna dair bilgi ve
belgeleri temin ctmek ve dilzenli olarak tutmakiz wilkiimlidirer. Fona ilk giriji sirasinda
xatilimeilardan Nitelikli Yatinme: olduklanna dair beyan dafinm kurulusu tarafindan almr,

Katilma pay: alim tahmatlan sadece "her takvim ayinm birinci ve iiciincl sal giiniinde™ olmak
tizere ayda iki defa igleme alinacaktr, Belirtilen giinlerde BIST Borclanma Araglan Pivasasi’nim veyva
New York Stock Exchange’in agik olmamas: veya yanm iggimi olmas: durumunda katilme pay: alim
sanm talimatlan takip eden ig giini igleme alinacakbr.

Her takvim ayinin birinci ve iigiinet sal glinlerinde saat 15:00° ya kedar iletilen alim Iahmaﬂan,

BIST Bor¢lanma Areclan Pivasasi'mn ve New York Stock Exchange'in agik olmas: ve yanm 5. gl
olmamas) durumunda aym giin iglems alinscaktir. Yatnme: hesabina aktanlacak katilma r;,.,_ﬂ?:-_

el gind 16:00"dan sonra ilk agiklanan birim pay fiyan drerinden hesaplamr. Aym heflzngich
fﬁ 2y -giniinity, ilctilen talimatlar ise ilgili takvim ay igerisindeki en yakin katlma pavi alim g6
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edilebilecek sali glinfl 16:00°dan sonra ilk agiklanan birim pay fiyati fizerinden hesaplanarak yerine
getirilir.
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verlmesi swrasinda, talep edilen katilma payy bedelinin Kuorucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatian sadece totar olarak verilis. Talimat tutar olarak verildifinden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat apklandiktan sonra hesaplanir,

A Grubu kanlma paylarnn abm talimanmn karfliginda tahsil edilen tutar, pay alimiannm
gergeklestifi tarihe kadar yanrme: adma nemalandinlmak suretiyle nema ttan dahil katlma paw
ahiminda kullamlir, Tahsil edilen tutar karsilifindaki katilma paylan T+1 valdrle yannme hesabina
aktanlr.

B Grubu katilma paylarmin alim talimatimm karsilifnda tahsil edilen tutar nemalandinimaz
6.3, Katlma Payvt Satim Esaslan

Katilma pas) satim talimatlan sadece “her takvim avirun birinei ve dgtined sah ginfinde™ olmak
fizere ayda ild defa igleme alinscaktr. Belirtilen glinlerde BIST Borglanma Araglan Pivesasi'nin veya
WNew York Stock Exchange'm sqik olmamas veva yanm isglind olmas: durumunda ketiima pay: alim
satim talimatlan takip eden i§ giind isleme alinacaktr,

Her takvim aymmn birnci ve iginci sall ginlennde saat 16:00°ye kader ilettlen satym
talimatlan, BIST Borglanma Araclan Pivasasi'nim ve New York Stock Exchange'm agik olmes: ve
varim is giind olmamasi durumusda ayni gun 1zleme alinacakbr. Yatinme: hesabona aktarlacak tutar,
saly gindi 16:00'dan sonra ilk agiklanan birim pay fivan dzerinden hesaplamr. Avin herhangi bir
giniinde iletilen talimatlar ise flgili takvim ay icerisindeki en yakin katlma pay ahm satime kabul
edilebilecek sal giindi 16:00"dan sonra ilk agiklanan binim pay fivat Gzerinden hesaplanarak yerine
getirilir,

64. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Her takvim ayimin binnci ve fgincd sali ginlerinde saat 16:00'va kadar iletilen satm
talimatlan, BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min ve New York Stock Exchange’in apk olmas ve
yarnmm i§ pin0 olmamas: durumunda, mlimatn verlmesini takip eden Ggined islem giminde,
yannmcilara ddemir.

5. Alm Satima Aracihik Eden Kuroluslar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Kanlma paylanmn abim ve satimu Kurucunun van sira Nurol Yannm Bankas:
A5 amacithiyla da yapilir. Kuruco ile Nurol Yatinm Bankas A.S. arasinda Fon katilme paylannn
alim satimuna arscibk sézlegmesi imzalanmigtar.

Kurgeu ile alm ve sabima aracihik sbzlesmes: imzalames olan kumimun unvam ve lebisim
bilgileri:
| Unvan Dletiyim Bilgileri

' Nuro] Yatinm Bankas: A S www nurolbank com.tr
Biyikdere Cad, Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485

Sarryer, Istanbul




6.6. Girig Cilay Komisyonlar:: Fon Paylanna herhangi bir girls veya cikis komisyonu
uygulanmayacakfir,

6.7, Performans Ucreti: Fon'dan herhangi bir performans Gereti tahsil edilmeyecektir.

68. Pay Gruplar: Fon kanlma paylan A Grubu ve B Grubu olmak {izere iki gruba
aynlmigtr. A Grubu paylar, fiyan TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden édeme vapilarak almip setilan
paylan; B Grubu paylar ise fiyan Amerikan Dalan (U/SDY) alarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden Sdeme yaplarak aliip saulan paylan ifade eder. Bu gercevede, Fon vetinmeilan tarafindan
verilen Tiirk Liras: (TL) cinsinden katlma pay: alim satim talimatlan A grubu kanima paylar ile;
Amenkan Dolan (USD) cinsinden katilma pay alim satim talimatlan ise B grubu katlma paylan ile
gergaklestinlir,

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD) ddenerek
satin alinan for paymun, fona iade edilmesi durumunda Sdeme ayn: para birimi cinsinden yapulir.

Fay gruplanina uygulanan yénetim tereti oramnda farklihk bulunmamaktadir,

VIL FON  MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malverhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar asafida ver almaktadr,

1} Saklamsz hizmetler igin Gdenen her tilrlit Geretler,

2} Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3)  Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden setimlarda ddenen arscilik komisvonlan, {yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru fizerinden TL've cevrilerek kaydotunur.),

5) Portfoy vbnetim ficreti,

6} Fonun milkelle oldugu vergi,

T} Bagimsiz denetim kuruluglanna Sdenen denstim iicrets,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderler,

) Takvim yily esas alinarak ticer ayhk donemlerin son iy giininde fonun toplam deger
Uzernden hesaplanacak Kurul dcreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderler,

12} E-vergi beyannamelerinin tesdikine iligkin vetkili meslek mensubu ficret,

13) E-defter (mali milhilr, argivieme ve kullanim) ve E-faturs (arsivieme) uygulamatar nedeni
ile Gdenen hizmet bedeli,

14} Mevzuat uyannea tutulmas zorunlu defterlere iligkin noter onay gidarleri,

15} Tizel Kisi Kimlik Kodu (Legal Entity Identification Code- LED) giderles,

16) Kurulca uygun ghnilecek diger harcamalar.

7LL Fon Ybnetim Ucreti Oran:
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_ _mrafmdan kargilanacakir,
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tzbeyen bir hafta iginde, Kurucu'ya ddenecektir, Pay gruplan arasinda yGnetim dcreti oramnda farkhlik
bulmmamaktadir,

71X Fon Portféyindeki Varbklarm Alim Satmina Aracihk Eden Kuruluglar ve Araciik
istemleri fcin Odenen Komisvonlar

Fon portfdyilinde yer alan tim variklann alim satimina Tiirkiye Vakaflar Bankasi T.A.O., Vakf
Yatrim Menkul Degerler A.S., PhillipCapital Menkul Degerler A.S., Is Yatinim Menkul Degerler A5,
Unli Menkul Degerler A5, Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Nurol Yatinm Bankas: A.S.
aracibk etmektedir, S6zi edilen kuruluslara ek olarak, fon portfiyiline alinacak yabanec: ortaklik paylan,
yatnm fonwborse yatinm fonu kanlma paylan, ddviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma eraglan
(eurobond) ile difer sermaye piyasas: araglarina iligkin iglemlere Adamant Capital Partners AD, BCP
Securities LLC., J. P, Morgan Chase&Co ile Continental Capital Markets SA aracilik edebilir, Yurt
dist pay senetler ve difer sermaye piyesasi araglaninda iglem yepilan Glke ve aract kurums gire
belirlenen tarifeler uygulamr, Sz konusu aracilik islemler igin uygulanan komisvon oranlan asefida
yer almaktadir

Hisse Senedi Aracilik Komisyonu :940,02 {onbinds 23 + BEMV
Vadeli Pivasalar Aracihic Izlem Komisyonu  %0,01 (Onbinde 1) + BSMV
Tahvil Bono Piyasas: [glem Komisyonu : Yiizbinde 3 + BSMV
Hazine [halesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,50 + BSMV

BPP (1-7 giin arses vadeli) Islem Komisyonu : Yiizhinde 2,20 + BEMV
BPF (7 gilnden uzun vadeli) lslem Komisyonn : (Yizbinde 0,35*Glin Sayis) + BEMV
Ters Repo Islem Komisvonu : (Mikyonda 7,5*%Giin Sawsi) + BSMV

Fon adina yabanci piyass ve borsalarda gerceklestirilen iglemler izerinden ilgili pivasa ve
borsalarda gegerli olan Goret tarifesi wygulanir.

713 Kurul Ucreti: Takvim yil esas ahmarak, figer aylik dénemlerin son is gininde Fen'un
net varhk defer Gzerinden %40,005 (yikzbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Usreti
Fon portfiviinden karsilamr.

714 Fon'un Bafh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kuralus giderleri
ile fonlann kanlma pay ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken thm
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarsk oransal olarak ilgili fonlarn
portftiylerinden kargilanr,

7158 Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhifindan kargilanan giderlere iliskin bilgiler asafida belirtilmistir.

| A, Fon'dan kargilanan giderler Yilhk (%)

| Yénetim tcrets 1,00
Saklama Ucretlen 0,08
Difer Giderler (Tahmini) 0,20

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asajds tahmini ttarlan gosterilen kablma paylanmn satgina iliskin giderlgf %
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Gider Tirii Tutan (TL)

| Tescil ve {lan Giderleri 8.000+-BSMY
Diger Giderler 7.000+BSMV
TOPLAM 15.000+BSMV

VIII. FONUN VERGILENDIRIL MEST
81. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglanmn Vergilendirilmesi

2 Kurumlar Vergisi Diizenlemesl Agsmdan: 5520 savnl Kuumlar Vergisi Kanunu
(KVE) nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uvarmea, menkul krymet yatirim
fonlannin portfdy isletmeciliginden dogian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agmindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67" nei maddesinin (B) numarali bendi uyannca, %0 oranmda gelir vergisi
tevkifuting tabidir,

8.2. Kanlma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'mun gegici 67 nei maddesi uyannca Sermave Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetier yatinm fonlatinm katlma paylarinn ilgili oldugu fona iadesi %10 oranmda
gelir vergisi tevkifatma tabidir, KVE'min ikinei maddesinin birinei fikras kapsamundaki milkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye pivasas aract getiriler ile defier arns: kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas: Kanununa ghre kurulan yatnm fonlan ve yatinm ortakliklaryla benzer nitelikie oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler iin bu oran %0 olarak uygulamr.!

Amerikan Dolan (UUSDY) Gzerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilina paylarin:n
diviz cinsinden anapara kur farkn gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine wve Malive
Bakanlifi'nin ilgli dizenlemeleri dikkate alimir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67'nei maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameve dihil edilmez. Ticarf isletmeye dihil olan by
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar mikellef kurumlarnn Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilsf clmaksizin elde adilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67'nei maddesi kapsamunda kesinti yapalmug kezanclan ile by kurumlann tem
mikellel kurumlara ait olup BIST'te iglem gdren ve bir wildan fazla sireyle elde mutulan pity
senetieninin elden gikanimasindan saglanan ve pecici 67" nei maddenin (1) numaral fikrasimun altine:
paragrafi kapsarminda vergi kesintisine tabi tutufmayan kazanglan ve bu kurumnlann daimf temsilcileri
aracilifivla elde ettikler tamamn gegici 67'nei madde kapsammda vergi kesintisme tibi g
kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI [LE FONLA iLGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR -
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%.1. Fon'un hesap dimemi tkvim yilsdir. Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kunilug tarihinden
baglayarak o yilin Arabk syinm sonuna kadar clan stiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz  denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliginin bulundugn ilgili hessp déneminin
son gind itibanyla hanrlanan portfoy raperlan da finensal tablolaria bidikte bafimsiz denstimden
gecirnlir,

9.3. Fonlar tasfiye tanihi itibanyle Szel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un yilltk
finansal tablolarmm, ilgili hesap dineminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP ta ilan eder. Finansal
talrlolann son bildirim giiniinin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden
ilk i3 giinil son bildirim tarihidir.

2.4. Semsiye fon ictilziifiine, bu izahnameye ve bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans fieretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aqiklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP'1a yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindir.

9.5. Finansal raporiar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagryan bir yaz ekinde Kurucu'va ulasmasindan sonra, Kumicu
tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklenmasima iligkin yénetim kurulu karanna baglandig tarihi
1zleyen altine ig giind mesai saati bitimine kadar KAP 'ta agiklanr, Finansal tahlolar aynca stz konusu
agiklamay: milteakip 10 i5 giinii icerisinde katlma payi sshiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla
gonderilir.

2.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuys agiklandiktan sonrs, Kuruce'mun
resmi internet sitesinde yayimizmr. Bu bilgler, ilgili internet sitesinde en az bes vl siireyle kamuya
agik tutubur. S8z konusu finansal raporlar ayn: zamanda Kurueu’nun merkezinde ve katlma pEV] 5afis)
yapilan yerlerde, yatnmeilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. ¥Yatnmeilann yatinm vapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sehibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [1.1., L1.2.1., I, 1L, V.5.5.,, V.5.6, VL {6.5. maddesi haric),
VIL?.1. {arzcilik komisyonlanna iligkin alt medde haric) no'lu héliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan vapilacak izahname degigiklikleri yiiriirliige
giri§ tarihinden en az 30 gim Gnce katnlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vagitasiyla bildirilir,
lzahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay! aranmaksizm Kuorucu
tarafindan yapilarak KAP"ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alty is giind iginde toplu olarak Kurula bildirilir

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul dlizenlemelsrinde ver alan
nitelikli yatmmer tamimma ve sangin yalnizea gerekli kogullan seglayan nitelikli yatiimeilara
yepilecaf hususlarina yer verilmesi zonmludur,

9.9. Portitye yapilandinlmus yatnm arac: dihil edilmesi halinde 58z komusu yatinm aracinm
genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve iyerdig muhtemel riskler avrica KAP ta agiklanr,

#.10. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dihil edilmesi halinde en BEG
sozlegme tarihini takip eden ig giinii ipinde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafl ve kargltsrrfm
derecelendinme notu KAP ta aciklamr. :
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iligkin bilgiler KAP'ta agiklamir ve agiklanan bilgilerde defisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP'ta vapilan bir Sneeki agiklama ﬁi’tmndlmir.
X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir sire dngériimis ise bu sirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurulun uygun gorisiing aldiktan sonra alt ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucw’nun fasliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucw’nun mali durumunun tzahhiitlerini karplaysmayacak kadar zaviflamasi, ifles etmesi
vieya tasfive edilmesi,

- Forun kendi mali yakiimliiliklerini kargilayamaz duramda olmas: ve henzer nedenkerle fonun
devarmmnin yatrmmeilann vararina olmayacafimn Kurulca tespit edilmis ofmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon porféyinde yer glan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem girmeyenler ise borsa diginda nakde danfistirdlir,

10.2. Fon mal varlg, ictiziik ve izahnamede ver alan ilkelere glre tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oranmda dagtilir. Tasfiye durumunda yalmzea katlma pay
szhiplerine ddeme yamlabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin clarak, Kurucu 'mmn Kerul'un uyvgun ghrigiing aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a izde edilmemis
kahlma paylanmn bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin sabs talimat beklenmeden pay satislan
yapilarak elde edilen tutarlar Kurucw ve katilma payr alim satimu yapan kurulug nezdinde agilacak
hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun giriien difer sermaye piyasas:
araglarnda nemalandinlr. Fesih ihbanndan sonra yeni katima payi ihrag edilemez. Tasfive anindan
itibaren highir katilma pay: ihreg edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu'nun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun ghrecedii bagka bir porifiy
yinelim girketine tasfiye amacivla devreder. Porifty Saklayicisimin mali durumunun taghhiitlerin
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfivesi halinde 1se, Kuruco fon varhifim Kumul
tarafindan uygun ginilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sonu ermesi fizerine, Fon adimin Ticares Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurveu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’s bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katdma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde EKanun, ilgli mevauat ve igtizik;
bunlards hilkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve £00% sayill Tikrk Borglar Katununun 502
14 514 el maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslars glre tespit
edilen katlma payiun birim pay deferine venswr. Katlma pay1 sahipleri, paylarm Fon'a ger
sathklarnda, ellerinde rttuklan siire icin fonda olugan kardan paylanm almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynca temetti dagitim sz konusu degildir,

11.3. Katlma paylan miisteri bannda MEKK nesdinde izlenmekte alup, tass
_Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden vatinm kuraluglardan besap durumian hakk
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XIL FON PORTFOYUNDON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma pzaylan, fon izahnamesinin KAP"ta yeyvimm takiben izabnamede belirtilen usul
ve esaslar gercevesinde nitelikli vaunmelara sumalur,

12.2. Katlma paylan karsil yatmmeilarden toplanan para, takip eden is giind izahnamede
belitlenen varliklara ve islemlere yatilir,

lzahnamede yer alan bilgilerin dogruluguny kanuni yetki ve sorumbuluklanmz gercevesinde
onaylanz, 11.01.2023
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