NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BACLI
NUROL PORTFOY DORDUNCT SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA fLISKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasam Kanusu'oun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu*na 282718-
5 sicil numaras: attnda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Cazetesi'nde ilan edilen Nurol Portfiy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictizigi ve bu
izahname hiikimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Nural Portfiy Dirdiincll Serbest
(Diviz) Fon'wn katilma paylanmn lhracina iliskin bu fzahname Sermaye Pivasasi Kuruln
tarafindan 03/03/2023 tarihinde onaylanmstir,

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunen Kurulea tekefTiilii
anlamina gelmeyecedi gibl, lzahnameye iliskin bir tavsiye clarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katima paylarina iliskin yatrm kararlar izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu [zahname, Kuoroew Nurol Portfoy Yinetimi Ab.'nin adresli resmi internet sitesl
(www.nurolportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
vayumlanmugtir. Izahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinmer bilgi formunda yer almaktadir,

Fon'un yatinm stratejisi dofroltusunds amirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfi
tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli
thragpilarin diiviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasam araglanmna yvatinm
yapilacafindan yatirimelar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylanmin alim satirmmin yapildif ortamlarda, semsiye fon igtirgi
ile ve yatirima bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde fieretsiz olarak yatummaeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsive fon igtiuriiii, fon jzahnamesi ve vatinma: bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A_S.
Finansal Reporiama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
- TNigkin Teblig
Fon Nurel Portfiy Dordiinei Serbest {Diviz) Fon
Semsiye Fon Nurol Portfily Yiinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 gavili Sermave Pivasasi Kanunn
KAP Kamuyu Aydinlatms Platformu
Kurucu Nurgl Portfty Yénetimi A S,
Kurul Sermaye Pivasast Kurulu
MEK Merkezi Kayit Kurulusu AS.
Portfthy Saklayicis Tikrkiye Valkaflar Bankasi T.A.O.
PYS Teblifii II-55.1 sayah Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yanrm Fonlanma [iskin Rehber
| Baklama Tebligi III-56.1 sayih Portiy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi
| Takasbank Istanbu] Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Tebli2 IMI-52.1 sayah Yatinm Fonlanea [ligkin Esaslar Teblig
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Sabm Platformu
TMS/TFRS Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yilririige konulmues olan  Tirkive Muhasehe
StandartleryTiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlama
iligkin ek ve vorumlar
Yonetici | Murol Portfoy Yanetimi AS.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkitmleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon kanlma pay: karsihfimda toplanan
nakitle, msarmuf sahipleri hesabma, inangli millkiyet esaslanna gére ishn izahnamenin I béliminde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfiyil igletmek amaciyla kurolan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh clarak ihrag edilen ve tilzel kigiligi bulunmayan mal varlgdir.

1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler
Fon'un i
Unvam: Nurol Portfdy Dirdiinci Serbest (Diviz) Fon
| Bagh Oldufu Semsive Fonun Unvan: Nurel Portfiy Yinetimi AS. Serbest Semsive Fon

Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Tiirk: Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresizdir
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L.2. Kurvecu, Yonetici ve Portfoy Saklayies: Hakknda Genel Bilgiler

L.21. Unvan ve Yetki Belgelerine ligkin Bilgiler

Kurucn ve ¥inetici'nin

Unvam;: Nurol Portfby Yénetmi A.5.

Yetki Belgesilen: Porifty Yometiciligi Faalivetine [liskin Yetki
Belgesi
Tarih: 15.04.2021
No: PYS/FY.53/542

FPortfdy Saklayicisi'nen

Unvant: Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q.

Portfoy Saklama Faaliveti lLmine | Tarih: 16.04.2015
isgkin Kurul Karar Tarhi we | No: 107470
Mumarasi I

1.2.2. fletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetiel Nurol Portiay Finetimi A5, 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Maslak Mahalles: Bivikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 fg Kap: No:301 Sanver Istanbul
wWw.n com. by
Telefon numaras:; (0212) 286 82 55
Poryfdy Saklaycus: Tirkive Vakiflar Bankas: T.A.0. 'nun
Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyikdeniz Cad. No:7/A-B
34768 Umraniye’ [stanhal
www vaki
Telefon numaras:: {0216) 724 1000

1.3, Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kumucu'nun yonetim kurulu fyeleri vetkili olup, yonetim kurulu
tyslerine ve Kurucu'non diger vineticilerine iliskin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi Soyads  |Gidrevi on § Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi |
Giirol Yimetim Kurulu  [Murol Holding A 5.-Kurumsal Gelisim ve [nsan
CARMIKL] [Baskan: Kaynaklan Koordinatori ki
dnetim Kuruly  Nurol Holding A §.- Yénetim Kurulo Uyesi
Oguzhan kan Vekili (g R—
CARMIKLI lden
Sorumlu Uye)
201 5-2019- KT Portfiy Yonetimi A S -Kurucu Genel
Miidiir ve Yénetim Kuruls (yesi
5 2019-2021- Tiirkive Kizilay Demei- Finans ve Varlik

Tayfun EE:::“&H Yanetimi Genel Midir Yardimeiss, e
OZKAN 2019-2021- Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi

Uyesi Portfiy Yinetimi A8, - Yénetim Kurulo Uyesi
021- Devam-Nurol Portfdy Yonetimi A $.-Genel
- iidiir




| | 2001-2004- Nurol Holding A.S.- Finansman Uzmans,
2004-201 5- Orjin Grup- Genel Mildiir Yerdimeilag,
Emi Yéanetim Kurulu  2015-2021- Nurol Helding A.S. - Genel Midiir oy it
UYURGAN [Oyesi Yardimealig,
202 1-Devam- Nurol Helding A 8. - Hazine Béliim
Baskan
purol Ingaat ve Ticaret A.5.-Yonetim Ruruly ve fera
Semih Yonetim Kurulu  Burulu Uvesi, 21 il
KAYAALP Dyesi Nurol Gayrimenkul Yatwmm Ortakliin A5 - Yonetim ;
Furulu ve fera Kurulu Oyesi
2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader,
2017-2020- Nurol Yatinm Bankasi A.S.- Hazine ve s
Gelistirme, @ Yl
2021-Devam- Nurol Portfoy Yonetimi A.S.- Genel
Mudir Yardimcis
014-2020- RE-PIE Portfty Yonetimi A S - Mali Isler
Hilseyin  [Mali lsler ve idiird, —
AYDOGAN  (Operasyon Mildiiri 2021 - Devam- Nurol Portfy Yénetimi A.S, Mali tsler :
e Operasyon Miidiir] .

[Unlid Emre  [Genel
COSKUN  Midiir Yardimecis

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet binmi Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. nezdinde olusturuimug elup, hizmet
biriminde girevli fon midirine iliskin bilgiler asagdaki gibidir.

Adi Sovady  Girevi Son 5 Yilda Yaptifi Igler (Yil-Sirket-Girev) _[Tecriibesi
2019 - Devam - Tarkive Vakiflar Bankas: T.A.0, - Yabnm

syoniar ve Saklama Hizmetleri Mildirligs - Midir

013-2019 - Tlrkiye Vakiflar Bankasi TA.O. - Yatmm 17 Yl
erasyonlan ve Saklama Hizmetleri Midiirgi - Mudiir

Y Brcimcis:

Zeynep Giileg

RULUT Fon Midiiri

L5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarlynnn, fonun yatinm stratejisi dofrultusunds, fonun yatnm yapabilecefi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes willik tecribeye sahip portfdy
ytneticileri tarafindan, vaunmer lehine ve yalinmer gikanm ghretecek gekilde PYS Teblifi
diizenlemeleri, portfiy yinetim sizlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetlmesi zorunludur,

Fon portfiyiiniin yonetimi igin gareviendirilen portfyy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP"ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org ir) ulasiimass mimkiindir,

L6. Kurucw Biinyesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemier, Birimler
ve Forun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

rim irimin/Sistemin Olugturoldugu Korum sy v,
Fon hizmet birimi rkiye Valoflar Bankasi T.A.D, ffﬁﬁf—"‘“\ﬂ;ﬂ
_ Murol Portfoy Yiinetimi A.S, il El'
INurol Portféy Yénetimi 4§,
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Teftis birimi INural Portfiy Yonetimi A S.
A ragtirma birimi INurol Portfly Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raperlannm bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapiimaktadir.

IL FON PORTFOYUNDN YONETIMI, VATIRIM STRATEJISE ILE FON PORTFOVY
SINIRLAMALARI

2.1. Kuruey, fonun katilma pay sshiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile falivetlerinin ictiizilk ve izahname hikimierine oygun olarak
yurithlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adma ve fon hesabina meveuat
ve igilziifie uygun olarak tasarrafia bulunmaya ve bundan dogan baklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin ylritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dihil olmek {izere disaridan
hizmet alimmas:, Kurecunun serumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyil, kolektif portfay yoneticilifine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine déhil edilebilecek varkik ve haklara iliskin TebliF"de yer alan simiriamalar cergevesinds
wonetilir,

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hilkiimleri sergevesinde katilma paylan sadsce nitelikli vatnmeilara
sablacak serbest fon stattisindedir,

Fon portfiyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfily ytineticisi tarafindan mevzuata uygun

Fon portfiyiiniin yénetiminde ve yatrn yapilacak sermaye piyasas: araclannin seciminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve iglemler ile 6. maddesinde tarumlanan fon tirlerinden
Serbest Jemsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olugturalmas: esas alimr. Foa, Tebliz'in 25%inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur,

Fon'un ana yatinm stratejisi, diviz cinsi Tiirk ve'veya vabanci kamu velveya Gzel sektor
barglanma araglanna yatinm yaparak curo bélgesi para birimi (EUR) bezinda mutlak petiri saflamayt
hedeflemektedir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tirk ve/veya yabanci, kamu vefveya Ozel sekidr
borglanma araglarnda degigik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portfily tagimav hedeflemektedis.

Bu gergevede Fon toplam deferinin en ar %%£0'i devaml olarak, T.C. Hazine ve Malive
Bakanhigr tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanme sraglan ve kira sertifikalanna verli
thraggilarn diviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araclan (eurobond), difer para ve scrmaye
piyasast araglarma ve Tirkive'de yerlesik bankalarda acilan diviz baznda mevduat ve kanhm
hesaplanina vatinlacaktr.

Fon toplam degerinin geri kalan ksmu ise yabanci ihrageilarin para ve SETMAYE piyasas:
araglarina vefveya Tirk Liras: cinsinden para ve sermaye piyasas: sraglanna yatirilabilir, Aynca,
Kurulca uypun gorilen differ vatinm araclanina, taraf olunacak sizlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yvatinm yaparak sermaye kazanei saflamak ve portfoy defierini artirmak
emaclanmaltadir,

Fan portfiyiine TL cinsi varlik ve iglemler olarak; Yatnm Foalan Tebligi'nin 4. fi
fikrasinda helirtilen, Tiickiys"de kurulan ihraggilara ait paylar, Szel sektdr ve kamu bo e
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vadeli mevduat, katthm hesaby, meviduat sertifikalar, ipotege dayali/ipotek teminath menkul kivmetler,
gelir ortaklifh senetleri, gelire endeksli senetler, vaad sozlegmeleri, tiirev araglar {forward ve opsivan),
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve sermave piyasast
araclan, alnn ve difer loymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglary, kiymetli madenler 8diing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul
yatirum fonlan, girisim sermayesi vaunm fonlan, gayrimenkul yatirim ortakli i paylan, menkul kivmet
yatirim ortakhi paylar, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalar, varantlar,
Takasbank Para Piyasas: ve yurtii organize para piyasas, iglemler ile Kurulea uygun gorillen diger
yatirim araclanna yatnm yapabilic. Aynea, fon portfiviine vapilandinimis @irinler, jkraz igtirak
senetleri, varlifa dayali menkul kiymetler ile varlik teminath meakul kaymetler de déhil edilebilir. Ek
olarak, Fon portféyine borsa digt yapilandinlomns borglanma eraclan ile kamu ve zel sekiar dig
borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon, déviz cinsi varlik ve iglemler olarek ise: Tiirk Devlets, 11 dzel idarsler, Kamu Ortaklifn
Idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettif diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
eurobondlars, sukuk ihraglanna, Tirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize endeksi borglanma
eraglarina, Tiirk Szel girketlerinin fhrag ctifi eurobondlar ve sukuklar dahil dévie cinsi borglanma
araglaning, OECD ve lslim Isbirligi Tegkilat five Glkelerinin kamu ve Szel sekife borglanma arzclarina
{eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, velveya benzer yapidaki diger borglanma araglan),
mevduat’katlma hesaplan, OECD ve Islim Isbirligi Teskilat: dye tlkelerdeki sirketlerin ortaklik
paylan ile Amerikan ve Globul Depo Sentifikalarina (ADR/GDR), OECD ve Islim Isbirligi Tegkilah
ye Ulkelerinde kurulmus olan yatmm fone/borsa vatinm fonu katlma paylanna (yabanci fonlar), vaad
shzlegmelerine, tlirev araglara (forward ve opsivon) yatinm yapilabilecektir.

Aynca altin ve diger kaymetli madenlere dayal olarsk ihrag edilen sermaye pivasas: araclanna
ve altin ve diger kiymetli madenlere dayal tirev fisiinlers de yatmm vapilabilecektir.

Fon, piymsa sartlan uygun oldugunda cesitli SWAP stzlesmelen yapabilir, varha dayali
menkul kiymetlers (asset-backed securities), Kredi Temerriidiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinimg yaunm araglannda wzun veya kisa pozisyon
alarak yatrim yapabilir. Fon, ayrica Krediye Dayal Swap (CDS) sazlesmelerinde wzun veya kisa
pozisyon alabilir. Fon uypulayacaf stratejilerde, beklenen getiriyi artrmak veya riskten konmma
saflamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir, Kaldirag yaratan iglem; fon portfiyiine
tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant ve sertifika
dihil edilmesini, ileri valérld tahvil'bono/kira sertifikalan ve altm islemlenni, opsivon alim ve satimu
ile yapulandinimig yatmm/borelanma araglarimy, dayanak varhg oraklik paylan ve endeksleri, faize
dayall menkoul kyymetler ve endeksler, dévizdkur, finansal endeksler, emtia olan tirev riinlers, Yatmm
Fonlan Tebligi'nin 4, maddesinde yer alan varliklar ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzer islemleri ifade eder. Tirev islemler hem tezgahilstll piyasalar aracahfiyla hem de organize
piyasalar sracilifiyla yapilabilecektir. Fon, opsiyon sozlesmelerinde alim ve satm yinlnde islemler
yapabilir. Repo/Ters Repo pazanindaki islemlerin yan sira menku] kaymet tercihli ve/veya pay senedi
repoters repo islemleri yapalabilecektir.

Ealdirag kullanmm:

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirdi hir teminat, prim ya da ddeme karsilig nispi islem
yapiiabilmesine imlkin taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilersk,

* Kredi kollamilarak kredili menkoul kiymet alimi ve aqifa satis gibi digersh
yléntemlerivle gergeklestirilebilir.

f—“F’:?:Tﬂk:asbﬂnll: EBorsa Para Piyasas: ve/veya difer para pivasas: islemleri ile fon .
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kaldirag varatiimas: mimibiindiir,

Keldirag Jullanmm, fonun getini volatilitesini ve marur kaldif riskleri artirabilir. Kaldmrag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldwag kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da giz dnlinde bulunduralur,

Kaldrrag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplemas: yapilirken dayanak varlfn pivasa
Byat olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yver alan esaslar gergevesinde belirlenen fivat esas ahmir.

Fon odimg menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifia sang
gergeklestirebilir. Fon portfiviinde bulunan tim hisse senstleri odang islemine konu edilebilecektir,
Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr adiing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22,
maddesindeki suurlamalara tabi degildir, Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm
Fonlanna fliskin Rehber'in 4.2 5 maddesinde belirti Imigtir,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmass kaydiyla yatinm yeptifi para ve sermaye pivasas:
araglarini ya da difer finansal varliklann: teminat olarek gosterebilir.

2.4. Yonefici tarafindan, Fon portfoviinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair azami ve
asgan bir sinrlama getirilmemis olup, Teblig"in 4.2 maddesinde yer alan tim enstriimanlara yatirim
yapilabilmekiedir. Fon, Teblig'in 17 ila 24 tined maddelerinde yer alan portfoy ve iglem simrlamalanng
tabi degildir,

2.5. Fan'un Egik Degeri, %100 BIST-KYD | Avhk Mevduat EUR Endeksi*dic.

EUR cinsinden ihrag edilen C grubu paylar igin esik degor getirisi, %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat EUR Endeksi'nin hesaplama dénemindekd getirisidir.

Tirk Liras: {TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik defer petirisi C grubu paylar
igin hesaplanan getirinin dénem igindeki EUR/TRY getirisi kullamlarak Tirk Liras petirive
domitgtiiralmesi ile bulunmakiadir. EUR/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve
hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15-30'da agiklanan ghsterge niteligindeki
EUR diwiz ahg kurlan kullamimakiadir,

USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin esik deger getings 1se C grubu paylar icin
hesaplanan getirinin dénem icindeki EUR/USD Fapraz doviz kuru kullamiarak USD getirive
diniigtiriilmesi ile bulunmaktadir. EUR/USD getini hesaplamasmda hesaplama ddnemi basi ve
hesaplama dénemi sonu tariblerinde TCMB tarafindan saat 15-10'da agiklanan gisterge niteligindeki
EUR/USD gapraz diiviz alis kurlan kullamimakradir,

Performans Teblii uyarnca, Fon serbest fon oldufu igin Performans Tebligi'nde belirlenen
egik deger alt smirina iliskin esaslar wvgulanmas.

2.6. Fon portfoylne riskten korunma ve'veya yatmm amaciyla fonun tirine ve vatmm
stratejisine uygun olacak gekilde vurtici ve/veya yuridisi ortaklik paylan, vasd sizlegmeler, daviz/kus,
faiz, kiymetli madenler, finansal endeksier ve fon portfoyine alinabilecek varliklara dayali tilrev
araglar (vadchi islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sdzlegmelen, sakls tiirev araglar, yamlandinle;
yatinm araglan, varantlar ve sertifikalar ile ileri valicli tahvil'bono iglemler, kira sentifikass
iglemleri dihil edilebilir, Kaldirag varatan iglemlere iligkin pozisyonlann hesaplanmasingd -
“Girbest Eﬂﬂlﬂm fliskin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan [5lemlere Nliskin Esaslis® b




yer alan sinirlamalara wyualur.

2.7. Portfiye borsa digindan yepilandinlmus borglanma araglan ile repo, ters repa, vaad
stzlegmelen, tirev arag (forward ve apsiyon) ve swap séziesmelen dihil edilebilir

Borsa dist sdelegmeler, fonun yetinm stratejisine uygun olarak fon portfivilne déhil edilir,
Stzlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas:, adil bir fiyat
igermesi ve fonun fyat sciklama dinemlerinds gergege uygun deferi lirerinden nakde démiigtirilebili
olmas) zorunludur,

Ayrica, borsa diginda taraf olunan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap ve repo, ters-repo
sozlesmelennin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, srac kurum ve
benzeri) olmas: ve séz konusu sézlesmelerin fonun fivat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi zorunfudur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindir.
1.8. Portfoye dihil edilen yabanc vatinm araglanm tanine genel bilgiler:

Yabanc: para ve sermaye piyasas: araclan, Yatinm Fonlanna fliskin Rebber'in “Yurtdiginda
Ihrag Edilen Para ve Scrmaye Piyasas Araglan” baglikl: 4.1.6"ne: biliimiinde ver alan csaslar dihilinde
fon portfiyiine dihil edilebilir.

Fon, OECD ve [slim Isbirligi Teskilat Giye Glkelerinin kamu ve zel sektér borglanma
araglarina (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili veiveya benzer yapidaki diger borglanma araglar),
kira sertifikalan, OECD ve Islim Isbirligi Teskilan five tlkelerdeki girketlerin ortaklik paylan ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yahanct fon katilma paylan ve altm ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak thrag edilen sermaye piyasas: araclarina, emtiava
dayali tirev lrlinlere yatinm yapabilecektir. Ayricd, fon portfiyinde, sdzl gecen tim varliklare
ve/veya bu varliklar tzerinden olusserulan endekslere vinelik organize ve/veva tezgahiisti tirev
araclars; yun diginds kurulmos Borsa Yatnm Fonu katilma paylan, Gayrimenkul Yatrnm Fonu
kaulma paylar ve Girigim Sermayesi Yatnm Fonu katilma paylan dihil olmak dizere vatinm fonu
katilma paylan ile ber tiirlil yatnm oraklig paylarina da yer verilebilecektir. Fon portfSyiing, yatnm
stratejisi ile uyumlu ve risk ditzevine uvgun olmas: kaydivla ve Yatmm Fonlarina [ligkin Rekber'de
belirtilen esaslar cercevesinde ikrax istirak senetleri dahil edilebilir,

Fom, piyasa gartlan uygun oldugunda cegitli SWAP sdelesmeleri yapabilir, varhifa dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerridiine Bagl Tahvil {Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs, ve yapilandmlmg yatinm araglarmda uzun veva kiss pozigyon
dlarak yanrm yepabilir. Fon, aynca Erediye Dayali Swap (CDS) sizlesmelerinde yuzun veva kisa
pozisyon alabilir,

Yuridiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklavies kurulug nezdinde saklanmagi, Byatmin veri dafinm kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyet aciklama dénemlerinde Finansal Raporlema Tebligi
dilzenlemeleri gergevesinde gercese uygun degeri zerinden nakde démistirilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlanyla, vurtdiginda borse disindan fon pontfiyiine dihil editmesi
mitimkilindir,

... Fon, borsada iglem gorme sart haric olmak lzere, Yetinm Fonlanna liskin Reh
o fpf}gﬁu@s inde belirtilen sartlann saglanmas: kaydryla ikraz igtirak senetlerine yaunm
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ilaveten ikraz igtirak senetlerinin:

i Fiyatnm veri dagitrm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi

H.  Fomun fiyat spklame dbnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi direnlemeles
pergevesinde gercefe uygun deferi Uzerinden nakde déndstirilebilic nitelike likiditagyona sahip
almas

zorunludur,

Fon portfiyime sadece vurtdiginda ihrac edilen berglanma araglan ve kira sertifikalan alinabilir.
Dgili aracin keredi derecesini belirleyen belgeler vanetici nezdinds bulumdurulur Borsada iglem goren
thm yabane: borglanma araglanmin, borsa digmda yapilacak iglemler ile Fon portfGyine dahil edilmesi
veya Fon portfayimden ¢ikartilmas: mitmkiindiir,

Fon portfoyinden OECD ve [slim Isbirligi Teskilan liye ilkelerinde ihrag edilen vabane
yatinm araclanna yatinm yapilabilir.

2.10. Portféye yalnizoa QECD ve [slém [gbirligi Tegkilan fiye dlkelerinde kuruly yabanct fonlarmn
katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfiyline yurt iginde ve yurt diginda thrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglan:
fonun yatmm stratejisine ve risk yapisina Uygun ofmas:, thrapoismin ve/veys varsa yahrim aracin,
yatinm yaplabilir seviyede derecelendirme notuns sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve tzhi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinds saklanmas: kosullariyla dihil edilebilir.

Ttirkiye'de ihrag edilmiy yepilandmlmis vatnm araglar igin borsada iglem gGrme sar harig
bir énceki paragrafta yer alan tim sarlar aramr, Bunlann vam sire Tirkiye'de ihrag edilmig
yapilandintmog yatmm araglarimn; ihrag belgesinin Kurulca onaylanmg olmast, fivatmm veri dagtim
kenallan vasitasiyla ilan edilmesi ve forun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlema Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gergefe uvgun deferi lzerinden nakde donistirilebilir nitelike
likiditzsyona sahip olmas zomniudur.

¥apilandinlm yatinm sraglanmin dayanak varliklan; ortaklik paylar, divizdur, faiz, kaymetli
madenler, finansal endeksler ve fon porifiviine alinabilecck varliklardan olugabilmekts olup stz
konusu dayanak varhm getirisi ile birlikie bir tirev aracin kombinasyonundan olusan yapslandinim:s
yatinm araglan da portféye dihil edilebilecektir,

NiteliFi itibard tle borglanma araci oldufu kabul edilen yapilandinlms yatinm araglanndan,
yetinme tarafindan 6denen bedelin tamamimn gen Odenecefi tashhiidini iceren Gzellikteki
borglanma araclan fon portfoviine dikil edilebilis.

I1I. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCTMD
Yahnmeilar Fon'a yatnm  yapmaden Gnce Fon'la igili temel watnm nsklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un mamuz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

sonucunda Fon birim pay fivaundali olas: distislere bagh olarak yatinmlaninm defermin baglengsg
degeninin altina dilgebilecegini yannmeslar géz antinde bulundurmalidir.

41. Fonun marez kalabilecedi riskler sunlardir:
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1)  Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal arsclann, orakhk
paylarmm, diger menkul kivmetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglars dayali eirev
sdizlegmelere iligkin tagman pozisyonlann deferinde, faiz oranlan ve diviz kuranindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Sz ko nisklerin detaylaring asagida
yer verilmektedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklann (borglanma aracy, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, séz konusn varliklarn defeninde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Kur Riski: Fon portfiiyiine yabanem para cinsinden varliklann dihil edilmesi halinde,
dviz kurlaninda meydana pelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un marus kalacags zarar olasilifim
ifade etrrektedsr,

¢«  Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakhik payi dihil edilmesi halinde, Fon
portfiyilnde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
portfoylin mamz kalacad) zarar olasilian: ifade etmektedir

d-  Kiymetll Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfiyiine kiymetli maden veys emtiaya
dayali sermaye pivasas: aract dihil edilmesi halinde, kyymetli madenlerin veva emtizlann fivatlannda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiyiin maruz kalscag zarar olasihifim ifade
etmektedir.

e-  Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfyiine kara katlima dayali varkklanin (kira sertifikalan
vh.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhiklann degerinde piyasalarda vaganabilecek kar payl
oranlan defisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedic

2)  Kary Taral Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan vilkdimliliklering verine
getirmek istememesi ve'veva yerine getirememesi veya lakas iglemlerinde ortava gikan aksakbilar
sonucunda ddemenin yapilamamas) riskini ifade etmektedir,

3)  Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklzrin istenildidi anda piyasa
fiyaundan nakde dantistiirillememesi halinde ortaya qikan zarar olasthgidir,

4}  Kaldirac Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tirev amg [vedeli islem ve opsiyvon
stzlegmeleri), swap sdzlesmesi, sakll tirev arag, yapilandinlmig yatrim araci, varant veya sertifika
dahil edilmesi; ileri valarli tahvil, bono, kira sertifikas; ve altm alim iglemlerinde ve diger herhang bir
yontemle kaldwag yaratan benzeri islemlerds bulunulmas: halinde, baglangig vatrim ile baslangi;
yatnmimn Gzerinde pozisyon alinmast sebebi ile fomun baglangig yannmundan daha vilksek zarar
kaydedebilme olasilifh kaldiwac riskini ifade ader.

3)  Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas) olashim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan
sisternlerin yetersizlifi, bagansiz yonetim, personelin hatall ve da hileli islemleri gibi kurum igj
etkenlerin yani sira dofial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig etkenler de
olabilir.

8)  Yogunlasma Riski: Belli hir varhfa vefveya vadeve yodun vahnm yaml SPEE .
fonun bu varhiiin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir - P
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7t Korelasyon Riskd: Farkh finansal varliklann piyasa kogullen altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en &z iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonhi iliskiler nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder

8}  Yasal Risk: Fonun kanlma payiarmn satildif donemden sonra mevzuatta ve dizenleyic
otoriclerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsaz etkilenmesi riskidir,

9) lhragq Riski: Fon portfiyiine alnan vartiklarin ihraggismm yikiimiiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade cder.

10} Yapdandinlms Yatinm Araglan Riski: Yapuendmlmg vatnm araglanna yapilan
yatirumlann degeri, dayanak varlign ters fiyat hareketleri sonuseunda baglangmetaki yatirim deferinin
aitina digebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkondiir,
Yaplandinlmg yatmm araglan, yepilan geref dayanak varhklanna Biire daha karmagik bir vap
igerebilir, yarattiklan kaldirac sebebiyle dayanak varliklarinin Gzerinde getii oynakhif varatabilicler.

Yapilandirilats yatinm araglarma vapilan yatimmlarda karg: taraf riski ve thrageimin kredi risks
de bulunmaktedir. Kam taraf riski, thrager kurumun Yapilandinimg Yatirum/Borglanma Aracindan
keynaklanen yikiimlilliklerini yerine getirememe rickini ifade eder. Fiyasa yapicrs bulunmayan
yapilandinlm:s yatinm araglan, olumsuz piyasa kogullanna bagh olarak yikselen likidite nskine maruz
kalahilir.

11) [tibar Riski: Kamuoyunun olumsuz gérislerinin, Kurugu'nun faaliyet ve gelirleri iizerinde
meveut ve olas etkilerind ifede etmektedir.

12) Bar Riski: Vadeli islem sSzlegmelerinin cari deger ile ilgili finansal enstritmanm spot
fiyan arasindaki farkin defisimini ifade etmektedir, Sozlesmeds belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine egitlenmektedir, Ancak fon portftiyil icerisinde ver alan ilgili vadeli finansal
ensiriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat farks tearik hesaplamadan farkhlasabilmektedir.

13) Opsivon Duyarhhk Riskler: Opsiyon duyarlilik niskieri nedeniyle opsivenlann piyasa
defierinde defisim vasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varhgm Ffvatindaki bir birim
degigmenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsivonun ilgili oldugu
varhin fiyatndaki deffigimin opsivonun deltasinda meydana getirdifi defigimi lpmektedir, Vega:
opsiyonun dayanak verlginm fivat velatilitesindeki birim defisimin opsiyon fiyaunds ohisturdugu
defisimdir, Thela; opsiyonun vadesindeki birim degigimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi
defigimin Glgisidir. Rho ise, faiz oranlsnndaki bir puanhk (%1) defigimin cpsiyonun fivatinda
elusturdugu defizimin Slciistdir,

14) Teminat Riski: Tiirev araclar fizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminat zorunfu haller sebabivle likidite etmesi halinde pivasaya gire deferleme deferinin
beklenen tirev pozisvon deperini karsilayamamas) veya dofrudan, teminatm niteligi ile ilgili
alumsuzluklann bulunmas olasiliginm ortaya ¢ikmas: duremudur.

15) Aqiga Satiy Riski: Fon portfiyi icerisinde agiga satig yapilan finansal e
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle Gdiing karsih@ ve/veya dogrudan agifa satis
azalmas) durumunu ifade etmektedir,




16) Etik Risk: Dolandineilik, suistimal, zimmete para gecirme, hrsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kassth eylemler ya da Kurucu'nun itibanm olumsuz ctkilevecek suclarn
{fmegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir

17) Fon Portfiyiine Déhil Edilebilecek Tkraz Istirak Senetlerine Hiskin Riskler:
Fomun yatinm stratejisi geregi yatinm yepahilecei lkraz Istirak Senetlerinin asagdaki risklere mamz
kaldig dikkate alinmahdir

Ikraz igtirak Senedi Yatinmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Risl:

[kraz Istirak Senetlerinin deger ve donem sonu getirisi faiz Sdemesinin yarunda daysnak
varligin piyasa performansing baglidir, fkraz Istirak  Senetlerinin dayanak varliklan fizerine
olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dinemde negatif olmas: halinde, vade sonunda highir itfa geliri
elde edilemeyecegi gibi, performansla orannli olarak vade sonunda clde edilen itfa tutan nominal
deferden daha ditsiik de olahilir,

Tkraz igtirak Senetlerinm ginlik fiyat olugumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler
ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmekiedic. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik
fiyatinds yasanabilecek  dalgelanmalar  fkraz  Istirsk  Senetlerinin glintik degerlemesini
etkileyebilmektedir,

Kary Tarafl Riski:
Istirak Senetleri vatirimlaninda karg: taraf riski de meveuttur, Karsi tasaf riski, thrase
burumun amifan aragtan kaynaklanas yikiimliilitklerini verine getirememe riskini ifade ader
18) Fon Portfiyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirim Fonlarina (BYF) iliskin Riskler;
Fonun yatinm stratejisi geredi yatnm yapabilecedi BYF lerin asapidaki risklere maruz kaldifn dikkate
alinmalidar;

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarn spot ve vadeli islem piyasalannda likiditenin
dilgmesi durumunda BYF'lerin gerekli yatinum yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF'ledn
getinilerinin takip ettikleri finansal varhklarm getirilerinden ayrigmasina sebebivet verehilir

BYF Yatrnmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinahilmesi Riski:

BYF'lere vapilan yatmmlarm, her finansal arac gibi, ¢esitli finansal, operasvonel ve hukuki
gerekgelerle, anapara kaybt riski bulunmaktadir. By gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal
varliklarin getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir,

Her ne kadar Yénctici tarafindan yatmm yapulen fonlann varlik dagilimlan takip edilecek olsa da
fon portfiyiinde yer alan fonlar aym menkul koyymette, finansal aracta yva da sektiirde Sneml; lgiide
pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olusturabilir

Risk tanimlamalan Kunil diizenlemeleri ve pivasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gdzden geginilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

3.2, Fonun maruz kalabilecei risklerin Blgiimiinde kollanilan vintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yvatinm yapilan varhklann yapisina ve risk ditzevine uygun bir risk
yénetim sistemi olusturatmustur.

Risklerin 6lgililmesinde uluglararas: kabul sormis, dizenlemelerde ver veril
gelismiy istatistik yontemler kullamlr. Hesaplamalar izleven giinlere ait risk tahmining o
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Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Slgiimilnde Riske Mamusz Deger (RMD) yontemi kullamhir,
Riske maruz defer, fon portfiy degerinin normal piyasa kogullan altmda ve belirli bir ddnem dihilinde
maruz kalabilecefi en yiksek zaran belidi bir giiven arahgmda ifade eden degerdir, RMD
hesaplamasinda giinliik olarak, tek tarafli %499 glven arahf, tarihsel gézlem yinten, 20 i slinlik
elde tutma siiresi ve en az | wllk (250 i5 gunii) gérlem siiresi kullambr, Ancak olagan dist piyasa
kogullarimn varlif halinde pézlem siiresi kasaltilabilic, RMD hesaplamalerina fon portfayinde ver alan
tim varlik ve iglemler déhil edilir,

Kredi Riski: Fon portfiviine diihil edilmesi planlanan ve kredi riski tasryan finansal iiriinler
rgin, ihragemin kredi verilebilirlifi incelenir. Fon portfiiyime déhil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
lrtinlerin thraggis igin kredi derecelendirme kuruluslan Moody's, S&P veya Fitch tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir. Kredi noty bulunmayen thraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi Glglim sisternleri kuliamlabilir,

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varliklann belirli bir donemdeki ortalama
hecmmleri, pivasenin orialama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis: elde
edilir. Fonun likidite katsayist, fon portioylinde yer alan varhiclann likidite kazayilan ve apirliklan
kullamlarak hesaplanir. Ayrica, likidite riski icin beliclenen limite uygunluk devaml olarak takip edilir.

Kary Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal iirlinler icin thragguun'kars: tarafin kredibilitesi
mcelenir, Karg taraf nski tagiyan yatnm araglannm thrages: igin kredi derecelendirme kurnluslan
tarafindan verilmiy kredi motu deferlendirilerek fon portftylerine dihil edilir. thragpuun vetkili
derecelendirme kuruluglan tarsfindan vatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirtne notuna
sahip olunmas: zornladur.

Borsa dig tiirev erag (vadeli islem ve opsiyon sdzlemesi) ve swap sézlesmeled ile diger
sozlesmelere iliskin kar; taraf riskinin hesaplenmasinda; Finansal Raporlama Teblifi'nin 9. maddesi
rergevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip vapilir ve pozisyonlann anlik olarak hesaplanan
piyasa defien giinliik olarak dikkate alnr. Tek bir ihraeger kuruluga yénelik kars taraf riski borsa disy
shzlegmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde hesaplanir. Sézlesmenin kars tarafindan
fiyat katasyonunun verilmesi kalinde, bu fivat piyasa degeri olarak kabul edilir ve kars tarsf riski
hesaplamasinda dikkate alinir,

Operasyonel Risk: Sirket faalivetleri iperisinde operasyomel risk unsurunu yaratmig ve
yaratmast beklenen tim konular bashiklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel nsklerin olma ihtimali
ve riskin ger¢eklesmesi durumunda etkilerd de vyer alir. Ayrnica riskin meydana gelmemesi igin almmas:
gereken tedbirlerde belirtilir. Stz konusu liste, Sirket ¢alganianna duyurulur ve yeni durumlara karg
devaml giincellenir. Ayrica operasvonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatal islemlere
ait veri tabam da tumalmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yanrim kasitlannm ilgili mevzuat,
teblifler, stzlesmeler, Yinetim Kuruly, Yaurim Komitesi ve Risk Komites; kararlanna, Yatinm Karar
Alma Slireci ve Yatirim [lkeleri Prosedirlerine, Risk Politikas: ve ilgili dihili mevzuata uygunlugunun
kontrold ve pozetimi l¢ Kontrol Birimi tarafindan ginlik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon'
kaldiag limitine uygunlugunun kontroli Risk Yénetim Birimi tarafindan ginlilk ola

o i e

getinilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haflalik bazda rapoianir.
33. Kaldirag Yaratan Islemler




Fon portftyiine kaldirag varatan islemierden: borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veys yatmm amaciyla diviz, borsa yaturmm fonu katlma pay, faiz ve finansal endekslere dayal
tirev araclar (vadeli islem ve opsiyon szlesmeler]), swap sizlegmesi, sak tirev arag, yapilandinlmg
yatirin sract, varant ve sertifika ile ileri valarli tahvil, bono, kira sertifikas: ve altm islemleri dahil
edilebilir,

Kaldirag yarstan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken Yannm Fonlarma Iliskin
Rehber kapsamunda belirtilen esaslar uygulanmalkta olup dayanak varlifin piyasa fivat olarak, Finansal
Rapariama Teblifi'nde ver alan essslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas aliner.

34, Kaldirag yaratan islemlerden kaynakianan riskin tlcimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamilacaktr. Fon portfiyimin riske maruz degeri fon toplam
deZeninin %100 iind asamaz.

335, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag baznda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak defierierinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle vlagilan toplam pozisyonun for toplam
degenine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti 24500"diir.

3.6, Fona portfiyiine alinan yiplandinlms yatimim araclannm sakl tirev arag nitelif: tagivip
tagimadify Kurucw tarafindan deferlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde mubafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimn sakh tiirev arag nitcliginde olmas:
halinde, risk Glgiimiine iligkin olarak Rehber'de ver alan esasiar uygulamr,

3.7. Risk Olglimiine iliskin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin porisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanyr. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin
azallmas: amaciyla spat pivasada alman pozisyonlar ile dayanak varliga henzer yamda olan kaldirag
yaratan iglemlerden elde edilen pozisyonlar net wrun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

IV. FON PORTFOYTUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIGI

41. Fon portfyiinde yer alen ve saklamaya konu olsbilecek varlikiar Korulun portfay
taklama hizmetine iliskin direnlemeler gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamr,

42. Portfoy Saklayicisi'nin, fon partfayilnde yer alan ve Takashank'in saklama hizmet
verdifii para ve sermaye piyasasi araglary, kiymetli madenler ile dier varhklan Takasbank nezdinde
tlgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedi. Bunlznn diginds kalan varliklar ve bunlanin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takashank's akezrilir veya stz konusu bilgilere Takasbank’in
erigimine imkéin saglanir, Bu durumda dahi Portfay Saklayicis:’nm yiikimlilik ve sorumlulufu devam
eder.

43. Fon’un malvarhf Kurucu'nun ve Portfiy Saklavicisi’nm malvarlifindan ayridit. Fon'un
malvarh, Fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, torev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmalk haricinde teminat gosteriiemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Ponifdy Saklayicismim ydnetiminin veya demetiminin kamu kurumlarna
devredilmes: halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemer, kemu alacaklannin tahsili gmae: Alggak

gy PortiGy sakiayicisr; fona ait finansal varliklann saklanmas: vefveya kayif
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diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmass, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile meveuatta belirtilen difer girevlerin yerine
getiriimesinden soramludur, Bu kapsamda, portfBy saklayicis:;

a) Yatmm fonlar hesabina katlma paylarnm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtilztign hikiimlerine uygunhugumu,

b} Yatnm fonu birim katilme pay veya birim pay defierinin mevzuat ile fon ipthzibi,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gire hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igHiziigl, izahname hikiimlerine aykin  clmemsk sartiyle
Kurucw Y énetici' nin talimatlannin verine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimierine ilizkin bedelin uygun slirede
aktanlmasini,

e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziifl, izahname hikimlerine uygun olarak
kullanImasin:,

f)  Fon'un varhk alim satimlarimun, portfdy yapimmn, islemlerinin meveuat, fon igtliznga,
1zahname hiikiimlerine wrguniuguny

salamakla yiikimbidir,

45 Portfoy saklayicisi;

a} Fona uit varlklann ayn ayn, fona ardiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak ekilde saklanmasin sajiar.

b  Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlarg hareketlerini fon baxinda
dilzenli olarak takip eder,

c}  Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda utamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hirmetini viiriiten kurulug, yilkimlilikierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pav: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucw, Portfay
Saklayicisindan; Portftly Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Teblifi hilkiimlerinin {hIal;
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimlisdiir, Kanlma pay: sahiplerinin Knrucu
veya Portfiy Saklayicising dava acma hakks saklidee.

b] Ponfoy saklaycis, portitiy saklama hizmeti verdigi portfiylerin_ yimetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarariardan soramiu degildir,

¢} Porflyy Saklaywas:, 6362 saph Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuatian
keynaklanan  yilkiimliilGklerini yering  getirmemesi nedeniyle katilma payt sshiplerine karst
sarumludur,

47 Pontfoy saklavicis, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarsk difer
hizmetlerden ayrighnlmasi, potansivel gikar patigmalarmen dilzgiin bir sekilde belirlenmesi, dmlenmesi,
dnlenemiyvorsa yonetilmesi, plzetimi ve bu duromun fon yaunmetlanna agiklanmas: kaydryla fona
portfdy degerleme, operasyon ve muhasche hizmetleri, katilma payy alm satrima aracilik hizmeti ve
Kurulea uygun gérilecek diger hizmetleri verchilir.

48  Portfay saklaycisi her giin itibari ile seklamaya konu varliklanm mutah
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumler ve Kumey veya yatinm ortakhid ile

iy Portfoy saklapicist portfoy saklama hizmetini viiriitiirken  karsala -. o
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rangmalannin tammlanmasing, dnlenmesini, yonetimmi, ghzetimini ve agiklanmagim saflayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uypnlamakla yilkiimbidiir.

410 Kurueu'nun iiginet kisilers olan borglan ve wildimblikleri ile Fon'un aym Gglinci
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez,

41l Portfty saklama hizmeting yirtiten kurulus, wikiimliliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

41 Kurucu, Portfiy Saklayvicisindan: Portfoy Saklayics: da Kurucw'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hilkiimlerinin iblali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle vilkiimlidar,
Kanlma pay! sahiplerinin Kurucu veya Fortity Saklayicizma dava agma hakks sakhdir.

413 Portfoy saklayicis, portfty saldama hizmeti verdig portfaylerin yinetiminden veya
piyasadski fiyat hareketlerinden kaynaldanan zararlardan sorumly deildir.

44 Portfoy Saklayicisi, 6362 syl Sermaye Piyasas) Kenun ve ilgl difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimiiliklerini yerine getimmemesi nedeniyle lanlms pay1 sahiplerine karg
sorumludur,

415 Portfiy saklama sozlesmesinde portféy saklavicimimn Kenun ve Saklema Teblig
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsamin daraltics hiikiimlere ver verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfiyy Degeri”, portféydeki varhklarn Finansal Eaporlama Teblifi*nde belirlenen
tlkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. *Fon Teplam Deferi ise, Fon Portfoy
Diegerine varsa diger varliklann eklenmesi ve harglarm digllmesi suretivle hesaplarur.

52. Fon'un birim pay deperi, fon loplam degerinin fon toplam pay sayisma bilinmesi
suretiyle hesaplamr, Bu deger her is gini sonu itibariyle Finansal Reporfama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katlma pevlanmn alim-sabm yerlerinde Titrk Lirasy {TL), Amerikan
Dolart (USD) ve Avro (EUR) cinsinden izleyen 15 gini ilan edilir

A Grube fon katilma paylanmm birim pay degeri Thirk Liras: cinsinden, B Grubu fon kanlma
paylannin birim pay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden ve C Grubu fon katlma péylannin birim
pay degeri Avro (EUR) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylann Amerikan Dolen (USD) cinsinden degerinin hezaplanmasinda; ilgili gin tcin
TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) diviz alrg
kuru esas almur.

C Grubu paylann Avro (EUR) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili glin icin TCMB
tarafindan saat [5:30'da ilan edilen gdsterge nitelifindeki Avro (EUR) déviz ahg kru esas alimr,

Yurt igi piyasalards varim gin tatil olmas: durumunda en son ilen edilen kur Gzerinden
hesaplama yapalir. :
53, Savas, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gikmesi, {ﬁ
varlklann ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinis eyt -

gelebilecek anzalar, girketin mali durumuny etkileyebilecek Snemli bir bilginin omavi & | it
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elaganisti durumlann meydana gelmesi halinde, deferieme esaslarmn tespiti bususunda Kurucu'nun
yinetim kurulu karar alabilir, Aynica siz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama yapilir.

34. 3.3, numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriimesi halinde, katilma
paylannim birim pay degerlent hesaplanmayabilir ve katlma paylarmm alim satimn durdurulabilir,

53. Portfoydeki varhklann deferlenmesine iliskin olarak  Finansal Raporlama Teblig
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurueu yonetim kuruly karan ile belirlenen degerleme esaslan
asagdaki gibidir

1} MMMMHMEM

lleri valérlé ahnan tahvil, bono, kira sertifikalan valor tarihine kadar difer varhiklar arasina
dihil edilmez. ller valdrlil satilan tahvil, bono, kira sertifikalan ise; valdr tarihine kadar portfoy deseri
lablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Deri valirli alim ve satim iglemleri, aym bir vadeli
iglem sGzlegmesi olarak degerienir. fglem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa
bor; olarak takip edilir.

fleri valgrli sozlesmenin degieri ahs ve sats islemlerinde aym yontemle hesaplamrken iglem
alwy 15e pozitil (+), sahg ise negatif (-} bir deger olarak portfy deferi tablosuna yansir. Ayni valérde
ve aym nominel degerde hem alig hem de sabs yapilmis ise portféy degeri tablosunda her iki islem
&ym degerde fakat aley islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gizlkecektir, Bu sekilde
aguf pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu wlemler portfoy deferi lizerinde bir etki
yaratmayacaktr,

lleri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formile gére yapilacakhr;
Islemin Degeri = Vade Sonu Degger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vede Sonu Defer: Alim satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIST te valr tzrihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
iglemlerin afirlikl ortalama faiz ordni, yoksa degerleme gliniinde BIST te aym gin valdril gergeklegen
iglemlerin agirhikh omalama faiz oran:, yoksa en son aym glin valdrld olarak islem ghrdiigi gindeki
aym gin valorld iglemlerin afirflkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag lanhindeki bilesik faiz
orandir,

VEG: Vadeye kalan giin

2} Borsa Digi Repo. Ters Repo ve Vaad Sézlesmelerine fliskin Degerleme

Borsa disi repo, ters repo ve vaad stizlegmeleri, vade sonuna kadar iglemin gergeklestinildig
faiz/getiri orent kullamlerak i verim oran; ile degerlenir.

3) B Tii ve § esmelerine Hiskin Degerleme
Portfiyve almmas: agamasinda tirev arag (vadeli iglem ve opsivon sdzlesmesi) ve SWap
stizlesmesinin deferlemesinde gimeel fivat kullamlir,

Opsiyon sézleymelerinde glincel fivat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward ve swap

szlegmelerinde giincel fivat kars: taraftan aym vade ve aym vinde alinan fiyat kotasyvonudur,
Fonun fivat agiklama dénemlerinde:




- Karg taraftan fivat kotasyonu ahnamadifn durumlarda

opsiyon sizlesmeleri igin Black & Scholes modeli, Bmomial model veyz Monte-Carlo
simiilasyonu (veya varsa opsivonun yapisina daha uygun bir degerieme metodu), forward sizlesmeleri
igin dayanak varligin spot fiyabmm slzlesmenin kalan vadesine kadar llerletilmesivle ve swap
sdzlegmeleri igin indirgenmis Nakit Aksmlan yintemi ile bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilr,

Bu hesaplamalarda kullamlacak spot fivat, faiz oram, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bafimaiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. Déviz kurlsn olarak 1se, TCMB
tarafindan vayimlanan daviz ahg kurlan esas ahmr, TCMB tarafindan dilzenli olargk ilan cdilmeyen
doviz cinsleri igin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve givenilir veri saglayicilarda Tiirkive
saati ile (TSI) 16:30 - 17:00 saatler arasinda ilgili para bitimi igin agiklanan déviz als kurlan dikkate
alinir.

Tirkiys Cumburiyeti vel'veya dzel sekudr tarafindan thrag edilen Kamu ve Ozel Sckitr Dhs
Borglanma araglar (Eurobondlar)'in borsa dismndan portfiye dihil edilmesi durumunda stz konusu
varlklann degerlemesinde; Temir fiyal olarak saat 16:30-17:00"dakd bloomberg generic price alis
fiyat (bid price) ve sans fiyati (ask price) ortalamas: almir, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fiyatin lizenine degerleme tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulunr,

Fiyal: olmayan Evrobondlar igin ise tlgili piyasada en son yer alan temuz fiyat (ahs fiyat ve
saly fiyaty ortalamasy) alinir, Degerlemede kullanidacak kirli fiyat, temiz fiyatin Gzerine deferleme
tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulumus,

Tam 35 giindl olmayan ginlerde TSI 10:00 — 11:00 saatler; aresinda alman agirhkl onalama
fiyatlar kullamlar.

CHaganistdl duromiann yaganmas halinde, (Grmefin veri sagleyvicisimm teknik nedenlerle fivar
verememesi) Yénetim Kurulu karan ile degerlemede kullamilzcak fiyatlar belirtilen saatlerin digmda
veya farkl veri saflavicisindan aym esasler cergevesinde alinabilir

Borsa duginda fon portféiviine dihil edilen yurtdiginda ihrag edilmis borglanma araglan ve kira
sertifikalan igin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve givenilir ver saflayicilardan TSH 16:30 -
17:00 saatleri arasinda alinan alig fiyets ile satg fiyatmin ortalamas: olan temir fivat dikkste shmir.
Degerlernede kullanilacak kirli fivat, temiz liyatin fizerine deferleme tarihine kadar islemis getirinin
eklenmesi yoluyla bulunur, Tam is ging olmayan ginlerde bu iglem TSI 10:00 = 11:00 saatleri
arasinda alinan ahs fiyan ile sang fivatinun ortalamas kullan:larak yapilir, Kotasyon bulunmamas:
durumunds ise degerlemede kullamlacak kirli fivat, bir Gneeki i pininin kirli fiyatinin ertesi is
giiniine ig verimle ilerletilmesivie elde edilir,

) Yapandinlmyg Yatinm Araclanng fliskin Degerleme

Fotun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dihil edilen vapilandmlong yatimm araclarnm
seciminde genel olarak borsads iglem ghrme sartt aramir. Ancak Tiirkive'de thrag edilmi
yapilandinlmug yatirim araglar igin fiyatiun veri dafztim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi

_ . gant aranmayabilir.
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Yapilandinilmig yatimm araclanmn degerlemesinde borsads ilan edilen fivat kullamlir. Borsada
iglem gormeyen ve deferleme tarihinde borsada iglem gegmeyen yapilandinloug vatrm araglan igin
veri dafinm kanallan sracihifiyie ilan edilen glincel fiyat kullambr. Deferleme terihinde islem
gegmemesi ve ver dagitim kanallannda fyat ilan edilmemesi halinde yapilandinlmg yatirim aracimn
¥apising en uygun fyatlama ydntemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanlir.

6)  lleri Valirls Altup fslemlerinin Degerleme Esaslar:

Tleri valdrki altn islemlerinde,

L BIST"in Giinlitk Biilteni*nde ilgili valérli USD/ons [{(T+1} 1l& (T+9)] islemler icin agiklanan
afrhkl ortalama fivatin kullan lmas:,

L. B0z konusy iglemlerin portfBiye aliminda alis fivatinm, alim tarihinden baglamak {izere ise
BIST te degerleme giinii itibarivle olusan fivatlanmn: Finanzal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinin
birinei fikragmm (a) bendi uyannca hesaplanmas,

lil. Degeriemenin agafidaki bentler uyannca yaplmas: gerekmelkaedir.

a) lleri valGrlii ahinan altm islemleri valdr tarihine kadar difer Altm Menkul Kiymetlerinin
arasmna dihil edilmez. ller valtrll sanlan altnlar ise valfie tarhine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve deferlenmeye devam eder, fleri valtrld alun ahm ve sanm iglemleri aym bir vadeli islem
sozlegmesi olarak deferlenir, Islem wutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacek veya tekasa borg
olarak takip edilir,

b fleri valérli sézlesmenin defen: aliy ve satig iglemlerinde ayn: yéntemle hesaplamirken islem
alig ise pozitif (+), saty ise negatif (-) bir deger olarak portféy deferi tablosuna yansir. Avm valérde
ve dym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfdy defieri tablosunda her iki iglem
ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemni ise negatif (-) olarak gdzikecektir. Bu sekilde
achl pozisyonu ters iglemle kepatmus olan fonlarda bu islemler portfly deger dzerinde bir etki
yaratmayacaktir.

T}
Ara [liskiny De

Fon adma yurtdigi borsalardan TSI 17:00 ‘a kadar vapilan iglemler o gilnki  fiyat
hesaplamasinda portféye dihil edilecsk, TSI 17:00'dan sonraki islemler bir sonraki ig pinii fyet
hesaplamasinda fon portfiiyiine dihil edilecektir,

Yabanc: kamu ve Gzel sekitir borglanma araclan eklenirken, Reuters veya Bloomberg veri
saglayicisinin TSI 16:15-16:45 arasmnda alman afirlikch ortalama fiyating, fon fiyat hessplanacak giin
itibariyle birikmiz olan kupon faizi de fizerine eklenerek degerleme fiyan belirlenir. Kotasyon
bulunmamas: halinde degerleme igin kullaniacak kirli fiyat, bir fnceki kirli fivatn ertesi is ginfne ic
verim ile ilerletilmesi ile bulunur. Tam is ginil olmayan gimlerde TSE 10:00 - 11:00 saatleri argemda
alinan agrhkl ortalama fivatlar kullambhr,

Yabanci Ortaklik Paylan ile Yabancs Fon katilma paylan igin, TS1 17:00%a kadar ilgili kaymetin
o ginki kapamg fivatmin bulunmas: halinds séz konusu fivat, bulunamamas: halinde Bloomberg
ckranlanndan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda elinan agirlikl: ortalama fiyatiar kullan:lacaktr. Tam
iy giindi olmayan giinlerde, TSI 10:00-11:00 saatleri arssinda alinan agarhikly orfalama fiyatlar

kullanilacaktsr. =
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taraften fiyann alndift durumlards fiyvat dofrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yimetimi Prosediinii Y onetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin déviz opsivonlannda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsivonlannda Bloomberg OVME sayfalan ve da Kurucu nezdinde
geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial medel veya Momte-Carlo simillasyonu ile fiyatiamaya
olanak saglayan igsel sistemlerden sézlesmeve uygun olam kullanilacaker

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde
xotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon
fryat kullanilr. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: taraftan alinan fivat
arasmndaki farkin kabul edilebilir sevivesi, Risk Yanetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin
“20'si olarak belirlenmistir, Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesimin fon
aleyhine asitmas: halinde, sdzlesmenin kars: tarafirn kotasyonunu “adil fiyat” yéniinde %20°lik farkin
altina gekecek gekilde giincellestirmesi istenir. fyilegtirmeye ragmen karg: taraftan alinan fiyatin
20’k limitin disinds kalmas: halinde Kurucunun yazili ve gerekceli karan ile alnan son fivat
{izerinden iglem gerekdestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanihr,

Risk Ydnetim Birimi tarafindan forward siizlegmeler igin dayanak varligm spot fivat: baz alinip
deferleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki griin say1sina tekabiil eden wygun TL ve déviz
piyasa faizleni ile (dayenak varlifin doviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan almacak
“swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sizlesmeleri igin ise sdzlegmenin konusuna ghre borclanma
araci fivatlamas: yOntemi (TRR) va da FRA (Forward Rate Agreement) vonterni kullamlarak teorik
fiyat hesaplamir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinds kargilastwma vapilarak komtrol edilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo
sbzleymelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmelerin faiz oranlanmin borsada iglem giiren benzer vade
yapusina sahip sbzlesmelerin faiz oranlanma uygun olmas: esastir,

: Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etki

sekilds objektif kogullarda yapilmasiun ve adil bir fiyat icermesinin givence altina alinmas: igin BIST
Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda aym: giin gl vadede gerceklesen ortalama
faiz oram ile %20'lik bir bant icerisinde kalmasina dikkar edilir. Ngili vadede BIST Borclanma Araclan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda isiem gegmemesi halinde, Tirkive Bankalar Birlifi tarafimdan
tlan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen sabitleme orankan dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dofrusal yekmsama yéntemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile
iglem yapilan faiz arasnda %20°den fazla fark olmamas: garti aranir. Anzi durumler nedeniyle
gergeklegtinilmesi  gereken  islemlerde Risk YOnetimi  Biriminin girigli  alinarak  islem
gerceklestirilebilir,

Yabanc: para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faix oranfannin lizerine
dbniigtirilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa dizi repolarda
hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %030"dan fazla fark olmamas: sart: sramr,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi yamlandinlmig yatnm araclannm “adil bir fiyat™
igerp ipermedi@; yatinm aracinin Yapusina en uygen fivatlama yéntemi ile hesaplanan teorik fivat 1le
degerlemede kullamlacak fivat kersilagtrlarak giinlilk olarak kontrol edilir.

Risk Yinetimi Birimi tarafindan borsa digmda taraf olunacak repo, ters repo ve wvaad
stzlcymelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objeltif kosullarda apH g
ve “adil bir fiyat" icerip igermedifi kontrol adilir. Ogil sézlesmenin faiz/getiri oranlar
islem goren benzer biiyiiklik ve vade yapisina sahip stzlegmelerin faiz/getin oranlaring
ESASMT.
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VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan, A grubu (TL), B grubu (USD} ve C grubu (EUR) olmak fizere ¢ gruba
aynilmugtr. Pay gruplarina iliskin detayl bilgiler izahnamenin {6.5.) nolu maddesinde yer almaktadir

Fon katlma paylarimn sang baglange tarihinde:

Bir adet C grubu payin nominal fyat (birim pay degeri) 1 Avro (EUR),

Bir adet B Grubu payin nominal fiyat (birim pay deferi) bir tncekd i§ glniinde TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen posterge mitelifindela EUR/AUSD capraz diviz aby kure esas
alinarak hesaplanacak 1 EUR karsihg: USD ve

Bir adet A Grubu payin nominal fiyats (birim pay defieri) ise bir Gnceki i giiniinde TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen phsterge nitelifindeki Avro (EUR) daviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 EUR kargilif: TL dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay defieri, fon toplam degerinin kanlma paylannn sayisma
bislinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan 18 gercevesinde, baggh
oldugu pay grubuna gire Tiirk Lirasi, Amerikan Dolan ve Avro cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylann USD cinsinden deferinin hesaplanmasmdz; ilgili gln igin hesaplanan USD cinsi pay
fiyatinin TCMB tarafindan seat 15:30°da ilan edilen ghsterge nitelifindeki EURUSD ¢aprar déviz abs
kuruna bilinmesi suretiyvie tespit edilir. € Grubu paylann Avro (EUR} cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili gln igin hesaplanan TL cinsi pay fiyatimin TCMB tarefindan saat 15:30'da jlan
edilen ghsterge niteligindeki Avro (EUR) déviz abs kuruna bélinmesi suretivle tespit edilir.

Tirk Lirast (TL), Amerikan Dolan (LISD) veya Avro (EUR) Sdenerek sztin alinan fon payrun,
fona fade edilmesi durumuonda Gdeme aym para hirimi cinsinden yapilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas:'mn veya New York Stock Exchange'in agik olmamas: veya
yanm i§ gind olmas: durummunda katilma pay: alim sstmlan tatil siresi kadar otelenerek igleme
almacakur.

Pay alum ve satim iglemleri 1 pay ve katlan geklinde pergellestinilecaktir,

Ketilma pay saun almak veys elden gikarmak isteyen yatinmeilar, kurucunun izahnamenin
6.5"nei maddesinds ilan cttigi katilma payinin alim satiminim yapilacadr yerlere bagvurarak izahnamede
belirtilen esaslara g&re belirlenen fivat (zerinden islemlerini gerceklestirebilirler,

Fon'un satig baglangc tarihi ._ /. _/2023"dikr.
6.1. Katilma Payvi Alim Esaslan

Yatnmglann i§ ginlerinde saat 13:30" kadar verdikler katilma pay: alim talimatlan, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamads bulunscak pay fivat Gzerinden yering getirilir. Saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
Besaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglar: Piyasas)'mn veva New York Stock Exchange'in agik olmamas: veya

yanm 1§ ginii olmas: durumunda katlma payi abm sstmlan tatil siresi kadar dtelenerek islem =

alinacakts
w omy 6.2, Ahm Bedellerinin Tabsil Esaslan
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Alim talimatinin verilmesi sirasind, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kuruew, talimatin pay
saysi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedelletini en son ilan edilen satiy fiyatina %20"ye kadar ilave mar uygulayarak tahsil
edebilir. Aymca, katilma pays bedellerini iglem gilnfi tahsil etmek iizere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutars es deger kiymeti teminat olarak kabul edehilir

A grubu kablma pavlanmmn alim talimatinin kargihEinda tahsil edilen tutar, pay ahmlannm
gergekiestifl tarthe kadar yatnme: adina nemalandmlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, katlma pay aliminda kullamir,

B grubu ve C grubu katlma paylanmn alim talimatimn kargthiinda yatinmerlardan tahsi] edilen
tutarlar nemalandinlmayacaktr,

TEFAS lizerinden gerceklestirilecek i5lemlerde, fonlar igin alim talimatlan pdy sayisl ya da
tutar olarak verilebilir. Dagiver kurules, talimatn pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulenacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen
satiy fiyatma %620'e kadar ilave masj uygulavarak tahsil edebilir Ayrica katilma payi bedellerini islem
guni tahsil etmek fizers en son ilan edilen fiyata mer] uygulanmak suretivle bulunan tutara e5 deger
krymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, cn son ilan edilen katlma payy sats fivatindan %20
mar] digiilerek belirlenecek fivat fizerinden talimat verilen mitara denk gelen katilma payr 19 sayis:
TEFAS'ta eglegtirilir. Nihai katlma payr adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil edilen
tutara ez deer adedin istinde verilen katilma payi ahm talimailar: iptal edilir.

Katilma Payr ahm talimarlan karsihiginda tahsil edilen tutarlar yatinmg: hesabinda fon dagiticis:
kuruluglar tarafindan belirlenecek olan yatrim araci ile nemalandirilis,

6.3. Kanlma Pay Satim Esaslan

Yatinmellann is ghnlerinde sasat 13:30'2 kadar verdikleri katilma payr setm talimatlan,
talimatm venlmesini takip eden ilk heseplamada bulunacak pay fivat: direrinden yerine getirilir.

Saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivah hessplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivat (izerinden yerine getirilir.

Is giinil olmayan giinlerde fse talimat kabul edilmeyecelktir,

Fon portfyiindeki varliklann islem gérdiikler organize veya tezgah (stii piyvasalarda etkin bir
fyatimin olusmadifiun veya séz konusu varliklars pivasada talep olmadifimin veya likidite
kogullannn yetersiz oldufunum veya portifiydeki varliklann satisinin yetinmeilann zaranna alacaiinin
ya da miimkiin olmadiginm anlasildif durumiarda, Kurucu katlma paylanmin gen almlanm kismen
(katilma pay: geri alim taleplerini oransal olarak) gergeklestirebilir veiveya bir sonraki ihbar tarihine
kadar erteleyebilir, S8z konusu durum detayh gerekgeleri ile birlikte katilma pay sahiplenme bildirilir.

4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Eatilma pay1 bedelleri: jade talimatinin, iy giinlerinde saat 13:30%8 kadar veri




cemsee, 1.1 Fonun Malvarbfindan Karsilanan Harcamalar

talimatin venlmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyet tizerinden talimahn verilmesini
takip eden Gglncd is gininde yatrimeilara Gdenir. Saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, jade
talimat: ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan
pay fiyan dzerinden, talimatn verilmesini takip eden dardiined is glininde yatnmelara Sdenir.

6.5. Ahm Satma Arachk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Ketlma paylanmin ahm ve satm kurucunun yam s TEFAS'a fiye olan fon daftim
kuniluglan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara agafida ver alan linkten ulasilmas: miimbiindir,

hitps://www.takasbank. com tr'trkaynaklartefas-uyesi-kurumlar

Aynea, A, B ve C grubu Katifma paylarnmn alim ve sabm Kuruen ve Nurol Yatinm Bankas)
A5, aracthiyla da yapiir. Kurueu ile Nurol Yatinim Bankas: A S. arasinda Fon katlma paylannm
alim satumuna aracihik sizlesmesi imzalanmignr.

Kurucu ile alim ve satima aracilik sozlesmesi imezalarmus clan kurumun unvam ve tetizm
bilgileri:
Unvan Netisim Bilgileri

Nurol Yatinm Bankas A S| www,nurolbank. com. tr
Biyiikders Cad. Numl Plaze No: 255 Kat: [5/1502 34485 Maslak

, Sanyer, [stanbul

6.6. Girig Cikis Komisyonlars: Fon Paylanna herhangi bir giris veya cikis komisyonu
uygulanmayacakir.

6.7. Performans Ucretl: Fon'dan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmevecektir.

.8, Pay Gruplar: Fon kaulma paylan A grubu, B grubu ve C grubu olmak ilzere ii¢ gruba
aynimgtir, A Grubu payler, fiyats TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak aliup satilan
paylan, B Grubu payler fivat Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari {UJSD)
cinsinden ddeme vamlarak ahmp satlen paylan ve C Grubu paylar ise fiyats Avro (EUR) olarek ilan
edilen ve Avro (EUR) cinsinden Gdeme yapilarak alimip satlan paylan ifade eder.

Bu gergevede, Fon yatnmerlan tarafindan verilen Tirk Lirasi (TL) cinsinden katilma payi alim
satim talimatlan A grubu katilma paylan ile, Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma pay! alim salim
talimatlarl B grubu katiima paylan ile ve Avro (EUR) cinsinden kanlma pay! alim satim talimatlan C
grubu katilma paylan tle gerceklestirilir.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz, Tirk Liras (TL), Amerikan Dolan {USD] veya Avro
(EUR) &édenerck satin alinan fon payimn, fona iade edilmesi durumunda Gdeme aym para binmi
cinsinden yapilir,

Pay gruplanna uygulanan ydnetim dcreti oramnda farklilde bulunmamaktadir.

VIL FON  MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCL'NUN KARSILADIGI GIDERLER :




Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagda yer almaktadir,

1} Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirld Geretler,

2)  Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiflt Vergi, resim ve komisyonlar,

3) Abnan kredilerin faizi,

4) Ponfiye aimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru izerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5)  Portfoy yénetim Gcret,

) Fonun mikellefi oldufu vergi,

7). Begimsiz denetim kuruluslarina denen denetim ficreti,

B)  Mevzuat gerefi vapilmas: xorunlu ilan giderlar,

9}  Tekvim yili esas glmarak figer aylik dénemlerin san i3 gliniinde forun toplam degen
izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik deger gideder,

11) KAP giderleri,

12} E-vergi beyannamelernin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu dereti,

13) E-defter (mali mithir, aryivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulemalan nedeni
ile odenen hizmet bedeli,

i4) Mevzuat uyannca tutulmas; zorunlu defteriere iliskin noter onayl giderlen,

13} Tiizel Kigi Kimlik Kodu (Legal Entity Identification Code- LEI) giderler,

16} Kurulca uygun ginilecek difier harcamalar,

T1L Fon Yinetim Uereti Oran:

Fon toplam degeri lizennden giinlilk %0,00274 (milyondayirmiyedivirgildart) (yllik yaklasik
Y0100 (yilzdebir)) + BSMV oranmds bir yinetim ficreti tahakkuk ettirilic. Bu feree her ay sonunu
izleyen hir hafta iginde, Kurucu ile dafatim kurubusy srasinda imzalanan stizlesme cerpevesinde
belirlenen paylasim esaslarna gdre Kurucu'va ve dagiim kuruluguna fondan Sdenecektir. Pay gruplar
arasmnda yinetim ficreti oraninda farkhhik bulunmamaloadir,

71 Fon Portféyiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik
Istemleri fgin Odenen Komisyonlar

Fon poriftiyiinde yer alan tiim varliklann alim satrmina Tiirkiye Valoflar Bankas: T.A O, Valaf
Yatrm Menkul Deperler A §., PhillipCapital Menkul Degerler A.5.. [5 Yatmm Meniul Degerler AS.,
Unlii Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi Yatmm Menkul Degerler A.$. ve Nurel Yatinm Bankasi A.S,
araciitk etmektedir. $5zi edilen kuruluslara ek olarak, fon portfoyiine alinacak yabanc: ortaklik paylan,
yatinm fomy'borsa yetinm fonu katlma paylan, déviz cinsinden threg edilen dig borglanma araglan
(eurabond) ile difer sermaye pivasas: sraglarina iliskin i5lemlere Adamant Capital Partners AD, BCP
Securitics LLC,, J. P. Morgan Chase&Co ile Continental Capital Markets SA aracihik edebilir, Yurt
dist pay senetleri ve difer sermaye piyasasi araglarinda iplem yapilan dilke ve grac kuruma gire
belirlenen tarifeler uygulanr. Séz konusu eracilik iglemlert igin uygulanan komisyon oranlan asafida

veT almakiadsr;
Hisse Senedi Aracilik Komisyonu %e0,02 (onbinde Z) + BSMV
Vadeli Piyasalar Arecilik Islem Komisyonu  :%0,01 (Onbinde 1) + BSMV
Tahwvil Bono Pivasas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 3 + BSMV
Hazine [halesi T5lem Komisyonu : Yitzhinde 1,50 + BSMV

BPP (1-7 gin aras) vadeli) islem Komisyonu : Yiizbinde 2,20+ BSMV
BEF (7 glinden uzun vadeli) Ijlem Komisyonu : (Yiizbinde 0,35%Giin Savist) + BS
Ters Repo fslem Komisyonu : (Milyonda 7,5*Giin Sayim) + BS




Fon adma yebanci piyasa ve borsalarda gerceklegtirilen iglemler fizerinden ilgili pivasa ve
borsalarda gecerli olan Geret tarifesi uygulanir

713 Kurul Uereti: Takvim yili esas almarak, figer ayhik dénemberin son is giinfinde Fon'un
net varlik degeri dzerinden 360,005 (viizbindehey) oranmda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti
Fon portfGyiinden kargilanr.

714 Fon'un Bafh Oldugu Semsiye Fona Alt Giderler; Semsive Fon'un kurulus giderleri

tle fonlann katilma payi ihrag giderleri harig olmak lizere, Semsiye Fon igin vapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlann toplam degerleri dikkate alnarak cransal olarak ilgili fonlarm

portfiylerindan kargilanir,
715 Karmhk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariars

Fon malvarhfndan kargilanan saklama dicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
vatimme bilg formundan ulazilabilir.

7.2, Kuruco Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida lahmini tutarlan gisterilen katlma paylannm sstimina iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiri Tutan (TL)
| Tescil ve llan Giderleni B.000+BSMY
' Diger Giderler 7.000+BSMV
TOPLAM 15.000+BSMV

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfiy Isletmecillfil Knzanglarimn Vergilendirilmesi

d) Kuromlar Vergisi Dizenlemesi Acmindan: 5520 sayll Kurumlar Vergisi Kanunu
(KVE) nun $'inci maddesinin [ numaral bendinin (d) alt bendi uyarinea, menkul kiymet yatirim
fontarinun portfiy islstmeciliginden dogan kazanglun kurumlar vergisinden istisnader.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqimindan: Fonlann portfoy igletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67'nci maddesinin (%) numaral bendi uyarines, %0 oraminda gelir vergisi
tevkifatma tabidir.

8.2, Katlma Pay Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Grelir Vergisi Kammu'nun gegici 67 'nei maddesi uyaninca Sermaye Pivasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yannm fonlanmm kattlma paylanmm ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK nm ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki miikellefler
tle miinhasiran menkul kivmet ve difer sermaye piyasast aract getirileri ile defer arms: kazanglan elds
ctmek ve bunlare bafh haklan kulltnmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasem Kanununs pére kurulan yatirim fonlan ve yatmm ortakliklaryia benzer nitelik
Hazine ve Maliye Bakanhfineca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr,'

Y Ayrmul bilgi igin bz, wew. gib gov ir

! 26




Al -

[ it
i

Amenkan Dolan (USD) tizerinden alim satim gergeldestirilen B grubu katilma paylannm ve
Avro (Euro) fizerinden alim satim gergeklestirilen C grubu katilma paylarinm déviz cinsinden anapara
kur faria gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C, Hazine ve Malive Bakanlifi'mn ilgili dizenlemeleri
dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67 nei maddesinin (§) numaral bendi uyanneca fon katlma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyvanname verilmez. Difer gelirler nedeniyvle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dhil edilmez. Ticarf isletmeye dihil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir,

Kuorumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyanmea dar mitkellef kurumlann Trkive'deki is
yerlering atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin amoihg olmaksizin cide edilen ve Gelir Vergisi
Kamununun geciel 67 nct maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanglan ile bu kurumlarm tam
mitkellef kurumlam ait olup BIST'te iglem gliren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden ¢ikanlmasindan saflanan ve gegici 67'nei maddenin (1) numaral fikrasmn altine
paragrafi kapsaminda vergl kesintisine tibi tatulmayan kazanclan ve bu kuremlann daimi temsileileri
aracihifiyla elde ettikleri tamam gegici 67'nci madde kapsarminda vergi kesintisine tdbi tunlmus
kazanglan igin yilhk veya Szel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dfnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulus tarikinden
baglavarak o yilin Aralik ayimun sonuna kadar olan sliredir.

9.2, Finansal teblolann bafimsiz  denetiminde Kurulun bafimsiz  denetimle ilgili
dizenlemelerine wyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimldliginin bulundugu i1gili besap doneminin
son gani itibaryla hazirlanan portfoy raporlan da fnansal tablolarla birlikte bafimsiz denetimden
geriniir.

9.3. Fonlar tasfiye tanihi itibanyla dzel bafimsiz denstime tabidir. Kurueu, Fon'un willik
finansal tabiolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin ipinde KAP*ta ilan eder. Finansal
tablalann son bildirim gliniinin resmi tatil giimiine denk gelmesi halinde resmi tatil glinlind takip eden
ilk iy giini son bildirim tarikidic,

9.4. Semsiye fon igtiizifiine, bu fzahnameye, vaunme: bilgi formuna ve bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfiy daghim raporlan)
fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'a
yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www.kap.org tr) ulasilmas: mimidindi,

Aynica, fonun gegmis performansina, forun portiy dagilimina, fonun risk deferine ve fondan
taheil edilen ve yaurmmeilardan belirli gartlar altinda tehsil edilecek fleret ve komisyon bilgilerine
yatinme bilgi formundan da ulagilmas: mimkiindiir,

%.5. Finansal raporlar, bafimsiz denstim raporuyla birlikte, bafimsiz denestim ko
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagryan bir yan ekinde Kuruen'ye ulagmasindan so
tarafindan finansal raporlann kamuya agklanmasina iliskin yonetim kurubu karanina bad B
n altne is gind mesai saati bitimine kadar KLAPta seiklamir. Finansal tablolar 2
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agiklamay: miiteakip 10 i giind icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasrtasiyla
ginderilir,

9.6. Portfy reporlan disindeki finansal raperlar kamuys aqiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayunlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vl siireyle kamuya
apik tutulur. S5z konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katilma pay1 satst
vapilan yerlerde, yatimmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilann yatinm vapma karanni etkileyebilecsk ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan tzahnamenin L1.1., 11.2.1,, IL [IL,V.5.5.. V.5.6. VI (6.5, maddesi harig),
VIL7.1. (aracibk komisyonlarma jliskin alt madde haric) no'lu bélimlerindeki defigiklikier Kurul
tarafindan incelenerek onaylanr ve Kuruen tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlamr, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. fzahnamenin diger baliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin Kuruco tarafindan vapilarsk KAP'ta ve
Kurueu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim vili sonure izleyen
alty i glinfl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak vapilacak tamitim ve reklamlarda, Kunil dizenlemelerinde var alan
nitelikli yatmmer tammma ve satgin yalmzca gerekli kogullan saflayan nitelikli yatinmeilara
yaplaca® hususlarna ver verilmesi zorunludur,

9.9, Partfoye yaplancimimug vatinm araca dihil edilmesi halinde sdz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemnel riskler ayrica KAP'ta agtklanr,

9.10. Borsa digy repo-ters repo iglemleninin fon portfiyiine déhil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden is giing iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi terafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta a¢tklanr,

Vaad sdzlesmesinin olasi karsi taraflan jle stz konusu taraflann derecelendirme notlanna
iliskin bilgiler KAP'ta agiklamir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP"t= yapilan bir dnceki agtklama giincellenir. Stz konusu sOzlegmelerin kr payi oran ve vadesing
iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirianan pertfdy dafihm raporunda yer verilir.

9.11. Portfoy dagilim reporlan aylik olarak hazrlanr ve il gili awi takip eden aln is gilndl fcinde
EAFPta ilan edilir,

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYES]

1.1, Fom:

- Bilgilendirme dokilmanlarmda hir stire ongonilmiys ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurueu®nun Kurolun uyeun gorigiin aldiktan sonra alu &y sonras icin feshi
ihbar etmesi,

= Kuruou'nun faaliyet sartlann kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali dunemunun taabhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali yilkimbilikierini karsilayemaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devamunin yatinmeilann yaranna olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfiviinde yer alan varhklardan borsada isl
borsada, borsada islem glrmeyenler ise borsa disinda nakde démistiaralir,
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10.2. Fon mal varhf, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelers gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oramnda dagitilir. Tasfive durumunda yelmzea kanlma payi
sahiplerine ddeme yamlabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Korueu'nun Kurul'un uygun pfriigind aldiktan sonta
b ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu sire sonunda hala Fon'a jade edilmemis
kaulma paylannin bulunmas: halinde, ketilma pav1 sahiplerinin satis taliman beklenmeden pay sabglan
yapalarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma payr alim satrm yapan kurulus nezdinde acilacak
hesaplarda yatmmeilar adina ters repoda veys Kurul tarafindan uygun ginilen difer sermaye piyvasas:
araclannda nemalandmlsr. Fesih ihbanndan sonra yeni kanlma pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan
itibaren hichir katima pay ihrag edilemez ve gen alimamaz,

10.4. Kurueu'nun iflas) veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun grecefi bagka bir portfy
yometim girkctine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisimn mali duremunun tashhiitlerin
karsilayamayecak kadar zayiflamas:, iflas veya tesfiyesi halinde ise, Kurucu fon varhfm Kuruol
tarafindan uygun gorillecek baska bir portfty saklayicising devroder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi {izerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
Kurueu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, be durum Kuerol's bildinlir.

XI. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

1L1. Kurucu ile katilma payi sshipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzoar ve ictitrik:
bunlarda hilkodm bulunmayan hillerde 11/172011 tarihli ve 6098 sayh Tirk Borglar Kanunurun 502
ili 514 imcli maddeler: hilkiimler kiyasen wygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda helirtilen esaslara gore tespit
edilen kablma paymun birim pay deferine yansir Katlma pay sabipleri, paylanm Fen'a ger
sathklannda, ellermde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarm almug olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temetti dafinmu stz konusy degildir.

1L3. Kaulma paylan misteri baznda MKK nerdinde izlenmekte olup, tasarmuf sahipleri
Kurucu'dan veys alim satima aracthk eden yatnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNDUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve vatnme: bilgi formunun KAP'ta yavimin takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatmme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeslara sunulur,

12.2. Kehlma paylan kersilif yatmerlardan toplanan para, takip eden is giind izshnameds
belirlenen varhiklara ve islemlere yatinhr,

fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. 11.01.2023 -
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