NUROL PORTFOY YONETIMI A.5. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
NUROL PORTFOY TASINMAZ SEKTORD SERBEST FON'TUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKiN IZAHNAME

Nurol PortfGy Yiinetimi A S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu*na
282718-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde llan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fon igtiziigil ve
bu izahname hilkiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Nurol Portféy Tasinmaz
Sektiril Serbest Fon’un katilma paylanmn ihraca iliskin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindanos/03/2023tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahmamede yer alam bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilil anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameve iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfiy Yinetimi A.S.'nin (www.nurolportfoy.com.tr) adresh
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www. kap.org.tr)
vavimlanmustr.

Fon’un yatirim stratejisi dogroltusunda, agirhikh olarak yurt dismda ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasasi araglanina yatirim yapilacafindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Aynica bu izahname katilma paylarmn alm satiminin yapildi ortamlarda, semsive fon
igtiiziiEh ile birlikte, talep edilmesi halinde fieretsiz olarak yatinmalara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon igtiiziiFii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A_S.

Finansal Raporlama Tebligi 1I-14.2 sayih Yatiim Fonlarmm Finansal Raporlama Fsaslarina
Migkin Teblig

Fon Nurol Portfiiy Tagmmaz Sektoril Serbest Fon

Semsiye Fon Nurol Portfiiy Ydnetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Kamun 6362 sayih Sermave Pivasas: Kamonu

KAP Kamuyn Aydmlatma Platformu

Kurucu Nural Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Scrmaye Piyasasi Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulugu A S.

Portfay Saklayicis: Tiirkiye Vakaflar Bankas: T.A.O.

PYS Tebligi IMI-35.1 sayih Portfoy Yanetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatmm Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi M-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Teblii

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarna [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumy
tarafindan  yiiriirtiife kooulmus olan Tiiddye Muhasebe
StandartlaryTiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yimetici Nurol Portfoy Yonetimi AS.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hilkilmleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsthiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inangh millkiyet esaslanna géire isbu izahnamenin I1. béliiminde
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katibma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligdr.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Nurol Portfiiy Tasinmaz Sektdrii Serbest Fon
Bagh Oldugn Semsiye Fonun Unvan: Nurol Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi; Siiresizdir




L2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

L.Z1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin
Unvam: Nurol Portfiy Yinetimi AS.
Yetki Belgesiferi: Portfdy Yoneticilifi Faaliyetine liskin  Yetla
Belgesi
Tarh: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542
| Portfoy Saklayieis’mn
Unvam:; Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q.
Portfdy Saklama Faaliveti [znine Tarih: 16.04.2015 No:
Miskin Kurul Karar Tarhi ve 10470
Numaras '

1.2.2. lletisim Bilgileri

}Eurnm ve Yinetici Nurol Portfay Yinetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi- lak Mahallesi Bayikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi

0255 It Kam  No:g&0l Sanyer/Istanbu]
2 ir
Telefon numaras: D212 286 82 55
Portféy Saklayicisi T. Vakiflar Bankast T.A.0. 'nun . =<
1Ml:tl-:ez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiviikdeniz Cad. No:7/A-B 34768
Umraniye/ Istanbul
mww vakifbank com, it
Telefon numarass: 216 724 10 00

1.3. Kuoruocn Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kuruly dyeleri yetkiii ofup, yinetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler asainda yer almaktadir-

Ad: Soyads  [Gorevi __[Bon 5 Yilda Yapta Isler (Yil-Sirket-Garev) [Tecriibesi
Garol dnetim Kurulu [Nurol Holding A.S.-Kurumsal Gelisim ve Insan 20 Y1l
CARMIKLI aynaklan Koordinatéril

duzhan Gnetim Kurulu Nurol Holding A.5.-Yénetim Kurulu Uycsi 17 Y1l

CARMIKLI aghan Vekili (T¢

Tayfun

015-2019- KT Portfoy Yénetimi A S.-Kurucu Genel 27 Yl
7K AN

dnetim Koruly Midir ve Yonetim Kurubu Uyesi
Uyesi 2019-202 | -Turkiye Kealay Demefi- Finans ve Varik
onetimi Genel Miidiir Yardimeiss,
019-2021-Kazilay Gayrimenkul ve Girisim

ortfdy Yinetimi A.5.-Ydnetim Kuruly i

K
|®




1 Yinetim Kuorulu 1-2004- Nurol Holding A.%-Finansman Uzmam, 1 Y1l
UYURGAN [Uyesi 004-2015- Orjin Grup- Genel Midiir Yardimcihi,
13-2021- Nurol Holding A 5.-Genel Miidilr
ardimeilig,
021-Devam- Nural Holding A S.-Hazine Béliim
emih Gnetim Kurulu [Nurel Insaat ve Ticaret A5 -Yonetim Kurulu ve Tera 21 ¥l
YAALP vesi u Iy
urol Gayrimenkul Yatirsm Ortakhif A.S.-Yénetim
u ve fcra Kurulu Uyesi
fiseyin 1 Isler ve (114-2020- RE-PIE Portfoy Y6netimi AS -Mali Isler |19 Y
YDOGAN syon ticiirl,
tidiiri (21- Devam- Nurol Portfy Yonetimi A.S. Mali Isler ve

erasvon Midiiril

14. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet biimi Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q. nezdinde olugturulmug olup, hizmet

birtminde gorevli fon midiiriine iliskin bilgiler agamidaki gibidir.

Ad1 Soyadi Grevi on 5 Yilda Yapug fsler (Yil-Sirket-Garev) Tecriibesl |

E-:}mp (Crilleg on 019-Devam- T.Vaksflar Bankasi T.A.O-Yatnm 17 Yl
ULUT fidiiri ve Saklama Hizmetleri Miidirligi-Midiic

013-2019- T.Valaflar Bankasi T.A.O - Yatnm

15. Portfoy Yineticileri

Fon malvarifainin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecei varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermave pivasasi alaminda en az bes willik tecriibeye sahip portfiy
yoneticileri tarafindan, yatnmer lehine ve yatnmeo clkanm gizetecek sekilde PYS Teblifi
dilzenlemeleri, portfoy yonetim szlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdyiinin yGnetimi igin girevlendirilen portitly yoneticilering iliskin bilgilere KAP 1
yer alan slirekli bilgilendirme formundan {(www kap.org.tr) ulagilmas) milmkiindiir.

Lé. Kurucu Bilnyesinde Olagturulan veya Disaridan Temin Fdilen Sistemler, Birimler

ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufn Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Valaflar Bankas1 T A.O.
I¢ kontrol sistemi Murol Portfty Yéinetimi A.S.
Risk yvinetim sistemi Nurol Portfiy Yinetimi A.S.
Teftis birimi Nurol Portféy Yonetimi A.S,
Arastirma birimi Nurol Portfoy Yonctimi A.S.

ﬁﬂ* Fo

1
L
'}

un finansal raporlanmn bafimsiz denctimi Yeditepe Bafimsiz
il Xnﬁnim Sirketi tarafindan yapilmaktadr,




IL FON PORTFOYUNUN YONETIME, YATIRIM STRATESSE ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

Z.1. Kurucu, fonun katilma pay sabiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denctlenmesi ile fasliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilkiimlerine uygen olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur, Kurueu fona ait varliklar fizerinde kendi adima ve fon hesabina meveuat
ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portity yoneticilii hizmeti de dihil olmak dizere disandan
hizmet almmasi, Kurucunun sorumbulufunu ortadan kaldiwmaz,

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfay vineticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen illeler ve
fon portfiyiine dihil edilebilecek varlik ve haklara tligkin Teblig'de ver alan siurlamalar cergevesinde
vonetilir,

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hilkimleri cercevesinde nitelikli yatrrimcilara satilacak serbest fon
statiisiindedir,

Fon portfiiyiine alnacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kuruhi'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak vénetilir.

Fon portfiiyiiniin yonetiminde ve yatrim yapilacak seTmaye pivasasi araglarnnm segiminde,
Teblig’ in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiiderinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfiy olusturulmas: csas alur. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakr,

Fon’un temel yatnm stratejisi, diinya genelinde taginmaz sektdriinde ve taginmaz sekiGriiniin
alt ve iligkili sektirlerinde faalivet gosteren girketlerin menkul kiymetlerine yatrm yapilmas ve
héylece, Fon'un yatirim yapmis oldugu sirketlerin bilyime olanaklarna ve kazanglanna, vatnmeilarin
igtirak etmesinin saglanmasidir. Soz konusu yatirim stratejisi cergevesinde, temel olarak, izahnamenin
2.8. nolu maddesinde belirtilen filkelerin barsalannda iglem giren gayrimenkul yatinm ortakhklan,
gayrimenkul igleten ortakliklar (kurumsal ve bireysel lojistik ve depolama alanlan, yash bakim evleri,
konut yatinm wve kiralama sirketleri, alig-veris merkezi, hastane vd, saflik tesisleri, otel vd. turizm
tesisleri, Sfrenci yurtlan, okul vd. efitim tesisleri yatinm ve igletmecilifi yapan sirketler vh.) gibi
gayrimenkul sektoriiyle ilgili faaliyet pfsteren sirketlerin para ve sermayc piyasas: araglarna yatinm

Belirlenen strateji dogrultusunda, fon toplam degfermin asgari %801 yurt iginde ve yurt dismds
taginmaz sektriinde faaliyet gisteren girketlerin ve tasinmaz sckifriiniin alt ve iliskili sektirlerinde
faaliyet gisteren girketlerin ihrag ettigi borglanma araclanna, kira sertifikalanna, ortakhk paylanna
ve/veya bu sirketlerin depo sertifikalarina (American Depositary Receipts (ADR), Global Depositary
Receipts (GDR) yannlacakur. Fon'un agirhkl olarak yatinm yapacaf “tasinmaz sekiori” temals
girketler bir dnceli paragrafia detaylandrlmsstir,

Ayrica, fon toplam deferinin asgari %20°si devamh olarak Tiirkiye'de faaliyet gisteren
girketlerin ihrag ettifi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi araclanna vaorlacaktr.




edilmig para ve sermaye piyasas araglan, fon toplam deerinin %80°i ve fazlas olamaz.

Fon uygulayacaf stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyle kaldwag yaratan iglemler perceklestirebilir. Kaldirag kullanmm; (1) vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilii mispi 15lem yapilabilmesine imkiin tamyan
kaldiragh islemlere yatrim yapilarak, (ii) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo
Pazan ve Repo/Ters Repo Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerck, (it} kredi kullanilarak kredili
menkul kiymet sl ve agifa satis gibi diger borglanma yintemlerivle gerceklegtirilebilir. Takasbank
Borsa Para Piyasasi ve/veya digfer para piyasas islemleri ile fon temin edilerek de kaldirag yaratilmas:
miimbindiir.

Kaldirag kollamnu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigr riskleni artirabilic. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldwag kullamm sonrasinds olugabilecek nsklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gbz Omiinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan iglemlere iliskin pozisyonlann hesaplanmasinda, Rehber'in “Serbest Fonlara fliskin Esaslar™
verevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere lligkin Esaslar” baghgmda yer alan smsrlamalara uyulur.

Fon &édiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa sahs
gerceklegtirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri Oding islemine konu edilebilecektir,
Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolayi &diing menkul islemlerme dair Teblig'in 22
maddesindeki smirlamalara tabi defiildir., Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarna lliskin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yathnm vaptif: para ve senmaye piyasas
araglanm va da diger finansal varhklanni teminat olarak gisterebilir,

24, Yonetici tarafindan, 23. maddesinde belirlenenler diginds, Fon portfiyiinde yer
alabilecek varhk ve islemlere dair azami ve asgari bir simurlama getirilmemis olup, Teblig'n 4.2
maddesinde yer alan tim enstriimanlara vatinm yapilabilmektedir. Fon, Teblig'in 17 ila 24'(neci
maddelerinde yer alan portfoy ve islem smirlamalanina tabi degildir.

1.5. Fon'un esik deferi, Amerikan Dolan (USD) bazinda yillik %5 mutlak getiri olarak
belidenmistir.

Egik deger getirisi; dénemi sonundaki Fon birim fiyatinn, Tiirkive Cumburiyvet Merkez
Bankas1 (TCMB) tarafindan saat 15:30"da agiklanan gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
déviz alis kuruna bélinmesi surctiyle elde edilecek Amerikan Dolan (USD) birim fiyatinm, dénem
bagindaki aym sekilde hesaplanacak Amerikan Dolan (USD) birim fivatina oranlanmas ile hesaplanir.

2.6. Fon, “serbest fon" statiisiinde oldugu icin Performans Teblifi’nde belirlenen egik defer
alt siurina iligkin esaslar uygulanmaz.

1.7. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amacivla forun vatirim stratejisine uygun
olacak gekilde diviz, faiz, finansal gstergeler, ortaklik paylan ve sermaye pryasasi araclan izerinden
diizenlenmis opsivon stizlesmeleri, forward, yapilandmlmig yatnm araglan, swap, vadeli islemler ve
vadeli iglemlere dayal opsivon iglemleri dahil edilebilir,

-B. Portfiye borsa disindan yapilandinlmis borglanma araclan ile repo.f
1, tilrev arag; (forward ve opsiyon) ve swap sdzlesmeleri dihil edilebilir.




Borsa dig1 sézlegmeler, fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfiyiine dihil edilir,
Stzlegmelerin kary taraflarimin yahnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda vapilmas:, adil bir fiyat icermesi ve fonun fivat
apiklama dinemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dimistiiriilebilir olmasi zorunhadur,

Aynca, borsa diginda taraf olunan tiirev arag (forward ve Opsiyon), Swap, repo ve ters-repo
sOzlegmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum ve
benzeri) olmasi ve soz konusu sozlegmelerin fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenilir”® wve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.9. Fon hesabina kredi alinmas: miimbkiindiir.

2.10. Portfye dahil edilen yabanc yatiim araclaring tansbicy genel bilgiler: Yabane: para ve
sermaye piyasasi araglan, Yatinm Fonlanna Tligkin Rehber'in “Yurt diginda Ihra¢ Edilen Para ve
Sermaye Piyasasi Araglan” baghkh 4.1.6'ner béliimiinde yer alan esaslar dihilinde fon portfiyiine
dihil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglanmin ve kirs sertifikalariin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
dizenlemeleri cercevesinde percefe uygun degeri fizerinden nakde diniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, vurt disinda borsa digindan fon portfoviine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfiyiine sadece kredi derecelendirmesine tabi tutnlmus yurt digmda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalar almabilir. ilgili aracin kredi derecesing belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur,

Izahnamenin 2.3. numaral yatmm stratejisi biliminde yer verilen sektbrlerde faalivet gisteren
ve merkezleri aga@daki {ilkelerde bulunan sirketlerin para ve sermaye pivasas araglan fon portfoyiinde
dahil edilebilecektir:

ABD, AB iiye iilkeleri, Avustralya, Yeni Zelanda, Singapur, Kanada, lIsrail, Birlesik Krallik,
Isvigre, Norveg, Tiirkiye, Brezilys, Meksika, Gin (Hong Kong dahil), Japonya, Hindistan, Endonezya,
Malezya, Giiney Afrika, Giiney Kore, Rusya, Sundi Arabistan, Birlegik Arap Emirlikleri.

2.11. Fon portfyiine yapilandimlmis yatinm araclars dahil edilebilecek olup, portfiive dihil
edilen yapulandmims yatinm araglan seciminde asafida yer alan esaslara uyulur,

Yurt diginda ihrag edilmig yapilandinilmis vatinm araclarmn fon porticyiine ahnabilmesi igin,

a) Fonun yatirim stratejizine ve rigk ¥apisina uygun olmas,

b) Borsada iglem gérmesi,

¢} Thraggisimn ve/veya varsa yatinm araciun, Fon Teblifi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurlmas:,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yefkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas:,

perekir,

Tirkiye'de thrag edilmis yapilandinlmus vatirim araglanna iligkan olarak, (b) bend: hari¢ olmak
Uzere yukarida belirlenen sartlann tamamm aramr. Buna ilaveten, Tirkiye'de ihrag edilmis
vapuandirilmig yatinm araglarmn:
a) [hrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmass,
Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasivia ilan edilmesi,
onun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebli £ diizenl




gergege uygun defern {izerinden nakde doniistiirilebilir nitelikte likiditasvona sahip olmasi
zorunludur,

L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yatnmcilar Fon'a yatnm  yapmedan once Fon'la ilgili temel yatnm  risklerini
degedendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas) diisiiglers bagh olatak yatinmlarmn deferinin baglangig
degerinin alting digebilecegini yatinmeilar géiz Gnilnde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Fonun yatinm evreninde yurt igi
piyasalann yam sira gelismis ve gelismekte olan pek gok yurt disi piyasa bulundugn giz Gniinde
bulundurulmalidir. 8z konusu risklerin aynintilanng asagida yer verilmektedir:

@~  Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borclanma arac, ters repo vh.)
dihil edilmesi halinde, séz konusu varhklann deferinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Kur Riski: Fon porifiyiine yabanc: para cinsinden varliklann dihil edilmesi halinde,
diviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacady zarar olasilifm
ifade ctmektedir.

¢  Ortakbk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfaylinde bulunan ortakhk paylanmuin fiyatlaninds meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyie
portfoyilin marz kalacagn zarar olasiifin ifade etmektedir.

d-  Kir Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katthma dayal varhklann (kira sertifikalan
vh.) dihil edilmesi halinde, s6z konusu varbklann deferinde piyasalarda yasanabilecek kir payi
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmcktedir.

2) Karg Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya eikan sksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3)  Likidite Riskd: Fon portfiyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtinilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidur.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmeleri), swap sozlegmesi, sakli tiirev arag, yapilandinlms vatinm/borglanma aracl, varant veya
sertifika dihil edilmesi; ileri valirlii tahvil, bono, kira sertifikas ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangic vatirimy ile baglangig yatrminm
iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangic vatirrmindan daha vilksek rarapdesrgedebilme
aldirag riskini ifade eder. e s
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sonucunda zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlii, basansiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli islemler gibi kurum ici
etkenlenin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de
olabalir,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varliga velveya vadeye yodun yatinm yapilmas: sonucu
forun bu varlifin ve vadenin igerdigi nsklere maruz kalmasidir,

7}  Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayru anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varlifn birbirleri ile olan pozitif veva negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8)  Yasal Risk: Forun katilma paylanmn satildifz donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
oteritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defigikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

%)  [Ihragg Riski: Fon portifyiine alman varliklann ihragcisimm yiikiimliiliiklerini kismen
veya lamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyvle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapulandirilmg Yatirim/Borglanma Araglan Riski: Yapulandinlmg
vatinm/borclanma araglanna yapilan yatnmlann degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketler
somucunda baglangctald yaturm degerinin altma diigebilecegi gibi vade iginde vefveva vade sonunda
famamunin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlous yatmm/borglanma araglan, yamlan geregi
dayanak varliklanna gfre daha karmasik bir yapt igercbilir, yaratiklan kaldirag sebebivle dayanak
varhklannmn izerinde getiri oynakhif varatabilirler,

Yapulandirlmig yatirm/borglanma araglanma yapilan yannmilarda kars: taraf riski ve ihracomin
kredi riski de bulunmaktadir. Pivasa yapicisi bulinmayan yapilandinlmig yatrim araglan, olumsuz
piyasa kosullanna bagl olarak viikselen likidite riskine mariz kalabilir,

11) ltibar Riski: Kamuoyunun olumsue girslerinin, Kurucumun faaliyet ve gelirleri
Uzerinde meveut ve olas: etkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem sézlesmelerinin cari degen ile 1lgili finansal enstriimanin spot
fivan arasindaki farkin degfisimini ifade etmektedir, Sdzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine egitlenmektedir. Ancak fon portfoyii icerisinde ver alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem vapilan tarih ile vade sonu arasmnda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat farla teorik hesaplamadan farklhlagabilmektedir,

13) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsivon duyarlihk riskleri nedeniyle opsiyonlann pivasa
deferinde defiisim yaganabilmektedir, Delta; dayanak finansal varlifin fiyatmdaki bir birim
degismenin opsiyon fivatinds olusturdugu deBigimi gistermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varlgn fiyatindaki defigimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degisimi tl¢mektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varbifinm fivat volatilitesindeki birim degigimin opsiven fivatmda clustardugu
degigimdir. Theta, opsivonun vadesindeki birim defisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdiji
defiisimin Glgiszidiir. Rho ise, faiz oranlarmdaki hir puanlik (%l) defisimin opsiyonun fivatinda
olusturdufu defisimin dlciisidiir. :

Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alnan bir pozisyonun g
mml:m, inat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya
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beklenen tirev pozisyon deferini karsilayamamas: veya dofrudan, teminatm nitelifi ile ilgili
clumsuzluklann bulunmas: olasibfimn ortaya ¢ikmas) durumudur,

15) Apiga Sang Riski: Fon portfoyi icerisinde agiga sati vapilan finansal enstritmanlann
pivasa likiditesinin daralmas: sebebivie ddiing karsthif ve/veya dofrudan agifa saty imkénlarmmn
azalmas) durumunu ifade etmektedir.

16) Etik Risk: Dolandmcilik, suistimal, rimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ujiratabilecek kasith eylemler va da Kumen'nun itibanm olumsuz ethaleyecek suglanm

(tirnegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir,

17) Fon'un Yatim Yapth Taginmaz ve flgili Sektirlerinde Yer Alan Yabanc: Ortaklik
Paylarina iliskin Apiklama ve Bilgilendirmeler:

Fon'un yatnm stratejisi geregi afirlikh olarak yanm yapacaf tasmmaz sektdriinde yer alan
yabanci ortaklik paylanmin risklerine maruz kaldig dikkate alnmalir.

Fon'da tasinmaz sektiriniin cesitli alt kesimlerinde faaliyet yiriten simrh sayida girkete
yanm yapilacagindan; Fon, gerek genel piyasa hareketlerini, gerekse de tasinmaz seldériingin
tirmiindeki hareketlen takip edemeyebilir, daha fazla cesitlenmis pivasa veya sekidr fonlanndan farkh
performans sergileyebilir.

Fon, gegitli cofrafi bélgelerde bulunan farkh ézelliklerdeki iilkelere yatinm yapahilecektir.
Geligmis (lkelerdekilere oldugu gibi, gelismekte olan dlke menkul kiymetlerine de yabrmm
yapabileceldir.

Fon, sponsorlu veya sponsorsuz Amerikan Depo Sertifikalanna, Global Depo Sertifikalanna ve
ana merkezinden farkh filkelerde thrag edilmis hisse senetlerine yatinm yapabilir. Bu firinlerde, iglem
ghrillen pivasalardaki bilgi vayilims, likidite, kur oynakhiklan, farkh saat dilimleri, yasal diizenleme
sartlan vb. nedenlere bagh olarak, dayanak menkul kiymetlerinden farkl gekilde fiyat olusabilir.

Yabanct hisse senedi veya depo sertifikasi vatinmlan, wurt icinde yapilan hisse senedi
yatrimlanndan farkh riskler igerchilir. Yatnm vamlan dlkelerde denetim ve gozetim yapisinda,
pivasalann isleyisinde ve takas siireclerinde farkliliklar olabilecedi gibi, ilave yikimlilik ve
diizenlemelerle karsilagilabilir. Hitkiimetler ve yvetkili denetleyici ve dilzenleyici kuruluglar, vabane
yaurimeilarla ilgili kisatlayic: kararlar alabilirler.

Sek1or fonu olarak taginmaz sektdril sicketlerine yatirim yapan bu fon, yukanda belirtilen riskler
dahil, sektire dzel risklere ve bunlann negatif finansal sonu¢larma maruz kalabilir, Fon, tematik/sektir
fonu olmasi nedeniyle bu selnfirdeki sirketlerin degerlerindeki degigimlerden veya sektdril etkileyen
geligme ve falatirlerden, seltir olarak gesitlenmis yatrimlara gire cok daha fazla etkilenmektedir ve
daha fazla deger kayiplarna ugrayabilir. Sektrdeki tiim girketlere yatinm yapilmach ve fon portfvii
siurh sayidaki girket yatinmmdan olusturuldugu igin, Fonun deger kayiplan sektire piire daha fazla
olabilir.

Taginmaz seladrind olusturan sicket ortakhk paylan deger kaybedebilir. Bu sektirdeki
girketlerin faaliyetleri ve finansal sonuclan, gelencksel veya yeni ingaat malzemelosiEie T
an, enflasyondan, gayrimenknl Gzelindeki kredi faiz oranlanndapinieet
ir. Bagta ABD ve Avrupa Birligi olmak fizere hiikiimetlerin taginmaz iy o
ve imar izinlerine iligkin yaklagimlan, politikalan ve mevzuat defripikl)




yapilan girketleri ve Fon performansim etkileyebilir,
3.2. Fonun maruz kalabilecepi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardr;

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklarin vapisma ve risk dizeyine uygun bir risk
yhnetim sistemi olusturulmmpstr,

Risklerin &lgilmesinde uluslararas: kabul gormiig, diizenlemelerde ver verilen standart ve
gelismis istatistik véntemier kullanilar. Hesaplamalar izleven giinlere ait risk tahminini igerdifinden,
tahminlerin isabetlilifi sonradan gergeklesen deferler ile kargilastinlarak giinhik olarak izlenir,

Piyasa Riski: Fonun pivasa riski Glguminde Riske Maruz Deger (RMD) yimtemi kullamlr,
Riske maruz deger, fon portfoy deferinin normal piyasa kogsullan altinda ve belitli bir dinem dahilinde
maruz kalabilecegi en viksek zaran beliddi bir giiven aralyiinda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda giinlik olarak, tek tarafli %499 giiven arahg, tarihsel gizlem yontemi, 20 i$ ganlik
clde tutma siiresi ve en az | yllik (250 i5 glinii) gbzlem siiresi kullamlir, Ancak olagan digi piyasa
kogullarimn varlifh halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfiyiinde ver alan
tiim varhk ve islemler dihil edilir.

Likidite Riski: Fon portiiiyiinde yer alan finansal varliklann belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde
edilir. Fonun likidite katsayis, fon portfiyiinde yer alan varhiklann likidite katsayilan ve agiriklan
kullamilarak hesaplamr, Ayrica, likidite riski igin belirlenen limite uygunhuk devamb olarak takip edilir.

Karg: Taraf Riski: Bu riski tagiyan finansal firiinler icin ithraggmin/kars: tarafin kredibilitesi
incelenir. Kargi taraf riski tasiyan yairm araclannm ihraggis: igin kredi derecelendirme kurulislar
tarafindan verilmis kredi notu deperlendirilersk fon portfylerine dahil edilir Thragommn vetkili
derecelendirme kuruluslan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmasi zorunludur,

Borsa disi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon szlesmesi) ve swap sbzlesmeleri ile difier
sozlesmelere iligkin kars: taraf riskinin hesaplanmasmda; Finansal Raporlama Teblifi'nin 9. maddesi
gerpevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip vapilir ve pozisyonlann anlik olarak hesaplanan
piyasa defen giinliik olarak dikkate ahnr. Tek hir thrage kurulusa yénelik kars: taraf riski borsa dig
sozlegmelerin pozitif pivasa degerlerinin toplamu geklinde hesaplanir. Sézlesmenin karsi tarafindan
fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa deferi olarak kabul edilir ve karg: taraf riski
hesaplamasinda dikkate almir.

Operasyonel Risk: Sirket faalivetleri icerisinde operasyonel risk unsurunu yaratms ve
yaratmag: beklenen tim konnlar bagliklar halinde listelenir, Bu liste operasyonel nsklerin olma ihtimali
ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aymca riskin meydana gelmemes Sy
tedbirlerde belirtilir. S&z konusu liste, Sirket caliganlanna duyurubur ve yeficeh

cllenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine vang,
da tutulmalktadir,




Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatnm kisstlannm ilgili mevzuat,
tebligler, stzlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanina, Yatirim Karar
Alma Siireci ve Yatinm [lkeleri Prosediilerine, Risk Politikas: ve ilgili dihili mevzuata uygunlugunun
kontrolit ve gizetimi J¢ Kontrol Birimi tarafindan ginlik olarak verine getirilir. Aynca, Fon'un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrohi Risk Yénetim Birimi tarafindan giinkik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

33. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veva borsa disindan riskten korunma
velveya yatinm amaciyla dbviz, borsa yahnm fonu katilma payy, faiz ve finansal endekslere dayal:
tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri), swap stizlegmesi, sakl tiirev arag, yapulandinlmas
yatnm/borglanma araci, varant ve sertifika ile ileri valirlii tabvil, bono ve kira sertifikas: dhil
edilebilir.,

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: vapilirken Rebber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanmakta olup dayanak varhfin pivasa fiyat olarak Finansal Raporlama
Tebligi"nde yer alan esaslar gergevesinde belidlencn fiyat esas almur.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cerpevesinde Mutlak RMD yontermi kullamilacakor, Fon portfyiinin riske maruz degeri fon toplam
degerinin % 100" ind asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisvonlann
mmtlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyomun fon toplam
degenne oramna “kaldirac™ denir. Fonun kaldirag limiti %400 diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina Mliskin Rehber
kapsamunda belirtilen esaslar uygulamr.

3.6. Fon portfoyline alman yapilandinlmg yatrim araglarmin sakh tiirev ara¢ nitelifi tasiyip
tagimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlms yatiim araciun sakl tiirev arag nitelifiinde olmas:
halinde, nisk Glgiimiine iliskin olarak Rehberde yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNTUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILICI

4.1. Fon portfiiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varbiklar Eurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr,

41. Portfty Saklayicisi'min, fon portfoviinde ver alan ve Takashank’m saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin disinda kalan varliklar ve bunlarm
defierleri konusunda perekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veva sdz konusu bilgilere Takasbank'in

isimine imkdn saglamr, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis"'mn yiikiimliliik ve sorumlulufu devatn
eder.




malvarbf Kurucunun ve Portfoy Saklayicisim yénetiminin veya denetiminin kamu kuromlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amaci da dahil
olmak Gizere haczedilemez, izenine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemesz.

44. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varhklann saklanmas: velveya kayitlann tutulmas,
diger varhklarn aidiyetinin dogrulanmas ve takibi, kayitlannm tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile mevzuatta belirtilen difer girevlerin verine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayicesi;

2) Yatunim fonlan hesabina katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtizigl hilkiimlerne uygunhafuny,

b} Yatinm fonu birim katlma pay: veva birim pay degerinin mevzuat ile fon iptizigil, izahname
hitkiimleri cergevesinde belirlenen defiedeme esaslanina gore hesaplanmasins,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigl, izahname hikiimlerine aylin  olmamak gartiyla,
Kurucw Y dnetici"nin talimatlanmmn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlcrine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasms,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamimasim,

f) Fon'un varhk alm satimlannm, portfiiy vapisimn, iglemlennin mevzuat, fon ictizigi,
izzhname hitkimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlfidiir.

45. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara ugramayvacak
sekilde sakdanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplannda mutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulus, yikimliliklerini verine getimmemesi
nedeniyle Kuruew ve kanlma pay sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayseisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Teblifi hitkiimlermin ihlili
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikfimliidir, Kanlma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava acma hakla sakhidar,

b) Portféy saldayicisi, portfdy saklama hizmeti verdifi portfoylenn yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklansn zararlardan sorumlu degildir.,

c) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgih difer mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliiliklerini verine pgetirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg
sorumludur,

47 Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrigtiriimas, potansivel gikar gatismalarmm diizgiin bir gekilde belilenmesi, Gnlenmesi,
Onlenemiyorsa ydnetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmasy TR :
defrerleme, operasyon ve muhasebe hizmetler, katilma pay: alim satiming s
gorilecek diger hizmetieri verebilir.
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48 Portfdy salklayicisi her giin itibari ile saklamayva komu varliklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklyf ile yapar,

49 Ponfdy saklayicisi portfiy saklama hizmetini yiritirken karsilasabilecegi cikar
fatijmalannin tammlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gizetimini ve agiklanmasim saflayacak
gerekli politikalan olugtirmak ve bunlan uygulamakla vitkiimliidiir,

4l Kurucu'nun iglned kisilere olan borglan ve yitkiimliilikleri {le Fon'un aym ficined
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

41l Portfiy saklama sbzlesmesinde portfy saklayicisimm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belidenmis olan sorumluluklannm kapsamim daraltie: hiikiimlere yer verilemez.,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

31. "Fon Portfly Degeri”, portféydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfay
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglann diisitlmesi suretiyle hesaplamr.

521 Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma balinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu defier her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katitma paylarmn alim-satim yerlerinde Tiirk Liras: (TL) cinsinden
ilan edilir.

33. Savag, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoyvdeld
varliklann ilgili oldufu pazann, pivasamn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arnizalar, girketin mali durunumu etkilevebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti hususunda Kurucu'oun
yonetim kurulu karar alabilir. Aynea séz konusu olaylara ilgili olarak KAP ta agilkclama yapilir,

34, 5.3. numaral maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun gérilmesi halinde, katilma
paylarinun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannm alim satim durdurulabili,

335 Portfoydeki varhklann degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmea TMS/TFRS dikkate almarak Kuruco ySnetim kurulu karan ile belirlenen degierleme esaslan
agafidaki gibidir;

TCMEB"nin ilan ettifi para birimleri lizerinden ihrag edilmis yabanc: para ve sermaye pivasas:
araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz ahs kuru ile degerlenir,
TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallanmn ilgili
sayfalanindan alinan doviz ahy fiyatlan kullambr. Fon adina yurt disi borsalardan Tirkaye saati ile
(TSI) 17:00"ye kadar yapilan islemler o giinkii fivat hesaplamasinda portfove dihil edilecek, TSI
17:00"den sonraki iglemler bir sonraki is gilnii fiyat hesaplamasinda fon portfoviine dihil edilecektir.
Yurt igi piyasalarda yanm giin tatil olmas: dorumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama
yapilir.
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fiyat, bulunamamasi halinde Bloomberg ekranlanndan TSI 16:30-17:00 saatleri arasmda alinan
agulikl ortalama fiyatlar kullandacaktir. Tam ig gini olmayan gimlerde, TSI 10:00-11:00 saatler]
arasinda alman afwhkh ortalama fivatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gecmemesi
halinde son iglem tarihindeki borsa kapams fivat: kullamilacaktir.

2)  Yabanci Kamu ve Oze

Bloomberg ve/veya Reuters veri dagiim ekranlanindan TSI 16:15-16:45 arasinda ahnan alis ve
satg fiyat kotasyonlanmin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyan hesaplanacak giin itiban ile birikmis
olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullamlir, Bu hesaplama, tam is giing
olmayan ginlerde, (TSI) 10:00-11:00 arasmda alnan ahg ve sang fiyat kotasyonlannm ortalamass
(temiz fiyat) kullanilarak yapihr. Al va da sats kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki gilniin kirli fiyatmun crtesi is gliniine i verimle ilerletilmesiyie
bufumar.

3)  Yabanc: Kira Sertifikalan (SUKUK) [slemlerine iliskin Defierleme

Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagrtim ekranlarmndan TSI 16:15-
16:45 arasmda alinan ahs ve sabs fiyat kotasyonlanmin ortalamasing (temiz fivat), fon fiyat
hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan kupon getirisinin cklenmesi ile hesaplanmmg kirli fiyat
kullamlir. Bu hesaplama, tam i5 giinii olmayan giinlerde, TST 12:00-12:30 arasmda alman alis ve satig
fiyat kotasyonlanmin ortalamas: (temiz fiyat) kullanidarak yapilr, Alis ya da saus kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fivat, bir Snccki giiniin kirli fiyatinin ertesi
i§ gliniine iy verimle ileretiimesiyle bulunur,

4)  lleri i Tahv ve Kira Sertifi lemlerine {liskin Deferde

Ieri valrlii alman tahvil, bono, kira sertifikalan valér tarihine kadar diger varliklar srasina
déhil edilmez. fleri valérlii satilan tahvil, bono, kira sertifikalan ve ise: valir tardhine kadar portfay
degen tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valtichi alim ve satim ilemleri, ayn bir
vadeli iglem sbzlegmesi olarak degerlenir, Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valéirlii sézlesmenin degeri ahg ve sans islemlerinde aym yontemle hesaplanicken iglem
alg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak portfty deferi tablosuna yansir. Aym valorde
ve: aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki 15lem
aymi degerde fakat aliy iglemi pozitf (+) satiz islemi ize negatif (-) olarak gozikecektir. Bu sekilde
agug pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfty degen dzerinde hir etki
varatmayacaktir,

lNeri valdrlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile giire yapilacalktir:
fglemin Deferi = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Faiz/ | 003 VEG/3635)
Vade Somu Defer: Alum satm yapilan menkul kiymetin nominal defieri

Bilegik Faiz: Varsa deferleme giiniinde BIAS ta valéir tarihi islemin valdr tarihbi ile aymu olan
islemlerin agiriikl ortalama faiz oram, yoksa degerleme glinfinde BIAS ta aym giin valorll gerceklesen
iglemlerin afirlikh ortalama faiz orany, yoksa en son aym giin valérlii olarak iglemn gaeilEy Ghndeki
=~y Em, valdrll islemlerin afirhkh ortalama faiz oram, bu da yokea ihrac ta i §




Borsa disi repo, ters repo ve vasd sozlesmeleri, vade sonuna kadar iglemin gerceklestirildigi
faiz/getiri oram kullanilarak ic verim oram ile degerlenir.

6) Borsalhs

Portfiiye abnmas: asamasinda tiirev arag {vadeli islem ve opsiyon sizlegmesi) ve swap
sbzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanihir.

Opsiyon sizlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward ve swap
sozlesmelerinde giincel fiyat kars taraftan aym vade ve aymi vénde alman fiyat kotasvonudur.,

Forun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel pivasa fivatinm bulunmadif durumlarda ve
- Karg tarafitan fiyat kotasyonu almamadifh durumlarda

opsiyon sozlesmeleri igin Black & Scholes modeli (veya varsa opsivonun yapisina daha uygun
bir deferleme metodu), forward sdzlesmeleri igin dayanak varhifan spot fiyatmin sdzlesmenin kalan
vadesine kadar ilorletilmesiyle ve swap sizlesmeleri igin Indirgenmis Nakit Alomilar yintemi ile
bulunan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

Bu hesaplamalarda kullamilacak spot fivat, faiz orani, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. Déviz kurlan olarak ise, TCMB
tarafindan yayimlanan déviz alis kurlar esas alimr. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen
dowviz cinsleri igin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilards TSI 16:30
— 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi igin aciklanan doviz ahg kurlan dikkate ahmr,

Tirkiye Cumburiyeti ve/veya dzel sektbr tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektsr Dng
Borglanma araglan (Eurobondlar)'m borsa disindan portfiive dihil edilmesi durumunda séz komusu
varliklann degerlemesinde; temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki bloomberg generic price ahs fivat
(bid price) ve satig fiyati (ask price) ortalamas: alinir, Degerlemede kullamlacak kirli fivat, temiz fivatin
tizerine degerleme tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulumur.

Fiyati olmayan Eurobondlar icin ise ilgili pivasada en son yer alan temiz fiyat (abs fivat ve
satig fiyat ortalamasi) alimr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine deferleme
tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulunur.

Tam ig gindl olmayan ginlerde TSI 10:00-11:00 saatleri arasinda alinan agirhikh ortalama
fivatlar kullambyr,




8) Xapl Yatirim Iliskin Degerleme

Yapilandinlmm yatinm araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullapilir. Borsada
ijlem ghrmeyen ve deferleme tarihinde borsada islem gegmeyen yapilandimlmig yatinm araglan igin
verl dajptim kanallart aracihfiyla ilan edilen giincel fivat kullandlir, Degerleme tarihinde islem
gegmemesi ve verl dafitim kanallarinda fivat ilan edilmemesi halinde vapilandinloug yatirim aracim
yapisina en uygun fiyatlama yintemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir,

56. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelers iliskin olarak asafidak esaslara uynhur:

Opsiyon sbzlesmelerinin portféye alm agamasinda ve fiyat agiklama dénemlerinde karmi
taraftan fiyatin abndify durumlarda fivat dofrulemasina iliskin hesaplamalarda Korecu'nun Risk
Yonetimi Prosediirll Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyutur, Hesaplama i¢in diiviz opsivonlarinda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlannda Bloombers OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde
geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Maonte-Carlo simillasyonu ile fiyatlamaya
olanak saglavan igsel sistemlerden sézlesmeye uygun olam kullanilscakur.

Risk Yionetimi Birimi tarafindan hesaplanan tearik fivat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde
kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem gerceklestirilir ve degerlemede kotasyon
fivat kullanilir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargi taraftan ahinan fivat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y8netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin
%20"si olarak belirlenmigtir. Muhtemel fadn kabul edilebilir sevivesi olan %20 seviyesimin fon
aleyhine agilmas: halinde, sézlesmenin karsi tarafinun kotasyonunu “adil fivat” yiniinde %20 1ik farkm
altna gekecek gekilde giincellestirmesi istenir. fyilestirmeye ragmen kargi taraftan ahinan fivatin
%20"lik limitin disinda kalmag halinde Kunucunun vazil ve gerckgeli karan ile alinan son fiyat
lizermden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fivat kullambr.

Risk Yanetim Birimi tarafindan forward stzlesmeler igin dayanak varhfin spot fivan baz ahmp
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayisina tekabdl eden uygun TL ve déviz
piyasa faizleri ile (davanak varlifin déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan ahnacak
“swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlesmeler igin ise shzlegmenin konusuna glire borclanma
araci fiyatiamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi kullamlsrsk teorik fiyat
hesaplarur. Risk Yénetimi Birimi tarafindan teorik fivat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda

karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo séizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
gekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altma alimmas: igin BIST
Borglanma Araclan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda aym gin ilgili vadede gergeklesan ortalama
faiz oran ile %620'lik bir bant igerisinde kalmasina dilkat edilir. llgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda iglem gecmemesi halmde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak
igili vade icin dogrusal vakinsama yéntemi ile teorik faiz oram elde edilir, Hesaplanan teorik faiz ile
iglem yaplan faiz arasmda %20°den fazla fark olmamas: garh aranir. Anzi durumlar nedeniyle
gergeklegtirilmesi  gereken iglemlerde Risk Yonetimi  Birirni'nin gorlisli  ahnarak  islem
gergeklestirilebilir, :

Apanci para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faisfif
Wjrilegek kurun ilgili vadede swap maliyeti cklenir. Yabane para cinsindenfs




hesaplanan teorik faiz ile iglem vapilan faiz arasinda %30"dan fazla fark olmamas: sart] aranir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dugi yapilandinlmsg yatnm araglaninm “adil bir fivat™
igerip igermedigi; yatirnm aracmin yapisma en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik fivat ile
deferlemede kullamlacak fivat karsilastmlarak giinlitk olarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi Birimi tatafindan borsa disinda taraf olunacak repo, ters repo ve vaad
sizlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda vaphip vapilmadig
ve “adil bir fiyat” igerip icermedigi kontrol edilir. flgili stizlesmenin faiz/getiri oranlanmn borsada
islem goren benzer bilyiiklilk ve vade yapisina sahip sbzlesmelerin faiz/getiri oranlanna uygun olmas
esRashr,

VL KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat cergevesinde nitelikli vatrime: vasfim haiz
yatmmeilara sunulur.

Fon satig baglangig warihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannm sayisina bilitnmesivle
elde edilir. Fonun birim pay degeri, giinlik olarak tespit ve ilan edilir.

Fon'un satg baglangig tarhi .../.. /2023 tfir.

Kanlma payt satin almak veya elden gikarmak isteyen vatinmeilar, Kurucunun isbu
izabnamenin 6.6 no’ln maddesinde ilan ettifi katlma payimn alim satimmin yapilacaf verlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara giire saptanan fiyat lizerinden, 1 (bir) pay ve katlan
seklinde alim ve satimda bulunabilider,

6.1. Kanlma Payi Alum Esaslar

Yaunmeilann BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyvasalarmin birlikte agik oldugu ginlerde (Tarkiyve saati ilc) saat
13:30a kadar verdikleri katlma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

Yatrimeilarn BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingilterc) pivasalarinm birlikte agik oldufiu plinlerde (Tirkiye saati ile) saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fivan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyah iizerinden verine petirilir.

Yatmmeilann New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarmdan herhangi birinin kapali oldujiu giinlerde iletilen talimatlan, izleyen
yurt igi ve yurt digt piyasalann birlikte agik oldugu ilk is giinii vapilacak ik hesaplamada bulunacak
pay fiyat fizerinden gerceklestirilir.

Yurt igi piyasalann kapah oldufiu giinlerde verilen katilma pay: alm talimatlan takip eden yurt
igi ve yurt disi piyasalann birlikte agik oldugu ilk i giindi hesaplanan pay ﬂ}.ra CEn ) Ine
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Abm talimatimn verilmesi swrasinda, talep edilen kanlma payl bedelinin Korucu tarafindan
tahsil edilmest esastir. Ahm talimatlan pav sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin pay
say1s1 olarak verilmesi halinde, als iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katlma pay) bedellerini en son ilan edilen sahs fiyatina %20 ilave marj uygulayvarak tahsil edebilir.
Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek Gzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmal suretiyle bulunan ttara e5 deger kiymeti teminat olarsk kabul edebilir. Talimatn futar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis fon fivan

agiklandiktan sonra hesaplamr.

Pay alim talimatinm karsilifinda tahsil edilen tutar o giin 1¢in yatmme: adma para piyvasas: fonunda
nemalandinlmak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar gerpevesinde, kanlma pavi ahminda
kullamhr, Saat 13:30'dan sonra iletilen talimata konu tutarlar ise nemalandinlmayacaknr. Aynea, fon
ahm taleplerinde miisteriledn yazils beyam almarak nemalandirma yapilmadan fon satim 15ler
vapilabilecektir,

6.3. Katilma Pay: Satum Esaslan

Yatmmailann BIST Pay Pivasasi, New York Stock Exchange (ABD). NASDAQ (ABD),
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasslanmin birlikte agik oldugu ginlerde (Tiirkiye saati ile) saat
13:30"a kadar verdikleri katilma pawi satim talimatlan talimatin veriimesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir,

Yatmmcilarm BIST Pay Pivasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD),
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalanmn birlikte sqik oldugu giinlerde (Tirkive saati ile) saat
13:30"dan soura iletilen talimatlan ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat fizerinden yering getirilir.

Yatrmeilann New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalanindan herhangi birinin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven yurt igi ve
yurt digt piyasalarm birlikte agik oldugu ilk isgiint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan
Uzernnden gerceklestirilir,

Yurtici piyasalanin kapali oldufin giinlerde verilen katilma payi satim talimatlan takip eden yurt
igi ve yurt digi piyasalann birlikte acik oldugu ilk is glinil hesaplanan pay fiyan flizerinden yerine
getirilir.

64. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange(ABD),
NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalanmm birlikte agik oldufu ginlerde
(Tirkiye saati ile) saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden {iginii islem
giniinde; yatmmcilann iade talimatinm, BIST Pay Pivasasi, New York Stock Exchange (ABD),
NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinn agik oldugu ginlerde (Tiirkiye
saati ile) saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise, talimatn verilmesini takip eden dérdimci islem
glinfinde yatinmeilara Sdenir.

Katilma pay: satm talimatinin verildigi giin ile emrin gergeklestirileosi 455 g (@



herhangi birinin tatil olmas: durumunda, katlma pay bedellerinin édenecedi valér, tatil giin sayisi
kadar artar. Odeme giinii Tiirkiye'de resmf tatil olmas: halinde, katitma pay1 bedelleri tatil giiniinil takip
eden ilk iggiini yatmmecilara Gdenir.

6.5. Alm Satum Talimati Iptal Esaslan

Saat 13:30"a kadar girilen ahm talimatiari, 13:30"a kadar (tiim kanallardan verilen iglemler igin)
iptal edilebileccktir. Saat 13:30"dan sonra alim talepleri iptal edilemez. Saat 13:30"a kadar girilen satim
talimatlan, 13:30"a kadar (tiim kanallardan verilen islemler igin) iptal edilchilecektir. Saat 13:30°dan
sonra satin taleplen iptal edilemesz.

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri

Katilma paylannin alim ve satim kurucunun vam sma Nurol Yatinm Bankas: A8 aracthgiyla
da yapilir. Kurucu ile Nurol Yatinm Bankasi A.S. arasinda Fon kanlma paylanmn alim satimma

aracihk sézlegsmesi imzalanmistir,

Kurucu ile alm ve satma aracibik sézlesmesi imzalarms olan kuromun unvam ve iletigim
bilgileri:

Unvamn letisim Bilgileri
Nurol Yatirmm Bankas A.S.

www purolbank com.tr
Biiyilkdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak
Sanyer, Istanbul

6.7. Girig Cilas Komisyonlar:: Fon Paylanna herhangi bir giris veya gk komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.8. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim dicretinin yam swa asafndaki kosullann gerceklesmesi balinde fon
katilimeilanndan farkh dénemlerde yaptiklan her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Yionetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans toreti tahsil edilmesi icin donemsel
fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin aym ddnemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi
gerekmektedir. Ek olarak, “Performans Dénemi” sonundaki Fon Pay Defierinin, agafida anlatildig
sekilde bulunacak “Yiiksek Iz Defer'ini asmas gerekmektedir,

Tani .

Performans Dianemi: | Ocak — 31 Aralik aras: her takvim il bir Performans Dénemidir. Fonun ihrag
tarthini izleyen ilk 31 Aralik tarihine kadar olan dinem, bir takvim wilindan kisa olmakla birlikte ilk
Performans Démemidir. {lk Performans Donemindeki Performans Uecreti hesaplamasy kastelyevm
yapihr. Performans Dinemi igerisinde fona iade edilen katilma paylan igin iade tarihi, Performans
Dénemi sonu kabul edilerek hesaplama yapilr.

Esik Deger: Nispi Getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”. Isbu izahnamenin 2.5. maddesinde
hesaplanma ydntemi agiklandi iizere, USD bazinda %3 olarak belirlenmistir. =

: Fonun Nispi Getiri oram; fomun Performans Dénemi somu itibe l/
Egik Deger'm gikanlmasi sonucu buhmacak pozitif ya da negatif yiiz




Yiiksek iz Deger: Bir yatinmen icin ilk Yitksek Iz Defier, yatmmeinin katilma pay: satin alma fivatdir.
Yaunm fomu yatnmeilannm her bir pay ahm iglemi igin ayr ayn tespit edilir. Hesaplamalarda “ilk
Giren [lk Cikar (FIFO)" yéotemi uygulanur, Yiiksek z Deger, her performans ficreti alinan ddnem
itibari ile performans iicretine esas olan birim pay basina toplam defer olarak yeniden belirlenir,

Performans Uereti: Performans Ucretinin tahakdaik ettirlebilmesi igin Yiksek iz Defier'in asilmas:
ve Nispi Getirinin pozitif olmas: zorunludur. Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Bitim Pay Degen
Getirisinin Esik Deffer’i agan kismu iizerinden hesaplanir, Uygulanacak Performans Ucrcti oram
% 20°dir. Thrag tarihinden itibaren ilk bir yi] iccrisinde fona asgari USD 100,000.- veya Tiirk Lirasi
kargilifs ile yatinm yapan ve asgari bir wil bu tutardaki yatrimiyla fonda kalan yannmelar igin
Performans Ucreti %15 olarak uy :

Ol i o

Yatnmcimin fona girig tarihindeki fon birim fivat: ile Performans Dénemi sonundaki fon birim fivan
arasimdaki pozitif defiisimin ayni dénemdeki Fsik Deger’den fazla olmas: durumunda, aradaki fark
Gizerinden Performans Ucreti aramimin fon pay sayis ile carpilmass ile hesaplanan Performans Ucreti
tahsil edilir.

Ferformans Ucreti yatnme: tarafindan karsilanr ve Performans Dinemi sonunda tshsil edilir,
Performans Ucreti'ne hak kazamlmas halinde son degerlemc giiniini takip eden 5 (bes) is gini
icerisinde, katilma pay sahiplerinin Fon'dan aynlmasim beklemeksizin yatinmecin yatrm kurulugy
nezdindeki cari hesabmdan varsa nakit olarak veya ilave bir talep veya emir beklenmeksizin,
Performans Ucreti hesaplamasma konu edilmis son degerleme fivat lullamlarak fon kanlma
paylannin Fon'a iade edilmesi suretivle tahsil edilir,

Performans Ucreti, her bir katilimes igin ve aymt kanlmemmn her bir farkl taribte fon katilma pay:
almim gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglamr. Biltiin hesaplamalarda “f1k
Giren Ik Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Dénem sonundaki deferleme giinil ve/veya fondan cikis
tarthinde farkh girig tarihler iin hesaplanan kilr'zarar tutarlan mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz
olarak degerlendirilir.
Performans Ucreti hesaplamasinda “Yiiksek = Deger (High Watermark)" uygulanr. Buna gére, fon
satin ahg tarihindeki fon pay defieri aym zamanda Yiiksek Tz Deger olarak kabul edilir. Performans
Ucreti hesaplama glinfindeki fon fivatmm (fon pay deferinin) “Yiiksek Iz Deger”ini agmas: ve Nispi
Getirinin pozitif olmast halinde performans ficreti tahsil edilir. Yiiksek iz Deger, performans iicreti
alman dinem itibaryla performans ficretine esas birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Fon getirisi = (Ddnem sonu fon birim pay fivah / Yiiksek iz deger) -1

Performans ficretinin hesaplanmasinda asafidaki formiil kullanidacaktr:

{{Fon getirisi — Esik Deger) x Performans Ucreti oranif x DEFBPD x Pay adedi

DEFBPD: D¥inem Basi Fon Birim Pay Degeri

df.::fr Ch* Amerikan Dolan (USD) cinsinden getiri iizerinden vapilir.
& g _
P 4'?E\mmakt Performans Ucreti hesaby igin baz olusturacak  Yiikh
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belirlenmesinde g durum ortaya gikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve Esik Deger’den yiiksck ise Yiiksek Iz Deger, Performans (ereti kesilen
tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif, ancak Egik Defier’den yilksek ise Performans Ucreti kesilmediginden
Yiiksek Iz Deger, Performans Ucreti kesilen tarihteki fon birim pay degieri olarak ahnmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat Esik Deger'den dilsiik ise Performans Ucreti kesilmedifinden
Yitksek Iz Deger, Performans Ulereti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alimmaya devam eder.

Dinem baginda pay bag fon fiyatn: 100 USD,
Yiiksek [z Deger: 100 USD,
Esik Deger: 100 USD.,

a) Performans donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan yllik getiri %12 (binim pay
deferi 112 USD) olmugsa, esik defier (%5 ve 112 USD nemalanmig esik deger) agilmig olacafindan,
performans ficreti dogacaktir, Performans Ucreti kesileceginden Yiiksek Iz Deger, Performans Uereti
hesaplanan fon birim pay degeri olarak ginecellenccek ve gelecek dimem icin Performans Uereti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek 1z Defer 112 USD olacaktir,

b) Performans diinemi somunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -%45,0 (birim pay deferi
93 UsD) olmugsa, fon getirisinin egik degerin alinda kalmasmdan dolay donem sonunda performans
ereti tahsil edilmemigtir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans ficreti hesaplamalarinda baz
alinacak Yiiksek Iz Defer 100 USD olarak devam edecektir,

¢) Performans dinemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri %4 (birim pay degieri 104
USD) olmusgsa, fon getirisi egik deferin altinda kaldsfindan dfnem sonunda performans ficreti tahsil
edilmemigtir. Bu durumda bir sonraki dinem igin performans ficreti hesaplamalannda baz almacak
Yiiksek Iz Deger 100 USD olarak devam edeceldir.

Performans Ucreti Hesaplamasina fliskin Ornek 1:

Yatirmme: 30.09.2022 tarihinde 200 TL {USD/TL kuru 20,00 TL/USD) birim fiyattan (fon pay
deferi: 10 USD) 100 adet fon katilma pay: satm almugtar.,

Yatirimer 20.04.2022 tarihinde fon paylanmn tamammm satmstr.

30.09.2022 tarihinden yilin son degerleme giindl olan 31.12.2022%¢ kadar (92 giin) Fon'un
petirisi TL bazinda %8 (fon pay defieri 216 TL) olmustur. USDVTL kuru 20,4725 TL/USD olarak
gergeklesmis olup ABD Dolan bazinda %5,507 getiri saglanmistir, Aym dénemdeki Esik Deger ise
((*»5/365=) 0,0001369863 x 92 =) %1,26 olarak perceklesmigtir.

Performans Ucreti tahsilatimn yapildigi y1hin son degerleme glintinden fon gikis tarihine kadarki
donemde (31.12.2022-20.04.2021 aras (110 giin)) fonun TL getirisi %10 (fon pay degeri: 216 TL x
1,1=237,6 TL) hesaplanmstir. USDVTL kuru 20,9122 TL/USD olarak gergeklesmis, olup ABD Dolan
bazinda %7.687 getiri saflanmignr, Aym donemde Esik Deger ise %3 igin D,Dﬂnlﬂ R




20.04.2023 tanhinde gergeklesen qikas isleminden dnce, Performans Donemi somu olan
31.12.2022 tarihinde asa@idaki hesaplama yapilarak yatincimdan Performans Ucreti kesilecektir,

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger, fon fivan olan 200 TL'dir. Performans degerleme
tarthindeki fon fiyat, Esik Degeri ve Yiiksek [z Deger'ini agtif iin ve Nispi Getiri pozitif oldudiu igin
Performans Ucreti hesaplanacaktr,

Nispi Getiri Oram: %5,507-%1,26=%4,247 Gizerinden %20 Performans Uereti hesaplamr.
Performans Usreti: 200 x 100 pay x %4,247 x %20 = 169,88 TL olarak yatrmemmn cari
hesabindan tahsil edilir,

20.04.2023 tarihine gelindifinde, bir éncelki dénemin son deferleme ginii olan 31.12.2022
tarihinde Performans Ucreti kesildigi igin, bir sonraki dénemin Yiiksck Iz Deger’i bir dnceki dinem
Performans Ucreti kesilen degierleme giin olugan pay fiyan olan 216 TL olmustur.

Yatrimermn Fon'dan gikig yaptign 20.04.2023 tanhinde USD bazinda Fon getirisi (%7.687)
(Fon pay fiyat 237,6 TL), Yilksek Iz Degeri (216 TL) ve Esik Dejeri (110 giin igin %1,507) ast ve
Nispi Getiri pozitif oldugu i¢in performans ficreti hesaplamr.

Nispi Getiri Orani: %7,687-%1,507=%#6,18 lizerinden %20 Performans Ucreti hesaplanr.
Performans Ucreti: 216 x 100 x %6.18 x %20 = 266,98 TL olarak yatinmeinm cari hesabindan
tahsil edilir.

mans Ucreti Hesaplamasina iliskin O :

Yaurimer 19.02.2023 tarihinde 230 TL birim fivattan (USD/TL kuru 20,88) TL/UISDY) 10.000
adet fon katlma payr daha satin almagtir, Bu paylan da 31.05.2023 tarihinde satrmagtir. (101 giin)

Yatmmecumn Fon'dan gikis yaptigi 31.05.2023 tarihinde fonun TL getirisi %4 (fon pay degeri:
230 TL x 1,04=239.2 TL) hesaplanmugtar. USD/TL kuru 21,56 TL/USD olarak gergeklesmis olup ABD
Deolar bazmda %0.72 getiri saglanmistir. Ay dinemde Esik Degier ise %65 igin 00001369863 x 101=)
%e1,383 olarak gergeklesmistir.

Fon getirisi aym dénemdeki Egik Deger getirisini agmadifi igin Performans Ucreti tahsil
edilmez.

Not: Hesaplamalardaki rakamlar &mek amach kullamibmg ve gelecege domik bir beklenti
igermemektedir. Hesaplamada yapilan yuvarlamalardan &tirll rakamlarda kiigiik farkliliklar olabilir,

VIL FON  MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCIPNUN KARSILADICI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agafida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetler: igin ddenen her tirld dcretler,

Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tirli vergi, resim
inan kredilerin faizi,

oye almlarda ve portfdyden satmlarda Gdenen aracihk komisyor




cinsinden yapilan giderler TCME doviz satig kuro lizerinden TL'ye gevnilerek kaydolunor. ),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugn vergi,

7} Bafimsiz denctim kuruluslarina 6denen denetim ilcreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

%) Takvim yih esas alnarak figer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ficret,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderler,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uvgulamalan nedeni
ile odenen hizmet bedel,

14} Mevzuat uyarmca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

13) Tiizel Kigi Kimlik Kodu (Legal Entity Identification Code- LEI) giderleri,

16) Rurulca uygun giriilecek diger harcamalar.

71l Fon Yonetim Ucreti Orani

Fon toplam degeri lizerinden ginlik %60,0027397 (milyondayimmiyedivirgiiliicyiizdoksanyedi)
(yillik yaklagik % 1,00 (yilzdebir)) + BSMV oraminda bir yénetim ficreti tahakkouk ettirilir. Bu ficret her
ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurucu ile dafime arasinda imzalanan stzlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslanna gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir,

TIL Fon Portfoyilindeki Varliklarin Alim Satimina Aracibk Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portftyimde yer alan tim varfiklann alm satimna Tiirkive Vakiflar Bankasi T.A.Q., Valaf
Yatmm Menkul Degierler A.§., Yam Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., Phillip Capital Menkul
Degierler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S. ve Nurol Yatnm Bankas: A.5. aracilik etmektedir. Sézi
edilen kuruluglara ek olarak, fon portfSyiine alinacak yabanc: ortaklik paylan, yatrmm fomwborsa
yatrm fonu katilma paylan, déviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan (ewrobond) ile diger
sermaye piyasasi araglanna iligkin islemlere Adamant Capital Partners AD, BCP Securities LLC,
JPMorgan Chase&Co. ile Continental Capital Markets SA aracihk edebilir. Yurt disinda
gergeklegtinilecck islemler de dahil olmak fizere, siz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlan asagida yeralmaktadir:

Hisse Senedi Aracilik Komisyonu 260,02 (onbinde 2) + BSMV

Yurt Dist Hisse Senedi Aracilik Komisyomn — :%30,3 (binde 3) + BSMV

Vadeli Piyasalar Aracilik Islem Komisyonu  :%60,01 {onbinde 1) + BSMV

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yizbinde 3 + BSMV

Hazine Thalesi Islem Komisyom : Yiizbinde 1,50 + BSMV

BPP (1-7 giin arasi vadeli) {slem Komisyonu : Yiizbinde 2,20 + BSMV

BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu : (Yiizbinde 0,35*Giin Sayisi) + BSMV
Ters Repo Islem Komisyonu : (Milyonda 7.5*Giin Sayms) + BSMV

Fon adina yabane: piyasa ve borsalarda pergeklegtirilen islemler iizerinden ilgili pivasa ve
borsalarda gegerli olan ficret tarifesi uygulanr,
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Fon portfoyiinden karsilanir.

A Fon’un Bagh Olduju Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlann katilma pay thrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon icin vapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleni dikkate alinarak oransal olamk tlgili fonlann
portfoylerinden kargilamr,

715 Karmlik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan karsilanan giderere iliskin bilgiler asagida belirtilmistir,

A. Fon'dan karsilanan giderler | Yilhk (%)
Yinetim icreti (%100) 1,00
-Kurucu (%65)
-Fon Dagtim Kurolusu (%35)
Saklama Ugretleri 0,05

| Difier Giderler (Tahmini) 0,01 |

7.2. Kuorucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asalids tahmini tutarlan gosterilen katlma paylannn satisina iigkin gmderler Kuruen
tarafindan kargilanacakdir,

| Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 8.000+BSMV
Diger Giderler 7.000+BSMV
| TOPLAM 15.000+BS

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMEST
B.1  Fon Portfoy Isletmecilii Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

2)  Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kamunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, meniu] kiymet yatinm fonlannm portfoy
igletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b}  Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlann portfoy igletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67'nei maddesinin (8) numaral bendi uyarmea, %0' oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Kanlma Payl Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyvannca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katilma paylanmnn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi kesintisine tibidir. KVK 'mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsarmindaki miikellef]
ile miinhasran menkul krymet ve diger sermaye pivasasi aract getirileri ile defer artisa kazangls
tmagk ve bunlara bafl haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan miikelleflafian et




Maliye Bakanhfmca belirlenenler icin bu oran 960 olarak uygulamr,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67 nci maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon katnlma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin willik beyanname verilmez. Digier gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlarm Tiirkive'deki is
yerlenne atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizm elde edilen ve Gelir Vergisi
Eanununun gecgici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarn tam
milkellef kurumlara ait olup BIST'te islem goren ve bir wildan fazla siireyle clde tutlan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinn altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarnn daimi temsilcileri
aracihifiyla elde ettikleni tamamu gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tututmus
kazanglan igin yillhk veya Gzel beyanname verilmez,

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denctiminde Kurulun bagimsiz  denetimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yilkiimliili§indn bulundugu ilgili besap dineminin
son giindl itibanyla hazrlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz denetimden
gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarryla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurocu, Fon'un willik
finansal tablolanm, ilgili hesap dimeminin bitimini takip eden 60 giin iginde K AP ta ilan eder. Finansal
tablolarn son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden
ilk i giinil son bildirim tarthidir,

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye ve bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar ve sorumiuluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iHskin
bilgilere ve fon tarafindan agklanmas gereken difer bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulasiimas: mEmkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetlali kiginm imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurueu
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu karanna baglandify tarihi
izleyen altme: is gini mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr. Finansal tablolar syrica s6z komusu
agiklamay: miiteakip 10 ig giinii icerisinde katilma pay sahiplerine en uygun haberdesme vastasiyla
gondenlir.




9.7, Yatrumealarm yatirim yapia karanm etkileyebilecek ve éinceden bilgi sahibi olmmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [.1.1, L1.2.1,, IL ITL,V.5.5,, V.5.6., VL. (6.6. maddesi harig),
VIL7.1. {aracilik kemisyonlanna iligkin alt madde harig) no'lu bilimlerindeki degisiklikler Kurul
terafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige
girig tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.

in difer bilimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi arsnmaksizin kurucu
tarafindan vapilarak KAP'ta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degigiklikler
her takvim yih sonunu izleyen alt is giini iginde tophu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammima ve satsm valmzca gerekli kogullary saglayan nitelikli vatrimeilara
vapilacag hususlanna yer verilmesi zorunhudur.

9.9. Portfiye yapilandinlmg yatirim aract dahil edilmesi halinde séiz konusa yatrim aracimn
genel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve iperdigi mubtemel riskler aynica KAP'ta agiklan.

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec
sdzlesme tarihini takip eden is giini i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme not KAP"ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire Gngdriilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurueunun Kurulun uygun ghriigiing aldiktan sonra aln ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerin kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas emmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yilkimlikiklerini karplayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devamimn yatmmeilann yaranna olmayacafinn Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistirilir,

10.2. Fon mal varhg, i:;ﬂlzﬂkwimhﬂamade}'ﬁulauﬂkukmgﬁmﬁsﬁytcdiﬁrvemsﬁyt
bakiyesi katlma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea kanlma payi
saliplenine ddeme yamlabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul'un oygun gorigimi aldikran sonra
6 ay sonras igin fesih ibbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemig
katilma paylannm bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimat bekdenmeden pay satiglan
yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satim yapan kurulus nezdinde agil
kesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veyva Kurul tarafindan uygun griilen difer sermasve-piva
=sraglaninda pemalandinbr, Fesih thbarmdan sonra yeni katilma pay: ihrac edilemez /FEM0
ibarethichir katlma payi ihrag edilemez ve geri almamaz.
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yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumumun tashhiitlering
karplayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurueu fon varifim Kurul
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildisilir,

XI. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

1L.1. Kurucu ile kahlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzust ve ictizil:
bunlarda hiikdim bulunmayan héllerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 iincii maddeleri hilkiimieri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara giire tespit
edilen kanlma payimn birim pay deperine yansir. Katilma payr sahiplen, paylanm Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanm almms olurar. Hesap ddnemi
sonunda aynica temettil dafihm séz konusu degildir.

IL3. Katlma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kanlma paylan, izahnamenin KAP'ta yaymmum takiben formda belirtilen satis baglange
tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatrimeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan kargihif yatrmecilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere vanrilir.

Izahnamede ver alan bilgilerin dogruhfunu kanuni vetki ve sorumbuluklanmiz gercevesinde
onaylanz. 07.03.2023

Hiiseyin AYD # Emre KALELIOGLU
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