ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
KULTEPE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN
ITHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 13.03.2023 tarih ve E-12233903-320.04-

34539 sayil1 karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylart; igtiiziik, ihrag¢ belgesi ve varsa yatirimct bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen 30.12.2022 tarihinden itibaren, igbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli yatirnmeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. (“Kurucu” ve/veya
“Yonetici”)
Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktas/Istanbul

Ihraca iliskin  yetkili  organ
karari/karar tarihi

04.07.2022 tarih ve 877 sayili Sirket Yonetim Kurulu
Karar1.

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimimi gergeklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarimin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvani

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Satis Yontemi

Yurtiginde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirnrmciya
satis

Katilma payina iliskin asgari islem
limitleri (varsa)

Yoktur.

Fon unvan Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Kiiltepe Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (Fon)
Fon tiiru Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay1 satig
tarihinden (“Ilk Kapanis™) itibaren yedi (7) yil olup, fon
sliresinin son iki (2) yili tasfiye donemidir. Yatirim donemi




ise Ilk Kapanis’tan itibaren 5 (bes) yildir (“Yatirim
Donemi”).

Yatirim komitesinin 6n onay1 ve kurucu yonetim kurulu
karar1 ile Fon i¢tliziigiiniin ve igbu ihra¢ belgesinin Fon’un
stiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir.
Bu durumda, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 14. maddesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde Fon’un siiresine iliskin
olarak Fon ictiiziiglinde ve isbu ihra¢ belgesinde degisiklik
yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z konusu
degisiklik, degisikligin yiiriirliige girig tarihinden en az 30
(otuz) gilin once katilma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire i¢inde katilma
paylarint Fon’a iade etmek isteyen yatirimci bulunmasi
halinde, s6z konusu degisikliklerin yiiriirliige giris tarihi
katilma paylarinin Fon’a iade edilebilecegi ilk tarihe kadar
ertelenir.

Fon kurucusunun/yoneticisinin
unvani ve adresi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakéy/Besiktas/Istanbul
Internet Sitesi: www.istanbulportfoy.com

Portféy saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Portfoy yoneticilerine iligskin bilgi

Girigim sermayesi yatirimlari Kurucu nezdinde olusturulan
yatirim komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portfoylin  girisim  sermayesi  yatirimlar1  disindaki
varliklardan olusan bolimi ise asagida belirtilen kisiler
tarafindan yonetilir.

Yigit ARSLAN- Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi
harici varliklar) Sahip oldugu Lisans Belgeleri: Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi- Tiirev Araclar Lisansi

Tuncay SUBASI - Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi
harici varliklar) Sahip oldugu Lisans Belgeleri: Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi- Tiirev Araclar Lisansi

Fon kurucusunun yénetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Feyzullah Tahsin BENSEL — Yonetim Kurulu Baskam
2021-Devam-istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-Yonetim
Kurulu Bagkani

2017-2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S. -Y6netim Kurulu
Baskan Vekili



http://www.istanbulportfoy.com/
http://www.isbank.com.tr/

2020- Devam- Global Liman Isletmeleri A.S.-Y&netim
Kurulu Bagkant

2020-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2015-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve
Depolama Sanayi ve Ticaret A.S.- Yonetim Kurulu
Bagkan

2014- Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-Yonetim
Kurulu Uyesi

2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkani

2010-Devam- Global Menkul Degerler A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi

Alpaslan ENSARI — Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2021- Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.- Yonetim
Kurulu Baskan Vekili

2020 -2021- istanbul Portfoy Yonetimi A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi

2012- 2020- istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-Ydnetim
Kurulu Baskan Vekili

Tufan DERINER — Yénetim Kurulu Uyesi
2012 - Devam Istanbul Portféy Yonetimi A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi

Mehmet Ali DENiZ- Yonetim Kurulu Uyesi
2021-Devam-istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-Ydnetim
Kurulu Uyesi

2021- Devam — GYH Danismanlik ve Yonetim Hizmetleri
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2021-Devam- Naturelgaz Sanayi Ve Ticaret Anonim
Sirketi- Yonetim Kurulu Uyesi

2014-Devam- Global Yatirim Holding A.S.-
Direktor/Stratejik Planlama ve Sirket Birlesme ve Satin
Almalar

Serdar KIRMAZ — Yénetim Kurulu Uyesi
2021-Devam-istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-Y&netim
Kurulu Uyesi

2021-Devam— GYH- Danismanlik ve Yonetim Hizmetleri
A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2018-Devam- Rihtim51 Gayrimenkul Yatirimlart A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi




2017-Devam- Ardus Gayrimenkul Yatirimlart A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2016-2021- Consus Energy Europe B.V.-Direktor
2016-Devam- Port of Adria JSC Bar -Yo6netim Kurulu
Uyesi

2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve
Depolama Sanayi ve Ticaret A.S.  -Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

2015-Devam- Global Ticari Emlak Yatirimlar: A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2005-Devam- Global Yatirim Holding A.S.-Ydnetim
Kurulu Uyesi

2015-Devam- Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkani

2014-Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-Y6netim
Kurulu Baskan Vekili

2014-Devam- Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri
A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2014-Devam- Dagoren Enerji A.S.-Yonetim Kurulu
Bagkani

2014-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2014-Devam- Global Gemicilik Turizm Seyahat ve
Nakliyat Hizmetleri A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi
2013-Devam- Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2013-Devam- Straton Maden Yatirimlar ve Isletmeciligi
A.S.-YoOnetim Kurulu Baskani

2013-Devam- Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.-YOnetim
Kurulu Uyesi

2012-Devam-Global Liman Isletmeleri A.S.-Y6netim
Kurulu Uyesi

2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2012-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.-
Yonetim Kurulu Baskani

2011-Devam- Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S.-Y&netim
Kurulu Baskan Vekili

2011-Devam- Tenera Enerji Ticaret A.S.-Y 6netim Kurulu
Baskani

2011-Devam-Giiney Maden Isletmeleri A.S.-Y6netim
Kurulu Baskan Vekili

2010-Devam- Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1i A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili




Hasan Sinan ALP- Yénetim Kurulu Uyesi

2021 — Devam- istanbul Portfdy Yonetimi A.S.- Yénetim
Kurulu Uyesi

2018-Devam- Serbest Danigman

2015-2018- Polis Bakim ve Yardim Sandigi- Genel Miidiir
2006-2015- Serbest Danigman

2005 (Mayis )-2005 (Aralik)-Bagbakanlik Sermaye
Piyasas1 Kurulu-Kurul Baskanlik Danigmani

1995-2005- Sermaye Piyasas1 Kurulu-Kurul Bagkan
Yardimcisi

Mustafa Rusen SELCUK — Yoénetim Kurulu Uyesi
2020- Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-Y&netim
Kurulu Uyesi

2018-Devam- Polis Bakim ve Yardim Sandigi- Genel
Miidiir

2013-2017- Bimeks Bilgi islem ve Dis Ticaret A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yatirnm Komitesi 6 (alt1) iiyeden olusup bu iiyelerden ii¢ii
isbu maddede belirtilen sartlar1 saglayacak sekilde Yonetici
tarafindan belirlenecektir. (“Yonetici Uyeleri” olarak
anilacaktir.) Kalan 3 iiye ise A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
yatirimcilarin - ¢ogunlugunu temsil eden yatirimcilar
tarafindan ~ YoOnetici’ye bildirilecek ve  Yonetici’nin
onaylamasi halinde Yatirim Komitesi’ne atanacaktir.

Yatirnm Komitesi’nde herhangi bir iiyeligin bosalmasi
halinde gorevi sona eren liye Y Onetici tarafindan belirlenmis
bir iliye ise yeni iiye isbu maddede diizenlenen sartlar
saglanacak sekilde Yonetici tarafindan belirlenecek; gorevi
sona eren iiye A Grubu Katilma Pay1 Sahibi yatirimeilarin
cogunlugunu temsil eden yatirimcilar tarafindan belirlenmis
bir iiye ise yeni liye sdz konusu yatirimcilar tarafindan
Yonetici’ye bildirilecek ve Yonetici’nin onaylamasi halinde
Yatirim Komitesi’ne atanacaktir. Yatirim Komitesi’nin her
bir iiyesi 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Yatirim Komitesi en az
bir Yénetici Uyesi’nin bulunmas sartiyla iiye tam sayisinin
cogunlugu (dort tiye) ile toplanir ve en az bir Yonetici
Uyesi’nin olumlu oyunun bulunmasi kaydiyla katilan
tiyelerin oy c¢oklugu ile karar alir. Esitlik halinde karar
alinmamis kabul edilir.

Ilgili mevzuat geregi Kurucu nezdinde atanmasi zorunlu
olan 3 iiyeye iligkin bilgiler agagidadir.




1- Alpaslan ENSARI — (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip yénetim kurulu
ityesi olarak atanan komite iiyesi)

e 2021- Devam- Iistanbul Portfoy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

e 2020 -2021- istanbul Portfdy Yonetimi A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi

e 2012- 2020- istanbul Portfdy Yonetimi A.S.-Y&netim
Kurulu Baskan Vekili

2- Baris HOCAOGLU —(Genel Miidiir)

e 2020- Devam — Istanbul Portféy Yonetimi A.S- Genel
Miidiir

e 2015- 2020 — Actus Portfoy Portfoy Yonetimi A.S-
Genel Miidiir/Yénetim Kurulu Uyesi

e 2012- 2015 — AZ Global Portfoy Yonetimi A.S- Genel
Miidiir

e 2009- 2012- Global Portfoy Yonetimi A.S- Genel
Miidiir

e 2001- 2009- Global Menkul Degerler A.S.- Genel
Miidiir Yardimcist

3- Yigit ARSLAN - (Sirket biinyesinde dort yillik
yitksekogrenim gormiis ve girigim sermayesi yatirimlart
konusunda asgari 5 yullik tecriibeye sahip kisi olarak
atanan komite iiyesi)

e 2020-Devam — Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. —
Alternatif Varlik Siniflari- Direktor

e 2017-2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S. — Alternatif
Varlik Smiflari- Direktor

e 2012-2016- Azimut Portfdy Yonetimi A.S- Portfoy
Y oneticisi

e 2011- 2012- Rhea Portfdy Yonetimi A.S- Portfoy
Y oneticisi

e 2009-2011 — Is Yatrim Menkul Degerler A.S. —
Uluslararasi Piyasalar Uzmani

2007- 2009 Bentley Universitesi Vakif Fonu- Yardimci
Portfoy Yoneticisi

A grubu katilma pay1 sahibi tarafindan belirlenen ve
Kurucu onay1 ile atanan 3 (ii¢) iiyeye iliskin bilgiler
asagidadur.

ibrahim ULUKAYA —(Komite Uyesi)




e  2019-Devam Ediyor — Kiiltepe Yatirim A.S. — Kurucu
Ortag1 ve Yonetim Kurulu Bagkani

e  2015-Devam Ediyor — Melek Yatirimci

e 2015-Devam Ediyor — Maide Enerji insaat Sanayi
LTD. STI. — Kurucu Ortak

e 2003-Devam Ediyor — Ulukaya Halicilik San. Tic.
LTD. STI — Kurucu Ortak

Tevfik GEMICI -(Komite Uyesi)

e  2019-Devam Ediyor — Kiiltepe Yatirim A.S. — Kurucu
Ortag1 ve Yonetim Kurulu Uyesi

e  2017-Devam Ediyor — Gemici Denizcilik LTD. STI. —
Kurucu

e 2012-Devam Ediyor — Center Glass A.S. — Yonetici

e  2007-Devam Ediyor — Temapol Polimer Plastik A.S. —
Kurucu Ortak

e 2003-2007 Pena Yap1 — Kurucu

Vedat CAVUSOGLU -(Komite Uyesi)

e  2019-Devam Ediyor — Kiiltepe Yatirim A.S. — Kurucu
Ortag1

e  2015- Devam Ediyor — Melek Yatirimci

e 1993-2018 — Ipek Bilgisayar ve Biletall A.S. Proje
Gelistirme ve Yonetimi (Sesli Yanit Sistemleri, Bilet
Otomasyon Sistemi, Dijital Miize Sistemleri, Solarrelax,
Biletall, Netdata vs.)

e 1994-1996 — Erciyes Universitesi Fen Bilimleri
Enstitiisii  Bilgisayar Destekli Tasarim Uretim ve
Programlama Yiiksek Lisans

e 1989-1993 - Erciyes
Miihendisligi Lisans

Universitesi  Elektronik

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

(Fonun girisim sermayesi
vatirimlarina  iliskin  TTK da
belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklarint  kullanmak
lizere, kurucunun yoénetim kurulu
karart ile kurucunun personeli
olmayan iiciincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi  kurucunun  mevzuattan,

Yoktur.




ictiiziikten ve ihra¢ belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon, sektor ayrimi olmaksizin teknoloji dikeyinde tekrar
eden gelir iiretebilme, dikeylesme ve globallesme stratejik
hedefleri olan, Isldami finans prensiplerine uygun, global
Olgekte rekabet edebilecek yiiksek teknoloji iireten; tohum
asamasl, erken asama ve bilyiime asamasindaki girisimlere,
uzun vadeli finansal getiri saglama hedefi dogrultusunda
yatirim yaparak getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon,
girisim sirketlerine kira sertifikasi, sermaye, bor¢ sermaye
karmasi faizsiz finansman ve mevzuatin izin verdigi diger
faizsiz araglarla yiiksek riskli girisim sermayesi yatirimi
yapmay1 ve bu sirketlere operasyonel destek de saglamak
suretiyle sirketlerin  biiylime hedeflerine ulagsmasini
saglayarak uzun vadeli deger yaratmayi1 amaclamaktadir.
Fon’un, bor¢ ve sermaye karmasi faizsiz finansman
islemleri sonucunda, ilgili finansman sozlesmesinde yer
alan sartlarla girisim sirketinin hisselerine sahip olmasi
mimkiindiir. Borg-sermaye karmasi finansman islemleri,
satin alma, sermaye artirimi yoluyla hisse edinimi veya
sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan halka arz,
kurucu ortaga satig, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga
satig, liglincii tarafa satis veya tasfiye yontemleriyle, ancak
bunlarla da sinirli olmamak kaydiyla, ¢ikis gerceklestirmesi
hedeflenmektedir. Kira sertifikas: yatirnmlarindan ise itfa
veya satis yoluyla, ancak bunlarla da siirli olmamak
kaydiyla, ¢ikis gerceklestirmesi hedeflenmektedir.

Fon portfoyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun
girisim sermayesi yatirimlart ve faizli olmayan para ve
sermaye piyasasi araglari ile yatirim fonu katilma paylar
dahil edilecektir. Fon’un ve yatirimlariin katilim (faizsiz
finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir.
Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun
yonetim kurulu karar1 ile belirlenir. Alinan icazet belgesi
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanmaktadir.

Fonun yatirnm smirlamalar1 ve
risklerine iliskin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarinin yonetiminde asagidaki yatirom
sinirlamalarina uyulur:

1) Fon Toplam Degeri’nin en az %80 (yiizde seksen)’i
hesap donemi sonlarinda bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirnrmindan olusacaktir. %80 oran1 Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.
Fon portfoyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun
girigim sermayesi yatirimlart ve faizli olmayan para ve




sermaye piyasasi araglari ile yatirnm fonu katilma paylari
dahil edilecektir.

2) Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, Fon Toplam Degeri’nin %10’unu
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51
olarak uygulanir.

3) Girisim sirketlerinin Tebligin 18. maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen sartlar1 saglamasi gerekmektedir.

4) Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan
girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) y1l
icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

5) Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

6) Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri
s0zlesmesi imzalanir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1) Fon, sermaye piyasasi araglarini a¢iga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarin1 6diing alamaz.

2) Uluslararast kabul goérmiis faizsiz finans ilkelerine
uygun olmak kaydiyla, tiirev araclara sadece portfoyiinii
doviz, kar pay1 orani ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. S6z konusu islemler
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin  %?20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki Fon
toplam degeri esas alinir.




3) Teblig’in 23. maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda;
Yurt disinda yerlesik olup borsada iglem goérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in  18.
maddesinin {i¢iincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’ una
kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirnmlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

4) Fon, girisim sermayesi yatirimlari  disindaki
yatirimlarda paylarini satin aldig1 ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde
temsil edilemez.

5) Kurucu’nun paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

6) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla katilim bankalari
nezdinde gelir elde etmemek kaydiyla diger bankalar
nezdinde nakit tutulabilir.

7) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihra¢ edilmis sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

8) Fon portfoyiinde bulunan faizsiz yabanci sermaye
piyasasi araglar1 satin alindigi veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye
icinde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kisilerden satin alinamaz.

9) Yatinnm yapilacak faizsiz yabanci sermaye piyasasi
araclarii ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye
esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri
Kurucu saglar. Yonetici fona alinacak sermaye piyasasi
araclarmin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglari portfoye
almamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapacagi
sermaye piyasast araglarina iliskin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluslar
vasitastyla ylriitiiliir. Yabanct borsalara fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci
kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari
fon adina muhafaza edilir.
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10) Borsada islem gérmeyen faizsiz varlik ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

11) Borsada islem goren dis kira sertifikalarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile fon portfdyiine dahil edilmesi
veya fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatirnmlar1 disinda
kalan kismi (en fazla %20) icin asagidaki katihm finans
ilkelerine uygun varhk ve islemler fon portfoyiine dahil
edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araclari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile yiiriirliige konulan Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim
satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

c¢) Katilma hesabi,

¢) Katilim yatinm fonu katilma paylari, katilim borsa
yatirim fonu katilma paylari,

d) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Faizsiz finans prensiplerine uygun varantlar ile
sertifikalar,

0) Faizsiz finans prensiplerine uygun tiirev arag iglemlerinin
nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Kurulca uygun goriilen faizsiz finans prensiplerine uygun
Ozel tasarlanmig yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak
senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen,
gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasasi araglari,

j) Kurulca uygun goriilen ve faizsiz finans prensiplerine
uygun diger yatirim araclari.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir
irlinlin {iretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalarda yiiriirliikteki
mevzuata uyum saglanacaktir.
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Fon’un Olasi Riskleri asagidaki gibidir:

Fon, global olgekte rekabet edebilecek yiiksek teknoloji
tireten, tohum asamasi, erken asama ve biiyiime
asamasindaki girisim sirketlerine sermaye, borg, borg ve
sermaye finansmanin karmasi olarak yapilandirilmig
finansman saglayarak yatirim yapacak olup, asagida soz
konusu yatirima iliskin ortaya ¢ikabilecek riskler
tanimlanmastir.

Finansman riski: Finansman riski ilk asamada Fon’un satin
alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
odeme kabiliyetini 6lgmektedir. Tkinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢c duyacagi
fonlama veya sermaye artisinin  Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars: taraf riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda Odemenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa Riski: Kur, kar pay1 orani, borglanma maliyetleri ve
hisse fiyatlar1 gibi degiskenlerdeki oynakligin Fon
portfoytindeki varliklarin degerlerinde meydana
getirebilecegi degisikliktir.

a) Kur riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

b) Kar payr oram riski: Fonun katilim bankacilig
esaslarina uygun olarak kullanacagi kredi ve yatirim
yapacagl uluslararas1 kabul goérmiis faizsiz finans
ilkelerine uygun varliklarin kar payr oranindaki
hareketler nedeni ile maruz kalabilecegi zarar riskini
ifade eder.

c) Enflasyon riski: Enflasyonun direkt etkisinin yani
sira, reel fiyat artiglari ile TUFE ve UFE’nin
aritmetik ortalamas1 arasindaki fark kadar bir
olumsuz etki yaratma riski vardir.

Miicbir sebep riski: Yatirim yapilacak sirketin, herhangi
bir miicbir sebep nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan
edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.
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Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim
yapilan girisim sirketinin giderlerini yiikseltmek veya ek
calismalar1 yiiriitmek yoluyla daha fazla masraf yapmak ya
da tahsil edecegi hizmet Odemelerini azaltmak zorunda
birakilmasi riskidir.

Yogunlagsma Riski: Fon’un sinirli sayida girisim sermayesi
sirketine ve belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu s6z konusu yatirimlarin degerinde
ya da O0deme kabiliyetinde ortaya g¢ikacak riskleri ifade
etmektedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeni ile ortaya
cikabilecek zarar veya kayip riskidir.

fhracei  Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin
ihraggisinin  yikiimliliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Sermaye/Yatirnm Riski: Yatirnm yapilan girisim
sirketlerinin yoOnetsel, mali vb. biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek sermaye zarari riskidir.

Katihm / Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Portfye
alinan varhigin Islami finans prensiplerine uyumsuzlugu
nedeniyle portfédyden ¢ikarilmak zorunda kalinmasi riskini
ifade eder.

Yatirnm yapilan sirketlere iliskin olasi riskler asagidaki
gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global
kur ve kar pay1 oranlarindaki degisimin sirketlerin finansal
bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde
yaratacag1 olasi risklerin hesaplanmasi ve portfoy degerini
azaltma riskidir. Portfoyde yer alan kar payi oranindaki
degisimlere duyarli yatirimlarin, séz konusu oranlardaki
dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman
maliyetine yol agma riskidir.

Mali  Riskler:  Yatinm  yapilan  sirketin  mali
yikimliliklerini - (vergi yikimlilikleri dahil) yerine
getirmeme riskini kapsar.

Fesih riski: Yatirim yapilacak sirketlerin idare ve dagitim
sirketleri ve bunun gibi karsi taraflarla olan her tiirli
sOzlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin fesih edilmesi
riskini kapsamaktadir.

Geri Odeyememe riski: Yatinm yapilacak sirketlerin
sozlesme ya da lisanslarinin fesih edilmesi ya da gelirlerinin
herhangi bir nedenle finansal modelde ongoriilen seviyede
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gerceklesmemesi nedeniyle finansman saglayicilara karsi
yiikiimliliiklerini tam tazmin edememe riski bulunmaktadir.
Miicbir sebep riski: Yatirim yapilacak sirketlerin, herhangi
bir miicbir sebep nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan
edimlerinin yerine getirilememesi riski vardir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketin kanun nezdinde
yiikiimliliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Vergi yiikiimliilikkleri de bu kapsamin igerisindedir.
Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim
stiresince degerlerinin makul ve dogru olarak tespit
edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Operasyonel Risk: Yatirnm yapilan sirketin, faaliyetleri
sirasinda herhangi bir nedenle operasyonlari nedeni ile
olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik
degeri tizerinde olusturacag: kayip risklerini ifade eder.
Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

6.500.000 (alt1 milyon bes yiiz bin) TL

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baslandigi
tarthi takiben en ge¢ 2 (iki) yil icinde asgari kaynak
taahhiidii tutarinin nakden tahsil edilmesi zorunludur.

Disaridan  alman  hizmetlere
(degerleme, hukuki danismanlik
vb.) iligkin bilgi

Fon, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin disaridan
asagida belirtilen degerleme ve danismanlik hizmetleri
alabilir.

a) Degerleme Hizmeti; yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme
raporlarinin yatirim Oncesi ve siiresince hazirlanmasini
kapsar.

b) Hukuk Danismanligr Hizmeti; Hukuki detayli inceleme
ve vyatinm i¢in gerekli tim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmasi hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede,
yatirrm yapilacak girisim sirketinin tim hukuksal
risklerinin, yatirimci sO0zlesmesinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sézlesmelerinin, ¢cevresel mevzuat
yikiimliliklerinin, yonetim ve ¢alisan sozlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir.

C) Finansal Damismanhik Hizmeti: Yatirnm yapilacak
girisim  sirketinin finansal raporlarimin gercek durumu
yansitip yansitmadigi konusunda alinacak her tiirli finansal
modelleme ve detayli denetim hizmetini kapsar.
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d) Vergi Damismanhg: Hizmeti: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlar1
acisindan detayli durum tespitinin yapilmasini ve risklerin
tespit edilmesini kapsar.

e) Teknik Danmigmanhk Hizmeti: Yatinm yapilmasi
planlanan  girisim  sirketinin  operasyonlarini  idame
ettirmesine yardimci olan her tiirlii teknik yazilim, donanim
ve varlik hakkindaki detayli durum tespit raporlarimin
hazirlanmast ve bu teknik varliklara ait risklerin tespit
edilmesini kapsar.

f) Operasyonel, Ticari ve Sektirel Danismanlhik Hizmeti:
Yatirim  yapilmasit  planlanan  girisim  sirketinin
operasyonlari, ticari faaliyetleri ve iginde bulundugu sektore
ait en 1yl uygulamalarin  belirlenmesi, sirketin
uygulamalarinin bu uygulamalardan farklarimi inceleyen
durum tespit raporlarinin elde edilmesini kapsar.

2) Kurumsal Finansman Danigsmanhigi Hizmeti: Fon
stratejisine uygun olan potansiyel girisim sirketlerinin tespit
edilmesi, bu sirketlerin paylarinin  alinmasi i¢in
miizakerelerin yapilmasi veya fon portfoylindeki girisim
sirketlerinin paylarinin satis1 i¢in tekliflerin toplanmasi,
potansiyel alicilar ile goriismeler yapilmasi amaciyla
alinacak hizmetleri kapsar.

h)Risk ve Istihbarat Damismanhg Hizmeti: Yatirim
yapilmast planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve
finansal bilgilerinin arastirilarak raporlanmasin1 kapsar.
Ayrica, yatirnm yapilacak girisim sirketinin sigorta
policeleri ve riskleri ile ilgili olarak da risk raporu
hazirlanmasi gergeklestirilebilir.

\)insan Kaynaklart Damismanhig Hizmeti: Girisim
sirketinin organizasyon yapisinin incelenmesini ve st
yonetim i¢in ileride faydalanilabilecek adaylarin tespitini ve
insan kaynaklar1 ile ilgili konularda ayrintili inceleme
yapilmasini ve raporlanmasini kapsar.

i)Cevresel Damismanhik Hizmeti: Yatirnm yapilmasi
planlanan ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketlerinin
cevresel hususlarda mevzuata uygunlugu ve alinmasi
gereken/gerekebilecek  Onlemlere  yonelik  gevresel
danigsmanlik hizmetlerini kapsar.

)Alim ve Sattim Damismanhg Hizmeti: Girisim
sirketlerinin ortaklik paylarnin alinmasi amaciyla girisim
sirketlerinin bulunmasi ile miizakerelerin yapilmasi veya
satis islemleri i¢in tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilar
ile goriismeler yapilmas1 amaciyla alinan hizmettir.
K)Katilim/ Faizsiz Finans Danigsmanhigr Hizmeti: Yatirim
yapilmas1 planlanan girisim sirketlerinin ve varliklarin
katihm/ faizsiz finans esaslarina uygunlugunun faizsiz
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finansman danigmanligi alman danigsmanlik sirketinin
Danisma Komitesince onaylanmasini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iligkin esaslar

Fon Birim Pay Fiyati, gilinliik olarak hesaplanir. Hesaplanan

fiyat en seri iletisim araglariyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

Nitelikli yatirimcilar, ilk kapanis tarihini takip eden 5 yil
boyunca pay alim talimat1 vererek veya kaynak taahhiidiinde
bulunarak Fon’a katilabilir.

Kurul, Fon Birim Pay Degeri’nin hesaplanma sikligia ve
aciklanmasina iligkin olarak Teblig’de belirtilen haller
disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

Katilma pay1 alim satimi Tiirk Lirasinin (TL) yami sira,
miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara ve disarida
yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak
suretiyle ~Amerikan Dolarnt  (USD) iizerinden de
gerceklestirilebilir. Fon katilma paylar1 A, B ve C grubu
olarak ti¢ gruba ayrilmistir. A ve B grubu fon katilma
paylarmin birim pay degeri TL cinsinden, C grubu fon
katilma paylarinin birim pay degeri USD cinsinden
hesaplanir ve aciklanir. C grubu paylarin USD cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan
saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki USD doviz
alis kuru esas alinir. C grubu paylarin birim pay degeri, A ve
B grubu paylar icin hesaplanmis birim pay degerinin
yukarida bahsedilen kurlara boliinmesi ile bulunur.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfoylinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak, Kurul’un yatirim fonlarinin finansal
raporlamalarmma iliskin  diizenlemelerinde yer alan
degerlemeye iligskin esaslara uyulur.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degeri asgari olarak 6 ve
12 aylik dénem sonu itibar1 ile Teblig’de yer alan usul ve
esaslara gore tespit edilmesi gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden onceki ii¢ ay icerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatirimmin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.
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Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Ayrica, Fon toplam degerinde gergeklesmesi olasi
degisiklikler dikkate alinarak, yatirimcilarin kaynak
taahhiidii 6demelerinden Once, ddenecek tutar karsiliginda
ihrag edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri g¢ercevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel
degerleme raporunun bedeli yatirimci tarafindan karsilanir.

Portfoydeki varliklarin saklanmast
hakkinda bilgiler

Saklamaci Kurulus Is Bankas1 A.S. dir.

Fon portfoylindeki  varliklarin, Sermaye  Piyasasi
Kurulu’nun portféy saklama diizenlemelerine gore saklama
sOzlesmesinde belirtilen esaslar cergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi Oncesinde bu
islemlere iligkin bilgi ve belgelerin ornekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce portfoy saklama
tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen portfdy saklayicisina gonderilir.
Makul siire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfdy saklama sozlesmesinde yer
verilir.

Fon portfoy yonetim ticreti

Fon toplam degerinin yillik %2,5
(Yiizdeikivirgiilbes)’i+BSMV’den olusan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir ve bu {icret, her ay sonunu izleyen 5 (bes)
isgilinii i¢inde Kurucu’ya fondan ddenir.

Fon mal varligindan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar

Yonetim ticreti dahil tiim giderlerin yillik toplami isbu ihrag
belgesinin “Fon Toplam Gider Oran1” baglig: altinda yillik
olarak belirlenen oran1 agmayacaktir.

Fon malvarhgindan karsilanabilecek harcamalar:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere
noter ticretleri,
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c¢) Portfoydeki varliklarin faizsiz finans prensiplerine gore
sigortalanma ticretleri,

d) Portfoydeki wvarliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Faizsiz finansman giderleri, kar pay1, komisyon, masraf
ve kur farklari

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese
dahi bu amagcla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen masraflar,
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig
kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

1) Portfoy yonetim ticreti,

j) Fon’un portfoyiine iligskin alinan danigmanlik hizmetleri
karsilig1 6denecek ticretler,

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iligkin her tiirli
gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a odenen ticret, komisyon ve
masraflar,

0) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Fon paylarinin borsada islem gérmesi i¢in 6denen ticretler
ve yapilan masraflar,

q) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,

) icazet belgesi masraflar1 ve buna iliskin damsmanlik
ticretleri,

s) KAP giderleri,

t) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

u) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar:

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak {icer aylik donemlerin son is
giininde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
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kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti,
d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma
payr sahiplerine  aktarilmasina
iligkin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte ve isbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma payr sahipleri, fonun yatirimlarindan ¢ikis
yapilmasi halinde olusacak nakit fazlasinin dagitim,
paylarini ihra¢ belgesinde belirlenen fon siiresi sonunda
fona iade ettiklerinde ve tasfiye neticesinde olusan
bakiyenin iadesi ile Fon'da olusan kardan paylarim1 almig
olurlar.

Ayrica, bu ihra¢ belgesinde yer verilen esaslara gore
Fon’dan kar dagitim1 yapilabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Genel Esaslar

1- Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirnmcilara satilabilir.

2- Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim

talimati veren yatirimcilara satilmak {izere katilma payi

ihrag eder.

3- Katilma pay1 islemleri igbu ihrag¢ belgesi hiikiimleri

cercevesinde  Kurucu’nun  merkezine  bagvurularak

yapilabilir.

4- Asgari pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

5- Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin

¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu

piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana

gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi

durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim

pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim

satim1 durdurulabilir.

6- Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil

alman tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve

satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere miiteselsil sira

numarast verilir. Islemler bu oncelik sirasmna gore

gercgeklestirilir.

7- Fonda pay gruplari olusturulmustur.

A ve B grubu katilma paylarinin degeri Tiirk Liras1 (TL)

cinsinden, C grubu katilma paylarinin degeri Amerikan
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Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve agiklanir. C grubu
katilma  paylarinin USD cinsinden degerinin
hesaplanmasinda ilgili giin icin TCMB tarafindan saat
15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki doviz alis kuru
esas alinir. Degerleme gliniiniin tatil olmas1 durumunda, bir
onceki is giiniinde degerleme yapilacaktir.

TL ve USD o6denerek satin alinan fon katilma paylarinin
fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi
cinsinden yapilir.

Allm Talimatlar:

a) Ik ihrag (Ilk Kapanis) i¢in toplanan kaynak taahhiitleri ve
taleplere iligkin pay aliminda A ve B grubu paylarin nominal
fiyat1 (birim pay degeri) 100 TL, C grubu paylarin nominal
fiyat1 (birim pay degeri) TCMB tarafindan bir is giinii 6nce
15:30’da agiklanan alis kuru esas alinarak hesaplanacak 100
TL karsilig1 USD’dur.

Ilk ihra¢ sonrasi bir yil boyunca yapilacak tiim pay
alimlari, paylarin nominal degerinden az olmamak
iizere (A ve B grubu paylar i¢in 100 TL, C grubu paylar
icin TCMB tarafindan bir is giinii once 15:30°da
aciklanan alis kuru esas alinarak hesaplanacak 100 TL
karsihigr USD), talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat
raporunda olusan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

b) Nitelikli yatirimeilar, 1k ihra¢ (Ilk Kapanis) tarihinden
itibaren eden 5 yil boyunca pay alim talimat1 vermek veya
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak odenebilecektir.
Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden fiyat her is giinii
aciklanir. 5 yillik siirenin sonundan itibaren fona yeni
nitelikli yatirimci kabul edilmeyecektir. Dolayisiyla, yatirim
doneminin tamamlanmasindan sonra katilma pay1 ihraci
yapilmaz. (Daha 6nce alinmis taahhiitlere istinaden pay
ithract yapabilecektir.) Ancak yatirimci sdzlesmesinde yer
alan kosullara uymak kaydiyla ve Yatirim Komitesi karari
ile, Fon’un ya da girisim sirketlerinin ek nakit ihtiyacini
karsilamak amaciyla belirli bir tarih araliinda ya da
herhangi bir tarihte, Yatrnm Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fon katilma payr sahibi olan yatirimeilara yeni
katilma pay1 ihraci yapilabilir.
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¢) Denklestirmeye iliskin hiikiimler sakl kalmak iizere,
pay alim talimati veya kaynak taahhiidii karsilig1 yapilan ilk
pay ihracini takip eden ihraglarda yatirimcilarin kaynak
taahhiidii 6demeleri veya katilma pay1 alim talimatlari, ilk
ihra¢ tarihinden itibaren bir yil boyunca nominal
degerinden az olmamak iizere, talimatin verilmesini takip
eden ilk fiyat raporunda olusan pay fiyati1 izerinden yerine
getirilir. {1k Kapanis sonras1 Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, yeni kaynak taahhiidiinde bulunanlar
ile mevcut yatirnmcilarin ekonomik pozisyonlarini esitlemek
amaciyla denklestirme yapilabilir. Denklestirmeye iliskin
ayrintili agiklamalara yatirimer sézlesmesinde yer verilir.

Alm Bedellerinin Tahsil Esaslari
Kaynak taahhiidii ¢agrilarina iliskin alim talimatlari Kurucu
tarafindan olusturulur. Alim talimatinin verilmesi sirasinda,
O0denecek tutarin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.
Alim talimatlari tutar olarak verilir.

Katilma paylar1 nakit olarak ya da istirak paylar1 karsiliginda
thra¢ edilebilir. Katilma payr satisindan oOnce istirak
paylarinin  degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen
kuruluglarca yapilmast zorunludur. Alm talimatinda
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
Fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Istirak payr karsihiginda ihra¢ edilecek katilma pay1
say1sinin dogru sekilde tespit edilebilmesi ve fon portfoyiine
alimacak istirak paylarinin degerinin tespit edilmesi
amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde son ii¢ ay
igcerisinde diizenlenmis bir 6zel degerleme raporu temin
edilecek ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihra¢ edilecektir. Deger tespitine yonelik
hazirlanacak s6z konusu rapora iliskin masraflar fon
portfoyiinden karsilanamaz.

Kaynak taahhiidii ve/veya alim talimatinin karsiliginda
tahsil edilen tutar i¢in nemalandirma yapilmayacaktir.

Satim Talimatlari ve Satim Bedellerinin Odenme
Esaslar1

Fon katilma paylar1 ancak Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar
Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Girisim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikis olmasi, temettii
geliri, menkul kiymet geliri, vb. gelirler olmasi, alacaklarin
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tahsili ve sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmast durumunda, Yatirim Komitesi karartyla, olusan
nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda
nakden dagitilabilir. Bu durumda, dagitim tarihinden dnceki
is glinii hesaplanan ve ilan edilen referans fon fiyati
lizerinden, yatirim komitesinin kararini takip eden 10 is
giinii icerisinde yatirimcilara 6deme yapilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri
mimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma payi
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirime1 vasiflarint haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi, devralan kisi
ve/veya kuruluslarin yatirimer sdzlesmesine taraf olmasi ve
Kurucu’nun onaymnin alinmasi zorunludur. Kurucu soz
konusu bilgi ve belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak bes
(5) yi1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda,
Kurucu da sahip oldugu katilma paylarmi diger nitelikli
yatirimcilara devredebilir

Fon ictiliziigi ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Kurucu'nun merkezi adresinden ve resmi internet adresi
olan www.istanbulportfoy.com adresinden ve KAP’tan
temin edebilir.

Fon'a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin
bitimini takip eden 60 (altmisg) gilin; alti aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30
(otuz) giin i¢ginde KAP'ta yayimlanir ve Kurul'a gonderilir.
S6z konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi
miiteakip 10 (on) is giinii i¢erisinde katilma pay1 sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan
edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri
iceren boliimler gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve
performans icretlendirmesine
iliskin esaslar

Fon, dagitilabilir kar veya nakit fazlasi bulunmasi halinde,
yilin her ayinda ve yatirnm komitesi kararina bagli olarak
yatirnmcilara kar dagitimi yapabilir. Yatirnm Komitesi,
Fon’un finansal durumunu ve beklentileri g6z oniine alarak,

22




borg ve yatirim planlamalarini diisiinerek kar dagitim karari
verebilecektir.

Kar dagitim tarihleri Yatinm Komitesi karar1 ile
degistirilebilir.

Dagitima karar verildigi giin, tim Yatirimecilar en uygun
haberlesme vasitasi ile dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve
s06z konusu dagitimm Fon Birim Fiyati’na etkisi hakkinda
Yonetici tarafindan bilgilendirilir.

Fon Yoneticisi, Yatirim Komitesi onayina tabi olmak
kaydiyla, Fon'da olusan nakit fazlasim1 Katilma Pay1
sahiplerine  dagitmadan 6nce Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon 'un yikiimliiliiklerine
istinaden rezerv ayirabilir.

Her bir Yatirimci, Fon Portfoylii’'nden dogan tim gelir
tizerinde Fon'un yasal vergi yiikiimliiliikleri diisiildiikten
sonra katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Performans iicreti katilma pay1 sahiplerine tahakkuk
ettirilecek ve katilma payr sahiplerinden tahsil
edilecektir. Performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar katilma pay1 satisina baglanmadan
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir. S6z konusu
yonetim kurulu kararinda performans ticretinin tahakkuku
ve tahsiline iliskin 6rneklere de yer verilecektir.

Performans {icreti yatinmci sozlesmesinde belirtilen
esaslara gore tahsil edilecektir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve

damsmanhik giderleri dahil olmak

lizere fonun tiim  giderlerinin

toplam degerine oranini
eder.)

ifade

Fon yo6netim ticreti dahil tiim giderlerin toplam1 yillik bazda
Fon toplam degerinin yiizde onbesini (%15) asmayacaktir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla,
yillik fon toplam gideri oraninin asilip asilmadigi, ilgili
dénem i¢inde hesaplanan fon toplam degerinin ortalamasi
esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan
tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
O0denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden on bes is
giint i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

23




Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Faizsiz finansman alinmasi
Ongoriililyorsa, konuya iliskin bilgi

Fon toplam degerinin en fazla %50’si oraninda faizsiz
finansman kullanabilir. Faizsiz finansman kullaniminin
gercgeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri
sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana
uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman kullanilmasi
halinde bunlarin niteligi, tutari, kar pay1, 6denen komisyon
ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe
iliskin bilgiler hesap donemini takip eden otuz (30) giin
icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma amacli tiirev arac islemleri
yapilmast Ongoriilityorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon, uluslararast kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine
uygun olmak kaydiyla, tiirev araclara sadece portfoyiinii
doviz, kar payr oran1 ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan acik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin
%20’sin1 asamaz. Bu kapsamda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon toplam
degeri esas alinir.

Katilma  paylarinin  satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gormesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin satiginin = ve
fona iadesinin istirak paylari
karsiliginda gerceklestirilip
gergeklestirilemeyecegi  hakkinda
bilgi.

Katilma paylar1 nakit olarak yada istirak paylar1 karsiliginda
ihra¢ edilebilir. Istirak paylarinin Fon’a kabulii Yatirim
Komitesi karar1 ile yapilir ve bu konuda da girisim
sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylari
Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir
girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere, istirak
paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun
goriilen taraf ve kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir.
Bu diizenlenen degerleme raporunun ficreti istirak payim
devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsiiginda, devreden
yatirimcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen
degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

Tasfiye doneminde katilma paylarinin fona iadesi istirak
pay1 karsilifinda gerceklestirilebilir.
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Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirimcilara bildirim
esas ve usulleri

Fon katilma paylarinin degeri, Kurucu’nun resmi internet
sitesi olan http://www.istanbulportfoy.com/ adresinden
duyurulacak olup, ayrica en seri iletisim araglar1 vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilecektir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fona
iadesine iligskin esas ve usuller

Yatirimcilar tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak
tizere Fon siiresi boyunca katilma payini iade edemezler.

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden o6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paymin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi
veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarmin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Tasfiye doneminde ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarinin bedeli isbu ihrag belgesinin
“Fon’un tasfiye sekline iliskin bilgiler” boliimiinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara ddenir.

Katilma paylarmin satis1 ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi

Yoktur.

hakkinda bilgi.
Katilma paylarinin sadece fon Yatirimcilar Fon siiresi boyunca katilma paymi kendi
sliresinin sonunda nakde talepleri ile iade edemezler. Katilma paylar1 Fon siiresinin

dontstiiriiliip/dontstirilmeyecegi
ne iligkin bilgi.

sonunda, erken dagitimda veya bu ihra¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekline iliskin bilgiler” boliimiinde belirtilen esaslar
cercevesinde nakde cevrilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip  yatirima
yoOnlendirilme siiresi

Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en geg 2 (iki) y1l iginde asgari 6.500.000 (alt1
milyon bes yiiz bin) TL yatirimcilardan, nakit olarak tahsil
edilir. Bu asgari tutar bir defada veya taksitler halinde tahsil
edilebilir. Odeme ¢agrilar1 Teblig’de belirlenen sinirlar
icinde kalmak kosuluyla Yonetici tarafindan yapilir.
Kaynak taahhiitlerinin o6denmesine iliskin esaslar
yatirimci sozlesmesinde belirtilir. Asgari kaynak taahhiidi
toplamu tahsil edildikten sonra en geg iki (iki) y1l icerisinde
yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi.

Fon toplam degerinde gerceklesmesi olast degisiklikler
dikkate almarak, yatinmcilarin  kaynak taahhiidii
O0demelerinden oOnce, O6denecek tutar karsilifinda ihrag
edilecek katilma payr sayismin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri g¢ercevesinde
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http://www.istanbulportfoy.com/

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
Odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

0zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel
degerleme raporunun bedeli yatirimci tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yOnetim sistemi
hakkinda bilgiler (Girisim
sermayesi  yatirimlarina  iliskin
riskler icin varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmis  risk limitlerine ve
Portfoyiin  para ve sermaye
pivasasi ara¢ ve islemlerinden
olusan boliimii icin  kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmast zorunlu olan risk
limitlerine iligkin bilgiler)

Kurucu tarafindan Portfdy Yonetim Tebligi’nin Girigim
Sermayesi Fonu’na iligkin finansman riski ve likidite riski
ile diger muhtemelen risklerin yOnetimini de icerecek
sekilde risk yoOnetim sistemi olusturulur. Risk yoOnetim
sistemi, fon portfoyliniin maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iim
ve takip yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak onlemleri
igerir. Girisim Sermayesi Fonu’na iliskin risk limitleri ve
bunlarmn asilip asilmadiginin hangi periyotlar ile gozden
gecirilecegi Kurucu’nin yonetim kurulu karari ile verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karar1 ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii’'nde riskler tanimlanmis ve bu
risklerin 6l¢limiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.
Kurucu’nun Risk Yonetim Prosediirii’nde ancak Yonetim
Kurulu karar1 ile degisiklik yapilabilir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfylin maruz
kalabilecegi  temel risklerin  tanimlanmasini,  risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gbézden gegirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz
kalman risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesi,
tespitini, Olglimiinii ve kontroliinii igeren bir risk 6lgiim
mekanizmasinin olusturulmasini igerir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfOyiin yatirim stratejisi
ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz eder.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 ihracindan itibaren yedi (7)
yildir. Fon siiresinin son iki (2) yili tasfiye donemidir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim
fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Isbu ihrac belgesinde belirtilen tasfiye donemi disinda,
tasfiye donemine girilebilmesi i¢in dolagimdaki tiim katilma
paylarini temsil eden yatirimcilarin en az yilizde altmis bes
(%65)’inin olumlu oyu ile Yatirimci Toplantisi’nda karar
alinmasi gerekir. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bilgi verilir.
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Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine
bilgi verilir. Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihrag
edilmez ve yeni bir girisim sermayesi yatirimi yapilmaz, pay
sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Uygun piyasa kosullar1 olustukca Fon’un varliklar
satilarak, nakde gevrilir, alacaklar1 tahsil edilir ve borglari
Odenir. Bakiye tutarlar ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara
gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylari iade
almir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarin
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutar1 belirler. Tiim katilma pay1 sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Katilma pay1 sahipleri ve katilma pay1
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Tedaviildeki tiim katilma paylarmmin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben
Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve
ilana iligkin belgeler alt1 (6) 15 gilini i¢inde Kurul’a
gonderilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona
erer.

Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve
geri alinamaz.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portféyilindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar
oraninda dagitilir.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatirnrm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinin birinci  fikrasinin  (¢)
bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayicist kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir Fon’la birlestirilemez veya baska bir Fon’a
doniistiiriilemez.
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Fon’un ve fon yatirimecilarmin |: | Ilgili bilgilere www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thragct
Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Kiiltepe Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan Kurucu Istanbul Portfoy Yo6netimi A.S.

Yetkilileri
Tufan DERINER Alpaslan ENSARI
Yoénetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
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