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KALEKIM KiMYEVi MADDELER SANAYi VE TICARET A.S.

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan
Varsayimlara iligkin
Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin
29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
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1. Rapor Konusu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29/5. maddesi geregince
Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Kalekim” veya “Sirket”) halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iliskin
degerlendirmeler igeren isbu rapor Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmigtir.

2. Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar Kullanilan
Yontemler

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Ak
Yatirm”) tarafindan 19.04.2021 tarihinde hazirlanan ve 30.04.2021 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu'nda Sirket dederi ile halka arz
fiyati asagidaki varsayimlar ile tespit edilmistir.

a) Piyasa Carpanlan Analizi

Borsa Istanbul’da ve yurt disindaki borsalarda islem géren ve Kalekim’le benzer faaliyet
alanina sahip olmalari nedeniyle karsilastirabilir oldugu dusunudlen sirketlerin islem
gordukleri fiyat seviyeleri ile kamuya acikladiklari finansal tablolardaki verilerin birbirine
oranindan hareketle kiyaslamasina dayanan bir degerleme yontemidir.

i. Firma Deger / FAVOK Garpani Yontemi

Sirketlerin cari hisse fiyatlari ile sermayesindeki toplam hisse adedi ¢arpilarak
piyasa degeri bulunmus, en guncel tarihli bilangolarinda yer alan net borg
pozisyonlari hesaplanarak firma degerleri bulunmus ve sirketlerin en glincel
tarihli finansal tablolarindaki FAVOK verileri kullanilarak Firma Degeri / FAVOK
carpanlari elde edilmigtir.

Firma Degeri = Piyasa Degeri + Net Bor¢ Pozisyonu

Piyasa Degeri = Hisse Fiyati x Sirketin Sermayesini Olusturan Hisse Adedi

Net Bor¢ Pozisyonu = Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar — Nakit ve Nakit Benzerleri
FAVOK = Faiz, Vergi, Amortisman Oncesi Kar

FD / FAVOK = Firma Degeri / FAVOK

ii. Fiyat / Kazang Carpani Yontemi
Sirketlerin cari hisse fiyatlari ile sermayesindeki toplam hisse adedi carpilarak
piyasa degeri bulunmus ve sirketlerin en gtincel tarihli finansal tablolarindaki
Net Kar verileri kullanilarak Fiyat / Kazang garpanlari elde edilmistir.

Fiyat / Kazang = Piyasa Degeri / Net Kar
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b) indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Sirketlerin faaliyetlerinin gelecekte yaratacagi nakit akimlarin makul bir oran ile
glinimuize indirgenmesi temeline dayanan bir degerleme yontemidir. Sirketin gelecek
yillardaki operasyonel ve finansal verilerine iligkin tahminlere gore deger olusmaktadir.

Degerleme Sonucu
Asagidaki tabloda gérilecegi Uzere indirgenmis Nakit Akimlari Analizi %25 ve Piyasa

Carpan Analizi Yontemi %75 olarak agirhklandiriimigtir. Piyasa Carpan Analizi igerisinde
Firma Degeri / FAVOK ve Fiyat / Kazang carpanlari esit agirliklandirilmistir.

Hesaplanan Ozsermaye
Degerleme Yontemi Ozsermaye | Agirhk y
- Katkisi (TL)
Degeri (TL)
indirgenmis Nakit Akimlar Analizi 1.879.303.460| 25% 469.825.865
Piyasa Carpan Analizi 1.613.892.827| 75% 1.210.419.620
Benzer Sirketler Firma Deger / FAVOK Carpani 1.565.327.166
Benzer Sirketler Fiyat / Kazang Carpani 1.662.458.488
| Agirliklandiriimig Ozsermaye Degeri 1.680.245.485

Halka Arz Oncesi iskonto Hesabi

Sirketimiz icin Ak Yatirm tarafindan yapilan degerleme calismalari neticesinde Sirket
agirhklandiriimis 6zsermaye degeri 1.680.245.485 TL olarak hesaplanmigtir. Sirket’in
mevcut ¢ikariimis sermayesi olan 100.000.000 TL’ye gére degerlendirme yontemleri ile
hazirlanan halka arz 6ncesi sermaye degerleri dikkate alindigindan, taban halka arz fiyati
13,75 TL Uzerinden %18,2 halka arz iskonto orani, tavan halka arz fiyati 14,75 TL
uzerinden %12,2 halka arz dncesi iskonto orani hesaplanmigtir.

(TL) Sonug

Nominal Sermaye Tutari 100.000.000

Degerleme Ydntemleri ile Hesaplanan Halka Arz

Oncesi Ozsermaye Degeri 1.680.245.485

Halka Arz iskonto Oranlari %18,2 %12,2
Halka Arz iskonto Ozsermaye Degerleri 1.375.000.000 1.475.000.000
Halka Arz Fiyati (TL/Pay) (Taban - Tavan) 13,75 14,75
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5. Sonug

Fiyat tespit raporunda yer verilen 2022 yili 12 aylik tahminleri, 2 Mart 2023 tarihinde KAP
Uzerinden duyurulan 2022 yili 12 aylik fiili verileri ile asagida karsilastiriimaktadir.

Tabloda gorilecedi Uzere, net satiglarda gerceklesme orani %232, brit karda %216 ve
FAVOK'te %237'dir.

2022 12 Ay 2022 12 Ay Gergeklesme

(Tahmini) (Fiili) Orani %
Net Satiglar 922,9 2.143,3 232
Satiglarin Maliyeti 559,5 1.357,0 243
Brit Kar 363,4 786,2 216
Brit Kar Matji %39,4 %36,7 ; -270

az puan
Faaliyet Giderleri* 195,2 364,6 187
Amortisman Diiz. 22,7 29,9 132
FAVOK** 190,9 451,5 237
FAVOK Marji %20,7 %21,1 +40

baz puan

* Faaliyet Giderleri = Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri + Genel Yénetim Giderleri + Ar-Ge Giderleri

** FAVOK = Briit Kar — Faaliyet Giderleri + Amortisman Diizeltmesi

ic pazarda yasanan hacimsel daralmaya karsin, Lyksor Kimya sirketinin satin alinmasi,
kurlarda yasanan degisim, yurtici ve yurtdigi pazarlarda fiyat ayarlamalar ve yurtdigi
pazarlardaki hacimsel bliyume sayesinde, 2022 yilinin 12 aylik déneminde satislarin, fiyat
tespit raporunda 6ngorilen net satiglara gore gergeklesme orani %232 olmustur.

Kimyasal hammadde piyasalarinda, 2022 yili son ¢eyreginde lojistik maliyetlerindeki dusus ve
global hammadde piyasalarinda talebin azalmasi ile birlikte hammadde fiyat artiglarinin son
dénemlere gore yavasladigi géralmastar.

ic pazarda yasanan hacimsel daralmanin yanisira, yeni satin alinan ve ikinci ceyrek ile
konsolide edilmeye baslanan Lyksor Kimya sirketinin nispeten daha dusuk brat kar marjindan
dolayi, konsolide brit kar mariji, fiyat tespit raporundaki brit kar marjinin 270 baz puan altinda
kalmakla birlikte, etkin gider yonetimi ve yeni satin alinan girketin faaliyet giderlerinin
digtkliginden dolayi, FAVOK marji, fiyat tespit raporunun 40 baz puan (zerinde
gerceklesmigtir.

Ozetle; Sirketimiz halka arz edilirken gergevesi gizilen gelir tablosu projeksiyonu, 2022 yilinda
Sirketimiz tarafindan fazlasiyla kargilanmistir.
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Denetimden Sorumlu Komite

Mustafa YILMAZ Fevzi Tayfun KUCUK
Baskan Uye

(5)



