TERA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TERA PORTFOY IKINCI SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
iIZAHNAME

Tera PortfSy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 19.01.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurluguw’'na 985996 sicil numaras: altinda kaydedilerek 25.01.2021 tarih ve 10252
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tera Portfiy Yinetimi A.S. Semsiye
Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire ynetilmek fizere olusturulacak Tera
Portfby Ikinci Serbest (Déviz) Fon’un katilma paylannin ihracina iliskin bu izahname

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca
tekeffillit anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katitma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izabname, Kurucu Tera Portfdy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
mm%@ ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.orp.tr)
yayimlanmighr. Izahnamenin oerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatinmei bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihragpilania ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi ara¢larna yatirim
yapacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictlizigii ve yatinmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
meilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokitmanlan

Semsiye fon ictlizilzll, fon izahnamesi, yatinme: bilgi formn.ﬁ

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayii Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama

Esaslarina lliskin Teblig

Fon Tera Portfy Ikinci Serbest (Déviz) Fon ]

Semsiye Fon Tera Portfdy Ytnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kavit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi T. Is Bankasi A.S.

PY$ Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi

HI-56.1 sayill Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kurulugiara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y dnetici Tera Portfdy Yénetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
II. bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylari $emsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel Kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel - Bilgiler

Fon’un .
Unvani: Tera Portfoy lkinci Serbest (Déviz) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Tera Portity Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani;
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii. | Serbest Semsiye Fon
T i Siiresiz
3
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Tera Portfoy Yoénetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Niskin Yetki
Belgesi

Tarih: 11.11.2015
No: PYS/PY.44/1377

Portfoy Sakiayicisi’'mn
Unvani: T. Is Bankas: A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti [znine | Tarih: 17.07.2014
lliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/709

Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TERA Portfiiy Yonetimi A.8.’nin N

Merkez adresi ve internet sitesi: Eski Biiylikdere Cad. Iz Plaza Giz Apt No: 11/39
Sariyer - ISTANBUL
www.teraportfoy.com

Telefon numarast: 212 365 10 20-212 365 10 40

Portféy Saklayicist T. Is Bankast A.S.'nin

Mcrkez adresi ve internet sitesi: [y Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4. Levent / Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: {0212) 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi1 Soyadi Gérevi Son 5 Yilda Yapt Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gbrev)
Mustafa Metin | Yonetim (2019-Devam) Tera Portféy | 19 vl
SEYHAN Kurulu YOnetimi A.S.
Baskani (2013-2019) Tera Yatiim Menkul
Degerler A.S. i
Alper OZTURK Y 6netim (2022-Devam) Tera Portfoy | 23 yil
Kurulu Uyesi/ | Yonetimi A.S.
Genel Miidiir | 2020 — 2021
Tolga DIRAMALIOL Yonetim (2013-Devam) Arena Faktoring A.S. | 25 yil
Kurulu Uyesi | (2012-2013) Eren Faktoring A.S.

(2012-2008) Fiba Faktoring A.S. |

4. Fon Hizmet Birimi

YONETIMi A.S.
Cad. Iz Plaza Giz No:9
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Fon hizmet birimi T. I3 Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gérevi Son 5 Yida Yapti Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Giorev)

Aydin CELIKDELEN Fon Miidiiri | (2019 - Devam) T. Is Bankas1 A.S. | 22 yil
Sermaye Piyasalart Bo6limi -
Operasyon ve Fon Hizmet Birimi -
Birim Miidiirii

(2014-2019) T. is Bankasi A.S.
Sermaye Piyasalar1 Boéliimii —Fon
Hizmetleri — Birim Miidirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@inin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfBy yOneticileri tarafindan, yatinmci lehine ve yatinmei gikanini gdzetecek sekilde PY$
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmas) mumkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. I Bankast A.§.

i¢ kontrol sistemi Tera PortfGy Yonelimi A.S.

Risk ybnetim sistemi Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Teftis birimi Tera Portfdy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz. denetimi Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Milsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yénetiminin denctlenmest ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiktimlerine uygun
olarak yitriititlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziiZe uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yirQtlllmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
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2.2, Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikktimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatinmeilara satilacak “scrbest fon™ statiisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy ybneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ySnetilir.

Fon portfSyliniin ybnetiminde ve yatinim yapilacak sermaye piyasast araglarinin
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esastir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon yatirim stratejisi olarak ddviz cinsi varliklara yatirim yaparak déviz cinsi getiri elde
etmektir. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarinda degerlendirilecek
olup, fon toplam degerinin geri kalan kismt ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasas: araglarina yatmlacaktir.
Fon’un yatnim stratejisi gergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfy degerinin
artinlmasi amaglanmaktadir.

Ayrica, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumiarda ve stireklilik arz etmeyecek
sekilde portfSyiin mevduatta degerlendirilmesi de sdz konusu olabilecegi gibi kaldirag
kullanilarak alinan pozisyonlardan yaratilan nakitlerin degerlendirilmesi amaciyla da mevduat
yapilabilecektir.

Ayrica; ortaklik paylari, yabanci ortaklik paylari, yabanci borglanma araglar, kamu ve
zel sekior dig borglanma araglan 8diing alinmak ve agifa satilmak suretiyle her birinde ayr1
ayrt fon biiyiikligt tutarinda agik pozisyon yaratilabilir.

2.4. Yonetici taratindan, igbu izahnamenin 2.3. maddesinde yer verilen sinirlamalar
¢ergevesinde Teblif’in 4. maddesinin 2. fikrasinda yer alan tiim enstrimanlara yatinm
yapabilecektir,

2.5. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi olarak
belirlenmistir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihra¢ edilen A grubu
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama ddncmindeki, dénem bagi ve dénem sonu
degermm ilgili giinlerde TCMB tarafmdan 15:30’da agiklanan gosterge mtellgmdekl ddviz ahs
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Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de
belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfbye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ddviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler, ortakhk paylari ve
sermaye piyasasi araglan lizerinden duzenlenmig opsiyon sbzlesmeleri, forward,
yaptlandinlmig yatirim araglan, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilebilir,

Fon portfoyiindeki kaldira¢ yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan
pozisyon tutan fon toplam degerinin %200’inii asamaz. PortfSye alinan tiirev islem
stzlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur. Fon toplam
degerinin en fazla %100’iine kadar bir ihragginin para ve sermaye piyasas: araclarina ve
bu araglara dayah tiirev enstriimanlara yatirilabilir.

2.7. Portftye borsa digindan tiirev arag (vadeli izlem ve opsiyon sézlcsmeleri), swap
sbzlesmeleri, repo-ters repo s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sozlegmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfgyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip otmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gergege uygun degeri tizerinden nakde dénistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tilrev arag ve swap sdzleymeleri, repo-ters repo sdzlesmeleri karst
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiinditr. Fon &diing menkul kiymet alabilir,
verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agia satis gergeklestirebilir, Fon portfoyiinde
bulunan tiim ortaklik paylart &diing islemine konu edilebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolay: 8diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odilng islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarna lligkin Rehber’in
4.2.5. numarah maddesinde belirtilmistir.

2.9. Portfiye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanitica gene! bilgiler:

Fon, gelismig ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 8zel sektdr borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari),
bu tllkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar: ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), bu ulkelerin yatiim fonu katilma paylarina (yabanci fon katilma paylan),aitin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglarina ve
altin ve diger kiymetli madcnlcre dayali tlirev Griinlere yatirim yapabilir. Ayrica, fon
portfyiinde, sozli gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
ybnelik organize ve/veya tezgahiisti) tiircv araglara; yurt disinda kurulmug borsa yatirim fonu
kattlma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari ve girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylari dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylar ilc her tirlii yatiim ortakligi
Feyda[ina da yer verilebilir.

RTFGY YONETIMI A.S.
LskjMiyikdere Lad. 12 Plaza Giz Noz9

aslak, Squwyer Jsta
astak V.0. 8010




Yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.1.5”inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagiim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan
fon portfsyline dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalar1 almabilir. tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

2.10 Portfdye yalnizca G20, AB ve OECD iiyesi iilkelerde kurulu yabanct fonlarin
katilma paylar: dahil edilebilir.

2.11. Fon portféyiine yapilandirilmig yatinm araglarni dahil edilebilecek olup,
yaptlandirilmig yatinm araglarmin; fonun yatinm stratejisi ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada iglem gbrmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimn, Fon Tebligi’nin 32 nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas: gerckmektedir.

Tirkiye'de ihrag cdilmis yapilandiridmig yatieim araglarina iligkin olarak borsada iglem
gbrme sarti hari¢ olmak iizere yukarida yer alan sartlarin tamami aramir. Bununla birlikte
Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirlmig yatinm araglarimin ihrag belgesinin  Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanaltan araciliiyla ilan cdilmesi, ihraggisinin
ve/veya varsa yatinm aracinin, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi {izerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmiy yatinim araglarinin dayanak varliklan, kamu ve $zel sektdr borglanma
araclari, ortaklik paylan, faiz, déviz, altin ve diger kiymetli madenler, ortakhik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandiriimis yatirim aracimin getirisi temelde; ihrag
edilecek bir borglanma aracinin getirisinden ve yatinm yapilan dayanak varligin fiyat
degisimine bagh olarak iginde barindirdify (rev araca/araglara gOre olugacak bir getiriden
olugmaktadir.

Yapilandirilmig yatirun araglarindan oncelikle doviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya
dayali olanlar segilecek olup diger varliklara dayali olan araglar da portfdye dahil
edilebilecektir.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmetidirler. Fon’un maruz  kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay liyatindaki olasi dilsiislere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatinmceilar g6z 8niinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilceegi riskler gunlardir:

v YONETIMI A.§.
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortakhik paylarinin, kira sertifikalarinin, bor¢lanmay
temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal
araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde kiymetli madenlerin
burada sayilan varhk ve islemler ile emtiaya dayal tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart, ortaklik pay1 fivatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfdyiine katilma hesab, kira sertifikasi vb. gibi kara
katilma olanag) saglayan varliklarin dahil edilmesi halinde bu varliklarin degerinde
katihm oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelen kayip riskini ifade
etmektedir,

¢- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag)
zarar olasihgun ifade etinekiedir.

¢- Ortakiik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfbyiin maruz kalacag: zarar olasiliini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfSyilne kiymetli madenler ile
kiymetli maden veya emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde,
ktymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasilifin itade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yilkiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlcrinde ortaya cikan
aksaklklar sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddntistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasthig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogial afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum di1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhgmn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkit finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ibracer Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinim yiiktimiiiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqa Satig Riski: Fon portfdyli igerisinde agia satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 8diing karsilii ve/veya dogrudan agi3a
satis imkanlarinin azalmas) durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tlirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmcsi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihinin ortaya gikmasi durumudur.,

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
igleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ok farkh miktarda risk duyarhilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgn fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
tlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk 8lctimlerinde bilyilk 5nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gisterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin sl¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiistidiir.

13) Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandirilmis yatirim /
borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak varhgin
piyasa pertformansina baghdir. Yapilandwilmis yatinm/borglanma araglarimin  dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatiimel vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diistik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandiribmiy  yatnm/borglanma  araglarinin - glinlik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerindc yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar yapilandinilmig  yatrim/borglanma  araglarimin  giinliik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte yapilandinlmis yatinm / borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
alinir,

Yapilandirimis yatirim / borglanma araglarina yatirimi yapitlmasi halinde kargi taraf
i ve ihraggmnin kredi riski de meveuttur. Piyasa yapicisimin bulunmadign yapilandinlmis
N
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yatinm araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine de maruz
kalabilir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstrilman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir,
Sbzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfdyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

15} Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarni olumsuz etkileyecek
suglanin (8rnegin, kara para aklanmasi) istenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapuan varliklarn yapisma ve risk diizeyine uygun
bir risk ybnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun tasidif1 piyasa riskinin dlgiimii i¢in fonun riske maruz degeri
(RMD) hesaplanacaktir. RMD yaklagimi fon portfSyii icerisinde yer alan tiim varliklarm her
biri igin ve toplamda tiim portfoy igin belirli bir siire igerisinde ve belirli bir gilven aralifinda
ortaya gtkabilecek en yiiksek zarara iligkin istatistiki tahminler iireten bir ydntemdir. RMD
ybntemiyle yapilan hesaplamalarda portfoydeki her bir varligin getiri degiskenligi, varhiklar
aras1 koreldsyonlar, kullanilan kaldirag seviyesi gibi portfoyiin muhtemel zarar tutarina etki
edebilecek degiskenler dikkate alinmaktadir.

RMD &lgiimlerinin  yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon ydntemi
kullanilacaktir. Ancak portfdy igerisindeki varliklara uygulanabilir olmas: ve istatistiki olarak
tarihsel simiilasyon ydnteminden daha giivenilir sonuglar iiretmesi durumunda alternatif RMD
ybntemlerinin de kullanilabilmesi miimkiindiir. Olgiimlerin yapilmasinda %99 giiven araligs,
20 ig giinil elde tutma sliresi ve en az 250 is giinti gbzlem siiresi kullamlacakur.

Fon’un RMD hesaplamalar, Fon muhasebe sistemine entegre calisacak bir yazilim
kullanilarak gergeklegtirilir,

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
amactyla aylik stres testleri gergeklestirilecektir.

Kargi Taraf Riski: Karsi Taraf Riski, borsa disinda gergeklesen (OTC) tiirev
iglemlerinin mark-to-market y6ntemi (piyasaya gdre ayarlama ydntemi) sonucunda bulunan
toplaminin Fon Toplam Degerine oranlanmasi ile elde edilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap séizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
karg: taraf riski, piyasaya gbrc ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars: taraf
riski fon toplam degerinin %80’ini agsamaz. Bu oran gerekli gorilldiigii durumlarda Yonetim
sl karariyla 96100°e kadar yOkseitilebilir.
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Likidite Riski: Portfyde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak,
portfdy igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine orani tespit
edilir. Bu tutarlar iizerinden fon portfyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikasi kapsaminda, Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir. Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olmamas
bakimindan yatirim kisttlarinin ilgili mevzuata ve sirket prosediirlerine uygunlugunun kontrolii
ve gbzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica fonun kaldirag
limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim iglemleri ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilecektir. Fon tilkeler arasindaki makrockonomik beklenti ve faiz farklarina bagli olarak ilgili
iilkelerin paritelerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para
birimi cinsinden getirisini korumak igin déviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiragly
pozisyonlar alabilir. Kaldirag yaratan islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig;
riskleri arturabilir.

Kaldirag Kullanim, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tirev Urlinler, sakh tlirev
{irlinler ve yapilandinlmg iirtinler gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsih1 nispi islem
yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin
edilerek, kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmast hususu da goz 6niinde
bulundurulur,

Kaldwag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat
esas alinir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD ydntemi kullamlacaktir. Yapilandirilmis yatinm araci,
yuridisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin borsa digindan portfsye
dahil edilmesi halinde risk 6l¢iim modeli olarak RMD kullanilir. Fon portfSyiiniin riske maruz
degeri, fon toplam degerinin %30’ unu asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun ton toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200’ diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatintm Fonlarina [liskin
Rehber kapsaminda belirtilen csaslar uygulanir.
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3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandiriimig yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi
tagiy1p tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis yatirim aracinin sakh tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dl¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkéan saglamir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
ylkiimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayndir,
Fon'un malvarligt, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlign Kurucunun ve Portfdy Saklayicisiin ySnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. PortfBy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, variik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen
diger gtrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yatinm fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtilziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtilzii§li, izahname hikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucuw/Y dnetici’nin talimatiarinin yerine getirilmesini,

¢} Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
slirede aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlcrinin mevzuat ile fon igtiziigi, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamimasini,

¢) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapismin, islemlerinin mevzuat, fon
igtiizligi, izahname hiikéimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara

mayacak sekilde saklanmasini saglar.
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b) Beige ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katulma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfby saklayicis), portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfty Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatimcilarina
agiklanmasi kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay:
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
vartiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig1 ile yapar,

4.9. Portféy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiriitiirken kargilagabilecegi cikar
catismalarinin  tanimlanmasini, Snlenmesini, ySnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yitktimliidilr.

4.10. Kurucu’nun {igiincil kisilere olan borglari ve ylikiimliiliikleri ile Fon’un aym
figiincil kistlerden olan alacaklar: birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfSy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bllinmesi

suretiyle hesaplamir, Bu defier her haftanin son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve hem TL hem de ABD Dolan (USD)
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cinsinden katilma paylarimin alim satim yerlerinde ilan edilir, Degerleme giinlerinde, BIST
Borglanma Araglari Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange
(LSE) piyasalarinin ayni anda agtk olmasi esastir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Ttirk Lirast cinsinden, B Grubu fon
kattlma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan
edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili
giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen g&sterge niteligindeki Amerikan Dolan
(USD) déviz ahg kuru esas alimr. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar igin
hesaplanmis birim pay degerinin sdz konusu kura béliinmesi ile bulunur. Yurtigi piyasalarda
yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢tkmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esastarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ynetim kurulu karar afabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtiten durwnlards, Kurulea uygun gOrQimesi halinde,
katilma paylaninin birim pay degerieri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim
durdurulabilir,

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap sbzlesmelerine iliskin Degerleme Esaslan

Portfiiye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir, Opsiyon sdzlegmelerinde glincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Forward sbzlesmeterinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varhigin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward isiemin vade tarihi arasindaki giin
say1sina gbre spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilmaktadir. Swap iglemlerinde giincel fiyat
Yabanci para iizerinden yapilmig swap sSzlesmeleri igin giincel fiyat; SWAP igleminin 1.
ayaguni olugturan pegin ahg islemi igin, aligi yapilan dbvizin degerleme giintl ilan edilen TCMB
ahg Kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda 2. aya olusturan vadeli sati§ igin, vade sonunda
satilacak ddvizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin ybnline gore alis veya satis)
esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabfil eden en yiiksek
fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin y6niine gre
alig veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanir. Konusu faiz olan swap islemlerinde
giincel fiyat; Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen
ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamiimak iizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak iizere
Black&Scholcs modcline gore hesaplanmis,




* Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorjk
fiyat kullanilir,

Forward sbzlesmeleri igin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat yontemi, dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina gire spot fiyat ilerletilerek teorik fiyala ulagihr ve bu fiyat deperlemede
kullanilir, Swap sdzlesmeleri igin swap point ve ilgili sdzlesmenin degerleme gilniinde vadesine
kalan giin sayist dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat ybntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

Swap sézlesmeleri igin:

*Yabanci para iizerinden yapilmig swap s6zlesmeleri igin;

SWAP igleminin 1. ayagimi olusturan pesin alis islemi icin, ahs1 yapilan dovizin
degerleme glinii ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda 2. ayag olusturan
vadeli satis icin, vade sonunda satilacak ddvizin, degerleme giiniindeki TCMB d3viz kuru
(islemin yBniine gore ali veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili
vadeye tekabiil cden en yitksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan
edilen kura (islemin y6niine gére alis veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan
degerleme kuru kntanihir.

* Konusu faiz olan swap islemlerinde;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak

ilerietilen degerleme fiyati degerlemede kullanilir,

Dayanak varhiin spot fiyat: Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

2) Yabana Ortakhk Payi, Yabanc: Yatim Fonu Katilma Paylari ve Yabana
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari Degerleme Esaslar

Yabanci ortaklik payi, yabanci piyasalarda iglem goren; Yatinm Fonu Katilma Paylar,
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarimin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki
ahg fiyat ile satig fiyaimin ortalamasi kullarilir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir.
Degerleme tarihinde ilgili borsada islem g&rmemesi halinde veya borsamin kapali olmasi
halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyat kullanilir.

3)Yabanci Borglanma Arac, Kira Sertifikas: ve Eurobond Degerleme Esaslan
Borsa diginda fon portfSyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, Eurobond ve
Yabanci kira sertifikalarinin deierlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30
17:00 araliBindaki ahs fiyat: ile satig fiyatinin ortalamasi kullamlir. (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak glin itibart ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam i giinl olmayan glinlerde s6z konusu kiymetin islem gdrdiigi
son iglem giinfine ait kapanis fiyat1 (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki glintin kirli fiyatinin ertesi is
gitniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

4) fleri Valorlii Tahvil/Bono islemleri Dcgcerleme Esaslan

a) Tleri valdrlit alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valGrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfSy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. fleri valorli DIBS alim ve satim
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islemleri ayri bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrlii sbzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem ahs ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem ahis hem de satis yapilmis ise
portfSy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda
bu iglemler portfby degeri iizerinde bir etki yaratmayacakuir.

c) lleri valdrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gre yapilacaktur:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)YKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi iglemin valér tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS *ta ayni giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordigii giindeki aym giin valorlti islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz aranidir,

S)Borsa disi repo-ters repo szlesmeleri, vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi
faiz orani kullanilarak ig verim orani ile degerlenir.

6)ileri Valorlii Kiymetli Maden istemleri Degerleme Esaslar

lleri valdrlit altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk biiltenindeki
fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde iglem yapilan giinkii islem fiyat: ile
degerleme yapilir. Bu gekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapiimas: durumunda,
degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmasi halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valdr tarihinden
daha yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme yapilir.

7)Yapilandirilmis Yatinm/Bor¢lanma Araclari Degerleme Esaslan

Yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma aracIarmm degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanihir. 11gili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem grmeyen ancak veri
dagitim kanallan araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmis yatirim araglan igin degerlemede
glincel fiyat kuilanilir,

8) lteri Valorlii Kira Sertifika Istemleri Degerleme Esaslar

a) lleri valdrlii alinan kira sertifikas1 islemin valér tarihine kadar diger kira
sertifikalarimin arasinda dahil edilmez. lleri valérlii satilan kira sertifikalari iglemin valor
tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii
kira sertifikalar1 alun ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem olarak degerlenir. [slem tutarlar
ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni ySntemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri
tablosuna yansir. Aym valSrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise
[tf6y degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise
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negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtigt pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) fleri valérlti islemlerin degerlemesi ise asagidaki formille gére
yapiltacaktir:

[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orany/ 100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yaptlan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilegik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayn
olan iglemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS’ta ayni giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirhkl ortalama getiri orani, yoksa en son aymi giin valorlil
olarak iglem gordiigii giindeki ayni giin vaidrlii islemlerin agirhikl: ortalama getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramidir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag
sdzlegmelerinin “adil bir fiyat™ igerip igermedigi; opsiyon szlesmeleri icin yeterli ve genel
kabul gérmis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ySntemi veya bu ydntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kutlanilacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, forward stzlesmeleri ve swap s6zlesmeleri igin ise teorik fiyat
(teorik fiyat ySntcmi, dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinil ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun TL. ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
ulagilan fiyat) ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %25°si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul cdilcbilir scviycsi olan %25
seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kars:
kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya
devam ediyorsa, kargt kurumun kulland: & hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir.
Karg: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Y6netim
Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat Gizerinden islem gergeklestirilir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir, A Grubu
paylarin alim satim: Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar1 (USD)
tizerinden gerceklestirilir.

Fon satis baslangg tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir Snceki
i giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru esas almarak
hesaplanacak | USD kargilig1 TL dir.

Takip eden gilnlerde fonun birim pay degeri, fon toplam de@erinin katilma paylarinin
sayisina biliinmesiyle clde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tlirk Lirast ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden
ressplanir ve ilan editir,

18

TERA DY YONETIMI A.S.
Eski @liyiplere Cad. iz Plaza Giz No:9

ak, Sdoyer, Ist
k v.D. 001




B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan
TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuruna bsliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD 6denerek satin alinan fon paylarinin fona iade edilmesi durumunda 8deme
ayn: para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satis baslangig tarihi .../..../2023 tiir.
6.1. Katilma Pay) Alim Esaslan

Yatirimcilarin yurt igi ve yurt disi piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde bu
izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde her haftanin son ig glinii olarak belirlenen degerleme
giiniinde saat 13.00’a (yarim giinlerde 10.30) kadar verdikieri katilma pay! alim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden talimatin
verilmesini takip eden ig giinii yerine getirilir.

Yurt i¢i ve yurt dii piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13.00°dan (yarim
giinlcrde 10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci i5 giinlinde yerine getirilir.

Yurt i¢i piyasalarin agik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Borglanma Araglari
Piyasasi’nin tam giin agik oldugu; yurt digi piyasalarin agik oldugu giinlerin belirlenmesinde
ise Amerika Birlesik Devletleri’nde New York Stock Exchange (NY SE) ve Ingiltere’de London
Stock Exchange (LSE) piyasalarimin  birlikte agik oldugu giinler dikkate almir. Yurt digi
piyasalarin kapah oldugu giinlerde TEFAS platformunda tatil tanumtamasi yapilabilir.

Yurt igi ve/veya yurt digt piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt igi
ve yurt dist piyasalanin birlikte agik oldugu ilk is giinil verilmis kabul edilir ve aym glin
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

Yurt igi piyasalarda yarim giln tatil olmasi durumunda, gergeklesme valoril yarim giine
denk gelen talimatlar izleyen ilk i giinii yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fivatina cn fazla
%20 marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr.

A grubu katilma pay1 alim talimatinin kargihifinda tahsi! edilen tutar o giin iin yatirunci
dina para piyasasi fonunda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
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gergevesinde, katilma payr aliminda kullamiltr. A grubu fon alim talimatina konu TL tutarlar,
Kurucu tarafindan fon alim talimatinin gergeklesecegi giinden 8nceki is giiniinde para piyasas:
fonu satigi gergeklestirilerek nemalandinlir.

B grubu pay alim talimati veren yatinmcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktir,

Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu aracthgiyla gergeklestirilecek islemler igin
gegerli olup, TEFAS’ta gergeklesen islemlerde nemalandiriima yapilacaksa dagitic: tarafindan
belirlenecek olan yatinim aract nemalandirmada kullanilacaktir,

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde fonlar i¢in alim talimatlan pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs
tslemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en
son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son flan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan (utara ey deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan %20 marj dilsiilerek belirlenecek
fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay! sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai
katilma pay1 adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin
tistiinde verilen katilma payi alim talimatlari iptal edilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirnmcilarin her ayin 17i ile baglayip ayin 15°i saat 13:00°a kadar verdikleri katilma
pay1 satim talimatlan, ilgili ayin 15’ inin bulundugu haftanin son is gtinil sonu itibariyla yapilan
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden, izleyen ilk is giinil yerine getirilir.

Her uywmn 15'i saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise bir sonraki pay satim talitnat
ddneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen ayin son ig glinii gergeklestirilen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden, izleyen ilk is giinii yerine getirilir.

Ayin 15’inin tatil olmasi durumunda yukarida bahscdilen 15°i ile ilgili giinler bir sonraki
is giiniine kayacaktir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

izahnamenin 6.3. nolu maddesinde yer verildigi iizere katiima pay: bedelleri; iade
talimatinin gergeklesecegi birim pay degerinin hesaplandigi degerieme giiniinii takip eden
figlincit is giinil yatinmcilara denir.

Katilma payinin isleme alinacagi degerleme giinil ile yukaridaki esastar dahilinde emrin
yerine getirilecedi giin arasinda BIST Borglanma Araglart ve New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin tati{ olmasi durumunda, bozum valori
yurt igin ve/veya yurt dig tatil giin sayis1 kadar ertelenir.

6.5. Alum Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katdima paylarimn alim ve satumi Kurucunun yani sira TEFAS’a ilye olan fon dagitim
kuruluglart aracilityla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasiimasi
milmkiindiir.

hitps.//www.lakasbank.com.ir/tr/Say falar TEF AS .aspx
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6.6.Pay Gruplar:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A Grubu paylar,
fiyat Turk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip
satifan paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolari (USD) cinsinden 8deme yapilarak alimip satilan paylar1 ifade eder.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. Tlirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD)
ddenerek satin alinan fon paywnn, fona iade edilmesi durumunda deme aym para birimi
cinsinden yapilir,

Pay gruplarina uygulanan yénetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADICI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde $denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yBnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
zerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

16) Kurulca uygun goriitecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran::

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinltik
%0,006849'undan(yiizbindealtivirgillsekizyiizkirkdokuz) [yillik yaklasik %2,5
(viizdeikivirgiilbeg)]+ (BSMV) olusan bir y8netim iicreti tahakkuk ettirilir.

Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan

sbzlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

7.1.2. Fun Portfoylindeki Varhiklarin Alim Sattmmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfSyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Is Yatirm Menkul Degerter A.S. aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlart agagida yer almaktadir:

1. Pay Senedi Alim Satim {slem Komisyonu: Onbinde 5,00
i.Yurt digt onbinde 4
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arast): Onbinde 4,00
ii. Kesin Alim Satim [slemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Onbinde 4,5
iii. Hazine ihalesi Islemleri : Onbinde 4
3. Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00
4. Takasbank Para Piyasast Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00
5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu : Onbinde 5,00
6) Yabanci BYF komisyonu : Avrupa BYF iglemlerinde %0,05 (Onbinde bes) , Amerika
BYF iglemlerinde %0,08 (Onbinde sekiz).
7) Kiymetti Maden Komisyonu: BIST e 6denen iglem komisyonu onbinde 1 ile onbinde
4 arasindadir

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger ayhk donemlerin son is giinlinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaptanacak ve 8denecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tiim giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirume bilgi formundan ulasilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir

Gider Tiirih Tutar (TL)

Tescil ve llan Giderleri | 10.000

Diger Giderler 10.000 -
TOPLAM 20.000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDiRILMESI:
8.1. Fon Portfdy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
g onlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy igletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artii kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.[)

Ote yandan, Amerikan Dolan (USD) Uzerinden alim satimt gergeklestirilen B
Grubu yatinm fonu katilma paylarinin daviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin
vergilendirilmesinde Huzine ve Maliye Bakanhify'min ligill dtizenlemelert dikkate ahmir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon
katilma paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar miikellel Kurumlarin
Tirkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglari ite bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan
fazla slireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari igin yillik veya &zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim ythdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulusg
tarihinden baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtiniin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlarida finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’(a ilan eder.

-ﬁmtl]l bakgi igin bkz. www gib.com te
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Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinil takip eden ilk is gitnii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, baimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
ayhk portfoy dagihm raporlan), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanan diger tiim bilgilere fonun KAP’ta ve sirket internet sitesinde yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasgilimas) miimkiindiir.

9.5. Portfy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
ydnetim kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinct is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

9.7. Portféy raporlan disindaki finansa! raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payr satisyi yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.9. Yatrmmcilarin yatinim yapma karanimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1,, 11, II[.,V.5.5., V.5.6., V1.
(6.5.maddesi harig), VIL7.1. (aracitlik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incclenerck onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilmez. l[zahnamenin diger bslimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesindc
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alti ig giinti iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.10. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirimer tanimmina ve satisin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli
yatirimeilara yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.11. Portftye yapilandirilmig yatinim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.12. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlegme tarihini takip eden is giinli iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve kargt
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
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- Fon sitresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
clmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yitkiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yeralan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistlriiliir.

10.2. Fon mal varlify, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oraminda dagiilir. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma payi sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglani yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimctlar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir
portfdy ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon
varligim Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi ilizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizllk; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514’tincit maddeleri hilkiimleri keyascn uygulanir,

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettil dafitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan yatinmci bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satuna aracilik eden yatirun kuruluglardan hesap durumlan

inda her zaman bilgi talep edebilirler.
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XI. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar,, izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP’ta yayimini
formda belirtilen satiy baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi
fa;mu a belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

2. Katilma paylan kargili1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is glnii
¢ belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylariz,

01.03.2023
TERA PORTFOY YONETIMI A.S.
Alper OZTURK Aysegil KAYA
Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Genel Md. Yd.
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