MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S PARA PiYASASI SEMSIYE FONU'NA
BAGLI MUKAFAT PORTFOY PARA PIYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

] 0Y~-333¢ D
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan?9 (%/2023 tarih ve F=0233903-2.5 sayih izin
dogrultusunda; Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu’na bagh Miikafat
Portfoy Para Piyasasi Fonu izahnamesinin baghigi, girig boliimi, kisaltmalar, (1.1.), (1.2.1)),
(1.2.2.),(1.3.),(1.6.), (2.3), (2.4, (2.6.), (2.7.), (3.1.),(3.2.), (3.3.), (4.2.), (5.5.), (5.6.),(6.3 ),
(7.1.), (7.1.3.) ve (8.2) numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis ve (2.9.) numaral;
maddesi izahnameden ¢ikartilmigtir.

ESKI SEKIL

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI MUKAFAT PORTFOY PARA PIYASASI FONU
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

YENI SEKIiL

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AKTIF PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

ESKI SEKiL

Miikafat Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 16/06/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 18/06/2020 tarih ve 10100 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fon
igtlizligli ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Miikafat Portfoy
Para Piyasas1 Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 01/10/2020 tarihinde onaylanmugtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07/01/2022 tarih ve E.12233903-010.08-15545 sayil1 yazisi ile
bildirilen, Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’de Para Piyasasi Fonlan ile ilgili yapilan
degisiklik geregince, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari
ve azami sinirlamalar giincellenmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

® B®, izahname, Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.$.’nin resmi internet sitesi
.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr




yayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihjne
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiizigi ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak
yatinmecilara verilir.

YENI SEKIL

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 16/06/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 18/06/2020 tarih ve 10100 say1l1 Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 $emsiye Fon
ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfsy
Para Piyasas1 Fonu’nun katilma paylanmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 01/10/2020 tarihinde onaylanmigtr.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07/01/2022 tarih ve E.12233903-010.08-15545 sayil1 yazisi ile
bildirilen, Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’de Para Piyasasi Fonlan ile ilgili yapilan
degisiklik geregince, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari
ve azami simirlamalar glincellenmistir.

Daha sonra, Miikafat Portféy Yonetimi A.S.’nin ticaret unvanimmm Aktif Portfoy
Yonetimi A.S. olarak de@ismesi sebebiyle ve fon unvanmma ‘TL’ ibaresinin eklenmesi

amaciyla Sermaye Piyasas1i Kurulu’nun .../.../........ tarih ve E-12233903-
........................ sayilll izni ile Fon unvam Aktif Portféy Para Piyasas1 (TL) Fonu
olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi intemet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. [zahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinnmcilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi ve yatinmc bilgi
formu
Borsa Istanbul A.S.

al Raporlama Tebligi 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama
| Esaslarina Iliskin Teblig
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Miikafat Portdy Para Piyasasi ['onu o
Miikafat Portfoy Yonetimi A.$ Para Piyasasi Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu o

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformnu

Kurucu Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Aktif Yatinm Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketl;{;
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi |

Rehber Yatinm Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 say1l1 Yatinm Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye Fon I¢tiiziigii, Fon Izahnamesi ve Yatirima Bilgi
Formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayih Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Aktif Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon Aktif Portfoy Yonetimi A.S Para Piyasas1 Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatinm Bankasi A.S.

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Tebligi

Yatinm Fonlarmna [liskin Rehber




Saklama Tebligi o 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette |
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank fstanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. R
Teblig I11-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi —_
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ]
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standarﬁ;F

Kurumu tarafindan yiriirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Miikafat PortfGy Para Piyasasi: Fonu
Adr: Para Piyasas: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Miikafat Portfoy Yonetimi A.S Para Piyasasi
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Turl: Para Piyasas: Semsiye Fonu
Stiresi: Stiresiz
YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Aktif Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu
Ad: Para Piyasasi (TL) Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvami: | Aktif Portfoy Yonetimi A.S Para Piyasasi
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Ttiri: Para Piyasas1 Semsiye Fonu

Stresi: Siiresiz




Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

| Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016

No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Aktif Yatinm Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih:
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve 03/11/2016
Numarasi No: 30/1063
YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yéonetici’nin

Unvani:

Aktif Portfoy YoOnetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016

No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine Tarih:
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve 03/11/2016
Numarasi No: 30/1063
ESKi SEKIL

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mabhallesi Kore Sehitleri
Caddesi No: 8/1 Kat:5 Sisli 34394
Istanbul www.mukafatportfoy.com.tr

Telefon numaras::

0212376 3200

Portfoy Saklayicisi T. Halk Bankas: A.S.’nin

herkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No:
8/1 Sisli 34394 Istanbul /
www.aktifbank.com.tr

AKTIF POR WSO N AN
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Fl“glefon numarast: | 0212340 86 03

YENI SEKIL

1.2.2. Iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri
Caddesi No: 8/1 Kat:5 Sisli 34394
Istanbul www.aktifportfoy.com.tr

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi: 02123763200

Portfoy Saklayicist Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No:
8/1 Sisli 34394 Istanbul /
www.aktifbank.com.tr

0212340 86 03

Telefon numarasi:

ESKIi SEKIiL
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gérev)
Suat BAKKAL Yo6netim (2018 - devam) BKT Kosové 14 yl
Kurulu J.S.C. — Genel Miidiir,
Bagkani (2015 - 2018) Aktif Bank,
Kurumsal Bankacilik Bdliim
Bagkani
Ozel Sektoriin | Yonetim (2008 - devam) Islam 20 yul
Gelistirilmesi Islami | Kurulu Kalkinma Bankas1 Finansal
Kurumu Baskan Kurumlar Gelistirme
(Temsilcisi Jahangir | Yardimcist | Boliimii Yoénetici
SOHRABZADEH)
E-Kent Gegis | Yonetim (2018-devam) Aktif Bank - 23 yil
Sistemleri ve | Kurulu Kurumsal Pazarlama Bolim
Biletleme Uyesi Bagkant,
Teknolojileri A.S.
(Temsilcisi Vedat
SARIYAR)
N Kolay Odeme | Yonetim (2013 - devam) Aktif Bank — 20 yil
yulusu A.S. | Kurulu Kurumsal Finansman B6liim
asilcisi ~ Zeynep | Uyesi Baskam
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Pelin ATALAY | (2003 — 2013) Decloitte - W
CiDAM) Kurumsal Finansman
_ | - Kidemli Miidiir !
Epost Elektronik | Yonetim | (2015 — devam) Aktif Bank — 14 y1l 1
Perakende Otomasyon | Kurulu Istirakler Béliim Bagkani
Satis Tic. A.S. | Uyesi 2014 — 2015 Tera Menkul
(Temsilcisi Ercan degerler A.S. —Kurumsal
TASKESEN) Finansman Miidiirii-
Direktor
Bahadir Tongug Genel (2020 - devam) Miikafat 22yl
Miidiir Portféy — Genel Miidiir
(2008 — 2020) Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yatinm
Yénetimi Boliim Bagkam ]
YENI SEKIiL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Suat Bakkal Yonetim (2018 — devam) BKT Kosové J.S.C 14 y1l
Kurulu Genel Midiir
Bagkani (2015 —2018) Aktif Bank Kurumsal
Bankacilik Boliim Baskam
E-Kent Gegis | Yonetim (2021 - devam) Secom Aktif 23 y1l
Sistemleri ve | Kurulu Elektronik Giivenlik Coziimleri
Biletleme Baskan A.S. — Genel Miidiir
Teknolojileri A.S. Vekili (2018 — 2021) Aktif Bank -
(Temsilcisi Vedat Kurumsal Pazarlama B6liim Bagkani
SARIYAR)
Epost Elektronik | Yonetim (2022 - devam) Pavo A.S. Genel 18 yil
Perakende Otomasyon | Kurulu Miidiir
Satis  Tic.  A.S. | Uyesi (2015 —2022) Aktif Bank — Istirakler
(Temsilcisi Ercan Boliim Baskani
TASKESEN)
N Kolay Odeme ve | Yénetim (2010-devam) Aktif Bank - 16 y1l
Elektronik Para | Kurulu Kurumsal Krediler Tahsis
Kurulusu Anonim | Uyesi Boliimii
Sirketi  (Temsilcisi (2006-2010) Tiirkiye Sinai
Fatih BAYSAL) Kalkinma Bankasi
UPT Odeme | Yonetim (2020 — devam) Aktif Portfoy — | 23yl
Hizmetleri Ve | Kurulu Genel Miidiir
lektronik Para A.S. | Uyesi- (2008 — 2020) Garanti Portfoy
qqusilcisi Bahadir | Genel Yonetimi A.S. — Yatirim Yoénetimi
NGUCQ) Miidiir Boliim Baskam
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ESKi SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Aktif Yatinm Bankasi A.S.

f¢ kontrol sistemi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlaninin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIiL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Aktif Portféy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Aktif Portf6y Yonetimi A.S.

Arastirma birimi AKktif Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON

PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portféyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri, Semsiye Fon
i¢tiiziigli ve fon izahnamesine uygun olan varliklar segilir ve Fon, s6z konusu diizenlemeler
ile fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun olarak yonetilir.

Fon portfdyii yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari se¢ciminde

de doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
Fon portfoytlinde riskin dagitilmasina uygun hareket edilmesi sartiyla, agirlikh olarak
hma araglan ile ters repoya yer verilir. Piyasada olugabilecek sartlar nedeniyle fon
i zaman zaman agirhkli olarak repo ya da kamu ve/veya 6zel sektér borglanma

Zingit¥yu V.. § .
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araglarindan olusabilir. Fon portfoyiiniin tamami devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin
kalmus, likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfdyliniin
glinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

Fon portfdyiine riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla tiirev araglar dahil
edilebilir. Tiirev {iriinler hakkinda Teblig ve bu izahnamede belirtilen kurallara uyulur.

Yabanc1 yatinm araglar fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclari fon toplam degerinin %20’si ve
fazlasi olamaz.

Fon portfdyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varltklar dahil edilemez.

Fon, piyasa kogullarini ve karsilastirma dlgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimang,
madde 2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféytiniin
yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek
olarak, Teblig’de ve Rehber’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy
sinirlamalan ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinur.

YENI SEKIL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIiMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfoyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri, Semsiye Fon
ictiiziigii ve fon izahnamesine uygun olan varliklar seg¢ilir ve Fon, s6z konusu diizenlemeler
ile fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun olarak yonetilir.

Fon portféyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas1 araglar1 dahil edilmeyecektir. Fon
portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil edilecektir.

Fon portfoylinde riskin dagitilmasina uygun hareket edilmesi sartiyla, agirlikh olarak
borglanma araglar ile ters repoya yer verilir. Piyasada olusabilecek sartlar nedeniyle fon
portféyli zaman zaman agirlikli olarak repo ya da kamu ve/veya 6zel sektdér borglanma
araglarindan olugabilir. Fon portfoyiiniin tamarmi devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin
kalmis, likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfdyliniin
giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gilin olacaktir. Fon,
yatirnmcisina giinliik nakde doniisiim olanagi saglamay: hedeflerken fon stratejisi diigiik
risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir.

Fon portféyiine riskten korunmak ve/veya yatiim amaciyla tirev araglar dahil
edilebilir. Tirev tirlinler hakkinda Teblig ve bu izahnamede belirtilen kurallara uyulur. Fon
portféyline vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilagtirma Slgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimim,
madde 2.4°te verilen asgari ve azami sinirlamalar ddhilinde belirleyebilir. Fon portféyliniin
onetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alimacak varliklara iligkin oranlara ek

B Teblig’de ve Rehber’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy
alar1 ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.
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ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon poﬂfdﬂnde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda

gosterilmistir.
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari (TL ve Déviz) 0 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar (TL ve Déviz) 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas: [slemleri ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri
Yabanci Yatirim Araglari 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 100
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve Doviz)' 0 50

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile
portfoyliindeki sermaye piyasas1 araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Sermaye piyasasi araglari Odiing verme iglemlerinde ve alinan teminatlarnn
degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10’ununu ge¢memek iizere fon portfoyiine kredi alinabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi iglemleri yapilabilir. Fon portfoyiinde
bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayi¢ degerinin %10’ununu gegmemek {izere
borglanma amaciyla borsada ya da borsa disinda repo islemi yapilabilir.

YENI SEKIL

2.4. YoOnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda

gosterilmistir.
VARLIK ve iISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para 0 20

Piyasas1 Islemleri
Gayrimenkul Sertifikalarn 0 100
’T ;lk ege ve Varhia Dayali Menkul Kiymetler 100

o
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50
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|1potek ve Varlik Telninatlmeric-lll_Klymetle—r

0
' Vadeli I\;Ievduat/KatllnTa Hesaplari' 0

Fon, Kurul’'un ilgili diizenlemeleri c¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile
portféyiindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa deerinin en fazla %50°si tutanndaki
sermaye piyasasi araglarini diing verebilir.

Sermaye piyasasi araglar1 6diing verme islemlerinde ve alinan teminatlarn
degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10 ununu gegmemek iizere fon portfoyiine kredi alinabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasast islemleri yapilabilir. Fon portfoyilinde
bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayi¢ degerinin %10’ununu gegmemek lzere
borglanma amaciyla borsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla déviz, faiz ile 2.4.
maddesindeki varlik tablosunda yatirim yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu
varliklardan olusan finansal gostergelere dayali vadeli islem, opsiyon ve swap sozlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis: tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri yalnizca korunma amagli olarak
fon portfoyline dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yer alan simirlamalara uyulur.

YENI SEKiL

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla faiz ile 2.4. maddesindeki
varlik tablosunda yatinm yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan
olusan finansal gostergelere dayal1 vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dis1 tlirev arag s6zlesmeleri yalnizca korunma amagh olarak fon portfoyiine dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iligkin Kontrol” bagliginda yer alan simirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL

2.7. Portfoye borsa digindan repo, ters repo, vadeli islem, opsiyon ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak
fon portfoyline dahil edilir. Sozlesmelerin kars taraflannin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmas1 ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun
degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve opsiyon sdzlesmelerinde kars: tarafinin
enetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
a donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
dur.
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YENI SEKIL

2.7. Portfdye borsa disindan repo, ters repo, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portféyline dahil
edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas;,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa diginda taraf olunan Tiirk Lirast cinsinden tiirev ara¢ ve opsiyon
sozlesmelerinde karsi tarafin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

CIKARILAN MADDE
2.9. Portfioye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine G20, AB veya OECD iilkelerinden herhangi birinde
teskilatlanmig borsalara kote edilmis ve derecelendirmeye tabi tutulmus bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalari alinabilir.

Yatirim yapilacak iiriiniin ihraggcisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat
bareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araclarimmn tabii
oldugu iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarm bulunup bulunmadigini aragtirmak Yonetici’nin sorumlulugundadr.

Fon’un fiyat agciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde, yabanci yatrim aracinin gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi gerekir.

ESKI SEKIiL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev s6zlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay:r fiyatlan ve déviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyline faize dayali varliklann (bor¢lanma
araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarm dahil
*T C' Jlmes1 halinde, dovnz kurlarinda meydana gelebllecek deglslkhkler nedeniyle




c- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira
sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar degisimleri nedeniyle olusan rigkj
ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifdir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde aym1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihracgq1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

L TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin, tiirev sdzlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan
ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarn (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Orami Riski: Fon portféyiine kara katihm olanag) saglayan varhk
(kira sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degigimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev ara¢, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas:
halinde, baglangi¢ yatinnu ile baglangt¢ yatimminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir

ggaan dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
;T—&;'* &kl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
d ogab ccek zarar ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmes;
riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin Olg¢iimiinde kullamlan y6ntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirrm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risk Yonetimi Sistemi, maruz kalian risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini,
tespitini, dl¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin olusturulmasim ve
stirekliligini i¢ermektedir. Kurulus, vadeli islemlerden kaynaklanan riskleri de igerecek
sekilde, portfoyiin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yOntemini
risk Ol¢lim mekanizmast olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas
alarak olusturmustur.

A) Riske Maruz Deger (RMD):

RMD, Yonetici’'nin yonetmekle yikiimli ve yetkili oldugu portfoylerde, getiri
oranlarinda,-ddviz kurlarmmda, pay fiyatlarindaki dalgalanmalar ve portféyiin i¢erdigi tim
riskler dikkate alinarak maruz kalinabilecek en yiliksek zarari, belirli bir giiven aralif1 ve
donem dahilinde ifade eden degeri gostermektedir.

Yonetici’nin yonetimi altinda tuttugu portféylere iligkin piyasa riskine maruz
pozisyonlan iginde bir pozisyonunun portféyiin toplam RMD’sine ne kadar katkida
bulundugunu 6l¢mede kullamlan RMD (Marjinal RMD) hesaplanilarak pozisyonlarin toplam
riske katkilar1 degerlendirilir ve 6nemli goriilen riskler ilgili birimlere raporlanir.

B) RMD’nin Hesaplanma Standarda:

Risk Yonetimi Boliimii, Riske Maruz Degeri, Kurul’un belirledigi standartlar
cergevesinde, Yonetim Kurulu’nun onaylad:gi modelle hesaplar.

Riske Maruz Deger, portfoyiin igerdigi tiim riskler dikkate aliarak hesaplanir. RMD
hesaplamalarina portfoyde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir.

RMD hesaplama modeli portfoyiin igerdigi onemli piyasa riskleri ile tiirev araglara
iligkin spesifik riskleri kapsayacak sekilde belirlenir. Dolayisiyla belirlenen riske maruz deger
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Risk Yénetimi Bolumi, Kurulus i¢i raporlamalarda, Riske Maruz Degeri, glnliik
olarak, %99 giiven araliginda, tarihsel benzetim yontemi ile, 20 is giin elde tutma sliresini
ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresini kullanarak hesaplar.

Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin se¢ilmesinde portfGyiin
yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal araglarin tiirii
ve karmagsiklig1 dikkate alinir.

Risk Yonetimi Béliimii, Riske Maruz Degeri varyans-kovaryans matrisleri, Tarihsel
Benzetim, Monte-Carlo Benzetim ydntemi ve Kurul'un isteyecegi diger yontemlerle de
hesaplayabilecek sekilde risk yonetim sistemini olusturmustur.

Portfoye riskten korunma amactyla simirl olarak dahil edilen borsa dig1 turev arag ve
swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu
asamaz.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir. Islemler icin
ek teminat alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varligin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda
dikkate alinir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamilan ydintemler
sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risk Yo6netimi Sistemi, maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini,
tespitini, 6l¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin olusturulmasini ve
stirekliligini igermektedir. Kurulus, vadeli islemlerden kaynaklanan riskleri de igerecek
sekilde, portfoyiin icerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini
risk Ol¢lim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6lglim modelini esas
alarak olusturmustur.

A) Riske Maruz Deger (RMD):

RMD, Yoénetici’nin ydnetmekle yikiimlii ve yetkili oldugu portfdylerde, getiri
oranlarinda, pay fiyatlarindaki dalgalanmalar ve portfoylin igerdigi tiim riskler dikkate
alinarak maruz kalinabilecek en yiiksek zaran, belirli bir giiven aralig1 ve dénem dahilinde
ifade eden degeri gostermektedir.

Yonetici’nin ybnetimi altinda tuttufu portfoylere iliskin piyasa riskine maruz
pozisyonlann iginde bir pozisyonunun portfdyiin toplam RMD’sine ne kadar katkida
bulundugunu 6l¢mede kullanilan RMD (Marjinal RMD) hesaplanilarak pozisyonlarin toplam
meke katkilan degerlendirilir ve 6nemli goriilen riskler ilgili birimlere raporlamr.

) RMD’nin Hesaplanma Standardi:
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Risk Yénetimi Boliimi, Riske Maruz Degeri, Kurul'un belirledifi standart]ar
gercevesinde, Yonetim Kurulu’nun onayladig: modelle hesaplar.

Riske Maruz Deger, portfdyiin igerdigi tiim riskler dikkate alinarak hesaplanir. RMD
hesaplamalarina portfoyde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

RMD hesaplama modeli portfoylin igerdigi 6nemli piyasa riskleri ile tirev araglara
iliskin spesifik riskleri kapsayacak sekilde belirlenir. Dolayisiyla belirlenen riske maruz deger
hesaplama modeli, portfoy degerine etki edebilecek ihmal edilebilir diizeyin lizerindeki tiim
risk faktorlerini igermektedir.

Risk Yonetimi Boliimii, Kurulug i¢i raporlamalarda, Riske Maruz Degen, glinlik
olarak, %99 giiven araliginda, tarihsel benzetim yontemi ile, 20 is giin elde tutma siiresini ve
en az 1 yillik (250 is glinli) gézlem siiresini kullanarak hesaplar.

Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin segilmesinde portfGyiin
yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal araglarn tiirii
ve karmagiklig1 dikkate alinir.

Risk Yo6netimi Boliimii, Riske Maruz Degeri varyans-kovaryans matrisleri, Tarihsel
Benzetim, Monte-Carlo Benzetim yontemi ve Kurul'un isteyecegi diger yontemlerle de
hesaplayabilecek sekilde risk yonetim sistemini olusturmustur.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir. Islemler i¢in ek teminat
alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varligin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate
alnir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri,
swap sozlesmeleri, varant, ileri valorlil tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilir.

Kaldiragh islemlerin koruma amaciyla kullamildigi durumlarda, portfdyde mevcut
sermaye piyasasi araglari ile yliksek korelasyona sahip tiirev araglar segilerek, asagi yonlii
fiyat hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters yonde pozisyon alinur.

Yatinm amaciyla islem yapilmasi durumunda ise Fon’un yatinm amaci ve stratejisine
uygun olan sermaye piyasasi araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayali
kaldiragli araglar portfoye dahil edilir. Her iki durumda da, genellikle vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri kullanilir,

Kaldirag yaratan iglemlerin fon portfoyiinde riskten koruma amagli kullamldig:
durumlarda alinan pozisyonun, korunmasi amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her
an bire bir olmayabilir.

Yatinm amach kaldirag kullaniminda ise fon portfoyii, toplam varlik biiylikligiine ek
aldiragin getirmis oldugu nasyonel biiyiiklilk oraminda ek riske tabi olur. Her iki
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durumda da kaldiraglt islemler araciligiyla alinan pozisyonlarin kapanmasi sirasinda yeterli
likidite bulunmayabilir veya islemler en uygun fiyatlardan gergeklestirilemeyebilir.
Ac¢13a satis sonucunu doguracak ileri valorlii tahvil/bono islemi yapilamaz.

YENI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri,
varant, ileri valorli tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilir. Isbu sézlesme ve islemlerin
hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz.

Kaldiragh islemlerin koruma amaciyla kullamldigi durumlarda, portfdyde mevcut
sermaye piyasasi araglan ile yiiksek korelasyona sahip tiirev araglar segilerek, asag1 yonli fiyat
hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters yonde pozisyon alinir.

Yatinnm amaciyla islem yapilmasi durumunda ise Fon’un yatirim amaci ve stratejisine
uygun olan sermaye piyasasi araglarina veya bunlardan olugturulan endekslere dayali kaldiragh
araglar portfoye dahil edilir. Her iki durumda da genellikle vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
kullanilur.

Kaldirag yaratan iglemlerin fon portfoyiinde riskten koruma amagli kullanmildig
durumlarda alinan pozisyonun, korunmasi amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her
zaman bire bir olmayabilir.

Yatinm amagh kaldira¢ kullaniminda ise fon portfoyii, toplam varlik biliyiikliigline ek
olarak kaldiracin getirmis oldugu rasyonel biiyiiklikk oraninda ek riske tabi olur. Her iki
durumda da kaldiracli islemler aracilifiyla alman pozisyonlarn kapanmas: sirasinda yeterli
likidite bulunmayabilir veya islemler en uygun fiyatlardan gergeklestirilemeyebilir.

Ag1a sat1g sonucunu doguracak ileri valorlii tahvil/bono islemi yapilamaz.
ESKI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan
Takasbank nezdinde ilgili fon adina a¢ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann
disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir
veya s0z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkéan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy
Saklayicist’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL
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4.2. Portfoy Saklayicisi’'nmin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilg;j)i
fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’1n erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yikimlIiilik
ve sorumlulugu devam eder.

ESKI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Borsa digt ileri valorlii islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan
hesaplanan gilincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu alimmamadigi
durumlarda borsa digi islemler igin degerleme, ileri valorlii borglanma araglan ve kira
sertifikalaninda, Borsada ayni valdrde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada islem ge¢medi ise
son iglem tarihindeki borsa fiyat: iizerinden yapulir.

Borsa dig1, Tirk Lirasi cinsinden borglanma aract ve kira sertifikalarinin
degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars:
taraftan fiyat kotasyonu almamadig durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa Dig1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri: Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinde
degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz orani i¢ verim orani olarak kullanilarak degerleme
yapilir.

Borsa dis1 tlirev arag ve swap s6zlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Portféye alim asamasinda borsa disi forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat
olarak karsi taraftan alinan fiyat kotasyonu kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan degerleme
fiyat1 kullanilir. Borsa dis1 opsiyon s6zlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
degerlemede kullanilmak {iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve karsi
taraftan degerleme fiyat1 alinamadig: durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi
genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varlifa uygun
olam kullanilarak hesaplamir. Hesaplama igin opsiyon s6zlesmesinin yapisina ve dayanak
varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalar ya da uygun goriilebilecek diger
hesaplama araglari/yazilimlan kullarlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik
yuzdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyati
nlamlacaktir. Degerlemede, dayanak varhigin spot fiyat: olarak TMS/TFRS esaslan
gerggvesinde belirlenen fiyatlar kullanmilir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin
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Rehber’in “Fon Portfoylindeki Varliklarin Degerlemesi” baghiginda yer alan esaslar
cergevesinde belirlenen yontem kullanilacaktir.

Borsa dis1 forward sézlesmelerinde ve borsa disi déviz swap sézlesmelerinde glincel
fiyat olarak dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varliin spot fiyati kullanilarak, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varhigi doviz olan bu tarz islemlerde
veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme i¢in hesaplanan
degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward deZerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanihr.

Dayanak varhgy/varliklar: para birimi olan borsa dis1 forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat1 olarak degerlemedeki islem
yoniine gore TCMB Diviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Ahs Kuru kullanihr. Ilgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi
durumunda ise islem yoniine gore veri saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alian
doviz ahs veya doviz satis fiyatlar: kullamilir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in
ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamilacak kurlar
“capraz kur” seklinde hesaplanir.

YENI SEKIL

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
genel degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Borsa digt ileri valdrlii iglemlerin degerlemesinde, islemin aracis1 tarafindan
hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullamlir. Kars:1 taraftan fiyat kotasyonu almamadifi
durumiarda borsa disi islemler i¢in degerleme, ileri valdrlii borglanma araglan ve kira
sertifikalarinda, Borsada aymi1 valorde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada iglem ge¢medi ise
son iglem tarihindeki borsa fiyat: lizerinden yapilir.

Borsa disi, Tirk Lirasi cinsinden borglanma araci ve kira sertifikalarinin
degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars:
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
onceki gliniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo S6zlesmeleri: Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinde
degerleme ilgili s6zlegsmede belirlenen faiz orani i¢ verim orani olarak kullanilarak degerleme
yapilir,

Borsa dist tiirev arag s6zlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portfoye
R asamasinda borsa dis1 forward ve opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat olarak kars:
2g alinan fiyat kotasyonu kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
nun Risk Yonetimi Prosediiriinde belirlenen esaslara uyularak saglanir.
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Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme
fiyat: kullanilir. Borsa dis1 opsiyon sdzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemleringde;
degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karg
taraftan degerleme fiyatt alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapalir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi
genel kabul gdrmiis yontemlerden, opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varhga uygun
olani kullamilarak hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak
varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun gorilebilecek digcer
hesaplama araglari/yazilimlan kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik
yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyat1
kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak TMS/TFRS esaslar
gercevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin
kullanilmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin
Rehber’in “Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Degerlemesi” bashginda yer alan esaslar
cercevesinde belirlenen yontem kullanilacaktir.

Borsa dist forward s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak dayanak varligin spot fiyat1 baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin
spot fiyat: kullanilarak, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist
ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplamur.

ESKI SEKIL
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi ve sOzlesmelerin portfdye dahil
edilmesinden sonra kargi taraftan alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sdzlesmeleri igin
Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu gibi genel kabul
gbrmiis yontemler kullamlarak, forward sézlesmeleri igin dayanak varligin 5.5. maddesinde
yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak, degerleme giini ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullanilarak, swap sozlesmeleri igin sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik
fiyatlama yontemleri kullamilarak ve Kurucu ydnetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk
Yénetim Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde
kullanlan teorik fiyat hesaplama ydntemlerine iliskin esaslara ve dayanak varlik spot
fiyatlarinin belirlenmesine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dis1 opsiyonlar s6zlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile
Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinilir. Verilen kotasyon ile
hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda,
sozlesmenin kars1 tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek
sekilde giincellemesi istenir. Kars1 taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20lik limitin
nda kalmasi durumunda, Risk Yénetimi Birimi tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir

cfe’ger mede bu fiyat kullamlir. Belirtilen yazili ve gerekgeli bilgilendirme elektronik ortamda
agirlahabilir. : 4
=
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Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iligkin olarak, ilgilj
sozlesmenin faiz oranlarinin borsada islem gdren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo
sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilr.

YENI SEKIL
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi ve sozlesmelerin portféye dahil
edilmesinden sonra karsi taraftan alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri igin
Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu gibi genel kabul
gbrmiis yontemler kullanilarak, forward sézlesmeleri igin dayanak varligin 5.5. maddesinde
yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlarak, Kurucu yénetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yo6netim Prosediirii’nde
belirtilen limitler ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat
hesaplama ydntemlerine iliskin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinin belirlenmesine
iliskin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmigtir.

Borsa dig1 opsiyonlar sézlesmelerine iliskin olarak, karg: tarafinin verdigi kotasyon ile
Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir. Verilen kotasyon ile
hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine %20’den fazla olmasi durumunda,
s6zlesmenin kars1 tarafimn kotasyonunu hesaplanan fiyat yéniinde %20 farkin altina gekecek
sekilde giincellemesi istenir. Kars1 taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin
disinda kalmas: durumunda, Risk Yo6netimi Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir
ve yonetim kurulunun karan ile alnan son fiyat iizerinden islem ger¢eklestirilir ve
degerlemede bu fiyat kullanihir. Belirtilen yazili ve gerekgeli bilgilendirme elektronik ortamda
hazirlanabilir.

Borsa disginda taraf olunacak repo-ters repo s6zlesmelerine iliskin olarak, ilgili
s6zlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo
s6zlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.3. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim

kuruluglan aracihifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi

[imkiindiir.

Jwww.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uveler.aspx
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Ayrica, fon katilma paylanimn alim satimina aracihik etmek iizere, kurucu ile Atif
pazarlama ve dagitim sézlesmesi aracilik sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan; ve
iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.3. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimt kurucunun yani sira TEFAS’a Giye olan fon dagitim
kuruluglar1 araciliiyla da yapihr. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmasi
miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Ayrica, fon katilma paylanmin alim satimina aracilik etmek {izere, kurucu ile Aktif
pazarlama ve dafitim s6zlesmesi aracilik s6zlesmesi imzalamis olan kurumlann unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri .
T tif Yatirrm Bankas: A.S. | Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul_
x5 o\ Yatirm  Menkul | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109 Besiktag/Istanbul
‘..,? egerler A.S. Tel: 0212 310 63 60
" C* z AKTIF POR
e ¢ N822/ & "/ 23 Kore Sehi price
L 4 "','5‘*‘,")/ 3 ,“;l
? » Zin = 48




——
|

. www.atayatirim.com.tr

]

Ata Portfoy Yénetimi AS.

{

No:109

—
l\.)I

Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Atakule
Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 310 60 60
www.ataportfoy.com.tr

Burgan Bank A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyitkdere Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer /

Istanbul

Halk Yatinm Menkul

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 4

Degerler A.S.

Degerler A.S. 34382 Sisli / Istanbul

Turkish Bank A.S. Valikonag1 Cad. No:1 /34371 Nisantagi / [stanbul

Turkish Yatmim Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A

Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 1/1A 34415 |
Kagithane- Istanbul

Seker Yatinm Menkul | Biiyiikdere Cad.No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 34394 Sisli

Osmanli Yatirnrm Menkul
Degerler A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 i¢ Kapi No:69 Nurol
Plaza Sariyer Istanbul Posta Kodu:34398

Tel: (0212) 366 88 00

www.osmanlimenkul.com.tr

Alnus Yatirnm Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli | Istanbul |
Tiirkiye

Tel: 0212 213 08 00

www.alnusyatirim.com www.alnusforex.com

Info Yatinm Menkul | Kustepe Mh. Mecidiyekdy yolu Cad. No:14
Degerler A.S. Kat:8-9 Mecidiyekoy Sisli Istanbul
Tel: 0 (212) 319 26 00
www.infoyatirim.com
ESKI SEKIL

VII. FON MALVARL}GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

D) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlil iicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci

para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satiy kuru iizerinden TL'ye

¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
& Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
evzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
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9)Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilagtirma 6l¢iitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu icreti,

13)E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gider,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

VII. FON MALVARL_ICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@ndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9)Takvim yili esas ahinarak {iger aylhik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam
degeri iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma Sl¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
13)E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

7.!.3. Fon P.ortfﬁ.yiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satimina Oyak Yatirrm Menkul Degerler
. (VIOP), Aktif Yatinm Bankasi A.S. (Borc;lanma Araglan / Klra Sertlﬁka51 Yatinm




Borglanma Araclan / Kira Sertifikas: ve Yatinm Fonu, Repo Ters Repo, TPP j¢in
komisyon alinmamaktadir:

VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Binde 3,15 (BSMYV dabhil)
YENI SEKIL

7.}.3. Fon P_ortf'd_yiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatinm Menkul Degerler
A.S. (VIOP), Aktif Yatinm Bankasi A.S. (Borglanma Araglan / Kira Sertifikasi, Yatinm
Fonu, Repo Ters Repo, BPP) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

Borglanma Araglar / Kira Sertifikas1 ve Yatinm Fonu, Repo Ters Repo, TPP igin
komisyon alinmamaktadir.

VIOP Piyasas1 Islem Komisyonu: Binde 2 (BSMYV dahil)
ESKI SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gdre kurulan menkul kiymetler yatirim fonlannin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan
ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmisg
kazanglar ile bu kurumlann tam milkellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir

yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarnilmasindan saglanan ve gegici 67
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gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya gze|
beyanname verilmez.

YENI SEKIiL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlari
ve yatirim ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarninca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami
gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel
beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanglarin (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altmn ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasast araglari bulunan yatirnm
fonlarindan elde edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt
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