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CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirkéti

Izahname

Bu Izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea .J£&./44/2023 tarihinde
onaylanmgtir,

Ortakhigimizin ¢tkarilmis sermayesinin  105.000.000 TI.’den 123.750.000 TL’ye
¢tkariimas: nedeniyle artirilacak 18.750,000 TL nrominal degerli 18.750.000 adet B
-Grubu pay ve meveut ortak Tarzan Tarik Sarvan’a ait 6.250.000 TL nominal degerli
6.250.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 25.000.000 TL nominal degerli
25.000.000 adet B Grubu hamilive yazil paym halka arzina iligkin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde meveut
ortaklardan Tarzan Tark Sarvan’m sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet hamiline yazih B grubu paym dafitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin gerceklesmesi halinde toplam
30,000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet B grubu hamiline yazili paym halka
arz1 gergeklegecekitir.

Jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarmm fiyatimn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. .

Bu izahname, ortakhigmuzin (www.cw-enerji.com) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin (www.denizyatinim.com) ve QNB
Finans Yatirom Menkul Degerler A.S.’nin (www.gnbfi.com) adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayunlanmgstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik futulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’ nun 10°uncu maddesi uyarinea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararin ihra¢eidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin actkea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihrageinm yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durnumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi
dlgiide sorumludur. Ancak, jzahnamenin difer lasumlan ile birlikte okundugu
takdirde dzetin yaniltici, hatali veya tutarsiz clnasi derumu hari¢ olmak iizere,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu izahname, “diisliniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “bekjenymektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yinelik agiklamalar icermektedir. By tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin tarihindeki Ongoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Bir¢ok fald hpdcoimin  gelecege yonelik agiklamalarmin
ongiriilenden ¢ok daha farkh -
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR | TANIMLAR
AS, : Anonim Sirketi
AB : Avrupa Birligi
ABD : Amerika Birlesik Devietleri
AC
(Alternating - s a1 o .
Current/Altern Genligi ve yonit periyodik olarak degisen elektriksel akim
atif Akim)
i
ABD Dolan / '
UsD/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Amerikan
Dolart
Aracilik ve 24.02.2023 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilk ve
Konsorsiyum Konsorsiyum Sozlesmesi
Sézlesmesi
AR-GE : Aragtirma — Gelistirme
ATM : Otomatik Para Cekme Makinesi (Jutomated Teller Machine)
Avro /EUR / - o |
Furo Avrupa Birligi para birimi
BES : Biyokiitle Elektrik Santrali
BIAS / Borsa/ _
Borsa [stanbul | : Borsa Istanbul A.S.
/ BIST
COVID-19 : | Xoropaviriis Pandemisi 2019
Geleneksel fotovoltaik sistemlerin aksine, glines 1s15m
kiigiik, yiiksek verimli, ¢ok katmanli giines pillerine
CPV : odaklamak i¢in mercekler veya kavisli aynalar kullanan
" | Yogunlagtirilmus Fotovoltaik giines hiicreleri veya glineg
panelleri
Ccw . CW International Yenilenebilir Enerji Uretim Anoni
International ' Sirketi
CED : Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu : Ceﬁ bsel Etki Degerlendirmesi Raporu
CED . 29.071.
Y tnetmeligi ’ ydyunlépan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yénetmeligi
Cevre lzin ve 1
Lisans : at
Yonetmeligi / y‘_
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KISALTMALAR

TANIMLAR i

11.08.1983 tarthli ve 18132 sayih Resmi Gazete’de

(evre Kanunu yayiunlanan 2872 sayilt Cevre Kanunu

DAB Déviz Alim Belgesi

Dengeleme ve 14.04.2009 tarinli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de

Uzlastirma yayiumnlanan Elektrik Piyasast Dengeleme ve Uzlastirma

Yonetmeligi Yéonetmeligi

DenizYatirum Deniz Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

ggn-(;ﬁ?&)“ Elektrik yiiklerinin yiiksek potansiyelden al¢ak olana dogru

\kim) g sabit akmasidur.

EDAS Elektrik Dagitim A.S.

ge::;; Lisans 02112013 tarihli ve 28809 sayth Resmi Gazete'de

Y gnatmeliéi yayimlanan Elektrik Piyasas: Lisans Ydnetmeligi

EPC Mithendislik (Engineering), Satin alma (Procurement),
Kurulum {Construction)

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Pivasalan [sletme A.S.

EPKn 130.03.2013 faribli ve 28603 sayih Resmi Gazete’de
vayimlanan 6446 sayilr Elekirik Piyasas: Kanunu

}Cs)zeilrlﬁza on Eregli Organizasyon Ingaat Hayvancilik Tanm Gida Sanayi

A g 4 ve Ticaret Anonim Sirketi

Esas Sozlegme

CW Enerji Mihendislik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
esas sdzlesmesi '

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1

E(JAS Elektrik Uretim Anonim Sirketi

FvV/ Giineg enerjisini, glines hiicrelei veya giines panelleri

Fotovoltaik vasttastyla elektrik akimina doniistiicen sistem

FV Hiicre Giines paneli iiretiminde kullarulan fotovoltaik hiicre

GES Giines (enerjisi) elektrik santrali

GVK 06.01.1961 tarihli ve }.0700 - s-aylh Resmi Gaze
yayinlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

GW Gigawatt

GWh/GWs i a;,aart saat \
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KISALTMALAR | TANIMLAR ;
Halka Arz
Eden Pay Tarzan Tarik Sarvan
Sahibi
Ihraggr’mun ¢ikarilmig sermayesinin 105.000.000 TL’'den
123.750.000 TL'ye ¢ikarilmas: nedeniyle artirilacak toplam
18.750.000 TL nominal degerli 18.750.000 adet B Grubu pay
ile Halka Arz Eden Pay Sahibi’'ne ait olan ve ortak satiy
yoluyla halka arz edilen toplam 6.250.000 TL nominal
Halka Arz degerli 6.250.000 adet B Grubu paydan olusan, toplamda
Edilen Paylar 25.000.000 TL nominal degerli 25.000.000 adet B Grubu
pay. Ek satig gergeklestirilmesi durumunda Halka Axz Eden
Pay Sahibi’'me ait olan 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet hamiline yazili B grubu pay ile birlikte toplam
30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet hamiline
yazili B grubu pay
IEA Uluslararas: Enerii Ajans) (International Energy Agency)
EC Uluslararas1  Elektroteknik  Komisyomu  (International
Elecirotechnical Commission)
Doggru akumy, altematif akima ¢eviren cihaza verilen isimdir.
Invertor Elektriksel bir giic doniistirme elemam olarak da
tanumlanabilir. Giig doniigtiirici ya da evirici olarak
gecmektedir.
Thrager / Sirket v L 42T e : e g e
/ CW Enerji CW Enerji Mithendislik Ticaret ve Sanayl Anonim Sirketi
1SG Is saglig1 ve gitvenligi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KOSGEB Kiigiik ve Orta C‘vlgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme
Idaresi Bagkanlifit
Konsorsiyum Deniz Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve QNB
Liderlerd Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Kurul / SPK. Sermaye Piyasast Kurulu
kv Kilovolt LR
KVK 21062006 tarihli ve 26205 sayli Resmi e 01y, &
yaytmlanan 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu s ! S
kWh / kWs Kilowatt saat PR Y @ :
v * . ¥
kWp Kilowatt tepe (peak) 14 Nisan 2023 N\o o [PV
Lisanssiz 12052019 tarih ve 30772 sayili Resmi Gazete’ X
Elektrik
N ya lektr nyasasmda Lisanssiz Elektrik Uretim
Uretimi vi
Yonetmeligi q NIZ YATIRIM
CW ENERJ} MOKENT ﬁ’iﬁFL 0 ‘.‘é‘%‘mm u? YN Tag
TICAREY VE n.s Kl Lifm NN ey 4;3 sty L
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TANIMLAR .- . : i

KISALTMALAR .
Ltd. Sti. Limited Sirketi
m? Metrekare
MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi
mm Milimetre
Mwe Megawatt elektrik
MWh/MWs Megawatt saat
MWm Megawatt mekanik
MWp Megawatt tepe (peak)
, Merkezi sebekeye gii¢ aktartminda bulunmayan sebekeden
Off-Grid - e AR )
bagiumsiz giines enerjisi sistemleri
On-Grid Merkezi sebeke baglantili giines enerjisi sistemleri
0SB Organize Sanayi Blgesi
PV Giines enerjisini elektrik akimoa doniistiven teknoloji
(fotovoltaik teknoloji) _
PricewaterhouseCoopers Tirkiye ofisi tarafindan Aralik
PwC Sektdr 2021 itibariyla hazirlanan ve
Raporu https://www.pwe.cont.tr/turkiye-ve-dunyada-gunes-enerjisi-
P sektoru adresinde yayinlanmug olan “Tiirkiye ve Diinyada
Giines Enerjist Sektdril” raporu
QD Tinans QNB Finans Yatmm Menkul Degerler Anonim Sirketi
atirum
SGK Sosyal Gitvenlik Kurumu
SPKn 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayii Resmi Gazete'de
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
T.C. Tiirkiye Comhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi
TCMB/
Merkez Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Anonim Sirketi
Bankas:
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.
TERS Tﬁrkive Finansal Raporlama Standartlar
TL Turl Lira
TOBB Tmﬂd dalar ve Borsglar Birligi
TSE : : | Ak éé.ndaqﬂan Ry
CW ERERS} MOw

TICAREY vE 32 A

AQSE 1K Atatirk v No- 20

Art Kutomiar v, 215041 2688
Wersic Ma: 02150412 fisg

N 241
oy /




KISALTMALAR

TANIMLAR |

TTK 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayith Resmi Gazete'de
yayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAXK Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kuromu

TWh/TWs Terawatt saat
Urlinler, malzemeler, bilegenler, aletler ve techizatlar igin
standartlar ve test prosediirleri gelistiren ABD merkezli ve

UL Sertifikas: temel olarak glivenlik konusuna yogunlagan Underwriters
Laboratories, tarafindan saglanan bagimsiz iiriin giivenlik
sertifikasyonu.

UFE Uretici Fiyat Endeksi

UR-GE Uretim — Geligtirme

Wp Watt tepe (peak)

YEK Yenilenebilir enerji kaynaklan

YEKA Yenilenebilir enerji kaynak alanlar

YEKA 09.10.2016 sayih we 29852 tamhli Resmi Gazete’de

Yénetmeligi yaymmlanan Yenilenebilir Enerji Kaynakian Yonetmeligi

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmas:
01.10.2013 tarihli ve 28782 sayii Resmi Gazete’de

YVonetmeligi yayxmlana.n. ’_Yemlenebﬂlr Ene;jf _ Kaynakla}'imn
Belgelendirilmegi ve Desteklenmesine Iliskin Yonetmelik

Yenilenebilir 1 .l 2005 ve 25819 sayili Resm! Gazete’de

Eneri Kanunu Y Z
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1. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Direktdrlitgii’niin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap
24.03.2023 tarih ve E-18454353-100.06[100.06]-16125 sayili yazisinda;

A) Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriigii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onavlianmas: durumunda,

1. Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin linci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa dederi” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” sartlarm halka arzdan sonra saglamas: koguluyla Sirket
paylarimn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almast,

3. Tiirkiye Katilim Bawkalart Birligi Damigma Kwrulu tarafindan olusturulan "Pay Senedi
Ihracy ve Alim-Satum Standardi” ile "Katilm Finans llkelerine Uygun Faaliyet Gésteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Almacak Rehber” dayanak almarak olusturulmuy olan ve
Sirket tarafindan 31/12/2022 tarihli finansal tablo verilerine gire doldurulan "Kanlim Finans
Ikeleri Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate alindiginda Sirketin
Borsa Istanbul'da islem gormeye basladig taribte BIST Kattim Tiim Endeksinde yer alma
sartlarim sagladigimn degerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de soz konusu
sartlart saglamas: halinde ilgili katilim endekslerine dahil edilebileceginin izahnamede,
Formun izahname ekinde yayimlanmas:,

4. Borsa goriiginde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gértisi, Borsa Istanbul A.8.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhilt ya da baglayicilik olusturmamak sartyla, sadece SPK'run goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinrli olmak tizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gpriigine dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedg stgnbul  A.S.'nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamattadir. " ifadesing
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IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Sirket’in lisanssiz elektrik Uretim faaliyetine iligkin olarak T.C. Enerji Piyasast
Diizenleme Kurumu Enerji Piyasasi Dairesi Bagkalifi tarafindan Sirket’e muhatap
14.12.2022 tarih ve E.13316568-110.99-586784 sayil1 yazida;

“Elelarik Piyasast Lisans Yonetmeligi'nin “Onlisans bagvuru usulit” bagliklr 12 nci
maddesinin beginci fikvasimn (¢) bendi;

“Bagvuru sahibi tiizel kiginin esas sézlegmesinde;

1) Tiizel kiginin anonim girket olmast halinde, sermaye piyasasi mevzuating gore borsada
islem gorenler disindaki paylarimin tamamuun nama yazil olduguna ve sirketin borsada
islem gormek iizeve ihrag edilecekler haric hamiline yazill pay senedi ctkaramayacagina
iliskin hiikme,

2) Onlisans stiresince givketin ortaklik yapisinda degisiklik yapilamayacagina iligkin bu
Yonetmelikte ongoriilen hitkiim ile givket sermaye miktarmun azaltilmasmna yonelik esas
sozlesme degisikliklerinde Kurumun onayiun alimacagina iligkin hiikme,

yer verilmesi zorunludur.”
hitkmiingi, “lisans bagvurusu” bashikly 20 nci maddesinin dordiincii fikrasi;
“Uretim lisanst hari¢, diger lisans bagvurularinda;

a) Bagvuru sahibi tiizel kiginin esas sdzlegmesinde agagidaki hususlara yer verilmesi
zorunludur;

1) Tiizel kiginin anonim girket olmasi halinde, sermaye piyvasas: mevzuatina gore borsada
islem gorenler digindaki paylarimn nama yazili olduguna ve sirketin borsada islem
gormek iizere ihvag edilecekler hari¢ hamiline yazili pay ¢ikaramayacagmna iliskin
hiikiim,

2} Pay devirleri ile sirket birlegmeleri agisindan bu Yonetmelikte ongoriilen hitkiimler,

3) Tarifesi diizenlemeye tabi faaliyet yiiriiten tiizel kigiler icin, sirket amag ve konusuna
iligkin hitkitmlerin, elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun hale getivilmesi ile bu
hitkiimlere iliskin esas sozlegme degisikliklerinde Kurumun uygun gorigtiniin almmasina
iliskin hiikiim,

b} Sirketin sermayesinin asgari olarak;

1) Tedarik lisans1 bagvurulart agisindan, iki milyon TL tutarinda,

2) Dagierm lisanst ile piyasa igletim lisanst ve gorevli tedarik girketlerinin tedarik lisanst
bagvurularinda Kurul tarafindan belirlenen oran ve/veya tutarda,

olduguna iligkin girket esas sézlegmesinin sunulmast zorunludur. Dagitim lisanst sahibi
tiizel kigiler ile gorevii tedarik girketlerinin lisanslari siiresince saglamalary gereken
sermaye yeterliligine iligkin hususlar Kurul karart ile belirlenir.” hitkmiing, “pay,
devirleri” bashkli 57 nci maddesinin birinci fikrasuun (¢) bendi;

¢) Onlisans sahibi tiizel i Npin dogrudan veya dolayl tizel kigi
ortaklarvmn paylarimn halka ; ) 2 & Llisg s sahibi tiizel

CW ENERJI MUAEN DENIZ YATIRIM
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kiginin ortaklik yaprsinda olugacak dogrudan veya dolayly ortaklik yapisi degisikliklerine,

uygulanmaz. Bu fikra kapsamindaki degisikliklerin, gergeklestivildigi tarihten itibaren
alty ay igerisinde EPDK Bagvuru Sistemi tizerinden Kuruma bildirilmesi zorunludur.”

hiikmiinti amirdir.
Bu kapsamda; Daire Baskanligimiz kayitlavinda yapilan inceleme neticesinde; Sirket
adna elektrik piyasasinda faaliyet gistermek iizere verilen herhangi bir én lisans veya

lisans kaydina rastlanmanug olup Daire Bagkanlhifimizca tesis edilecek bir islem
bulunmamaktadir.

Ayrica; elekirik piyasasinda, 6446 sayli Elektrik Piyasas: Kanunu (Kanun) 'nun 14 tincii
maddesinde belirtilen hallerde lisans alma ve girket kwrma yiikimliliigii olmaksizin
(lisanssiz) elektrik tivetimi yapilmas: da miimkiindilyr. Lisanssiz elektrik divetimine iligkin
is ve iglemler ise Kanunun 14 iincii maddesi yyarinca hazirlanan Elektrik Piyasasinda
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi (Yonetmelik) kapsaminda yiritilmekte olup
Yonetmelikte lisanssiz  elektrik iiretim faaliyeti gosteren tiizel kigilerin esas
sozlesmelerinde degisiklik yapmalar: hdlinde Daire Bagkanlifimizea tesis edilecek bir
islem dilzenlenmemigtir.”

denilmektedir.

Sirket’in sarj agi isletmeci lisansma iliskin olarak T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu Enerji Dénligiim Dairesi Baskanligy tarafindan Sirket’s muhatap 18.12.2022
tarih ve E.62221530-150.01-584112 sayil1 vazida;

“02/04/2022 tarihli ve 31797 sayilt Resmi Gazete’'de yayumlanarak yiiriirlige giren Sarf
Hizmeti Yonetmeligi'nin (Yonetmelik) 6 nc1 maddesinin iiiincii fikrasinda;

“MADDE 6- (3) Lisans bagvurusunda bulunacak tizel kiginin;

a} Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda anonim sirket ya da limited girket
olarak kurulmuy olmasi, kamu iktisadi tegebbiisleri tarafindan yapilan bagvurular hari,
asgari sermayesinin Kurulca g:zkar:lan usul ve esaslara gore belirlenen tutardan az
olmamast,

b) Anonim gsirket olarak kurulmug olmast halinde, sermaye piyasast mevzuating gore
borsada iglem gorenler digindaki paylarmm tgmammn nama yazili olmasi ve girketin
borsada iglem girmek iizere ihrag edilecekler hari¢c hamiline yazill pay gtkarmamast,

zorunludur.”
16 ncit maddesinin tigiinci ve dordiincii fikralarinda;

“MADDE 16- (3} Lisans sahibi tiizel kiginin ortakhik yapisinda dogrudan paylarda,
yonetim kurulu baskan ve iiyeleri ile temsile yetkili Iigilerde degigiklik olmas: halinde
lisans sahibi, degisikligin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmasindan itibare

sahibi tizel Kiginin ortakhik y
devrine iliskin sozlesmenin no
Sicili Gazetesi,

sinda dogrudan pay defigikligi olmas: halinde pa
ofayly drnegi ya da degisikiige iliskin Tiirkive Ticaref

Misan 2823

b} Lisans sahibi t::izel kigini rulu baskan ve tyelerinde degzszkhk olma.s‘z

Ticaret Sicili Gazetesi. {
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c) Lisans sahibi tiizel kigiyi temsile yetkili kigi veya kigilerde degisikiik olmas: halinde
yeni yetkili veya yetkililerin kimlik bilgilerinin ve yetkinin swrlarimmn yer aldigt yetki
belgesi.

(4) Lisans sahibinin lisans kapsammdaki haldar: Kurumdan izin alinmaksizin iciincii
sanislara devir, temlik ve rehin edilemez.”

hitkiimleri yer almaktadyr.

02/04/2022 tarihli ve 31797 sayilit Resmi Gazete 'de yayrmlanarak yiirirlige giren Sarf

A1 Isletmeci Lisanst Islemleri ile lgili Bagvurulara Hligkin Usul ve Esaslar i EK-3 ‘iinde

yer alan Sarj A Isletmeci Lisans: Basvurusunda Sunulmas: Gereken Bilgi ve Belgeler
. Listesi’nin 2 numarall “Esas sézlesme” kiswuinda;

“2) Esas sdzlesme:

| Tiizel kisilik esas sozlesmesinin, Tiirkiye Ticaret Siciline tescil edilmis olan tim tadiller
islenmis son halinin, Ticaret Sicili Memurlugunca tasdiklenmis bir niishas: veya tiizel
kigilik kasesi altmda, tizel kigiligi temsile yetkili kigi veya kigilerce imzalanmug bir niishas:
(Esas sozlesme kapsaminda;

aj- Bagvuru sahibi tiizel kiginin anonim girket olmast halinde, sermaye piyasasi
mevzuatina gorve borsada islem gérenler disindaki paylariun tamampun nama yazili
olduguna ve ilgili sirket tarafindan borsada iglem gdrmek iizere ihrag edilecekier harig
hamiline yazili pay senedi ¢itkarilamayacagmna iliskin hitkme,

- Pay senetlerinin nevi degisikliginde ve sirket sermaye miktavinin azaltiimasina iligkin
esas sozlegme degisikliklerinde Kurum onay: alinacagina iligkin hiikme,

esas sozlesmede yer verilmesi ve bunlarla gelisik hiikiimlere yer verilmemesi zorunludur.

b) Esas sozlesmede yapilan ve Tirkiye Ticaret Siciline tescil edilen tadillere iliskin
nlishalar, ayrica sunulmayacak olup, esas sozlegme meinine islenmis olarak sunulmast
gerekmektedir.)

sisteme pdf formatinda yiiklenir” hiikiimleri yer almaktadir.

Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu'nun 17/3/2022 tarihli ve 10853 tarihli Kararyla;
“Enerji Piyasast Diizenleme Kurulunun 17/03/2022 tarihli toplantisinda; Sarj Hizmeti
Yonetmeligi'nin 6 nct maddesinin ticiincii fikrast ¢ercevesinde sarj agr isletmeci lisanst
basvurusunda bulunacak tiizel kigiler icin asgari sermaye tutarvmn “déort milyon beg yiiz
bin TL” olarak belirlenmesine,” .

karar verilmigtir.

Kurumumuz kayitlar: incelendiginde Sirketinizin 9/06/2022 tarihli, SH/11009-1/00009
numaralt ve 49 (kirkdokuz) yil sireli savi agr isletmeci lisanst sahibi oldu
goriilmelaedir. Bu itibarla Sirketinizin esas sézlesme ve sermaye degigikliginin yukar,
yer alan mevzuat hiikiimlerine uwyulmak kaydiyla sarj hizmetine iligkin ilgili me
ag:zsmdan herhang: bir sakinca olmadzgz degerlendmlmektedzr

wusu pitakitk yapist deg'i,siklig“inin islem gerg:ekle;tirildz s,
muza bildiyilmesi gerekmektedir ” denjlmektedir.

14 Nisan 2623
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EPDK’nin Sermaye Piyasast Kurulu'mu muhatap 02.02.2023 tarih ve E-62221530-
150.01-628391 sayili yazisinda Szetle;

“6446 saylr Elektrik Piyasast Kanunu'nun "Sarj hizmeti” bashkli Bk 5'inci maddesinin birinci
ve besinci fikralarinda;

"EK MADDE 5 - () Sarj hizmeti, Kurum tarafindan ticari amaglt olmamak iizere belirlenen
istisnalar diginda, garj ag isletmeci lisanst kapsammda bu Kanun ve bu Kanuma gore ¢rkarian
yonetmelikler uyarmca yiriitiliv. Sarf ag igletmeci lisansy sahibi, lisansinda belirlenen
bolgede veya iilke genelinde olusturdugu veya olusturacagn sarj agmna bagh sarj istasyonu
kurulmast veya igletilmesi, diizenledigi sertifikalar kapsaminda sarj istasyonu kurdurulmast
veya iglettivilmesi ile eleltrikli ara¢ kullamcilan ile sadakat sizlesmesi yapabilme hak ve
yetkisine sahip olur. Sarj hizmetinin saglanmasmnda asli sorumluluk sarj agu isletmeci lisanst
sahibinin olup, sarj hizmetinin sertifikall sarj istasyonu isletmecisince saglanmasi, sarj ag
isletmeci lisanst sahibinin bu Kanun, ilgili mevzuat ile diger mevzuattan kaynaklanan
yiikiimliiliik ve sorumluluklarim ortadan kaldirmaz.

(3) Sarj agh isletmeci lisans: sahibi 16 nct madde harig diger maddelerde dilzenlenen lisanslara
iligkin hak ve yilkiimliilitklere tabi degildir. Kurum bu maddeye ve ikincil mevzuata aykir: olarak
Jaaliyette bulunanlara 16 nct madde kapsaminda iglem tesis eder. Kurum, bu fikvada belirtilen
Jaaliyetleri kendi personeli eliyle veya gereltiginde diger kamu kurum ve kuruluglar: personeli
eliyle denetime tabi tutar.

hiikiimleri yer almaktadsr.

02/04/2022 tarinli ve 31797 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige given Sarj Hizmeti
Yonetmeligi'nin (Yonetmelik) 6 nci maddesinin tigiincii fikrasinda, |

"MADDE 6- (3) Lisans bagvurusunda bulunacak tiizel kiginin,

a) Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda anonim girket ya da limited sirket olarak
kurulmugs olmasi, kamu iktisadi tesebbisleri tarafindan yaplan bagvurular harig, asgari
sermayesinin Kurulca ¢ikarilan usul ve esaslara gore belirlenen tutardan az olmamast,

b) Anonim sirket olarak kurulmu; olmasi halinde, sermaye piyasasi mevzuatma gore borsada

gormek iizere ihrag edilecekler hartg: hamiline yazil pay ¢tkarmamast,

zorunludur.”

Yonetmeligin 16 nct maddesi

"MADDE 16- (3) Lisans sa

kurulu bagkan ve iiyeleri jle
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degisikligin Tirkive Ticarer Sicili Gazetesinde yaymmlanmasindan itibaren en geg alti ay
icerisinde bu durumu agagidaki belgelerle birlikte Kuruma bildirir:

a) Anonim sirketlerin halka agik hisselerindeli degisiklikler hari¢ olmak tizere, lisans sahibi
tiizel kiginin ortaklik yapisinda dogrudan pay degisikligi olmast halinde pay devrine iligkin
siizlesmenin noter onaylt drnegi ya da deisiklige iliskin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi.

b} Lisans sahibi tizel kisinin yonetim kurulu bagkan ve tivelerinde degisiklik olmast halinde
degigiklige iligkin kararin noter onaylt sureti veya kararm yayimlandigr Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazeftesi.

¢} Lisans sahibi tiizel kigiyi temsile yetkili kisi veya kigilerde dedisikiik olmas: halinde yeni
yetkili veya yetkililerin kimlik bilgilerinin ve yetkinin stmrlarinn yer aldig yetki belgesi.

(4) Lisans sahibinin lisans kapsamindaki haklart Kurumdan izin alinmaksizin digiincii sahislara
devir, temlik ve rehin edilemez.”

hiikiimleri yer almaltadr.

02/04/2022 tarinli ve 31797 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren Sarj Agt
Isletmeci Lisanst Islemleri ile ligili Bagvurulara Hliskin Usul ve Esaslarim EK-3'iinde yer alan
Sarj A Isletmeci Lisanst Bagvurusunda Sunulmast Gereken Bilgi ve Belgeler Listesi'nin 2
numarall "Esas sézlegme” kisminda;

"2) Esas sézlesme:

Tiizel kigilik esas sozlesmesinin, Tiirkiye Ticaret Siciline tescil edilmiy olan tiim tadiller islenmis
son halinin, Ticaret Sicili Memurlugunca tasdiklenmiy bir niishast veya tiizel kigilik kagesi
altinda, tizel kisiligi temsile yetkili kigi veya kigilerce imzalanmyg bir miishast

(Esas sézlegme kapsaminda;

a)- Bagvuru sahibi tiizel kisinin anonim girket olmast halinde, sermaye piyasas: mevzuatina

gore borsada iglem gorenler disimdaki paylarinin tamamimn nama yazil olduguna ve ilgili

sirket tarafindan borsada iglem gormek iizere ihrag edilecekler harig hamiline yazili pay ser:e/,‘__ S

¢tkarilamayacagina iliskin hitkme, /{(‘;‘ ‘f}"‘ 2
* ‘ .

- Pay senetlerinin nevi degisikliginde ve sirket sermaye miktarinin azaltimasina iligki

sozlesme degigikliklerinde Kurum onayt alinacagna iligkin hiikme,

7

esas sozlesmede yer verilmesi ve bunlarla geligik hikiimlere yer verilmemesi zorunludur.

14 fisan 2893

icaretSiciline tescil edilen tadillgre iligkin niishalar,

a) Esas sézlesmede yapilan e Tiirki
ayrica sunulmayacak olup,
sisteme pdf formatinda yitkley ang Finatewar
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hiikiimleri yer almaktadir.
Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu'nun 17/3/2022 tarihli ve 10853 rarihli Karariyla,

"Enerji Piyasast Diizenleme Kurulunun 17/03/2022 taribli toplantisinda; Sarj Hizmeti
Yénetmeligimin 6 nci maddesinin diginci fikrast cergevesinde savj ag isletmeci lisanst
bagvurusunda bulunacak tiizel kigiler igin asgari sermaye tutarmmn "dort milyon bes yiiz bin
TL” olarak belirienmesine,”

karar verilmigtir.

Kurumumuz kaywlar: incelendiginde Sirketin §9/06/2022 tarihli, SH/11009-1/00009 numaral
ve 49 (lurkdoluz) yil siireli § py gt isl isanst sahibi oldugu goritlmektedir. Bu itibarla
Sirketin hisselerinin halka d yukarida yer alan mevzuat hitkiimlerine uyulmak
kaydiyla sarj hizmetine iNgA zuat agisindan herhangi bir salkinca olmadigy
degerlendirilmektedir. ” denilmy
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergeffe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim

degistirecek nitelikte bir eksiklik
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

bulunmamas: i¢in her tiirlii makul dzenin

Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkan

Adi Soyadr: Tarzan Tarik Sarvan /

I
. i
Ihrager i
s Sorumly Oldugu Kisum:
CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi ﬁ / I
4
cw i
Tarih: 12/04/2023 TeAngE TeaH ﬂ‘i";j
Adi Soyady: Tarzan Tarik sapuiiEn {v_gggsg;:z tun/My  [ZAHNAMENIN TAMAMI
Géorevi: Yonetim Kurulu Bagkani® \ 0215042 63830001
Halka Arz Eden Pay Sahibi S Olduza Kist:
orum n So:
Tarzan Tarik Sarvan | &d
Tarik: 12/04/2023
1ZABNAMENIN TAMAMI

Deniz Yatirim Menkul Kiy

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus

metler A.S.

Tarih: 12/04/2023
Adi Soyadi: Nurullah Erdogan
Girevi: Genel Miidiir Yardimers:

Tarih: 12/04/2023

Garevi: Genel Miidiir

Adi Soyady: Hiiseyin Melih Akosman

FVNo291 :
www.denlzyatiim.con
Mersis No: §291-0110-7830
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3
i
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus i

Soruml!ﬁx Oldugu Kisim:
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tarih: 12/04/2023
Adi Soyadx: Ipek Hekimoglugil 91&,‘39,:, ;

ANS YA \
Girevi: Genel Miidiir Yardmme$¥gazigenies efe fag, Hnt ]
i \fi TR P AAHNAMENIN TAMAMI
Tarih: 12/04/2023 N4 e

Ad1 Soyads: Kadir Alper Urgana

Girevi: Grup Ydneticisi

Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Ozel Bagmsiz Denetim Raporunu Hazirlayan !!
Kurulug Sorumbui Oldugu Kisim:

Yeditepe Bagmmsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

;
il

31.12.2020, 31.12.2021 ve
Adi Soyadx: Fahri Arikan )

Gérevi: Sorumlu Denetgi, YMM hesap dénemlerine ait §zel
bagimsiz denetim raporlan

31.12.2022 tarihlerinde sona eren

Ilgili Degerleme Raporlarmt Hazirlayan Kurulug

SorumluI.OIdugu Kisim
Net Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. |

31.12.2021 tarih ve Ozel 2021/-

Ad1 Soyadi: Erdeniz Balfkcioglu 1921-1922-1923 sayil
gayrimenkul degerleme

raporlary
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yitkiimliiléigii

Al

Giris ve uyanlar

|e izahnamede yer alan bilgilere iliskin

e Bu Ozet izahnameye giris olarak
okunmalidir,

e Sermaye piyasas1 araglarma iliskin
yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucy

verilmelidir.

iddialarin mahkemeye tagimmasi
durumunda, davaci yatirimet, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin c¢evirisine
iliskin  malivetlere  yasal  siirecler
baglatiilmadan dnce katlanmak zorunda
kalabilir.
s Ozete bagh olarak (gevirisi dahil elmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
" ancak dzetin izahnamenin diger kismmlari
ile birlikte okundugu takdirde yamltiel,
hatah wveya tutarsiz olmasi veya
yatirmmedarmn yatirtm kararii vermesine
yardumer  olacak  {nemli  bilgileri
saglamamas: duramunda gidilir.

A2

[zabnamenin sonraki
kullansmina iliskin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullamimayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Ihraccmmn ticaret unvani ve
isletrne adh

CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanaym
Anonim Sirketi

B.2

Ihraceimin hukuki statiisi, tabi
oldupu mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki statiisii: Anonm Sirket
Tabi oldugu mevzuat: Titkiye Cumhuriyeti

Kanunlar 5
Kuruldugu itlke: Tiirkiye Curnhuriye; ' '
Adresi: Antalya OSB 1. Kisun Mals.

B.3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihragginin
meveut  faalivetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden dnemli
faktorlerin tanim ile faaliyet
gosterilen  sektdyler/pazayplar
hakkimnda bilgi

At Kuremt V.0. 215 041 2688 Tic. 3x¢,
Mersis No: 0215 0412 G480 0081

Bulvart No:20 Do;emealtx, Antalya, 1 u'i’k; G '

deneyimleri iilkemizde degerlcndirme KTl
dogrultusunda  fotovoltaik  panel  {retimu
gerceklestirerek, enerji {retim sektoriinde
{iretim ve hizmet faaliyetleri yiiriitmek amact ile
2010 yilinda Antalya’da kurulmustur. 4 Nisan 2623

Sirket, enerji sektoriiniin alt sektérii olan

ye leneblhr enele kayna armdan gﬁnes
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a--r-n—--a..—.u.-u—u—-r—-a )

CPC {mahiar wshim proje) kel olamak Cealiyet
piaenmebeedin,  Sidket. gl emerjia
ek sirinds faslinogl gilsteren. chipman lreticiled
amsncda per a'maktadie, Hu kapasnyda poned
Greliminin yam s panel dretiminds  ham
madde slarak kellamlan EVA ve litvum bava
gretimi  dgin tamamlanmeg yatmmlban
Buhuvminkiader.

i gercevede. Sirked m ana falyer konvsa 4
kategporide voplawnkilir:

]

e 5 i

s Gibngy Pancki (reni ve Salis

« EPC = Anahaar Tasling Gidney Ensrjisi Saniral)
Kuruluiaw

= iy Envrtiis: Ekiprmenien Trarzi

* Difer

Eodiamisel kunalamilenm yam sing kanul 1iph galy
biralumbiriods da  poscy  enerif gl
hizmetlen suman Swket, sebeke baglantih (Cne
| Grid) glneg  enegjisi siu:u_ﬂ-:ri, iul_:-ﬂtllm
Ladwimie ikBTadais demgbek ]y sulur srl=imicy
(OT-Gired). Wbt sisienber.  gines  enenili
milzma sistzmberi. LED aydwnlernsn ststemleri,
I wilneg enedili kamera sistemberd ve elelankl]
| ura; gauj Etasyominn gibi mbnlerda feabiyer
ghswrmekie we hlanet sunmakiadic.

Yasal dizentemeler ve banlarda gerceklegsizilen
1 degisimler, ddwiz kisuna endeksli giedidern
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Tiirkiye genelindeki satis noktalan ile glines
enerjisinden elektrik iiretimi sistemleri igin
gerekli tiim firlinlerin satigt
gergeklegtirilmektedir. Grup’un konsolide briit
satiglanmin  31.12.2022 itibanyla yaklasik
%95,1°1 yurtigi ve %4,9’u yurtdist satiglardan
olusmaktadir.

Istanbul Sanayl Odast tarafindan 2021 yilx
Mays aymda hazirlanan "Tiirkiye’nin Ikinci
500 Biiyilk Sanayi Kurulusu" 2020
siralamasinda net satig1 ile listenin 240. swrasinda
yer almustir. Bu siralamada 2021 yilinda ikinet
500 Bilylik Sanayi Kurulugu arasmda 142.
olmustur (https://www.is0500,0rg.tr/ikinci-500-
buyuk-sanayi-kurulusu).

B.4a

Thrageiy: ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler haklunda bilgi

Kiiresel ve bdlgesel ekonomik ve makro politik
gelismeler, Rusya-Ukrayna sava;i dahil
jeopolitik geligmeler, kiiresel 1sinma ve enerji
krizi yenilenebilir enerjinin énemind artiumusg ve
yenilenebilir enerji kaynaklarma yatirimlara
ilgiyi artumaktadir. Tirkiye, glines enerjisi
acisindan Onemli kaynaklara sahip bir iilkedir.
Bu kaynaklarm gelistirilmesi gerek iklim
degisikligiyle miicadele gerekse enerjide ithal
ve fosil yaki Dbagmllifimn azaltilmas:
agilarindan biiyiik énem tasmmaktadir. Temmuz
2022’de viwlirlige giren elektrik depolama
mevzuatinun da etkisiyle 6zellikle gitnes enerjisi
kaynaklarinin her an hazir bigimde baz yiik
olarak kapasitede kullanilabilmest potanstyeli,
bu kaynaklara yonelik yatirim egilimlerini daha
da artirabilecektir, Sanayi kuruluslarinin ve
isletmelerin kendi enerjisini tiretme kapsarmnda
olugturacaklart kapasiteler ve hibrit enerji
santrallerin  de gindeme gelmesi ile
yenilenebilir kaynaklara yatinm egiliminin
artarak devam edecegi dongdriilmektedir,

B.S

Ihraggmmn dahil oldugu grup
ve grup i¢indeki yeri

Sirket paylarimn %941t Tarzan Tartk Sarvan’a,
%6’st Volkan Yilmaz'a aittir. [hragei’nin
konsolidasyon kapsaminda 3 adet, isbu
[zahname tarihi itibariyla tasfiye halinde olan 3
det glmak iizere toplam 6 adet bagli ortakhigt
aktadir. Bagh ortakliklar asagidaki
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Ticaret Unvant "

CW International Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S.

Eregli Organizasyon Ingaat Hayvancilik
Tanm Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Tasfiye Halinde Merthisar Ingaat Enerji
Damismanlik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
Tasfiye Halinde CGS International
Enerji Uretim A.S.

Kapatilan CW Erpegji- Can Kiigiikogh
Restauranlan Litfii Kii¢iikoglu Adi
Ortaklign

TTATT AG Almanya

Jzahname tarihi itibariyle Tasfiye Halinde
Merthisar Ingaat Enerji Damsmanlik Sanayi ve
Ticaret Litd. Sti., Tasfiye Halinde CGS
International Enerji Uretim A.S., unvanl
girketlerin tasfiye islemlerine baglanmustir. CW
Enerji- Can Kigitkoglu Restauranlan Litfii
Kiigitkoglu Adi Ortakhigi’’min kapams: igin
Antalya Uckapilar Vergi Dairesi Midiklligi
nezdinde kapanus iglemleri gergeklestirilmigtir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy | . 0O ,
hakk icindeki paylart Sirket paylarinin %94’ti Tarzan Tartk Sarvan’a,

N %6’s1 Volkan Yilmaz’a aittir.
dogrudan veya dolayh clarak
%5 ve fazlast olan kigilerin | Sirket Esas Stzlegmesi’nin “Sermaye ve Paylar”
isimlerifunvanlart ile  her | bagliklt 6’ne: maddesi uyannca Sirket’in
birinin pay sahipligi hakkinda | sikartlmig sermayesi, 26.250.000 adet nama
bilgi yazili A Grubu ve 78.750.000 adet hamiline
yazilt B Grubu paydan olugmaktadir.

Ihrageimn hakim ortaklarmm Halka arz O&ncesi Tarzan Tank Sarvan
farkli oy haklarina sahip olup | 54 675,000 adet A Grubu, 74.025.000 adet B
olmadiklart hakkinda bilgi Grubu paya; Volkan Yilmaz 1.575.000 adet A

Grubu, 4.725.000 adet B Grubu paya sahiptir.
Varsa dogrudan veya dolayh

olarak jhrageimn  yonetim | A Crubu paylarm yonetim kurulun.a :aday
hakimiyetine sahip olanlarm | g0sterme ve genel kurulda oy Imilyazi
ya da ihrageyr  Kkontrol bulunmaktadir. B Grubu paylarin h.tg]?u imtiyaza
edenlerin isimleri/unvanlar: ile | Yoktur. Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Genel
aynag | Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyannca, her

4| bir A Grubu pay, sahibine 5 oy halkk: ve her bir
A bu pay, sahibine 1 oy hakk: verir.

kontroliin

'S’L j '{i? ¢r'min yonetim hakimiyetine sahip olan
e @ grudan pay sahibi, Tarzan Tank Sarvan’dur.
\,‘,\\\LJ MArzan Tank Sarvan’m Sirket fizerindeki
N yonetlm kontrolunun kaynagl, Sirket

J sernds
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sira, Esas Sozlesme uyarmca sahip oldugu A
Grubu paylara iligkin yonetim kuruluna aday

gisterme imtiyazi ve oy imtiyazidur.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihra¢emm finansal durumunda

ve  faaliyet  sonuclarmda
meydana gelen dnemli
degisiklikler

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 ile sona
eren mali donemlerde Sirket’in toplam varliklart
ve kaynaklari swastyla 459.711.797 TL,
1.129.595.160 TL ve 4.436.207.051 TL’dir.
Sirket’in toplam varliklar ve toplam kaynakian
2021 yilinda bir 8nceki yila gére gergeklesen
arhig %145,7°dir. Toplam varhiklarda 2022 yil
sonunda 2021 yilsonuna gére gergeklesen artis
ise 9%292,7°dir. Yillar itibariyla toplam varliklar
icerisinde gzlemlenen artigta, artan is hacmi ile
birlikte degisen is modeli dogrultusunda avansl
¢alisma modelinin uygulanmaya baglanmas: ve
pandemi etkisi nedeni ile tedarik sikintis1 ya da
gecikmeler yaganmas: ihtimaline kargilik tedbir
amagh stok alimlarina agirlik verilmesi etkin rol
oynamaktadir.

Dinen Varliklar

Sirket’in  toplam  varlddann  31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
dénemler itibartyla sirasiyla 225.062.015 TL,
495.030963 TL ve 3.036.101.229 TL'lik
kisimlart  donen  varbiklardan  meydana
gelmektedir. Donen varliklardaki artiglar,
Sirket’in i hacmindeki artigla birlikte agurlikls
olarak hammadde stoklari, bunlara iligkin
verilen avanslar ile ticari alacaklar ve nakit
pozisyonundaki artigtan kaynaklanmalktadsr.

Duran Varhiklar

Sirket’in  toplam varliklanmmn  31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
doénemler  itibaryla  234.649.782  TL,
634.564.197 TL ve 1.400.105.822 TL’lik
kisimlart  duran  varliklardan  meydana
gelmektedir.

1l sonu itibanyla maddi duran varliklar
e en bliyiikk pay: tesis makine — cihazlar
turmaktadir. Bunlar binalar ve arsa-araziler
ip etmektedir. S6z konusu tesis, makine ve
cihazlar ile binalar ve arsa-araziler, Sirket’in
Antalya OSB’de sahip /oldugu iiretim
tesmennde btﬂtg‘mnakta@r Sirket, artan ig
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hacmine bagl olarak artan kapasite ihtiyacina
cevap vermek ve gelisen teknolojiye uyum
saplayarak firetim kalite wve slirekliligini
saglamak amagclaryla dizenli olarak makine,
tesis ve cihaz yatirimlar: yapmaktadir. 2022 yil
sonunda 2021 yil sonuna gire meydana gelen
arhg; modemizasyon ve kapasite artigina
yonelik makine ekipman yatirimlari, eva firetim
hatt: makine yatirimu, lityum batarya enerji
depolama sistemlerd yatinmina ydnelik arsa
alim: ve makine yatrimlan dogrultusunda
gergeklesmigtir. Bk olarak; $irket maddi duran
varliklarindan; panel ve eva iiretim tesisleri
dahil kayitll tasinmazlarin tamammna yakim
olmak {izere arsa, bina, makine, tesis ve
cihazlara iligkin degerler, 31.12.2021 tarthinde
Net Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik
A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporlan
esas almarak finansal tablolara yansitilmigtir.

Yiiktimliiliikler
Kisa Vadeli Yiiktimliliikler

31122020, 31.12.2021 ve  31.12.2022
tarihlerinde sona eren donemler itibartyla
Sirket’in kisa vadeli yiikiimlilikleri sirasiyla
174.615.151 TL, 534.235807 TL wve
2.663.943.835 TL dir.

Kisa vadeli yiikiimliiliiklerde meydana gelen
artiglarin temel nedeni artan i hacmi ile birlikte;
toplam tutardan 2022 yil sonu itibaryla %50,9
pay alan FErtelenmis Gelirlerdeki (alinan
avanslar) ve %43,6 pay alan hammadde
alimlarindan  kaynaklanan ticari borglardaki
artislardrr,

Uzun Vadeli Yiikiimlitliikler

Sirket’in  uzun  vadeli  yiikiimliillikleri
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 taribleri
itibariyla sirasiyla 96.487.920 TL, 113.850.151
ve/388.585.740 TL dir. llgili ddnemlerde
eyfdna  gelen  degigiklikler  finansal
anmalardan kaynaklanmaktadir.

) waww.dentzyathim.co
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Ozkaynaklar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde sona eren donemler itibaryla
Sirket’in Ozkaynaklart swrasiyla 188.608.726
TL, 481.509.202TL ve 1.383.677.476 TL dir,

Sirket, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarilerinde sona eren donemler itibartyla
swrasiyla; 25,9 milyon TL, 3 milyon TL ve 904,2
milyon TL net dénem kar1 elde etmigtir. 2021 ve
2022 yilsonlan itibartyla maddi duran varhk
yeniden degerleme artig1 290 milyon TL dir. Bu
itibarla Sirket’in Ozkaynaklarinda meydana
gelen artigin temel sebebi ilgili ddnemlerde elde
edilen net dénem karlar1 ve maddi duran varlik
yeniden degerleme artiglanidir.

Gelir Tablosu

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde soma eren dénemler itibaryla
sirasiyla; 452.411.065 TL, 1.002.995.682 TL ve
4.758.256.196 TL hastlat gergeklegmigtir. 2022
yili hasilatiun %56,9’u glines paneli satist,
%35,8’i proje satiglari, %3,1°1 invertdr ve
%4,2’si diger satiglardan olusmaktadir.

Sirket’in hasilat1 2021 ve 2022 yillarinda dncekd
yillara gbre swrasiyla %121,7 ve %3744
artmastir,  Sirket’in 2020 wyilindan itibaren
hasilatindaki artig; enerji sekt@riinde yapilan
yasal dtizenlemeler ile saglanan tegviklere, artan
enerji fiyatlart ile kisalan yatirim geri donils
siirelerine, Sirket’in yaptigi kapasite artinmian
ile iiretimde saglanan artiglara ve sonug
itibanyla Sirket’in artan marka bilinirligine ve
sektore olan talebe dayanmaktadir,

Sirket’in britt kdn 31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 tarihlerinde sona eren ddnemler
itibartyla 70,2 milyon TL, 160,1 milyon TL ve
1.082,6 milyon TL olarak gergeklegmistir.

jlart sirastyla; %15,5, %16,0 ve %22,8

i
arak gerceklesmistir. Briit kar marjinda 2022

1 donemler itibariyla Sirket’in briit kar

1l sonu itibartyla poriilen sin sebepleri;
sektbrde yasanan olumlu geljsmeler, tegviklerin
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Sirket’in  sektdrdeki konumu ve aldift
aksiyonlardir. Bu dogrultuda $irketin kapasite
artisina ve modernizasyon yatinmlarina agrlik
vermesi ile maliyet avantaji yaratabilmesi,
yiiksek montanli hammadde tedariki ile pazarlik
avantaj1 yaratabilmesi, fiyatlama politikalarinin
revizesi briit kar marjimun artmasma katkida
bulunmugtir.

Sirket’tn  net donem kart 31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
donemler itibariyla sirasiyla; 25.932.345 TL,
2.998.333 TL ve 904.211.972 TL’dir. Ilgili
donemler itibartyla Sirket’in net kar marjlan
sirasiyla; %S35,7, %0,3 ve %19,0°dur. Sirket’in
net kar marjlarinda meydana gelen degisiklikler;
briit kér ve faaliyet kar marjlan bdliimlerinde de
aciklandipy tizere Sirket’in girdi yapisy, igletme
sermayesi politikasi, finansman giderleri ve
ertelenmis vergi gelir/giderlerinde meydana
gelen degisimlerden kaynaklanmaktadir,

B.8

Segilmis dnemli proforma

finansal bilgiler

Yoktur.

B.S

Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer alan finansal
tablolara  iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin igerigi

Bulunmamaktadir.

B.11

Thraccinin isletme sermayesinin
meveut yikiimliiliiklerini
karsilayamamas)

hraggimn 31.12.2022 tarihi itibartyla net igletme
sermayesi 372.157.394 TL olup, isbu Izahname
tarihinden itibaren en az 12 aylik bir dénem igin
yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.
Ihrageinin finansal tablo dénemleri itibariyla net
isletme sermayesi agagidaki tabloda
gosterilmektedir,
VARLILAR/TL

Thplars Digfen Varliblar

JL122022
3.4036.101.229

31122020
225.062015

31.12.2021
495.030.963

31122022
2663943835
372157394

31122020
174.615.151
50.446.864

3L12.2000
534.235807
(35.204.844)

-TL
Toptafgusa Vadeli Yildimlittkler
NETASUEIME SERMAYES

CW ENERJT mUHENDIFLIK

TICAREY VE SAWAYiUA.S.
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

Thra¢ edilecek  ve/veya
borsada islem gbrecek
sermaye piyasasl aracioin
menkul kiymet tamimlama
pumarasi (ISIN) dahil tiir ve
graplarina iligkin bilgi

Thrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
sermaye piyasast aract Sirket’in B Grubu hamiline
yazill paylaridir. S8z konusu paylarm  ISIN
numarast isbu Jfzahname tarihi itibariyla
belirlenmemigtir. Halka Arz Edilen Paylar’in higbir
imtiyazi yoktur.

C2

Sermaye piyasasi aracinin
ithrac edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktr.

C.3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay sayisi
ile varsa bedeli  fam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Izahname tarihi itibartyla, Sirket’'in ¢ikarilmms
sermayesi 105.000.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1,00 TL nominal degerde toplam 105.000.000
adet paydan olugsmaktadir. Bu sermayenin tamam
muvazaadan ari bir gekilde tamamen Odenmigtir.
Sirket’in paylar: iki gruba ayrilmag olup, toplam
105.000.000 adet paym 26.250.000 adedi nama
yazili A Grubu ve 78.750.000 adedi hamiline yaz:hi
B Grubu paylardan olugmaktadir.

C4

Sermaye piyasast aracium
sagladigi haklar hakkinda
bilgi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca,
pay sahiplerine asafidaki ¢esitli  haklan
saglamaktadir; (i) Kar Pay: Hakk:, (it) Oy Hakk,
(iti) Yeni Pay Alma Hakki, (iv)} Ortakliktan
Ayrnlma Hakk:, (v) Ortakliktan Cikarma ve Satma
Hakky, (vi) Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine
Katilim Hakki, (vii) Bedelsiz Pay Edinme Hakki,
(viii) Genel Kurula Davet ve Katilma Halkki, (ix)
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, (x) Iptal Davast
Agma Hakla, (xi) Azmlik Haklan ve (xii) Ozel
Denetim isteme Hakk

C5

Sermaye piyasas) aracinin
devir ve. tedaviiliinii
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasast araclarmm borsada
islem gérmesi i¢in bagvuru
yapitlip yapilmadigi veya
yapihp yapilmayacagi

hususu ile islem gériilecek
pazara iligkin bilgi

Halka arz sonrasinda paylann Borsa Istanbul Yildiz
Pazar’da islem gérmesi igin 17.01.2023 tarihinde
basvuru yapilmstir. Borsa Istanbul’un goriisii isbu
Izahnamenin “I-Borsa Gorfigl” kisminda vyer
almaktadir. Sirket paylar1 Yildiz Pazar’da islem
gorecektir,

Sirket’in kar dagitimi Esas Sézlesme’nin “Kann
piti ve  Dafittmu”  baghkli 13, maddest
da Genel Kurul tarafindan karara

stratejisi,

HZ YATIRIM
IYMETLER A.S.
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sermaye gereksinimi, yatrim ve finansman
politikalari,  ilgili mevzuatta  gergeklesen
degisiklikler, borgluluk, karlihk ve nakit durumu ve
ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak
ve bunlarla simrh olmamak tizere birtalam unsurlar
dikkate alimarak Yonetim Kurulu'nun uygun
gérmesi halinde kar dagitrmina karar verilir,
Sirket’in 10.04.2023 tarihli Yonetim Kurulu karar1
ile kabul edilmis olan kar dagitim politikas:
kapsaminda Sirket, ilke olarak SPKn ve TTK
hitkiimleri ¢ergevesinde, 2023 hesap yilt kar
dafntimundan  baglamak Uzere dagitilabilir kar
olusmas: halinde hesaplanan yillik dagtilabilir
kdrimn en az 5§ yit boyunca asgar %25°ini ilk yil
i¢in nakit; kalan 4 yil i¢in ise nakit ve/veya bedelsiz
pay seklinde kar payr olarak dagitimasm
hedeflemektedir, Sirket Yonetim Kurulunun
10.04.2023 tarih ve 2023/021 sayili karart ile kar
dagitim politikas: kararinin yapilacak ilk genel
kurul toplantisinda ortaklarin gnayma sunulmasina
karar verilmistir. Sirket ortaklart Tarzan Tank
Sarvan ve Volkan Yilmaz yapilacak genel kurul
toplanfisinda olumlu ydnde oy kullacaklarim
10.04.2023 tarthinde yazili olarak taahhiit
etmislerdir.

D—RISKLER

D.1

Ihrageiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektdre
iligkin énemli risk faktorleri
haldanda bilgi

{4 Nsan 2023

Ihragciya ve Faaliyetlerine {liskin Riskler

Sirketin  {iretimini  gergeklegtirdigi  {irlinlerin
hammadde wve vyarn mamul tedarkinde
yaganabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini
clumsuz etkileyebilir.

Ham - madde riski

bulunmaktadir.

Sirket’in tedarik stireclerinde konsantrasyon riski
s8z konusu olabilir.

maliyetlerinin =~ artma

Faaliyet komulan ile ilgili {irlin ve iiretim
standartlarinm degigmesi sebebiyle makinelerin,
ekipmanin ve/ veya mevcut ham maddenin, iiretim
stireglerinin kistmen veya tamamen degistirilmesi
gerekebilir.

#E¥ kurulumuna iliskin taehhitlerin  yerine
gofftilememesi riski bulunmaktadir,

| /r/;f dtig/taaliyetler] alinmug ve almmas: gereken
/ 4 idaf] / in, onay ve mevzuata uygunlnga baghdir,
// / izin ve onaylarin alinamamasi, alinan idari
1 [1zin 0 aarn gecerlilikleniniy itirmesi Qirketin
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faaliyetlerini, yeni yatinm Kkararlarni, finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir,

Sirket, faaliyetleri kapsaminda {igiineii kigilerin hak
iddialarina muhatap olabilir.

GES kurulumu sonrast anzalar ve sorunlar ortaya
gikabilir veya herhangi bir sorun ¢ikmasa dahi
glines enerjisi santralinin devreye alnmasindan
sonraki siirece iligkin garanti ve taahhiitlere iligkin
yitkiimliilitkler yerine getirilemeyebilir, Yaptirilan
irlin sorumluluk sigortalarin kapsami, olugacak
hasart kargilamalkta yeterli olmayabilir.

Santrallerde iiretim gelirinin diismest, bu gelirlerin
yok olmasi riski bulunmaktadir.

Santrallerde firtina, yangm, agmnn kar yagsi,
| olaganiistii doga olaylan, halk ayaklanmas: veya
hursizlik, mala zarar verme gibi olaylar yasanabilir.
Sirket ¢ahisanlanimin  veya idari kurom ve
kuruluglarin =~ &Slglim ve  hesaplamalarinda
yanligliklar olabilir. Yanlig o6lglim sebebiyle
sitketin  komgu taginmaz maliklerinin  veya
yukarida belirtilen olaylar sebebi ile difer 3.
sahislarin ufrayacagt zararlara iligkin riskler
bulunmaktadir.

Uriin satigt ve hizmet taleplerin azalmasi, ortadan
kalkmas: veya talep olsa dahi taleplerin gerektigi
gibi karsilanamamasi riskleri bulunmaitadir.

Sirket, GES kurulumunun hatall gerceklestirilmis
olmas1 sebebiyle ilave maliyetlere katlanmak
zorunda kalabilir.

Mitsterilerin satin alma kararindan vazgegmeleri
Y, veya ddeme taahhiitlerini yerine getirememesine
¥ iligkin riskler bulunmaktadr.

f Urlinlere ve hizmetlere iliskin aliimasi gereken
sertifikalar alinamayabilir wveya sahip olunan
na® sertifikalar yenilenemeyebilir.

1 & fisan 2623

makinelerinde gerceklesebilecek
siirecleri, onarim ve diizeltme
ve yedek parga ile sarf

olumsuz
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Yiiklenicilerin ve alt yiiklenicilerin sdzlesmeden
kaynakly yiiktimliliiklerini tam ve zamamnda
yerine gefirmemeleri veya mevzuat kapsaminda
Sirket’e, Sirket’in miisterilerine, lgiincli kisilere,
galiganlara  karst  olan  yliklmliiliiklerine
uymamalar: sebebiyle dogabilecek zararlardan ve
cezalardan dolay: Sirlet’in sorumluiugu dogabilir,

Sirket, faaliyetleri esnasinda olugabilecek is saglign
ve glivenligi ihlallerinde dogrudan sorumlu
olacaktir. Bu durum Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Lojistik faaliyetlerindeki gecikmeler, aksamalar,
durmalar  veya maliyet artislan  Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.

Ithalata iligkin ilave giimriik maliyetleri, glimriik
uygulamalan, smirlayict yasal dilzenlemelerin
yapiimast  Sirketin  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilecektir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlanndaki artiglardan
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in kurulumunu tamamlayip devreye aldign
elektrikli arag sarj istasyonlar:, belirlenen siire
igerisinde belirlenen nitelikleri saglayamazsa;
Sirket, Sarj Ag Isletmeci Lisansi'm kaybetme
riskiyle karsilagabilir.

Sarj Af1 Isletmeci Lisans: alan rakip sirketlerin
sayisinda yaganan arhglar $irket’in elekirikli arag
sarj istasyonu faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir
ve bu alanda yapmus oldugu yatirimlarnn geri doniis
slirelerini  uzatabilir veya yatinmlarnn geri
doniigiinii ortadan kaldirabilir.

Elektrikli ara¢ sarj liniteleri tireten yerli iireticilerin
sayisinn az olmasi ve sarj {initelerinin genellikle
yurtdigindan ithal edilmesi sebebiyle Sirket’in
islettigis sarj istasyonlarinda bulunan sgarj
i asanabilecek olast arizalarda yedek
i ile tamir stirelerinde yasanabilecek
, Sirket’in elektrikli arag sarj istasyonu
rini olumsuz etkileyebilir.

i ara¢ teknik servis agmun {ilkemizde
ayginlagmarmus olmasi, elektrikli araglarda
meydany ~gelebilecek = anzplarin  giderilmesi
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stireclerini  uzatmasmna ve elektrikli  arag
kullanimmm buna bagli olarak azalmasina yol
acabilir.

Sirket’in  tecriibeli kilit personellerinin isten
ayrilmas1 ve yerine aym tecriibe ve nitelikte
personelin kisa siirede bulunamamasi, Sirket’in
faaliyetlerinin  ilerleme  hizmn  olumsuz
etkileyebilir.

Sirketin performans:, yonetiminde s6z sahibi
kigilerin bilgi birikimine baghdir. S6z konusu
kigilerle 1is iligkisinin sona ermesi Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin, ¢alisanlarinmn, tedarikeilerinin veya diger
ficlincil kigilerin olasi etik olmayan davranmglarn ve/
veya hukuka aykir1 davranislar ve/ veya gevresel
ve sosyal uyum prosediirlerine aykiri davramglan
dolayisiyla Sirket risklere maruz kalabilir,

Sirket, piyasalarda meydana gelen bozulmalar,
gelir ve fon kaynaklarmun azalmas: ve
piyasalardaki olumsuz etkenler sebebiyle ileri
tarihli  finansal  yitktimlilliklerini  yerine
getiremeyebilir,

Kredi ve fon kaynaklarimin teminine iligkin finansal
araglanin faiz oranlarindaki degisim ve kredilerin
kullammma  iligkin  degigimler,  Sirketin
miisterilerini, tedarikgilerini ve bizatihi kendisini
dogrudan olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in planlamis oldugu yatinmlarda gecikmeler
yaganabilir, Sirket, vatirtmlanindan bekledigi etkiyi
ve geri doniisii beklentisine uygun oranda
alamayabilir.

Sirketin faaliyetlerine iligkin idari kurumlann,
bagimsiz denetleme kuruluglarimn inceleme ve
denetlemelerinin sonuglarinm olumsuz olma riski
bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerinin  yiiriitiilmesi esnasinda
eggn  durumlara Ozgit dava ve yasal
sllagabilir ve bu yasal talepler Sirketin

olumsuz etkileyebilir,
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Sirket’in taraf oldugu sozlegmelerdeki edimlerini
tam ve zamaninda yerine getirememesi sebebiyle;
tazminat ddeme yiikiimliiliigi dogabilir.

Sirket’in sunmus oldugu trin ve hizmetlerin
karsiliginda miisterilerin acze diismesi, Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket calisanlariin,  tedarikgilerinin - veya
faaliyetleri kapsamunda goreviendirdigi difer 3.
kisilerin mevzuata ve Sirket’in taraf oldugu
sozlesmelere aykirt olast eylemleri sebebiyle
risklerle kars: karsiya gelebilir,

Ihrageimin icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

Sirket’in faaliyet gosterdifi pazarlarda rakiplerin
artmast, Sirket’in bu pazarlardaki paymda
azalmalara sebep olabilir.

Sektoriin baglantili oldugu tarim ve otomeotiv gibi
diger sektérlerdeki dinamiklere gore Sirketin

etkileyebilir.

Sirketin faaliyetleri arasmnda yer alan enefi
kaynaklanna alternatif enerji kaynag bulunmas:
durumunda Sirket bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

Sirketin igtigal ettigi faaliyet alarunda stirekli ve
hizh sekilde teknolojik gelismeler yaganmaktadir.
Sirketin bu teknolojik gelismelere yetisememe,
uyum saglayamama riski bulunmaktadir,

Yenilenebilir enerji kaynaklarnin geligtirilmesi
konusunda devlet desteginin azalmasi durumunda
Sirket gelirleri olumsuz etkilenebilir.

Ulkemizin ve Diinya’daki diger iilkelerin enerji
politikalarindaki degisimler Sirketin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir,

Doviz  kurlarinda  yasanabilecek  degigiklikler
in/Jticari mal satg fiyat politikasimy,
lebini, tahsilat slireglerini ve ithalat
ohmsuz etkileyebilir,

faaliyetlerinin baglr olarak yiirittiildiigii
Zuatta yasanabilecek degisiklikler Sirket

holumsuz etkileyebilh/
RS MENE DEGER EEAS

bulundugu sektordeki degisiklikler Sirketi olumsuz |
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Sirket’in faaliyetierine yonelik olarak sunmug
oldupu garantiler uzun stireli oldugundan, bu
siireler igerisinde Sirket’e garanti kapsaminda
bagvurular olabilir ve Sirket bu bagvurular
neticesinde {irtin defiisimi, onarim veya tazminat
Bdeme yiikiimliilitkleri ile kars: kargiya kalabilir.
Bu durumlar Sirket’in finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Diger Riskler

 Sirketin faaliyetlerini  gergeklestirdifi  esnada
karsilagabilecegi miicbir sebeplerle Sirketin
faaliyetleri kismen veya tamamen durabilir.

Sirketin faalivetleri sebebiyle miigterilerinden,
tedarikgilerinden, c¢alhsanlarindan veya iligki
igerisinde bulunmadi@ tigiincit kigilerden kaynakly
olarak Sirket itibar kaybina ugrayabilir.

Sirket olast is kayiplari yasayabilir ve bu durum
Sirketi olumsuz etkileyebilir,

Sirket ve/veya herhangi bir personeli tarafindan
ticari sirlar, kisisel veriler vb. bilgilerin gizliliginin
ihlaline sebebiyet verilmest thtimali
bulunmaktadar.

Sirket’in kullanmis oldugu bilgi teknolojilerinde ve
yazilimlarinda meydana gelebilecek olas: arizalar
ve yetersizlikler, Sirket’e yonelik
gerceklegebilecek olas: siber saldirlar, Sirket’in
basta iiretim faaliyetleri olmak {izere operasyonel
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir, kismi ve geeici i durmalanina yol
agabilir.

Sirketin faaliyetleri mevsimsel kogullardan ve
iklim degisikliginden olumsuz etkilenebilir.

Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna Devletine

yonelik baslatilan askeri operasyonlar ve iggal

edilen bilgeler sebeblyle iki tilke arasinda baglayip

‘sfiregelen savag, Sirket'in ticari faaliyetlerini
gnz etkileyebilir.

luslararas: ekonomik krizler, hiicre ve
gibi fiyati uluslararas: piyasalarda

r.

N ! P/

CW ENERJT MINEMPISUIK

VICARET VE Sawgfi o3,

AOSE 1 Xawims Atatink Siv.Ne:20 Ddsemeain :
Ant Nuremiar .0, 215 041 2648 Tt.ﬁc.fémﬁﬁm

Hiersis No: 0215 5412 p886 180y

ENIZ YATIRIM

UL KIYMETLER A.
yikdere Cad, No: 1 5
4394 Sty |
; 11478 Ig AaT
www.denizyatfrim.com

Marsls *'~ n791-3110.7830.0013

SR
Tire 040 ] ' h
abs ‘ ]S!'l'.mw‘E




D.2

Sermaye piyasasi aracmna
iliskin dnemli risk faktérleri
hakkida bilgi

14 Hisan 2023

Ihra¢ Edilen Paylara Iliskin Riskler

Thrag edilen paylar halka agik bir piyasada iglem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalar:
yaganabilir; aktif, likit ve diizenli iglem yapilan bir
piyasa gelismeyebilir.

Sirket’in halka agikhik orami siurlidir ve paylann
likiditest ve pay fiyati lizerinde bunun olumsuz
etkisi olabilir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da
islem gorecektir. Borsa Istanbul’da yaganacak
gelismeler, Sirket’in  mali performansindan
bagimsiz olarak pay fiyat1 tizerinde dalgalanmalara
neden olabilir.

Sirket paylan ikincil piyasada iglem gdrmeye
basladiktan sonra, Sirket ana pay sahipleri Sirket
sermayesinin onemli bir bolliimiine sahip olmaya
devam edecefinden ana pay sahiplerinin
menfaatleri ikincil piyasada yatinm yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir. Ayrica
ileride Sirket paylarimin 6nemli kismimn satig1 veya
boyle bir satigin gergeklesecefi yoniinde alg,
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degeri tizerinde
esasli olumsuz etki olugturabilir. Bunun yam sira
ana pay sahipleri imtiyazli paylara sahiptir.

Tiirk Lirast’'nin deBerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylarin degerini dnemli 6lgilide
etkileyebilir.

Sirket pay sahiplerine kér payr Gdenmemesine
karar verilebilir ya da gelecekte kér pay:
dagitilamayabilir.

Halka arz edilen paylarin aliumas: tiim yatirimeilar
igin uygun bir yatirim olmayabilir,

E—HALKA ARZ

E.l1

Halka arza iliskin
ihrageimmn/halka arz edenin
elde edecegi net gelir jle
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bylun

ADSE 1.Keum Abatink BivNe:20 Digameath/ ANTALYA
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Halka arz; sermaye arfirumu ve Sirket ortaginm
nay sati1 yoluyla gerceldesecektir.
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Halka arza iliskin toplam maliyetin ek satis hari¢
92.380.000 TL, ¢k satig hari¢ halka arz edilecek
toplam 25.000.000 adet pay basina maliyetin ise
3,70 TL olacag: tahmin edilmekiedir.

Halka arza istirak eden yatiimecilardan, talepte
bulunmak/istirak etmek igin &zel bir icret
alinmayacaktit. Ancak alim taleplerine aracilik
eden Konsorsiyum Uyesi yetkili kuruluslarm
kendileri tarafindan belirlenen, islem -komisyon
bedeli, BSMV maliyeti ve hesap agilig licretinin
yani sira, para ya da pay transferine iligkin licret
talep edilebilecek ve halka arza igtirak eden/talepte
bulunan yatirtmeilar bu tiir maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.
E.2a | Halka arzin g.el:ekt;esi, halka Sirket’in halka arz

arz gelirlerinin kullamm
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

ile kaynak temini,
kurumsallasma, $irket deferinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinm
fonlanmasi, bilinirlik ve tammrhifm pekistirilmest,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giichi bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin giiclendirilmesi hedeflenmektedir,

Sirket tarafindan sermaye artinmt yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin; asagida detaylart1  verilen  sekilde

kullamlmas: planlanmaktadir.
Kullanmm Alam thlann:f:
Yiizdesi

Isletme Sermayesinin %43-45
Giiclendirilmesi
Yatimm  ve  Modernizasyon %13-15
Harcamalan
Lisansli veya Lisanssiz Isletmede %11-13
olan GES Santral Alimlan

Oz Tiketime Yonelik Cati ve %10-12
Arazi Tipi GES  Santrali

Kurnlumu

Depolama Alanlarimin %8-10
Genigletilmesi

Finansman Maliyetierinin %3S-7
Azaltilmas)

Teslim Proje Gelistirme %3-3

obal ve yerel ekonomik kogullar dikkate
, 86z konusu fonun kullanirmnda yukanda

ilen kategoriler ve tahsisat or arasinda
/ i menfaatleri  dogrultugdnda  gegis
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E.3 | Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullan

Halka arzin baglamasi oncesinde, Kurul'un
izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusuna
onay vermesinin yan sira, halka arz edilen ve ihrag
edilen Sirket paylarinin borsada iglem gorebilmesi
i¢cin Borsa Istanbul’un olumlu gdriisiintin alinmas:
gerekmektedir,

Halka arz, Sirket ¢ikartlnus sermayesinin tamamz:
nakden kargtlanmak suretiyle 105.000.000 TL den
123.750.000 TL’ye ¢ikarilmas: neticesinde ilirag
edilecek olan toplam 18.750.000 TL nominal
degerli 18.750.000 adet B Grubu pay ile ve Halka
Arz Eden Pay Sahibine ait 6.250.000 TL nominal
degerli 6.250.000 adet B Grubu pay olmak lizere
toplamda 25.000.000 TL nominal degerli
25.000.000 adet hamiline yazili B Grubu paym
halka arz1 suretiyle gergeklestirilecektir. Sermaye
artist yoluyla halka arz edilen paylarin nominal
degeri 18.750.000 TL olup, Sirket’in halka arz
Gneesi cikarilmus sermayesine oram %1785 ve
halka arz sonrast g¢ikarilmig sermayesine orami
%15,15%tir. Ortak satisi yoluyla halka arz edilen
paylarin nominal degen 6.250.000 TL olup,
Sirket’in halka arz 6ncesi ¢ikarilous sermayesine
orani %5,95 ve halka arz -sonrasi gtkanlmig
sermayesine orant %53,05tir,

Ek satigin gergeklesmesi durumunda Halka Arz
Eden Pay Sahibi’ne ait olan 5.000.000 TL nominal
degerli 5.000.000 adet hamiline yazih B grubu pay
ile birlikte toplam 30.000.000 TL nominal degerli
30.000.000 adet hamiline yazili B grubu pay halka
arz edilecektir.

Satis, DenizYatinm ve QNB Finans Yatirim ve
Liderliginde 1II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satigt Tebligi’nde tammlanan “Sabit
Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satis” ydntemi ile
gergeklegtirilecektir, Halka Arz Edilen Paylar igin
talep toplama siiresinin 3 (li¢) i3 glini olmas1
planlanmaktadir. Talep toplamanin kesin basglangi¢
ve bitis tarihleri Thragcinin (www.cw-enerii.com),
DenizYatinm’in (www.denizyatirim.com) ve QNB

s  Yatmm'mm (www.gnbfi.com) adresli
14 MNisan 2823 interrjey sitesi ile Kamuyu Aydimlatma Platformu

'nda  (wwwkap.orgtr) ilan edilecek
f  Sahiplerine  Satiy  Duyurusunda

ilecektir.
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Bu halka arzda pay satin almak isteyen Bireysel
Yatrimeillar’in halka arz talep toplama siiresi
i¢inde ve Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve
acentelerine miiracaat ederek talep formu
doldurmalar: gerekmektedir,

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmelar talepleri igin sadece
Konsorsiyum Liderleri olan DenizYatirim ve QNB
Finans Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Ek satts harig, halka arz edilecek toplam
25.000.000 TL nominal degerli paylarn;

-20.000.000 TL, nominal degerdeki %80 oramndaki
kism Bireysel Yatinmceilara,

~5.000.000 TL nominal degerdeki %20 oranindaki
kism Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,

gergeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmigtir,

Bireysel Yatinmcilar grubu igerisinde yer alan
yatinmeilanin  miigterek  hesaplardan  girdikleri
talepler  iptal edilerek dagiima  dahil
edilmeyecektir.

Bireysel Yatirimcilar tarafindan iletilen talepler
mitkerrer taramadan gegirilecek ve en yiiksek
miktarlt talepler disindaki diger talepler iptal
edilerek dagitima konu edilmeyecektir.

Bireysel Yatirimeilar'a dagitin “Esit Dagitim
Yintemi”ne gore yapilacaktir.

Her bir Yurt Igi Kurumsal Yatirimeiya verilecek
pay miktarina DenizYatinm ve QNB Finans
Yatirim’in Snerileri dikkate alinarak, Ihrager ve
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar
verilecektir. '

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslart
¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitin
listesinin kesinlestigi glindi takip eden azami 2 (iki)
i§ giind igerisinde teslum edilecektir. Halka arz
sonuclarr, Kurul'un sermaye piyasasi araglarmin
satisiaa iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar
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fligkin iigili kisilerin énemli | satan Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satis geliri,
menfaatleri | halka arza araciik eden yatinm kuruluglar: ise
halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.
Halka arz sirasinda, hukuki danigmaniik biirosumun
damsmanlik Uereti, bagumsiz denetim sirketinin
denetim ficreti ve degerleme sirketinin degerleme
-hizmeti ficreti elde etmesi stz konusu olacaktir.

Sirket ile Konsorsiyum Liderleri olarak gbrev alan
DenizYatimm ve QNB Finans Yatimm arasinda
gikar catigmast veya herhangi bir menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. Konsorsiyum Liderleni ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Konsorsiyum  Liderleri’nin  halka arz iglemi
nedeniyle elde edecegi aracthk wve basan
komisyonu haricinde dogrudan veya dolayl: olarak
halka arzin basarsma baglanmis bir ekonomik
¢ikart bulunmamaktadir Konsorsiyum Liderleri
DenizYatinmm ve QNB Finans Yatuim ile Sirket,
Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasma sahip |.
ortaklar: olan Tarzan Tank Sarvan arasinda halka
arz amaciyla imzalanan stzlesmeler diginda
herhangi bir anlagma yoktur. Halka arza aracilik
edecek diger konsorsiyum tyeleri de halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile
diger konsorsiyum iiyeleri arasinda ¢gikar ¢atigmasi
veya  herhangi bir menfaat  gatismas:
bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarinin Ozel bagmmsiz
denetimini yapan Yeditepe Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.§. arasinda g¢ikar
¢atismast veya herhangi bir menfaat gatigmas:
bulunmamaktadir. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miigavirlik A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Yeditepe
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.$.’nin dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin
basarisina  baglanmus bir ekonomik g¢ikan
bulunmamaktadir. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miigavirlik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleri Tarzan Tarik
Sarvan ve Volkan Yilmaz arasinda herhangi bir
y & Misap 2023 anlagsma yoktur. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve

Yeminli Mali Miigavirlik A.S., Sirket’e sundugu
bgimsi#/denétim hizmetleri kapsarmnda ticret elde

pamsal  QGayrimenkul Degerleme  ve
/ ik A.S. ve Sirket va da Halka Arz Eden
ghibi arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
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Damsmanbik A.S$.’nin dogrudan ya da dolaylt
olarak halka arzin basarisma baglanms bir
ekonomik ¢tkar: bulunmamaktadir. Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmaniik A.$. nin,
Sirket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleri
Tarzan Tank Sarvan ve Volkan Yilmaz arasinda
herhangi bir anlagsma yoktur. Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.§.
Sirket’e sundugu degerleme hizmetleri kapsatmnda
{icret elde etmigtir.

Sirket ile halka arz stireci ile ilgili damgmanlik
hizmeti sunan ve bagumsiz hukukg¢u raporunu
hazirlayan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir g¢tkar veya menfaat catigmas:
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.

dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir
ekonomik g¢ikart bulunmamalktadir. Balioglu
Hukuk Biirosu'nun Sirket’in %35 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleri Tarzan Tark Sarvan ve Volkan
Yilmaz arasinda halka arza iligkin sunulan hukuki
darusmanlik hizmetleri diginda bir hukuki
damgmanltk iligkisi bulunmamaktadir. Balioglu
Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki
damgmanlik hizmetleri igin danigmanlik iicreti elde
etmektedir.

Sirket’e halka arz siireci ile ilgili olarak finansal
damgmanhik hizmeti sunan Tara Damgmanhk ve
Finansal Projeler Ticaret Ltd. $t1. (Yeni unvam
Tara Finansal ve Iletisim Damsmanlik A.S.)
arasinda herhangi bir ¢tkar veya menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadr. Tara Finansal ve Iletisim
Damgmanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Tara Finansal ve Iletisim
Damigmanhik A.S.'nin dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Tara Finansal
ve [letisim Danigmanlik A.S.’nin Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleri Tarzan Tank
Sarvan fe Volkan Yilmaz arasinda halka arza
Jan finansal danigmanlik hizmetleri
damgmanlik iligkisi bulunmamaktadir,
sal ve [letisim Damsmanlik A.S. halka
arzafiligkin sunulan finansal danigmanlik hizmetleri

Balioglu Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da |

E.5

Sermaye piyasa
halka /.

@ mgmanlik licreti elde etmektedir.
a

2 arz, Ihrac;g:x CW Enerji Mithendislik Ticaret
3 gikarilgns  sermayesinin
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kisinin/ihracginin
ismi/unvamn

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
bususlarim icerecek sekilde
dolagimdaki pay miktarimn
artirilmamasina iligkin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

14 Misan 2623

TICAREY VE SAWAYI A.S.
ADSB 1.5mm Mativk BN No:

Wersi Ko: 0215 8912 6340 000

105.000.000 TL’den 123.750.000 TL ye artiriimast
neticesinde ihrac edilecek olan toplam 18.750.000
TL nominal degerli 18.750.000 adet B Grubu pay
ile Halka Arz Eden Pay Sahibi Tarzan Tank
Sarvan’a ait olan toplamda 6.250.000 TL nominal
degerli 6.250.000 adet B Grubu paymn halka arz:
suretiyle gerceklestirilecektir, Aynca ek satigm
gerceklemesi durumunda Halka Arz Eden Pay
Sahibi’ne ait olan 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet hamiline yazili B grubu pay ile
birlikte toplam 30.000.000 TL nominal degerli
30.000.000 adet hamiline yazil: B grubu pay halka
arz edilecektir.

Thrager, 10.04.2023 tarihli ve 2023/022 sayih
yonetim kurulu karar: ile Sirket tarafindan halka arz
edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gémmeye
bagladigy tarihten itibaren; 1 (bir) yil boyunca
bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlar: dahil obmak
iizere, Sirket paylannin, dolagimdaki pay
miktarinm artmasina yol agacak sekilde satisa veya
halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir
karar almmayacagma ve/veya Borsa Istanbul’a
veya SPK’ya veya vurt disindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagina ve bu stire boyunca ileride yeni
bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapumayaca@i dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur. '

Sirket ortaklars Tarzan Tarik Sarvan ve Volkan
Yilmaz, 10.04.2023 tarihinde; Sirket paylarmn
Borsa [stanbul’da iglem gérmeye bagladif tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklar: halka
arza konu olmayan Sirket paylaninin, dolagmdaki
pay miktariun artmasina yol agacak gekilde satisa
veya halka arza konu edilmeyecegi, fiyat istikrart
islemleri sopunda geri alimmg olan paylarm da
Borsa’da iglem gdrmeyi takip eden 1 (bir} yil
siireyle tekrar satisa komi edilmeyecegi,; bu
dogrultuda bir karar alinmayaca@i ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
berhangi bir menkul kxymetlere iliskin diizenleyici

Cad.
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Borsa Istanbul diginda satilmayacapi, bagka
yatirimer hesaplarina  virmanlanmayacag: veya
Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemlerine konu edilmeyecegi dogmltusunda
taahhiitte bulunmustur. Sirket Ortaklan Tarzan
Tarik Sarvan ve Volkan Yilmaz ayrica, 10.04.2023
tarihli beyanlart ile, Sirket paylarmin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye basladig tarihten
itibaren 1 (bir} vil boyunca maliki olduklar: Sirket
paylarinun halka arz fivatiun altindaki bir fiyattan
Borsa Istanbul’da satilmamasi, bu paylarin halka
arz fiyatinmn altinda Borsa Istanbul’da satilmas:
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutulmamasi, s6z konusu paylarn kismen veya
tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi
veya devredilmesi durumunda Kurul'un &zel
durumlarin  kamuya  agiklanmasma  iliskin
ditzenlemeleri cercevesinde 6zel durum agiklamasi
yapilmasi ve Borsa Istanbul disinda satilan paylan
alanlarin da bu simirlamaya tabi olacaginn alicilara
bildirilmesi dogrultusunda taahhiitte bulunmusgtur.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar: ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullammmn séz konusu
olmas1 durumunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar1 durumunda
sulanma etkisinin miktars ve
yiizdesi

Sirket’in  paylanimun  halka arzi meveut pay
sahiplerinin = yend pay alma  haklarnmn
sinirlandirilmast ile sermaye artirimu ve ortak pay
satigt seklinde olacakfir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi i¢in %1035,20 oraninda
sulanma etkisi séz konusu olup, 1 TL nominal
bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 13,86 TL dir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin (negatif)
-%81,56 oraninda sulanma etkisi s6z konusu olup,
1 TL nominal bedelli pay igin sulanma etkisi tutart
(negatif) -75,10 TL olarak hesaplanmaktadir,

E.7

Talepte bulunan
yatirmmerlardan talep
edilecek tahmini maliyetler

| haklanda bilgi

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak
icin  Ozel bir {cret alinmayacaktr. Ancak
yatirimeinun bu amagla hesap agmak, hak edilecek
paylart bagka yetkili kurulugpun hesabmna
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyvum
Uyesi ol@) yetkili kuruluslar arasinda farklihik
gosterez%iﬂi maliyetlere katlanmak zorunda
Kalabil erdir.
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Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren dénemlere zit
finansal tablolartmin $zel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan bagimsiz denetim
kurulugunun bilgileri asagida sunulmaktadir.

Unvam

' Sorumlu Denetci

;| Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
:| Fahri ARIKAN :

Uyesi Oldugu Meslek
Kuruluslari

:| Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:

Adresi

:| Altunizade, Okul Sokag1 1E, D:16 34662 Uskiidar, Istanbul

3.2. Bagimmsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denetginin gorevden
ahinmasy, girevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal ddnemlere
iliskin 6zel bagimsiz denetimden geemis konsolide finansal durum tablolar: ile 31,12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibaryla 6zel bagumsiz denetimden gegmis konsolide kér
veya zarar tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler agagida yer almaktadir:

Denetimiden Denetimden Denetimden
Gegmiy Clegmis Gegniis
VARLIKLAR 31 Aralik 2020 31 Arahk 2021 31 Aralik 2022
Dénen Varhklar 225.062.015 495.030.963 3.036.101.229
Nakit ve Nakit Benzerleri 23,669,986 36.249.427 453.437.266
Finansal Yatirunlar - - 112.442.076
Ticari Alacaidar 59.758.368 176.921.794 654.493.074
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.667.531 - -
:&ﬁ:‘gﬁ?lmﬁn Taraflardan Ticari 54.090.837 176.921.794 654.493.074
Diger Alacaklar 10.033.136 1.646.114 12.634.313
- Jtigkili Taraflardan Diger Alacakiar 7.131.693 1.032.060 4.482.768
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 2.901.443 614,054 8.151.545
Stoklar 80.436.649 174.971.150 956.150.593
Pegin Odenmis Giderler 39,896,740 48.875.819 573.872.508
Cari Donem Vergisiyle {lgili Varliklar 7.285 11.217 25.263
Diger Donen Varliklar 11.259.851 56.348.842 273.006.136
Duran Varlikiar 234.649.782 634,564,197 1.400.105,822
Diger Alacaklar 62.161 285.241
Piglili Olmayan Taraflardan Dig. 62.161 285.241
akla Varlign 422.113.078 426.256.449
urkn Varlhklar 171.605.720 798.342.271
fayan Duran Varliklar 40.,779.238 44.614.561
- 130.567.300

PLAM VARLIKLAI}// UV' ~

/4.436.207.051
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Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmis Gegmiy
KAYNAKLAR 31 Arahk 2020 31 Aralk 2021 31 Arahk 2022
Kisa Vadeli Yiikiimlglikier 174.615.151 534235807  2.663.943.835
Kisa Vadeli Borglanmal:ar ’ 9.049.231 38.865.374 33.016.076
Uzon Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadels
Kistmlar 21.318.022 56.382.964 65.221.741
Kiralama islemlerinden Borglac 22.552.336 25.730.729 34.396.568
Ticari Borglar 91.739.505 263032760  1.161.385.384
- fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar $1.73.505 263.032.760  1.161.385.384
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsam Borglar 1.955.946 1.769.278 5.353.023
Diger Borglar 1.885.057 3.345.396 3.760.191
- Migkili Taraflara Diger Borglar 754.045 2.210.026 2.446.831
- Hligkili Olrnayan Taraflara Diger Borglar 1.131.012 1.135.370 1.313.360
Tarev Araglar - R 822.825
Ertelenmoig Gelirler 23.955.690 143497095  1.354.910.201
Kisa Vadeli Kargiklar 434.381 781.862 2.616.182
megmr aydalara lliskin Kisa 205722 448.987 2.098.516
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 228.659 332.875 517.666
Diger Kisa Vadeli YokEmlutikler 1.720.983 830.349 2.461.644
Uzun Vadeli Yiikiimfitikler 96.487.920 113.850.151 388.585.740
Uzun Vadeli Borglanmalar 36.619.722 55.349.684 323.378.541
Kiralama Islemlerinden Borglar 57.265.459 45.924.002 53.069.702
Uzan Vadeli Kargiltklar 1.564.469 2.639.307 12.137.497
vfﬁfﬂf a 1.564.469 2.639.307 12.137.497
Diger Uzun Videli flicipfit 1.038.270 466.824 -
Ertelenmj 9.470.334 -
L
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Ozkaynakiar 188.608.7260 481.509.202 1.383.677.476
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 188.608.726 481.509.202 1.383.677.476
Odenmis Sermaye 105.000.000 105.000.000 105.000.000
Biknts Dige Kapsam: Gl veys Gocer (6747 289366 281231081
»K'Ia‘:’?;l;i?mmg: Fayda Planlan: Yeniden Olgtim (S67.475) (635.931) (2.739.518)
;\?td;?::l Duran Varlik Yeniden Degerleme N 289.970.599 289 970.599
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiralacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler
- Yabaner Para Cevrim Farklan - - 59.889
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.250.000 10.016,986 10.016.986
Gegmis Yillar Karlar 52.993.856 74.159.215 77.157.548
Net Dénem Kan 25.932.345 2.998.333 904.211.972
Kontrol Giicit Olmayan Paylar - - -
TOPLAM KAYNAKLAR 459.711.797 1.129.595.160  4.436.207.051
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis Gegnis
31 Arahk 2026 31 Arahk 2021 31 Aralik 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 452.411.065 1.002,995.682  4.758.256.196
Satiglarin Maliyeti (-} (382.161.689) (842.940.412) (3.675.674.015)
Briit Kar 70249.376  160.055.270  1.082.58Z.181
Pazarlama Giderleri {-) (8.329.591) (18.252.438) (62.727.484)
Genel Yonetino Giderleri (-) (11.566.756} (20.987.074) (55.923.658)
Aragtiria ve Geligtirme Giderleri () (1.901.284) (695.202) (5.219.842)
s Pauljyetierden Diger Gelirler 80.170.771 144.651.062 422.951.243
ivflerden Diger Giderler (-) y, /)(5 3.304) (186.010.774) (467.813.833)
‘" 179.212 78.760.844  913.848.607
Yy
i Faaliyetlerinden Gelirler 3.180.322 21.464.031 8.221.949
Yatinm Faaliyetlerinden Gider .913) {744.458) (404.681)
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Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kart 73.571.621 99.480.417 921.665.875
Finangman Giderled (-} (38.729.378) (106.958.044) (157.216.946)
Vergi Oncesi Kart 34.842.243 (7.477.627) 764.448.929
Vergi Geliri/Gideri (8.909.898) 10.475.960 135.763.043
- Donem Vergi Gelir/Gider - - -
- Ertelenmis Vergi Gelit/Gideri (8.909.898) 10.475.960 139.763.043
Dinem Kan 25.932.345 2.958.333 904.211.972
Hisse Bagina Kazanc 246,975 28,556 8.611,543
Dinem Kar/Zararmm Dagilim:
Kontrol giicit olmayan Paylar - - -
Ana Ortaklik Payl:arl 25.932.345 2.998.333 904.211.972
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Sinflandirtlmayacaklar
A;tf;dizai;ildi Duran Varliklar Yeniden Degerleme _ 357 678.352 .
A;ntilszlv IZ:;nE ::;gzklar Yeniden Deferleme _ (67.707.753) n
Ka;zzﬁzﬂm(‘gjlgfﬁf Planlan: Yeniden Olgtm 151.656 (85.570)  (2.629.484)
Kﬂﬁﬁtag‘gjigfﬁ; 3‘::;?‘%;2?”"“ Olgtim (30.331) 17.114 525.897
Kar veya Zarar Qlarak Yeniden
Simiflandirifacaklar

~Yabanci Para Cevrim Farklar o - 59.889
Diger Kapsamh Gider 121.325 289.902.143 {2.043.698)
Toplam Kapsaml Gelir 26.053.670 292.900.47¢6 902.168.274

Toplam Kapsamli Gelirin Dagihm

Kontrol giicti olmayan Paylar:

Ana Ortaklik Paylar:
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirum yapmak gesitli riskler barindurmaktadir. Yatinm
yapacak kisilerce yatirim karan alinmadan énce $irket faaliyetlerini ve bu faaliyetleri esash
sekilde etkileyecegi ongoritlen riskler ve ekleriyle birlikte igbu izabnameyi detaylica ve tiim
yonleriyle incelemesi ve degerlendirmesi gerekmektedir.

Asafida belirtilen riskler, karsilagilabilecek risklerin tamam degildir. Meveut durum itibartyla
bilinmeyen riskler, asagida belirtilen riskler ile birlikte degerlendirilmelidir. Bu tiir riskler
Sirketin faaliyetlerini, mali ve itibari degerinin, idari ve operasyonel ydnetiminin olumsuz
etkilenmesine, paylarm deferinin digmesine, yatrimm bir kismimn veya tamarmmnin
kaybedilmesine sebep olabilir. Asagida belirtilen risk faktdrleri herhangi bir Snem sirasy
gozetilerek belirtiimemigtir.

Yatmim yapacak kigiler tarafindan Halka Arz Edilecek Paylara yatirim yapmann uygun olup
olmadigina karar verilmelidir.

5.1. ihrageiya ve Faaliyetlerine Iligkin Riskler

yasanabilecek aksakhklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in firetimini gergeklestirdigi ve gergeklestirecegi liriinlerin hammaddeleri, hem yurt
icinden hem yurtdigindan -meveut durumda yaklagik %70°1 yurtdisindan olacak gekilde satin
almmaktadir, Sirket faaliyetlerinde kullanilan hammaddeler tretenlerin faaliyetlerinin
bozulmast, firetimlerini azaltmasi, hammaddelerle ilgili arz talep dengelerindeki degisimler
nedeniyle hammaddelerde kaynak kithf yasanmasi, firetim politikalanmda ve kalite

standartlarinda Sirket ve tretim faaliyetleri aleyhine degisiklikler gergeklegtimmesi; $irket’s
maliyet artis1 olarak yanstyabilir, bu durum Sirketteki itretimin aksamasina ve hatta durmasina,
sézlesmesel yitkiimliilitklerini yverine getirememesine, yeni i3 iligkilerine girememesine ve
Sirketin finansal olarak olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Hammadde maliyetlerinin artma riski bulunmaktadyr,

Hammaddelerin sinixli kaynak niteliginde olmast, {retimde kullanilmakta olan hammaddelere
taleplerin politik, stratejik, ekonomik ve diger sartlara gére dSnemsel olarak degiskenlik
gastermesi ve dzellikle son dénemlerde emtia fiyatlarinda yaganan artislar dikkate almdifinda
hammadde fiyatlarinmn artmas: durumunda $irketin faaliyetlerinde aksamalar veya durmalar
meydana gelebilir, Bu durum Sirketin finansal durumunu, ticari politikalagei "ot
etkileyebilir, miisterilerine firlin teslimini geciktirebilir veya imkéansiz hale getirgbi

Sirket ‘in tedarik sﬁreglerinde kounsantrasyon riski séz konusu olabilir.

digerlerine nazaran deha fazla alim yapmahtadu. Bu konu degerlfrédlﬁﬂdl' el
siirecinde konsantrasyon riski sdz konusu olabilmejtedir. i

Sirket’in tedarikgileri ile akded'rms dzlesmeleri bulunmayip, fiillen digerlerine
teri/Je’ iliskilerinin gelecekte de devam edecegine
adde temininde herhangi bir sebeple azalma
fle ig iliskisini sonlandirmas: s6z konusu olabilir. Bu
Fum yaptig tedank&;xlermden {irtin tedankme
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Sirket’in istedigi veya lretim planmun gerektirdigi miktarda tirfinii tedarik etmesi miimkiin
olmayabilir. Hammadde tedankinde gecikmeler yasanabilir. Beklenen tedarikte aksamalar
olabilir,

Sirket’in digerlerine nazaran daha fazla alum yaptign tedarikgilerini olumsuz etkileyen
durumlarda Sirket, farkls tedarikgiler ile yeni is iliskileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu
durum gegici bir siire i¢in de olsa $irket’in gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket is iliskisini
kaybettigi dnemli tedarik¢isinin yerine aymi karlilikta yeni tedarikgiler koyamayabilir. Bunun
gibi durumlar Sirket’in istedigi seviyede {iretim yapamamasina, iglerinde siirekliligi ve
cesitlilifi saglayamamasina ve gelirlerinin azalmasina yol agabilir. Bu tip durumlarda, Sirket’in
yeni bir tedarikgi ile planlanan seviyede bir tedarik iliskisi kuruluncaya dek, Sirket’in
faaliyetleri, cirosu, karlilif1, finansal durumu ve ilerive yonelik beklentileri olumsuz
etkilenebilir,

Faaliyet konulari ile ilgili iiriin ve firetim standartlarinin degismesi sebebiyle makinelerin,
ekipmamin ve/ veya mevcut hammaddenin, iiretim siireclerinin kismen veya tamamen
degistirilmesi gerekebilir.

Uretilen ve tiretilecek tirtinlere iligkin olarak kullamilmas: planlanan hammaddelerde, {iretim
stire¢lerinde veya makinelerde; sektdr ve teknik gerekliliklerin degismesi, planlanan firetim
faalivetierinde bagarili olunamamasi, teknolojik gelismelere ayak uydurulmas: veya bagkaca
sebeplerle degisiklik yapilmas: gerekebilir. Hiicre ve panel boyutlarimn gelisen teknolojiye
gore degismesi, liretim metotlarinda degigiklikler gergeklegmesi, ilave testler uygulanmass,
liretim siireclerinde beklenilen kaliteli tiriin ¢rktilarmin elde edilememesi ve fire oranlarinn
artmas: gibi sebeplerle; tiretim siirecinde degisiklik yapmak gerekebilir. Bu durum ilave mali
yikiimliilikler dogurabilir.

GES kurulumuna iliskin taahhiitlerin yerine getivilememesi riski bulunmaktadir.

Sirket, kendisi veya miisterileri i¢in glines enerjist santrali kurulumu gergeklestirebilmektedir.
Miisterileri i¢in gergeklestirilen proje gelistirilmesi ve glines enerjisi santrali kurulumu
faaliyetlerinde Sirket sozlesmesel yikiimliliklerini, kurulum &ncesindeki, kurulum
esnasindaki ve kurulum sonrasindaki gesitli sebeplerle (iiriin, lojistik, personelden kaynakl
sebepler vb.) tam ve zamanmnda yerine getiremeyebilir. Bu durumda santrallerle ilgili tazminat,
ceza, teminatlarin gelir kaydedilmesi gibi yaptirimlarla karst karsiya kalabilir ve bu durum
Sirketin finansal olarak olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Sirketin faahyeﬂen ahnmuy ve alinmast gereken idari izin, onay ve mevzuata uygunluga
baghdsr. Idari izin ve onaylarin alinamamasy, alinan idari izin ve onaplarin geg
vitirmesi Sirketin faaliyetlerini, yeni yatirtm kararlarini, finansal duru
etkileyebilir.

14 Nisan g
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Bu izin, ruhsat, enerji nakil hatti, imar onaylarimn gegerlilifi idari kurum ve kuruluglar
tarafindan, mevzuat diizenlemeleri sebebiyle iptal edilebilir veya mevcut hukuki sebeplerie
gecerliliklerini yitirebilir veya eksik kalindigi durumlar ofabilir. Halihazirda idari kurumlann
incelemeleri sirasinda santrallerin yerlesimi, imar uygulamalari, sahip olduklart izin ve onaylar
eksik ve hatali degerlendirilebilir, sahip olunan izin ve onaylara ilave yeni izin ve onay alinmasi
gereklilikleri dogabilir veya bu izin ve onaylarin degigtirilmesi yeniden alinmas: talep edilebilir.
Giineg enerjisi santrallerine iligkin izinlerin alinamamasi sonucu santrallerin faaliyeti gecici
olarak veya tamamen durdurulabilir.

Sirketin mevzuata uygun hareket etme yitkiimliifiklerini tam ve zamamnda yerine
getirememesi durumunda Sirketin malvarhifinda 6énem!i eksilmelere, gelir kayb: yasamasina,
finansal planlamalarinin degismesine neden olabilir. Sirket faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve
faaliyetlerin bir kismi1 veya tamann durabilir,

Sirketin baglt ortaklifs olan CW International Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin Antalya
Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.$.’ye vermis oldugu yillik tiretim taahhitdii yerine
getirilemeyebilir. Sirket tarafindan taahhtit edilenlerin yerine getirilememesi halinde, Serbest
Bélge Faaliyet Ruhsati’mn kaybedilerek CW International Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim
Sirketi’nin faaliyetlerinin askiya alinmasi sz konusu olabilir.

Sirket, faaliyetleri kapsamnda digiincii kisilerin hak iddialarma muhatap olabilir.

Sirket kendi adima kurulumunu yapacag: GES projelerinde, enerji nakil hatlannmn gekilecegi
taginmaziarla ilgili fictinelt kisilerin miilkiyet iddialar1 yahut stz konusu faaliyetlerin idari
diizeniemelere uygun olmadip: seklindeki iddialan ile karst kargtya kalabilir; bu kapsamda
ficlincll kisilerce tazminat, ¢esitli bedellerin ddenmesi {ecrimisil vb.) talep edilebilir veya enerji
nakil hatlarimn yer degisikligi, santral projesinin ve yerlesiminin tadili talepleriyle kars: karsiya
gelebilir.

Sirket, kendisi veya proje yatwimectst clan miigterileri adina kurdugu, gelistirdigi veya
gelistirmeyi planladify arazi GES’lerin sebekeye baglantilariun tesis edilmesi amaciyla,
projeye ve projenin kapasitesine bagi olarak bsigede baglh olunan trafo merkezinden veya trafo
merkezinden ¢ikan ve taginmaza yakin mesafede bulunan mevcut enerji nakil hatlarndan
baglant yapilarak tagimmaziarin smurnna kadar enetji nakil hatlar: ¢ekilmektedir. S6z konusu
enerji nakil hatlarimin sayilar), tagmmazin trafo merkezine veya tasinmaza yakin mesafede
bulunan meveut enerji nakil hatlarina olan mesafesine bagh olarak degiskenlik
gosterebilmektedir. Enerji nakil hatlarimn projelerinin hazirlanmas: esnasinda hesaplama ve
Olglim  hatalart  gergeklesebilmekte, bu hatalar sebebiyle komsu tasmmazlara tasma

olabﬂmektedlr Komsu taginmaz mahklenne bu durumda tazmmat ve/veya sy

aykiriliklar bulunmas: sonucunda;
faaliyetlerinin durdurulmasi kamu
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dalgalanmalardan, miigterinin hatals kullammmndan ve benzeri sebeplerle Sirket Miisterilerin ve
glincii kisilerin taginir ve taginmagz malvarhklarina, araglarina, bedeni ve cismani varhklarina
gelebilecek zararlanm tazmin etmekle yitkiimlii olabilir, Bu durum, Sirketin finansal
planlamalarin, olumsuz etkileyebilir, hukuki, idari ve cezai sorumluluklar sdz konusu olabilir.

GES kurulumu sonrast arizalar ve sorunlar ortaya ¢ikabiliv veya herliangi bir sorun ¢tkmasa
dahi giines enerjisi santralinin devreye alinmasindan sonraki siivece iliskin garanti ve
taahhiitlere iliskin piikiimliiliikler yerine getirilemeyebilir. Yaptirtlan diriin sorumluluk
sigortalarin kapsami, olusacak hasart karsilamakta yeterli olmayabilir,

Sirketin tigtinctt kigiler igin kurulumunu gergeklestirecefii santrallerde veya halihazirda
kurulumu tamamlanmis giines enerjisi santrallerinin devrinde; Sirket’in, glines eneriisi
santralinin {iretim siirecine iliskin olarak vermis oldugu garantiler ve taabhiitler bulunmaktadir.
Sirket‘in kusuru veya ihmalinden kaynakianmayan sebeplerle cihazlarin arizalanmast,
personelin gereken dzeni gosterememesi, tagima sirasinda hasar gérmesi gibi durumlarda; bu
garantiler ve taahhiitler yerine getirilemeyebilir, iiretimler beklenildigi ve planlandigi diizeyde
gergeklesmeyebilir ve miisterilere tazminat, ceza ve sair Odeme yapma yitkiimlilikleri
dogabilir.

Sirket’in satigim gerceklestirmis oldugu lirlinlerde, Sirket’in hatalanina bagh olarak ¢ikabilecek
arizalar sebebiyle Sirket, garanti ylikiimliilitklerini yerine getirmek adina yeniden iiretim ya da
iyilestirme gairgmalan yapmak durumunda kalabilir; ya da miigterilerinin zararlarini tazmin
etmesi gerekebilir. Bu tlir durumlar, Sirket acismdan ek maliyetlere, dolayisiyla Sirket’in
faaliyet sonuglarmin, karliifimin ve nakit akisinin bu aksakliktan olumsuz etkilenmesi séz
konusu olabilir.

Diger taraftan tiretilen glines panelleri i¢in yaptinlan tirtin sorumluluk sigortalarin kapsamu,
olugacak hasar: karsilamakta yeterli olmayabilir. Bu durum Sirket’in garanti taahhiitlen
sebebiyle ek maliyetlere katlanmasina ve daha sonraki sigorta temini siireglerinde daha yiiksek
maliyetle sigorta temin etmesine yol agabilir. Bu tiir duramlar, Sirket’in faaliyet sonuglarini,
karlihigmn ve nakit akisini olumsuz etkileyebilir,

Santrallerde iiretim gelirinin diismesi, bu gelirlerin yok olmasi riski bulunmaktadrr.

Sirketin halihazirda sahip oldugu glines enerjisi santralleri bulunmaktadir. Bu giines enerjisi
santralleri, elekirik iletim hatlarinda sorun yagsanmasi, kirliligin artmasi, liriin anzasiun
meydana gelmesi, dogal afetlerin meydana gelmesi, idari kararlarin ve mevzuat hitklimlerinin
degigmesi, mevsimsel kosullarin defiskenlik gdstermesi, olafaniistii mevsim jomalls

olusmas: ve benzeri nitelikteki diger sebeplerle santrallerin firetimlerinin gelig
veya santrallerden hi¢ gelir elde edilememesi riskleri bulunmaktadir. Bu ¢
iligkin gelir elde edilememesine ragmen giderlerine, maliyetlerine
katlamimasi riskini dogurmaktadir,

i 4 lean 2023
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bulunmaktadir. Santrallerde meydana gelebilecek kayip kacaklarda figiincii kigilerin maddi ve
manevi zararlar stz konusu olabilir ve Sirket bu zararlari tazmin etmek zorunda kalabilir.

Uriin satist ve hizmet taleplerin azalmast, ortadan kalkmas: veya talep olsa dahi taleplerin
gerektigi gibi karsdanamamast riskleri bulunmaktadur.

Sirket, firettifi ve tedarik ettigi {irfinlerin satig1, glines enerjisi samtrali kurulumu hizmeti,
perivodik bakim ve onarim hizmeti ve satig sonrasi hizmetler sunmaktadir. Bu satig ve
hizmetlere iliskin olarak siirecler icerisinde birtakim riskler dogabilmektedir, Sirket tarafindan
tiriin, hizmet satis1 gerceklestirilen miisteriler, ekonomik, ticari, idari, rekabet kosullarinm
degigmesi, diger sirketlerin uyguladiklari kampanyalar ve indirimler, firlin niteliklerinin
degismesi, teknolojik degisiklikler yasanmas: ve benzeri sebeplerle lirtin ve hizmet satin alimi
taleplerini azaltabilir veya bu taleplerini sektSrdeki diger sirketlere yoneltebilirler. Miigterilerin
talepleri tamamen ortadan kalkabilir veya talepler kargilanamayacak niteliie gelebilir. Bu
durumda Sirket, satig ve hizmetlerinin diigmesi sebebiyle gelir kaybi yagayabilir ve bu duram
finansal planlamalarint olumsuz etkileyebilir.

Miigteriler lirin ve hizmet aliminda Sirket’ten talepte bulunsa dahi bu taleplerin asin,
karsilanamayacak nitelikte veya $irketin ticari politikalarma aykir olmas: sebebiyle talepler
Sirket tarafindan geregi gibi veya hi¢ karsilanamayabilir. Uriin satist siirecinde Miisteri,
{irfinlerin niteliklerini veya Gzelliklerini yeterli ve uygun gérmeyebilir ve bu sebeple tazminat,
bedel indirimi veya iade taleplerinde bulunabilir. Uriinlerin satist veya hizmetin sunulmast
siirecinde personel temininde yaganabilecek stkintilar sebebiyle, lojistik faaliyetlerde aksamalar
ve sorunlar sebebiyle veya sirketin edimlerini tam ve gerefii gibi yerine getirememesi sebebiyle
bu siireglerde Miigteriler {irfin ve hizmet iadesi, degisimi, yeniden imal edilmesi veya hizmetin
sunulmastm talep edebilirler, Bu durum girkete is yiikiil olugturmakla beraber planlamalarda
bulunmayan maliyetler de dogurabilecektir.

Sirket, GES kurulumunun hatalt gerceklestivilmis olmast sebebiyle ilave maliyetlere
katlanmak zorunda kalabilir,

Sirketin gerceklestirdigi kurulum Oncesindeki islemlerin (hesaplamalar, projelendirmeler vb.}
veya kurulumunun fiili olarak hatal: gergeklestirilmesi riski bulunmaktadir. Bu riskin
gerceklesmesi halinde Sirket, Miisterinin tiim zararlarin (glines enerjisi santraline, tagmmaz.ye
taginir mallarina, personeline vb. iliskin) tazmin etme yitkitmliihiigii dogabilir ve b {,,
sira giines enerjisi santralinin yeniden yapilmasi dahil gesitli tirtin degisimi ve zargf gder!
gereklilikleri dogabilir.

Miisteriler satin alma tercihlerine bagll olarak gesitli sebeplerle veya herhangi bir giFekess®
olmalksizin satin alma kararlarnindan vazgegebilirler. Bu durum Sirketin, satin alma kararmndan

maliyetlerine, iggilik maliyetleri
planlamalan olumsuz etkileygbil
kaynaklara iligkin maliyetlerg/d

/- ahsil edilemeyebilir ve ilave maliyetlere (finansal
alxyetlerlne vb.) sebep olabilir. 1 & KNisan 2023
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kiymetli evraklarla ddeme yapilmast durumu da (liriin teslim edildikten ve hizmet sunulduktan
sonra &demenin yapiimasi} séz konusu olmaktadir. Miisteriler, satiga ve sunulan hizmetlere
iliskin &deme yiikiimliiliklerini yerine getiremeyebilir. Bu durum $irketin tahsilat sikintist
yasamasina ve gergeklestirmesi gereken ddemeleri gergeklestirememesine sebep olabilir.

Uriinlere ve hizmetlere iliskin almmast gereken sertifikalar alinamayabilir veya sahip
olunan sertifikalar yenilenemeyebilir.

Uritnlerin teknik yeterliliklerinin bagimsiz otoritelerce onaylanmas: igin firetilen ve tedarik
edilen tiriinlere ve Sirketin faaliyet konusunu olugturan hizmetlere iliskin birtakim sertifikalar
ve teknik yeterlilik belgelerinin alinmast gerekliligi bulunmaktadir. Sirketin faaliyet konusu
hizmetlerle ve iirlinlerle ilgili clarak Sirket almasi gereken sertifikalan alamayabilir ve sahip
olmas: gereken teknik yeterlilikleri karsilayamayabilir veya mevcut sahip oldugu sertifikalan
yeniden alamayabilir. Bu durum {irlin satigimu, hizmetin sunulmasiu kismen veya tamamen
engetleyebilir ve Sirketin maddi ve itibar olarak zarar gérmesine sebep olabilir.

Uretim hattt makinelerinde gergeklesebilecek arizalar, bakim siirecleri, onarim ve diizeltme
gereklilikleri ve yedek parca ile sarf malzemelerinin temininde sorunlar yaganmast Sirketin
iiretim faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecekiir.

Uretim faaliyetlerinde kullanilacak makinelerde gergeklegebilecek arizalar, gergeklegtirilmesi
gereken bakim faaliyetleri, makinelerin onarim ve kismi ve tam kapsaml: yenileme faaliyetleri
sehebiyle firetim faaliyetlerinde aksamalar olabilir, liretim gegict siirelerle veya tamamen
durdurulabilir. Makinelerin yedek parca ve sarf malzemelerinin temininde gecikmeler,
aksamnalar yasanabilir veya bu pargalar temin edilemez nitelikte olabilir.

Ozellikle Eva tiretimine yeni baglanmus olmasi, Lityum Batarya seri iiretimine de 2023 yilinin
ilk yarisinda baslanmasimin planlanmas: sebebiyle makinelerin ayarlamalarmin yapilmasi,
kalibrasyon ve standardizasyon faaliyetled sebebiyle {iretimde fire artabilir,
hatal/kusurlwkalite standartlarina uygun olmayan tiriin tGretimi gerceklesebilir ve bu durum,
ilave ig¢ilik ve difer maliyetiere sebep olabilir, Uretimde gecikmeler, aksamalar meydana
gelebilir ve iiretimin durmas: séz komusu olabilir. Kalibrasyonun gergeklestirilmesi ve kalite
standartlarima uygun tiretimin saglanmas: igin bagkaca pargalarn, malzemelerin temint
gerekebilir, ilave istihdam gerekliligi dogabilir ve kalite standartlarina nygun iiriin iiretilene
kadar yaganacak gecikmeler sebebiyle satiglar diisebilir ve Sirket mali olarak bu durumdan
olumsuz etkilenebilir. Xalite kontrol testlerl sirasinda belli olmayan ve sonradan ortaya ¢ikan
kusurlu veya diisiik kalitedeki tiriinler sebebiyle miisterilerden tiriin jadesi, zarar tazmini
talepleri gelebilir ve Sirket bu sebeple olumsuz etkilenebilir.

Makinelerdeki kalibrasyon ve test siirecleri, de
sebep olabilir ve Sirket kalite standgrtlan
hammadde, test ve kalibrasyory! mafiyetlerite,
maliyetlere katlanmak zorunda

Fme {iretimi faaliyetleri hammaddelerin zayiine
uy tretim gergeklestirene dek olusacak
hammaddelerin temini igin diger tiim

Uretim makinelerindeki ariza

halinde yemi makine y gerektirebilir ve bu durum §

ehep olabilir.
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Yiiklenicilerin ve alt yiiklenicilerin sozlesmeden kaynakl ypiikiimliliiklerini tam ve
zamaninda yerine getirmemeleri veya mevzuat kapsamunda Sirket’e, Sirket’in miisterilerine,
fciincii kigilere, calisanlara karsi olan yiikiimiiiliiklerine upmamalart sebebiyle dogabilecek
zararlardan ve cezalardan dolayt Sirket’in sorumiulugu dogabilir.

Faaliyetleri nedeniyle Sirketin miigterilerine gesitli taahhiitleri bulunmaktadir. Bu taghhiitlerin
tam ve zamamnda yerine getirilmesi, yitklenicilerin, alt yiklenicilerin Sirket ile arasmdaki
sozlesmeden kaynakli taahhiitierini yerine getirmesine bagli olabilir. Bu kapsamda
yliklenicilerin, alt yiiklenicilerin tashhiitlerini tam ve zamaninda yerine getirmemesi
durumunda; Sirket miigterilerine verdigi taahhiitleriyle ilgili zarar tazmini, ceza bedellerinin
ddenmesi, teminatlarimn gelir olarak kaydedilmest gibi gesitli yaptirimiarla kargilasabilir ve bu
durum $irketin finausal plandamalanmn, mali yapisiny, itibari durumunu clumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri nedeniyle hizmet alinan yiikleniciler, alt yitklenciler, Sirket personeli ve
ficlincl kisiler nezdinde; maddi, manevi ve cismani zararlar nedeniyle Sirketin idari ve/veya
Sirket yetkililerinin cezal sorumluiugu dogabilir. Sirket bu zararlan tazmin etmek zorunda
kalabilir, Bu durum kurulumun yanhs ve hatali yapilmasindan kaynaklanabilecefi gibi,
projelendirmenin, hesaplamalarin hatah yapilmasmdan da kaynaklanmis olabilir.

Sirket, faaliyetleri esnasinda olusabilecek is saghgi ve giivenligi ihlallerinde dogrudan
sorumlu olacakar. Bu durum Sirket faaliyetierini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, tiretim, gilines enerjisi santralleri kurulumu, sarj istasyonlarna iliskin hizmetlerin
sunulmas! basta clmak tizere tiim faaliyetlerini gergeklestirirken Is Saghgi ve Giivenligine
iliskin tedbirlerin alinmas: i¢in azami gayret gistermekle birlikte gerek kendi personelleri,
yliklenicileri, alt yiiklenicileri ve tageronlarimin personelleri vasitasiyla gergeklestirdigi
faalivetlerde de Is Saghg ve Giivenligi kurallarma riayet edilmesinden sorumludur. Bu
kapsamda gergeklegebilecek is kazalarinda Sirket hukuki ve cezai yaptirimlarla kars) karsrya
kalabilir, faaliyetlerinin gecici veya kalicr olarak durdurulmas: gibi adli ve idari kararlarla
kargilagabilir.

Sirket, lretim yaptig fabrikalarinda hizmet aldifi ve kurulumunu {istienmis oldugu giines
enerjisi santrali projelerinde porevlendirdigi tageronlarimin mevzuat geregi gostermekle
yitktimlii oldugu asgari igcilik oranlarina uymamasi, bu oranlarin altinda bildirimde bulunmast,
¢alisanlar igin Sdemekle yiiktimlii oldugu hak, ticret, alacak ve SGK primlerini 6dgmen esi y

——

stzlesme hitkiimleri geregince stz konusu hak, ticret, alacak ve primle
gecikme zamumi vefveya faiziyle birlikte sorumlu olacaktir. )

e
e

Lojistik sorunlart veya naviun maliyetlerinin énemli $l¢iide artmasi Sirkct’i‘v
olumsuz yonde etkileyebilir. Uretim faaliyetjeriyle ilgili olarak gerek yurt iginden gerekse yurt

lojistik faaliyetlerin durmas
faaliyetlerini geciktirebilir,
yerine getiremeyebilir. Uretipéfli
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artmasina, karliligimin diismesine, piyasadaki fiyat rekabetinde geride kalmasma sebep olabilir.
Ulasimu gergeklestiren personel ve arag temininde yasanabilecek sorunlar sebebiyle $irket’in
{iretim faaliyetleri aksayabilir, durabilir veya Sirket ilave maliyetiere katlanmak zorunda
kalabilir.

Ithalata iliskin ilave giimrik maliyetleri, gimritk wygulamalary, swurlapicr  yasal
diizenlemelerin yapimas: Sirketin faaliyetierini olumsuz ethileyebilecektir.

Ham maddelerin bilyiik bir kismnin ithal edildigi g6z 6niinde bulunduruldugunda $irket ithalat
iglemleri i¢in gimritk maliyetlerine (ardiye, giimrilkleme iglemleri maliyetleri, anti-damping
vb.) katlanmakta, bu iglemler esnasinda vergi harg ve benzeri nitelikte Sdemeler yapmaktadir.
Ham maddelerin ithalat islemleri ile ilgili glimriik maliyetleri artabilir, giimuriik vergilerinde,
tarifelerde ve kotalarda degisiklik olmas: sebebiyle maliyet artislan gerceklesebilir. Ithalat
islemlerinde ek yitklimlitliikler, simrlayic: veya engelleyici diizenlemeler gergeklestirilebilir ve
bu durum ithal edilen {irlinierin maliyetlerinde artiglara sebep olabilir. Bu tiir ek ytikiimltlikkler,
simrlayict engelleyici diizenlemeler hammaddelerin ithalini tamamen engelleyebilir ve bu
durum Sirketin Uretim bagta olmak lizere tiim faaliyetlerini sinurlayabilir veya tamamen
durdurabilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislardan
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiilli vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
depisikliklerden veya Sirket ydpetiminin ertelenmis vergi varbklarmi kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Izahnamede yer alan finansal tablo tarihleri itibartyla kurumlar vergisi oraninin sonradan
artmayacagi konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi bir finansal
yildaki fiili vergi oramm olusturan fakttrler, sonraki finansal yil veya yillar igin gegerli
olmayabilir. Gelecek dgnemlerde Sirket’in fiili vergi oramndaki bir artig, Sicket’in faaliyetlert,
mali durumu ve beklentileri {izerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in kurulumunu tamamlayyp devreye aldig elektrikli arac sarj istasyonlari, belirlenen
siire icerisinde belirlenen nitelikleri saglapamazsa; Sirket, Sarj Agr Isletmeci Lisansi’nt
kaybetme riskiyle karsilagabilir.

Sirket, 02.04.2022 tarihli 31797 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan Sarj Hizmeti Yénetmeligi
kapsarminda EPDK’dan 09/06/2022 taribinden itibaren gegerli olmak fizere 49 yilligna Sarj Af
Isletmecilik Lisansi almigtir. Meveut diizenlemeler uyarinca Sirket 30/6/2023 tarihine kadar en
az elli adet sarj {initesinden ve en az beg farkls ilgedeki garj istasyonundan olugacak gelki ]

haiz olmasi gerekmektedir. 31.07.2023 tarihi
¢aligma ruhsatina sahip olmas: zrunludur?

o

Sirket, sarj ag1 igletmecili
Hizmeti Yonetmeliii’'ndd dy
duzenlerneleri yapilmasii JFAlif clere 111$km gerekhhklen yenne getirememest
balinde, Sarj Ag1 Isletmeqiiik ILi ¢ rigki
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Sarj Ag Isletmeci Lisanst alan rakip sivketlerin sayisinda yaganan artislar Sirket’in elektrikii
ara¢ sarj istasyonu faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bu alanda yapmus oldugu
vaturimlarin geri doniis siirelerini wzatabiliv veya yatnmlarin geri doniisiinii ortadan
kaldirabilir.

Sirket 09/06/2022 tarihinden itibaren gegerli olmak fizere 49 yilhgina Sarj Ag1 Isletmeci Lisansi
ile bu alanda faaliyetlerine baglanustir. Ancak sektérde bu tarihten &nce birgok farkl: ilde
faaliyetine baglamug rakip sirket bulunmaktadir. Aynca elektrikli ara¢ kullammina yonelik
epilimin artmasiyla birlikte Sarj Ag: Isletmeci Lisans: almak isteyen sirketlerin sayisinda
onemli artig yasanacag: diigiinittmektedir.

Bu faktérler gdz 6niine alindifinda; Sirket, elektrikli arag sarj istasyonu sektoriinde hedefledigi
pazar payina ulasamayabilir, bu alanda yapmus oldugu yatinmlann karsihipim hedefledii
siirede ve 6l¢lide ve/ veya hi¢ alamayabilir.

Elektrikli arac sarj finiteleri fiveten yerli iireticilerin sayistnin az olmasi ve sarj dinitelerinin
genellikle yurtdisindan ithal edilmesi sebebiyle Sirket'in islettigi sarj istasyonlarinda
bulunan sarj iinitelerinde yasanabilecek olast arizalarda yedek parca temini ile tamir
stirelerinde yasanabilecek gecikmeler, Sivket’in elektrikli arac garj istasyonu faaliyetlerini
olumsuz ethileyebilir.

Sirket’in kurulumunu tamamiayip devreye aldig: elektrikli arag garj istasyonlarinda kullanmg
oldugu sarj {initelerinin biliyiik bir kismm yurtdigindan ithal edilmektedir. Elektrikli ara¢ sarj
istasyonlanmm  {ilkemizde geligmekte olan yeni bir sektdér oldugu gdz Oniinde
bulunduruldugunda, Sirket'in islettigi elektrikli ara¢ sarj istasyonlarinda bulunan sarj
tinitelerinde anzalar meydana gelmesi mubtemeldir. $arj iinitelerinde meydana gelebilecek
olas1 arizalart gidermek i¢gin kullanilacak yedek pargalar yurtdisindan temin edilmektedir. Bagta
COVID-19 ve varyantlanndan kaynaklt sebepler olmak iizere, yedek par¢a tedarikinde
yasanabilecek sorunlar, arizalanan sarj tinitelerinin tamir stirelerini uzatabilir ve $irket’in
elektrikli ara¢ garj istasyonlan faaliyetlerini kismen ve gegici olarak olumsuz etkileyebilir.

Miidahale sfirelerinin uzamas: sonucu séz konusu arizalann hemen giderilememesi, garj
hizmetinin sunulmas: esnasinda miigterilerin  hizmete saglikli gekilde erigebilmesini
engelleyecek sorunlar (3deme araglannin ¢aligmamasi vb.) yasanabilir. Bu durumlar miigteri
memnuniyetini azaltabilir ve miisteri tercihlerinin Sirket aleyhine degismesine neden olabilir.
Bu durum Sirketin bu alanlardaki yatinmlarim ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Elektrikli arag teknik servis agimn iilkemizde heniiz yaygumlasmanmus olmasy, elektrikli
araglarda meydana gelebilecek arizalarsy giderilmesi siiveclerini uzatmasina ve elektrikli

Ulkemizdeki elektrikli aya¢ ve plektrik}i g sazj istasyonlarimun sayilarmda hizli bir artig
yagsanmasmna ragmen, ¢ ili arac te servisleri aym hlzda yaygmlasmamak
Elektrikli arag teknik sefvidjéd W/
buna bagl: olarak elektrikli/ 7 it yonu sektoriindeki geligmeyi sirlayabilj
engelleyebilir. Bu duru 1 &tag sarj 1stasyonu faaliyetlenni vebu gl
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Sirket’in tecriibeli kilit personellerinin isten ayrimast ve yerine aynt tecriibe ve nitelikte
personelin kisa siirede bulunamamasi, Sirket'in faaliyetlerinin ilerleme huzimi olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerini etkin bir gekilde yiirtitebilmesinde, tecriibeli kilit personellerinin katkist
onem arz etmektedir. Sirket’in faaliyette bulundugu yenilenebilir enerji sektdriindeki rakiplerin
de artmasiyla sektdrde wzman ve tecriibeli personel ve yoneticilerin istihdanunda rekabet
yasanabilmektedir,

Kilit personelin 6zellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi ve yerlerine aym tecriibe ve
nitelikte personelin kisa siirede temin edilememesi, Sirket’in sektdrel bazdaki faaliyetlerinin
ilerleme hizinu olumsuz etkileyebilir.

Sirketin performanst, yonetiminde sz sahibi kigilerin bilgi birikimine baghdir. S67 konusu
kigilerle ig iliskisinin sona ermesi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin performans: ve faaliyetlerinin siirekliligi yoneticilerin etkin ve birikime dayal
yonetimsel becerilerine baglhidir. Kurum hafizasmun yok olmasina sebep olabilecek igten
ayrilislar, yerine yeni bir yonetici bulunmasina ve yGneticinin Sirkete aligmasina kadar gegecek
siirede performans kaybi yasanabilecek ve bu durum Sirketin faaliyetlerini clumsuz
etkileyebilecektir.

Sirketin, calisanlarimn, tedarikgilerinin veya diger ficiincii kigilerin olasi etik olmayan
davramglart ve/ veya hukuka aykwrt davrawslart ve/veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykiri davramslar: dolayisiyla Sirket risklere maruz kalabilir.

Sirket; galigantarmn, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan difer {iglineit
kisilerin, Sirket’in kurumsal yénetim ilkelerine uyum amactyla aldigr kararlarmna, $irket’in
onayladign politikalarina veya gegerli kanunlara aykut davramglarda bulunmayacaklan
konusunda herbangi bir garanti verememektedir, Sirket’in gahiganlari, tedarik¢ileri veya diger
figiincii kigilerin Sirket politikalarna uymayan ve/ veya etik olmayan davramglart veya
yolsuzlukla miicadele kurallarimn, uluslararas: yaptinmlara iligkin diizenlemelerin, kara para
aklamamn 8nlenmesi dahil her tiirlit kanun ve ySnetmeliklerin ihlali, Sirket’in nemli para
cezalarma maruz kalmasina neden olabilir, $irket’in belirli projelere katilmasim engelleyebilir
veya mevcut sbzlesmelerin feshi gibi birgok diger senuca yol agabilir.

Sirket’in ¢alisanlarimn, tedarikgilerinin veya tiglincii kisilerin bu tiir gecerli kanun, kural veya
prosediirlere uymamasi veya uymadikiarindan giiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple
yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Caliganlarin, tedarik¢ilerin veya figiinei
kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini clumsuz
etkileyebilir.

getiremeyebilir.

Ulusal ve uluslararas: piygsgla

azaltic: durumlar Sirketir f
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Kredi ve fon kaynaklarin teminine iliskin finansal araclarin faiz oranlarindaki degisim ve
kredilerin kullaminuna iligkin degisimler, Sirketin miisterilerini, tedarikcilerini ve bizatihi
kendisini dogrudan olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlanndak: degisim sirketin fon kaynaklarin: yaratmasim dogrudan etkileyebilmektedir,
Miisterilerin triin satin alma kararlari, tedarikgilerin temine iligkin kararlar, Sirketin yatirnmlan
ve ticarl faaliyetlerl i¢in fon yaratma kararlar gibi kararlar faiz oranlarindaki ve kredi
kullanimlarindaki degisimlerle baglantih olabilmektedir ve bu degisimierin Sirket aleyhine
olmas: durumunda Sirket bu durumdan olumsuz etkilenebilecektir.

Sirket’in planlamis oldugu yatirimlarda gecikmeler yasanabiliv, Sirket, yattrimlarindan
bekledigi etkiyi ve geri doniigii beklentisine uygun oranda alamayabilir.

Sirket, 2023 yili itibanyla Eva deneme firetimine baglamig olup, 2023 yil igerisinde lityum
batarya seri iretimine baglamay: planlamakfadir. Sirket’in bunlar diginda siiregelen mevcut
arge, elektrikli arag garj istasyonlari, GES proje gelistirme faaliyetlerine bagh olarak ¢egitli
alanlardaki yatinm planlamalant bulunmaktadir. Sirket, Eva ve lityum batarya iiretimi ile
elektrikli arag sarj istasyonlan, giines enerjisi santralleri proje gelistirmeleri gibi cesitli
yatirmmlar igin maliyetlere katlanmustir. Sirket’in yapmig oldugu yatinmlarindan bekledigi geri
doniigli alamamasi $irket’in diger faaliyetleri ile finansal durtmunu olumsuz etkileyebilir.

Sirketin faaliyetlerine iliskin idari kurumlarin, bagunsiz denetleme kurnluglarinn inceleme
ve denetlemelerinin sonuclarimn olumsuz olma riski bulunmaktadur.

Sirket’in gtincel veya gegmis faaliyetlerine yonelik olarak bagta vergi denetim kurumlari, sosyal
giivenlik kurumlari, belediyeler, bakanliklar ve alt teskilatiars, EPDK basta olmak iizere idari
kurumlarca ve bagimsiz denetleme kuruluglar: TSE, sertifikasyon kuruluglan veya kredi
derecelendirme kuruluglari farafindan  gergeklegtirilebilecek denetimlerden olumsuz
etkilenebilir, bu sebeple Sirket’in aleyhinde idari para cezalari, tazminat vb. ek yikiimlilikler
dogabilir. Dolayisiyla yapilan denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu énemli
6lclide olumsuz etkileyebilir.

Sirketin musteriler1, Sirketin ticari mallarimin satin alirm esnasinda ¢esitli yatirm tesviklerinden
faydalanabilmektedir. Sirket bu tesvik ve muafiyetlerden faydalanan miisterilerine satis ve
hizmet sunumu gergeklestirdigi takdirde 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
hiikiimleri gergevesinde katma deger vergisinin iadesine yonelik talepte bulunur. Yine Sirketin
Dahilde Igleme Izin Belgesi kapsanunda ithal ettigi {iriinlere iliskin ihracat taahhiidii
vermektedir. Sirket kendi yatirimlarma  iligkin @ yatinm  tesvik  uygulamalarindan
faydalanmaktadir. $irketin tarafi veya ilgilisi oldugu tiim bu muafiyetlere, yatinm tegviklerine,
taahhiitlere iligkin olarak idari kurumlar tarafindan incelemeler gergeklegtirilebilir, Sirke

eki diger yaptirimlarin uygulgnmag
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kargilagabilir ve bu durum sirketin faaliyetlerini gergeklestirmesini, finansal duramunu olumsuz
etkileyebilir ve faaliyetlerinin tamamen durmasina sebep olabilir,

Sirket’in taraf oldugu sizlegsmelerde erteleme ve askya alma wygulamalan so7 konusu
olabilir. Sirket’in taraf oldufu sizlesmelerde erteleme ve askiya alma uwygulamalari so7
konusu olabilir. Sirket’in taraf oldugu sozlesmelerdeki edimlerini tam ve zamamnda yerine
getirememesi sebebiyle tagminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir,

Sirket’in tistlenmis oldugu anahtar teslim GES projelerinde, idari kurumlarm kamu sagliginn
korunmasina ydnelik olarak uygulayabilecegi tedbirler, miicbir sebepler, proje yatirimeisi olan
miisterilerinin yasayabilecegi finansman sorunlari vb. sebeplerle, projelerde erteleme veya
askiya alma uygulamalari s6z konusu olabilir. Her ne kadar bu gibi uygulamalar sadece Sirket’e
bagh unsurlar olmasa da Sirket’in is bitirme performanslanni, proje operasyon siireclerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket tarafi oldugu sdzlesmelerde belirtilen edimlerini kendisine bagli olan veya dis
etkenlerden kaynakli sebeplerle tam ve zamamnda yerine getiremeyebilir ve bu sebeplerle
tazminat 6deme riski ile kargilagabilir.

Sirket’in sunmug oldugu firiin ve hizmetlerin karsithginda miisterilerinin Sirket’e yapmasi
gereken ddemelerde gecikme olmast ve/ veya miigterilerin acze diigmesi, Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir. :

Sirket, lirtin veya hizmet sattifi mfisterileriyle calisma prensiplerini ve ddeme planlarin,
miigterilerinin gegmis ve carl dSnem finansal durumu ve 8deme performansint dikkate alarak
belirlemektedir.

Vadeli uygulanan firlin satiglarinda veya 6deme plam belitli araliklara yayilan anahtar teslim
GES projesi kurulum islerinde, miisterilerin bagta COVID-19 ve varyantlarmm etkisiyle
yasanan kiiresel ekonemik krizler ve belirsizlikler, jeopolitik sorunlardan kaynakli olarak
Sirket’e kars: 6deme yikiimliiliklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyebilir. Bu durum
Sirket’in nakit akislarini, karlilifini ve bunlara bagl olarak finansal durumu olumsuz
etkileyebilir. Bu nedenlerle Sirket’in sermaye ihtiyact dogabilir ve Sirket sermaye ihtiyacum
karsilamak amactyla finansal borglanma yoluna gidebilir.

Sirket ¢alisanlariun, tedarikcilerinin veya faaliyetleri kapsaminda géreviendirdigi diger 3.
kigilerin mevzuata ve Sirket’in taraf oldugu sozlesmelere aykirt olast eylemleri sebebiyle
risklerle karst karsiya gelebilir.

Sirket’in caliganlari, tedarikeileri veya faaliyetleri kapsaminda goreviendirdigi diger {ictincii
kigilerin mevzuata veya taraf oldugu sézlesmelere aykiri eylemlerde bulunmasi, Sirket’in
muhteme] i kayiplar1 yasamasina ve taraf oldugu baz s6zlegmelerin feshine sebep olabilir,
idari para cezasi, adli ve idan yaptinmlar ve tazminat 6deme riskiyle karsilas ol
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sektore yeni katilan gergek ve tiizel kigiler bulunmaktadir. Bu sebeple Sirketin sektdr
igerisindeki pazar payimn ditsme ihtimali bulunmaktadir,

Diger taraftan Sirketin hem yerel hem de kiiresel lgekte birgok rakibi bulunmaktadir, Giines
enerjisi sektoriinde diinya ¢apinda Cin basta olmak {izere Asya tilkelerinin maliyet avantaj:
etkisi hissedilmektedir. Bu durum kiiresel rekabette tilkemizdeki ve diger itlkelerdeki fireticileri
zorlamaktadir,

Bu rekabetin artmasinin bir sonucu olarak Sirket, fiyat, nitelik ve performans olarak daha fazla
sayidaki rakibi ile miicadele etmek durumunda kalacaktir. Bu durum da Sirketin finansal
durumunun clumsuz etkilenmesine yol agabilir.

Sektériin baglantili oldugu tarim ve otomotiv gibi diger sektirlerdeki dinamiklere gire
Sirketin bulundugu sektordeki degisiklikler Sirketi olumsuz etkileyebilir.

Sirketin bulundugu yenilenebilir enerji, enerji depolamalan, Eva ve lityum batarya {iretimi
sektdriine iliskin faaliyetler tarim ve otomotiv gibi difer sektorlerdeki degisimlere,
uygulamalann bagkalagmasina goére depisiklik gosterebilecektir. OQyle ki, tanmsal alanlarda
yenilenebilir enerji sistemlerinin ve buna iliskin {irtinlerin kullamimu azalabilir, otomotiv
sektdriinde elektrikli araglara yonelim anlayis: olumsuz olarak degisebilir. Bayle bir durumda
Sirketin faaliyet hacminde diigiis meydana gelecek ve bu durum Sirketi finansal olarak olumsuz
etkileyebilecektir.

Sirketin faalipetleri arasinda yer alan enerji kaynallarina alternatif enerji kaynag:
bulunmast durumunda Sirket bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Sirketin faaliyetini yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan giines enerjisi ile ilgili olarak
stirdiirmektedir. Elektrk firetiminde yenilenebilir enerji kaynaklanna kargilik nitkieer enerji vb.
alternatif enerji kaynaklarinin payinn artmas: durumunda Sirket, faaliyetlerinin hacim olarak
stnirlanmasina baglh olarak bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Sirketin istigal ettifi faaliyet alamnda siirekli ve h.tzlz sekilde teknolojik gelismeler
yasanmaktadir, Sirketin bu teknolojik gelismelere yetisememe, uyum saglayamama riski
bulunmaktadir,

Sirketin faaliyet konusu iiriinler, hizmetler ve tiim faaliyetleri dogrudan dogruya teknolojik
gelismelere baghdir. Sirketin teknolojik gelismeleri takip etmesi ve ilgili gelistirmeleri yapmast
gerekmektedir. Ozellikle yenilenebilir enexji, ara¢ sarj istasyonlart, Eva firetimi, lityum batarya
tiretimi, glines enerjisi santrali kurnlumu basta olmak iizere giines enerjisi santrallerindeki
iiretimin izlenmesi gibi Sirketin bilgi teknolojileri, liretim teknolojileri, yazilim ve difer
teknolojik gelismelerle dogrudan ve siki sikiya bir bag: bulunmaktadir. Sirketin, finansal
sebeplerle, idari ve yonetimsel kararlarin ge¢ veya dogru alinmamas: sebepleriyle veya bagkaca
i¢ kaynakli ve dig kaynakli unsurlardan dolayiteknolojik gelismelere uyum saglayamama nsk1
bulunmaktadir. Teknolopk gelismelere glanamamas1 rakiplerini
e boylece Sirket finansal #
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ener]i kaynagina bagl olarak farklilik gdsteren) sabit bir sati§ fiyati uygulamastyla yenilenebilir
enerji santrallerine tegvik saplamaktadir. YEKDEM mekanizmast - dahil olmak tzere,
venilenebilir enerji i¢in saplanan devlet desteginin azaltilmas: veya kesilmesi ya da devletin
enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger degisiklikler de giines enerjisi sektdriiniin
gelecekteki yatirim ve biiyiime planlarnim olumsuz etkileyebilir. YEKDEM tegviklerinin son
bulmas: yenilenebilir enerji sektoriinde daralmaya sebep olabilir. Tiirkiye’nin yenilenebilir
enerjinin geligtirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek mekanizmalarim
benimsemis olmasina karsilik, bu yaklasimin gelecekte degismeyecegi konusunda higbir
garanti bulunmamaktadir.

Ortalama YEKDEM fiyatlannin, piyasa fiyatlarimn gensmde kalmas: da yatirimlann
azalmasina ve sektérde daralmaya sebebiyet verebilir. Sektorde yasanan bu tiir daralmalar
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ulkemizin ve Diinya’daki diger iilkelerin enerji politikalarindaki degisimler Sirketin
Sfaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Enerji, filkelerin politik anlamda alacaklar kararlara siki sikiya baghdrr. Ulkemizdeki enetji
politikalarinin degismesti (enerjinin ithal edilmesi, yenilenebilir enerji yerine niikleer enerji gibi
alternatif enerji kaynaklarma iligkin yatrmmlar yapihmast vb.) yurt igi faaliyetleri
etkileyebilecektir.

Yine Diinya iizerindeki diger iilkelerin FV paneli ithalat ve ihracatina bagl: kararlar1 Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecek riskler arasindadir.

Déviz kurlarinda yasanabilecek degisiklikler Sirket’in ticari mal satiy fiyat politikasin,
miisterilerin talebini, tahsilat siireclerini ve ithalat siireclerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iiretmis oldugu ticari mallarm hammaddelerinin ve tedarik ettigi tirfinlerin bliylik bir
kismum yurtdigindan ithal etmektedir. Ayrica yurtdisindan tedarik ederek satigim yapmug
oldugu ticari mallar da bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in FV panel, Eva, lityum batarya
{iretim hattinda bulunan makineler ile elektrikli arag sarj istasyonlarinda kullamlan sarj tniteleri
yurtdistndan tedarik edilmektedir. Sektériin genelinde oldugu gibi Sirkettek: faaliyetler dévize
endeksli olarak gerceklestirilmektedir. Sirket ddviz olarak Amerikan dolar, Avro para
birimlerine maruz kalmaktadur.

[thalat islemleri basta olmak tizere birim fiyat belirlemeleri, yurt digimdan getirilen ham madde
ve makinelere iliskin ddemelerin déviz cinsinden yapilmasi sebepleriyle; doviz

1g1 tarihten sonra etkili clabilecegi gibi, geg:rmse
tedir, Sirketin faaliyetlerini diizenleyen mevzuatta

&3dbep olabilir,
) EMIZ YATIRIM
Ui7KIYMETLER

e Cad. No; 14)
34394 Gisl
2010110783 Tl
winw denizyatitim.com

L

MersisNe- " 7 T30-0013



Bununla birlikte vergi ve glimritk mevzuatinda yaganabilecek degisiklikler sebebiyle vergi
oranlarinin artmasi Sirket’in tirtin ve hizmetlerinde uygulamug oldugu fiyat politikasini ve buna
baglt olarak finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirketin tabi oldugu ticaret mevzuati gibi
alanlarda da gergeklesebilecek degisimler Sirketin yapisini ve faalivetlerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Ayrica  Sirket’in {iretimi gerceklestirdifi ve gerceklestirecegi firlinlerin ithalatimn
kolaylagtiracak veya ithal ettii ham madde ve malzemelerin ithalatim suurlayic: olast
diizenlemeler, Sirket’in yatirimlannt ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Yine Sirketin
ihracat gerceklestirdifi ve gergeklestirmeyl planladify tilkelerde yaganabilecek mevzuat
degisikliklerinde Sirketin degigen kurallara uyum saglayamamast durumunda Sirket olumsuz
olarak etkilenebilecektir,

Ote yandan, Sirketin faaliyet konular: itibariyla tabi oldugu enerji mevzuaty, glimritk mevzuats,
vergi mevzuatl, sermaye piyasasi mevzuati basta olmak iizere uyulmast ve uygulanmasi
gereken hukuk kurallar siirekli olarak gitncellenmekte, degisim géstermekte ve ¢esitli detayls
konular blinyelerinde barindirmaktadir. Sirket bu hukuk kurallarina uygun hareket etmeye
azami ¢aba gdstermekle birlikte hukuk kurallaring aykiri hareket etmesi sebebiyle idari para
cezasl, tazminatlar, cezalar, adli ve idari yaptirimlar gibi ¢esitli yaptirimlara maruz kalabilir.

Sirket’in faalivetlerine yonelik olarak sunmus oldugu garantiler uzun siireli oldugundan, bu
stireler icerisinde Sirket’e garanti kapsanunda bagvurular olabilir ve Sirket bu bagvurular
neticesinde firiin degisimi, onarun veya tazminat ddeme yiikiimliiliikleri ile karst karsiya
kalabilir. Bu durumlar Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetlerine iliskin olarak sektdrdeki trendlere ve teknik yeterliliklere uygun olarak
garantl stirelerl sunmaktadir. Sirket’in iiretmis oldugu iirlinlerde kendisinden kaynakl:
sebeplerle garanti kapsaminda herhangi bir kusur meydana gelmesi halinde Sirket, mevzuat
geregi kusurlu firline iliskin hukuki yiikiimlilitklerini yerine getirmelidir. Sirket’in sunmusg
oldugu garanti siirelerinin uzun clmas: sebebiyle iriinlerin garantileri kapsaminda Sirket’e
miigteriler veya kullanicilar tarafindan talepler gelebilir. Sirket’in bu durumda {iriin onarimi
veya degisimi i¢in yapabilece§i harcamalar ile maruz kalabilecedi tazminatlar, finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Garanti beyanlarma iligkin olarak; Sirket, miisterilere kars:1 tedarikgilerinin, yiikienicilerin, alt
yiklenicilerinin eylemlerinden sorumludur. Tedarikeilerinin, yuklemcllenn ve alt
yiiklenicilerin garanti ylikiimliliiklerini yerine getirmemesi durumunda;
yiikiimliiliikleri bizzat yerine getirmekten ve buna iligkin maliyetlere katlanm
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pay sahiplerinin sahibi olduklari paylari istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma
kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Halka arz fiyat:, Halka Arz Edilen Paylar’in islem gorecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gdsterge olmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet performans: ve buna
bagh finansal sonuglari isbu Izahname’de de belirtilen risklerin olusmasi durumunda
analistlerin ve/veya yatirimetlann beklentilerini karsilamayabilir,

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat: gerek Sirket’in gerekse i¢inde bulundugu sektériin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu Izahname’nin risk faktorleri dahil ilgili boliimlerinde deginilen
kosullardaki deisikliklere bagl olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket’in halka a¢ikhik orant stnurlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati dizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, ek satigin da gerceklestirilmesi durumunda toplam
30.000.000 TL nominal degerli pay BIST te islem gorecektir. Bu sirurli halka agiklik oram
(%24,2) paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylann alim-satim hacminin diigiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat {izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite
olugmamast durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarin
satamayabilirler.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem girecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa [stanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan Snemli dalgalanmalara tabi olabilir.
Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degerinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diiglis veya
Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem gérdiigii piyasadaki diisiisler Halka Arz Edilen
Paylar’in alim satim piyasasinda ve likiditesinde esasli olumsuz etkiler gésterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Edilen Paylar; halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatmmellar yatirimlarinin tamamm veya bir kismim kaybedebilirler.

Sirket paylart ikincil pivasada islem gormeye basladiktan sonra, Sirket ana pay sahipleri
Sirket sermayesinin donemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahiplerinin menfuatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
causabilir. Ayrica ileride Sirket paylaroun énemli kismmun satisi veya boyle bir satisin
gerceklesecegi yoniinde algy, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degeri iizerinde esash
olumsuz etki olusturabiliv. Bunun yani sira ana pay sahipleri imtiyazl paylapa Sqnipeis

Sirket paylaninin birincil piyasada hglka arzindan sonra, halka arz Sncesindeky
ortaklar, pay cogunluguna/yoreti f j
pay dagrtimu ve yeni pay ¢rkapilmds: gibifay saitiplerinin onayim gerektife

etkisi olabilir. / {4 Nisan 2023\

Ana pay sahiplerinin ¢ika ¢ sahiplerinin ¢ikarlart ile geli

verecekleri kararlar {glumsuz gekilde etkileyebilir.

Aynca Sirket paylarn 6n dind’ana pay sahipleri tarafindan, satilmasi halinde Halka
Arz Edilen Paylary piyags
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diigmesine sebep olabilir. Sirket ortaklar: Tarzan Tarik Sarvan ve Volkan Yilmaz, 10.04.2023
tarihinde; Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da iglem gormeye basladif: tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca sahip olduklart halka arza konu olmayan $irket paylarmn, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, fiyat istikran
islemleri sonunda geri alinmus olan paylarin da Borsa’da islem gdrmeyi takip eden 1 (bir) yil
siireyle tekrar satisa konu edilmeyecegi; bu dogrultuda bir karar alinmayacaf: ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digmdaki herhangi bir menkul kiyymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agtklama yapilmayacagi ve ayrica Jirket
paylarintn Borsa Istanbul’da iglem gérmeye basladif tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip
oldugu halka arza konu clmayan paylann Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul digmda
sahlmayacap; baska yatiimel hesaplarina virmanlanmayacag) veya Borsa Istanbub’da Szel
emir ile vefveya toptan satig islemlerine konu edilmeyecegi dogrultusunda tashhiitte
bulunmugtur. S6z kenusu kisiler, ilgili stirenin bitiminden sonra, Sirket paylarim istedigi
fiyattan borsada satma konusunda serbest olacaktir; paylarin Gnemli bir kismimn satis1 veya
satilabilecegi yéniinde bir algt Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinin azalmasina yol
acabilir.

Tiirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Hualka Arz Edilen Paylarin degerini onemli élgiide ethileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Aynca, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in kar dagitiminda bulunmas) durumunda dagitacagi kar
paylar1 Tiirk Lirasi cinsinden ddenecektir. Sirket mali tablolarim da Tiirk Liras: cinsinden
diizenlemektedir. Diger para birimlerine karg: Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar Halka
Arz Edilen Paylarin degerini etkileyebilir.
Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olugabilir. Global ekonomik konjonktiir ve/veya Tirkiye ekomomisindeki olast olumsuz
gelismeler, Sirketin faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasma ve buna bagl olarak da pay
fiyatmun diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarmmn alim satmumn
durdurulmas: pay fiyatini olumsuz etkileyebilecektir, Paylar igin aktif veya siirdiiriilebilir bir
alim satim piyasas: olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. $irket’in acze diigmesi
durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.
Sirket karmdan, Sirket pay sahiplerine kiir payt ddenmemesine karar verilebilir ya da
gelecekte kir pay: dagitimayabilir.
Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklar: mevzuata ve ayrica sirket esas sdzlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kér pay: dagitim politikalarina uygun olarak kér pay:
dagitmalart gerekmektedir.
Halka agtk sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak fizere kir pay1 dafitabilmekte veya dagilabilir kér paym sirket biinyesinde
birakabilmektedir.
Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kir pay: Sdemgaing
asapidakiler dahil ama bunlarla sturlt olmamak tizere pek ¢ok etkene bag i
o Yeterli seviyede kar eldefedilmgsi

e Dagitilabilir kar ve yed

o Sirket’in serbest nakit a
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» Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiik(imetlerin aldigt
tedbirler

¢ Bankalarla imzalanmig genel kredi sézlesmeleri kapsaminda, bankalarn standart
formdaki genel kredi sozlegmelerinde yer alan taahhlit ve kisitlamalar

Halka Arz Edilen Paylarin alinmasi tiim yatirnmcdar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylarm potansiyel yatiimcilarindan her bid, kendi kosullan ¢ergevesinde
bu yatirmmn uygunlugunu tespit etmek zorundadir.

Potansivel yatinnmemun bilhassa agagidaki hallerde Sirket’in Borsa’da iglem gren paylarina
yapmis olacafl yatirum, yatinmer igin uygun bir yatirim olmayabilir.

e Halka Arz Edilen Paylara yatiim vapilmasinm faydalarmm ve risklerini anlambi bir
sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig hal,

o Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfSytiniin tamami tizerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig: hal,

e Kur riski de dahil olmak fizere, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatiimin risklerinin
tamamin: karsitlamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi hal,

o Halka Arz Edilen Paylarin tlim kosullarim detayl bir sekilde kavrayamadig ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramglarina asina olmadig: hal,

o VYatinmmm veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryolarn (tek
basina veya bir finansal damgmanin yardimiyla} degerlendirebilecek durumda oclmadif
hal.

Potansiyel yatinmeilar;
a) Halka Arz Edilen Paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylarin degeri tizerindeki etkilerini,

¢) Bu yatirimin potansiyel yatirmeimin yatirum portfSylinin taman lizerinde yaratacagi
- etkileri
Yatirimu degerlendirmek i¢in gerekli bilgi diizeyinde olmadikca Halka Arz Edilen Paylara
yatirim yapmamalidirlar.

Yatinmeilarin yatirim faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya baz
makamlarn incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danmigmanlaring sewEtys

diizenleyici kurumlara damgmayan her yatirimet igin s6z konusu yatirumn uyg ol
bulunmaktadir. :

5.4. Diger Riskler

Sirketin faaliyetlerini gerceklestivdigi esna.
Saaliyetleri kismen veya tamamen)duyfgbiliy
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anma, kargasa, grev, lokavt sel yangm,
1 ile kargilasilabilir ve bu sebeple sirketin
bilir. ‘ Bu durum Slrketm faaliyetlerini dogrudan

Sirket faaliyetlerini gergeklesti
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Sirketin faaliyetleri sebebiyle miisterilerinden, tedarikcilerinden, cahisanlarindan veya iliski
icerisinde bulunmadig iigiincii kigilerden kaynakly olarak Sirket itibar kaybina ugrayabilir.

Sirketin iligki igerisinde bulundugu miigterileri, tedarikgileri, ¢aliganlan dabil diger iligkili titm
taraflarin ve iligki igerisinde bulunmadif: liglincii kigilerin eylem ve davramslar, kotii reklam
ve karalama ¢alismalan sebebiyle sirket itibar kaybina ugrayabilir, bu davramg ve eylemlere
kars1 almacak yasal tedbirler yeterli gelmeyebilir. Bu durum Sirketin satiglarim, sundugu
hizmetlerin devamlilifinu ve dolayisiyla finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

Sirket olas is kayiplart yasayabilir ve bu durum Sirketi olumsuz etkileyebilir.

Faaliyet gdsterilen sektdre ve sektdrdeki triin ve hizmetlere, her gecen giin talep artmaktadir,
Sirket bu talepleri karsilayabilmek admma gerekli yatinmlart gergeklestirerek gerekli
operasyonel plan ve programum yapmaktadir. Ancak taleplerin dngorilenden fazla olmasi
durumunda; Sirket bir miigterisinin taleplerini kargilarken diger mdigterilerinin taleplerini
kargilayamayabilir. Bu durum is kaybi olusturabilecek olup, finansal olarak Sirketi olumsuz
etkileyebilir.

Sirket ve/veya herhangi bir personeli tarafindan ticari swlar, kisisel veriler vb. gizlilik
gerektirecek bilgilerin gizlilifinin ihlali sé7 konusu olabilir.

Sirket’in bilgl teknolojilerinde yasanabilecek arizalar, gergeklegebilecek siber saldirlar,
personelin ihmali ve/ veya kasti kotli niyetli davramglar sebebiyle; sahip olunan bilgilerin
gizliligi temin edilemeyebilir. Bu sebeple zarar giderimi ve idar yaptinimlarla karsilasma
ihtimali bulunmaktadar.

Sirket’in kullannug oldugu bilgi teknolojilerinde ve yagthmlarinda meydana gelebilecek olasi
arzalar ve yetersizlikler, Sirket’e yonelik gerceklesebilecek olast siber saldirilar, Sirket’in
basta iiretim faaliyetleri olmak iizere operasyonel faaliyetlerini ve finansal durnmuny
olumsuz etkileyebilir, kismi ve gecici is durmalarina yol agabilir.

Sirket, tretim, satig, planlama vb. faaliyetlerinin yliriitiilmesi amaciyla baz: yazilimlar ve bilgi
teknolojileri kullanmaktadir. Yazilim ve bilgi teknolojilerinde meydana gelebilecek olasi
anzalar, elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlarn, verilerin bozulmasi, sistemlerin
galismamasi, dogal afetler ve liglinctt kisilerin miidahalesi gibi durumlaria karsilasiiabilir.

Son dénemde diinya genelinde artan siber saldir vakalar g6z éniinde bulunduruldugunda,
Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecek siber saldirt riskleri ile karg: kargiya gelinebilir.

Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini bagarilt bir gekilde isletemezse kesinti veya yavaslamalar,
bazi bilgilerin kaybedilmesine veya bu bilgilerin saglanmasinda gecikmelerin yasapmpesg
neden olabilir ve bu Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir. Bu tiir kayiplar veya gecikg A
tesliminde gecikmelere, milgterilerin memnuniyetsizligine reden olabilir. i

gerekmektedir. Kullamlan y2 .
kalabilir. Sirket zaman zaman £aal
gecebilir, bilgi islem sigfentil g0

dg yebilir. Sec¢ilen yazilimlar Sirket faaliyetlerine uygun
a gegisinde veya glincellemelerde aksakltklar gﬁfanabilir.
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Tiim bu hususlar Sirket’in iiretim, satig vb. siirelerini, operasyonel faaliyetlerini ve finansal
durumlanini olumsuz etkileyebilir ve bu durum kismi ve gegici is durmalarima sebebiyet
verebilir.

Sirketin faaliyetleri mevsimsel kogullardan ve iklim degisikliginden olumsuz etkilenebilir.

Sirketin faaliyet alamimin yenilenebilir enerji kaynaklanindan glines enerjisi ile ilgili olmas:
nedeniyle; 1gmum, giineglenme sitresini, hava sicaklikiarmm, iklimi olumsuz etkileyebilecek
mevsimsel kosullarin degisimi ve iklim degisikligi; Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sirketin faaliyetlerinin gegici veya kalic1 olarak durmasina sebep olabilir.

Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna Devietine yinelik baglatidan askeri operasyonlar ve
isgal edilen bolgeler sebebiyle iki iilke arasinda baslaywp siiregelen savag, Sirket’in ticari
Saaliyetlerini olumsuz ethileyebilir.

Rusya Federasyonu’nun Ukrayna sinirindaki bazi topraklara ydnelik talepleriyle iki iilke
arastnda baglayan gerilim, 2022 yilinda Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna Devleti’ne
yonelik askeri operasyonlarla devam etmis ve iki iilke arasinda savas gikmasina sebebiyet
vermigtir, Rusya Federasyonu’nun bu eylemlerinin ardindan Avrupa Birlit ve Amerika
Birlesik Devleti tarafindan Rusya Federasyonu’na karg: bircok ekonomik ve ticari yaptiim
uygulanmaya baglamagtir.

Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasinda baglayan savasin Sirket’in faaliyetlerine dogrudan bir
etkisinin olmas: beklenmemekle birlikte, savagin etkisiyle kiiresel enerji pivasasinda artis riski
ve tedarik zincirinde bozulmalar meydana gelebilmektedir. Aynca savasmn devami yoniindeki
giincel gelismeler, para piyasalarimin sikigmasina ve kiiresel dig ticarette yavaglama ve
belirsizlige vol agabilir.

Ulusal ve uluslararas: ekonomik kriz yasanmas, hiicre ve alfiminyum gibi uluslararast emtia
ve borsa fiyatlarindaki asint dalgalanmalar Sirketin karlihigim ve faalivetini olumsuz
etkileyebilir,

Ulusal ve uluslararas: piyasalarin birbirine bagli hareketlenmeler yasadig: goriilebilmektedir,
Bu baglamda uluslararas: ekonomik kriz yasanmas:, emtia ve hisse senetlerindeki agir
dalgalanmalar Sirketin ve Halka Arz Edilecek Paylarin degerini olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in glincel durumda Tirk Parast Kiymetini Koruma Haklanda 32 sayih Karar
cercevesinde yurt i¢i satig fiyatlarimin da doviz endeksli belirlenmesi neticesinde Sirket, ddviz
kel odemelerl ile mu$ter1 odemeleri arasmda olusabllecek

maliyetlerinde Tiirk Liras
etkilenebilecektir. Gelecekte

karlilifimn kur dalgélan
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6. THRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraggmmn ticaret unvam ve igletme adx:

Sirket’in ticaret unvam “CW Enerji Mithendislik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi”dir.
Sirket’in igletme ad: bulunmamaktadir.

6.1.2. Ihracemmn kayith olduﬁu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Antalya Organize Sanayi Boigesi 1. Kisim
Adresi Atatiirk Bulvan No:20 Désemealti, Antalya

Bagh  bulundugu  Ticaret  Sicil

Miidiirligi Antalya Ticaret Sicil Miidtrliigii

Ticaret Sicil Numarasi 64241

6.1.3, ibrageinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, éngoriilen siiresi:

Sirket 13.12.2010 tarihinde Antalya Ticaret Sicil Mitdiirliifii’ne tescil edilerek 99 yil siire
ile kurulmugtur. Sirket’in sfiresi, 12.03.2018 tarihli genel kurul toplantis: ile onaylanan ve
03.05.2018 tarihinde tescil edilerek 14.05.2018 tanh ve 9577 sayil: TTSG de yayinlanan
Esas Stzlesme tadil metni uyarinca stiresiz olarak tadil edilmistir.

6.1.4. Thragemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, thrageimn kuruldugu dlke,
kayith merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve felefon ve
fax numaralan:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan

Ihrageun kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez adresi: Antalya Organize Sanayi Bdélgesi 1. Kisim

Atatiirk Bulvart No:20 Dégemealti, Antalya

Internet adresi: WWW.CW-enerji.com

Telefon: 0242229 00 54

0 242 229 00 74

Bsleeleri Uveulama 5 angi bélgelerinin
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kurulug, yapum ve isletilmesine iligkin esaslan diizenJenmektedir (OSB Kanunu ve OSB
Ynetmeligi ile birlikte “OSB Mevzuatr”). OSB Mevzuat: kapsaminda, organize sanayl
bilgeleri i¢inde bir igletmenin kurulmasi igin parsel tahsisi veya satig1 yapilanlar ile maliki
bulundugu parselde iiretimde bulunan veya bulunmay: taahhiit eden gergek veya tiizel
kisiler katitime1 olarak tanumlanmugtir. Bu kapsamda katibimeilar, OSB genel kurulu
tarafindan belirlenen aidatlart édemekle ve OSB Mevzuati’ndan kaynaklanan diger
yitkiimltlitklere uymakla yiikiimliidiir,

Sirket’in meveut {iretim tesisi ve depo olarak kullamlan éneekd tiretim tesisi Antalya
OSB’de bulunmakta olup; her iki tesisin de miilliyeti $irket’e aittir. Bu dogrultuda, Sirket
OSB Mevzuatina tabidir.

\

|

|

|

|

‘ 0SB Kanunu’'nun 18. maddesi uyaninca, katilimeilara tahsis veya satist yapilan arsalar
hicbir sekilde tahsis amaci diginda kullantlamaz. Bu arsalar katilimetlar ve mirasgilar:
tarafindan borcun tamami édenmeden ve tesis tiretime gegmeden satilamaz, devredilemez
ve temlik edilemez. Bu husus tapuya serh edilir. OSB suurlart igerisinde yer alan OSB
miilkiyetinde bulunmayan taginmazlarin tamamumun tapu kaydina “Tasmmazin icra
yoluyla satisy dahil digiincii kisilere devrinde OSB'den uygunluk gorisi alimmast
zorunludur” serhi konulur ve bu durumda eski katthimeiun vermis oldugu taahhiitler,
yeni alict tarafindan da aynen kabul edilmis sayilar.

Cevre Mevzualt

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu kapsacunda gergeklestirilmesi planianan
projelerin gevreye olabilecek olumliu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz
yondeki etkilerin énlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek Olglide en aza indirilmesi
icin almacak onlemlerin, segilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek
degerlendirilmesinde ve projelerin  uygulanmasmin izlenmesi ve konirolinde
siirdiiriilecek  ¢alismalant  ifade edecek gekilde tammlanmistir. Cevresel etki
degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, (Miilga 25.11.2014 tarikli Yénetmelik yerine)
26.07.2022 tarthinde yiiriirliige giren CED Yonetmeligi ile diizenlenmektedir.

CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin gevresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi Bakanlig: tarafindan 4 tiir karar
verilmesi miimkiindiir:

s Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karar (“CED Gerekli Degildir” ka 4
1Ig11i on inceleme ve degerlendirmeye tabi projelcr hakkinda yapilan degerlendi ;

tirtma baglanmamas: durumunda “CED Gerekli
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CED Yonetmeligi'nin ekindeki Ek-1’de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi
uygulanacak projelere baglanmadan dnce veya Cevre, Sehircilik ve [klim Degigikligi
Bakanligt'nn bir projeye iliskin “CED Gereklidir™ karari vermesi tizerine, amilan projeye
iliskin olarak CED Raporu hazirlanmas: gerekmektedir. CED Raporu, CED
Yénetmelipinin ekindeki ilgili forma uygun olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisiklipi Bakanligi tarafindan kurulan ilgili komisyona sunulur. “CED
Gereklidir” karan verilen projeler i¢in CED bagvuru dosyasi hazirlanarak Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na bagvuru yapiimas: gerekmektedir. Ancak,
“CED Gereklidir” kararina esas sartlarin degistmesi halinde, yeniden bagvuru yapilabilir.

e Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karari (“CED Olumlu™ karart), CED Raporu
hakknda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
gevre lizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak dnlemler sonucu ilgili mevzuat
ve bilimse] esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi iizerine
projenin gergeklesmesinde gevre agisindan sakinca griilmedigini belirten karardir. “CED
Olumlu” karan verilen proje igin 5 yil iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima
baglanmamast durumunda “CED Olumlu” kararn gegersiz say1lir.

o Cevresel etki deperlendirmesi olumsuz karart (“CED Olumsuz” karar1) ise, CED
Raporu hakkinda ilgili komisyonca yaplan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
gevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde gevre
agisindan sakinca gériildiigiini belirten karardir.

Mevzuat uyartnca “CED Olumlu” karari veya “CED Gerekli Degildir” karar
alinmadikea, CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap: ve
kullamm ruhsat: verilemez; séz konusu projeler igin yatinnma baglanamaz ve bunlar ihale
edilemez. CED Olumlu Karart veya CED Gerekli Degildir Karart alinmadan baglanan
faaliyetler siire verilmeksizin durdurutur ve "CED Olumlu” ya da "CED Gerekli Degildir®
karan alinmadik¢a yatirma iliskin durdurma karari kaldirilmaz.

CED Yonetmeligi uyarnca, (i) amlan ydnetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan
projelere, (ii) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karar verilen projelere ve (iii) daha
énce kapsam disi olarak degerlendirilen projelere iliskin kapasite artim ve/veya
genigletilmesinin planlanmas: halinde, mevcut proje kapasitesi ve kapasite artiglges

i ve Lisans Yonetme}gi ise Cevre Kanunu uyarmnca alinmas: gereken gevre izin
lan diizenlemekte vg lcexfe izin ve lisansiarnma tabi igletmeleri iki kategoride
dirmaktadir. Bunlar: gevteye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan igletmeler ve
e kirletici etkisi ola 4 elerdir. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi geregi,
4/ belirlenecek sekilde: “Cevre Izin Belgesi” (hava

u desarj1 ve derin deniz degarj1 konularindan en az birini

(gvre Izin ve Lisags Belgesi” (yukarida belirtilen ¢evre izni
. ? flonu$mlg§1§;%% Vg, Do aéﬁ%}%i: 0 8eIRK izinlerden
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olugan) almak igin Cevre, Sehircilik 've Iklim Degisikligi Bakanlip1 veya Cevre ve
Sehircilik 1l Miidtirliigit ne miiracaat etmesi gerekmektedir.

Is Saglith ve Giivenligine Iliskin Mevzuat

6331 sayili Is Saghg ve Giivenligi Kanunu’nun amact; kamu ve dzel sektore ait biitiin
isyerlerinde is saglhig: ve giivenliginin saglanmasi ve meveut saglik ve gitvenlik sartlannin
iyilestirilmesi igin isveren ve ¢aliganlarin gérev, yetki, sorumluluk, hak wve
yiikiimliiliiklerini dtizenlemektir. lgveren, gahisanlanin isle ilgili saghk ve giivenligini
saplamakla yiikiimlii olup; bu ¢ergevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve
Snlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi d&hil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun
yapilmasi, gerekli arag ve gereglerin saglanmasi, saglik ve glivenlik tedbirlerinin degisen
sartlara uygun hale getiriimesi ve meveut durumun iyilestirilmesi igin galigmalar
yapmalidir,

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli smifta yer alan igler bakimindan is saghigt ve glivenliginin
saplanabilmesi amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer
verilmektedir. Degisik is kollarinin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghig
ve Giivenligine Iligkin Isyeri Tehlike Stniftart Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gore
tespit edilmektedir.

[sverenin, isyerinde, ¢alisanlar: arasindan i giivenligi uzman, isyeri hekimi ve on ve daha
fazla calisani olan gok tehlikell sinifta yer alan igyerlerinde ise, diger saglik personelini
gorevlendirmesi gerekmektedir. Caliganlan arasinda belirlenen nitelikiere sahip personel
bulunmamas: hilinde isveren, bu hizmetin tamamim veya bir kismuni, ortak saglik ve
giivenlik birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir. I§ giivenligi uzmanlarmm gok
tehlikeli sinifta yer alan igyerlerinde gorev alabilmeleri i¢in (A) simufi, tehlikeli simfta yer
alan isyerlerinde gorev alabilmeleri i¢in en az (B) suufi, az tehlikeli siufta yer alan
isyerlerinde ise en az (C) stmf! is glivenligi uzmanhg belgesine sahip olmalart sarts aranir,

Az tehlikeli stufta yer alan 1,000 ve daha fazla caligam olan igyerlerinde her 1.000 ¢aligan
i¢in tam giin ¢aligacak en az bir isyeri hekimi, tehlikeli simfta yer alan 500 ve daba fazla
caligant olan isyerlerinde her 500 saligan icin tam giin galigacak en az bir igyeri hekimi ve
ok tehlikeli olarak smiflandirilan igyerlerinde, her 250 ¢alisan igin bir igyeri hekimi ve
her 250 ¢alisan igin bir is glvenligi uzmam tam giin ¢alisacak sekilds
gorevlendirilmelidir. Igyeri hekimi ve is glivenliggi uzmanimin tam siireli gérevlendp ’

gereken bu gibi durumlarda, isverenin, igyeri saglik ve giivenlik birimi kurma gefe j;.'\'\":
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saghgt ve giivenligt kum’lﬂ olusturmghdir.

Sosyal Sigortalar ve Genjef S,

zenel saglik sigortasinin isleyisi ile ilgili usul ve
esaslan diizenlemek glug//Si eren stfatiyla kanunda igverenler igin dngoriilen
{ikdi ir. Kanun uyarinca igveren, drnegi Sosyal Giivenlik
eri bildirgesini en ge¢ sigortal galigtirmaya baslad:if
tarihte, Sosyal Glivesli : Wildimliidiir, Sirket kurulusunun ticaret
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Kurumu’na yapilous sayilir ve ilgililerce aynica igyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica
isverenin is gitvenligi hakkinda ytiktimlitlikleri bulunmaktadir.

Is Yeri Acma ve Calisma Ruhsatna liskin Mevzuat

10.08.2005 tarhli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Igyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarna Iliskin Yénetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak igyeri
agma ve calisma nihsati alinmadan, sthhi ve gayristhhi igyerlerinin agilmasi ve
¢alistirtimas: miimkiin degildir.

Yetkili idareler, ikinci ve tglincli simf gayrisithhi milesseseler igin yapilacak beyan ve
incelemelerde; insan sagligina zarar verilmemesi, gevre kirlilifine yol agilmamast,
yangn, patlama, genel gitvenlik, is giivenligi, igci sagligy, trafik ve karayollan, imar, kat
miilkiyeti ve dogann korunmas ile ilgili diizenlemeleri esas alir.

0SB Yonetmeligi’nin 42. maddesi uyarinca, OSB’de kurulu bir tesisin yapt kullanma
ruhsat1, yap1 kullanma izinleri ve is yeri agma ve ¢aligma ruhsati, 3194 sayili Imar Kanunu
("Imar Kanunu') ve 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayumlanan
Isyeri Agma ve Caligma Rubsatlarnina Iliskin Yonetmelik ("Isyeri Agma ve Calgma
Ruhsatlarma [ligkin Y&netmelik") uyarinca ilgili OSB’nin yonetim kurulu baskam veya
vekili ile birlikte bir yénetim kurnlu iiyesi veya yetkilendirilmis bélge miidiirit tarafindan
imzalanarak verilir,

Kisisel Verilerin Korunmasina Iliskin Mevzuat

KVKK, kisisel verilerin hukuka aykir: sekilde toplanmasi, iglenmesi, silinmesi, anonim
hale getirilmesi ve aktariimasina iliskin idari yaptirimlar Sngérmektedir. KVKK uyarinca
kigisel veriler, KVKK’daki istisnalar sakli kalmak tizere, ilgili kisinin agik nzasi
olmaksizin islenemez ve aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmas:
halinde kisisel veriler resen veya ilgili kisinin talebi {izerine veri sorumlusu tarafindan
silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri sorumlularinm ve veri isleyen gergek
veya tiizel kisilerin, kisisel verilerin elde edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimlaliigii
bulunmaktadir. Kisisel verileri isleyen gercek ve tiizel kigiler, Veri Sorumlulan Siciline
kaydolmak zorundadir. $irket’in KVKK uyannca Verli Sorumlulan Sicili'ne
("VERBIS") kayit yaptrrma yitkiimliilitgti vardir. Bu dogrultuda Sirket, VERBIS e kayit
yaptirmustir ve isledigi verl kategorilerini, s6z konusu verileri isleme amacins, ilgili
kisileri, isleme siirelerini ve aktardig kisileri VERBIS sistemi tizerinden girmis ve ilgili
kisilerin bilgisine sunmustur.

Sanayi Sicil Mevzuati

6948 sayili Sanayi Sicili
tescil edilmesi ve sanay;
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stirekli, disitk maliyetli ve ¢evreyle uyumlu bir sekilde titketicilerin kullammina
sunulmas: icin, rekabet ortaminda 6zel hukuk hiikiimlerine gore faaliyet gisteren, mali
agidan giiclli, istikrarly ve seffaf bir elekirik enerjisi piyasasimun olugturulmast ve bu
piyasada bagimsiz bir diizenleme ve denetimin yapilmasinm saglanmasidir. Sirket’in
halihazirda lisansh bir elektrik enerjisi tiretimi faaliyeti bulunmamaktadir. $irket’in kendi
adina kurdugu ve islettigi arazi tipi yaklagik toplam 10,55 MWp kurulu gitce sahip giines
enerjisine dayali 10 adet (Cankirt’da yan yana bulunan 2 santralin 2 farkli sistem kullanim
anlagmas: bulunmaktadir) santrali bulunmaktadir. Bunun yam sira, Sirket elektrikli
araclara elektrik enerjisi temininin saglandif1 garj tinitesi ve istasyonlariun kurulmasi,
sarj ag1 ve sarj agma bagh sarj istasyonlarimun igletilmesi ile istigal etmektedir. Bu
faaliyetleri bakimindan 6446 sayili Kanun’a dayamlarak ¢ikarilan ikincil mevzuata
tabidir.

b) Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmm Elektxik Enerjisi Uretimi Amagl
Kullanmmna [liskin Kanun

Sirket’in hasilat gelirleri arasinda meveut durumda énemli bir pay! olmamakla birlikte,
kendi adma kurdugu ve islettigi yaklagik 10,55 MWp kurulu giice sahip glines enerjisine
dayal1 10 ayn santralinde elektrik tiretimini yenilenebilir enerji kaynaklanndan biri olan
giines kullanarak gergeklestirdigi igin; 5346 sayil: Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinm
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullammuna Iligkin Kanun hitkiimlerine uymakla
yiikiimliidiir.

¢)Elektrik Piyasasmnda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

Sirketin halihazirda kurdugu ve iglettigi yaklasik 10,55 MWp kurulu gilice sahip 10 adet
giines enerjisi santrali herhangi bir lisans alinmasina gerek bulunmayan santrailerdir.
Sirket bu kapsamda 12.05.2019 tarih ve 30772 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasinda Lisansstz Elektrik Uretim Y&netmeligi hitkiimlerine tabidir.

d)Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi

Sirket elektrik tesislerinin proje, onay ve bu onayl: projelere gére yapilan tesislerin kabul
ve tutanak iglemleri vb, hususlarda 30.12.2014 tarih ve 29221 miikerrer Résmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi hiikiimlerine tabidir.

¢) Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine Iligkin
Yonetmelik

Sirket elektrik tiretimini yenilenebilir enerji kaynaklanndan biri olan giines kullanarak
gerceklestirmesi nedeniyle Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekamzmam
(YEKDEM) kapsamindh tirettigi elektrigi 10 yil boyunca devlete satma hakkma sahi
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olusturulmasi, garj ag1 igletmecilerinin lisanslandirilmasi ve faaliyetlerinin diizenlenmesi,
sarj afi isletmeciler ve sarj istasyonu igletmecileri ile kullanicilann hak ve
vitkiimliiliikleri, serbest erigim platformunun kurulmas: ve igletilmesine iligkin usul ve
esaslar1 kapsamaktadir, Sirket sarj ag1 kurnlumunu, EPDK’dan aldipr Sarj A Isletmeci
Lisans: kapsaminda gergeklestirmektedir.

Serbest Bolpeler Kanunu

Serbest balgeler, iilkede gegerli ticari, mali ve iktisadi alanlara iligkin hukuki ve idari
diizenlemelerin uygulanmadigi veya kismen uygulandigs, smai ve ticari faaliyetler igin
daha genis tegviklerin tanmdipr ve fiziki olarak tilkenin difer kisimlarindan ayrilan
yerlerdir. Ithalat vergileri ile ticaret politikas: dnlemlerinin ve kambiyo mevzuatinin
uygulanmas: bakimindan Tiirkiye Giimritk Bolgesi disinda oldugu kabul edilir ve serbest
dolagimdaki esyann bir serbest bélgeye konulmasi nedeniyle normal clarak esyamn
ihracina baglt olanaklardan yararlandigt yerlerdir. Bu bélgelerde giimritk ve kambiyo
miikellefiyetine dair mevzuat hiikiimlert uygulanmaz.

15.06.1985 tarihli ve 18785 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Serbest Bolgeler Kanunu
("Serbest Bolgeler Kanunu®} ile 10/03/1993 tarihli ve 21520 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Serbest Bolgeler Uygulama Yonetmeligi ("Serbest Bolgeler Yénetmeligi”)
uyarinca, serbest bolgelerde faaliyette bulunmak isteyen gercek veya tlizel kisiler, ancak
serbest bblge miidiirlilklerine bagvurarak faaliyet ruhsati almak kaydiyla serbest
bolgelerde faaliyette bulunabilirler. Serbest Bolgeler, Yurtdigt Yatirim ve Hizmetler
Genel Miidiirliigiince {“Serbest Bolgeler Genel Miidirliigii") bagvurunun onaylanmasi
halinde, faaliyetin stirdiiriilecegi isyerinin teminine y¢nelik olarak yapilacak sdzlegmenin
(satts ya da kira s6zlesmesi) bir dmegi ile gerekli diger belgelerin sunulmasim miiteakip
Serbest Bolgeler Genel Miidiirliigiince faaliyet ruhsat: diizenlenir. Sirket’in bagh ortaklig
CW International Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Antalya Serbest Bolgesi’nde faaliyet
gostermektedir.

Atk Yonetimi

Sirket, olagan operasyonlan ile firetim faaliyetleri kapsaminda ortaya ¢ikan atiklarn
muhafazas: ile bertarafimi baglica 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete'de
yvayimlanan Su Kirliligi Kontrolti Yonetmeligi ("Su Kirliligi Kontrolii Yénetmeligi™),
02.04.2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Atik Y&netimi
Yonetmeligi ("Atik Yoénetimi Yonetmeligi"), 12.07.2021 tarihli ve 30829 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan Sifir Attk Yénetmeligi ("Sifir Atk Yénetmeligi"), 26.06.2021
tarihli ve 31523 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Ambalaj Atikdarmin Kontrolit
A (L
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Yonetmelik") hiildimlerine uymakla yitkiimlidiir. Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla
Taginmast Hakkinda Yonetmelik ve ADR'ye goére tehlikeli maddelerin karayoluyla
tagimacilif: alaminda faaliyet gsteren; tasimaci, dolduran, paketleyen, yiikleyen,
ginderen, bosaltan, alict ve tank-konteyner/portatif tank igletmecileri, bu faaliyet
alanjarmdan biri veya birden fazlasi ile igtigal etmeleri halinde T.C. Ulastirma ve Altyapt
Bakanlifina bagvurarak faaliyet alanlarmna uygun "Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi”
almalar: zorunludur. Sirket’in bu kapsamda tehlikeli maddelerin alinmast, bogaltilmas:,
paketlenmesi ve yitklenmesi faaliyetleri sebebiyle Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla
Tasinmas: Hakkinda Yénetmelik 5. maddesi uyarinca 22.11.2027 tarthine kadar gegerli
olmak tizere ANT.U-NET.TMFB.07.55319 numarali Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi
bulunmaktadir.

Giimriak Mevznatt

Bir tilkeye ihracat veya ithalat yapilmasi durumunda, hizmetlerin itlkeye girislerinde ilgili
{ilke ekonomisi mal ¢esidi ve/veya oranina gore giimriik vergisi almaktadir. Tiirkiye ve
Avrupa Birligi glimriik vergisinin uygulanmasina iligkin olarak 1 Ocak 1996 tarihinde 36.
Tiirkiye-Avrupa Birligi Ortakhik Konseyl Karart ile Giimritk Birligi Anlasmas:
imzalanmustir. Tlrkiye'nin Avrupa Birlifi mevzuatina uyum saglanmast ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Giimriik Bélgesi'ne giren ve ¢ikan esya ve tasitlara uygulanacak kurallarin
belirlenmesi amaciyla 4 Kasmm 1999 tarihinde Giimriik Kanunu yayimlanmystir,

Giimriik Kanunu'nun ySnetmelikle diizenlenmesini dngdrdiigii konulan diizenlemek ve
uygulamaya yon verecek hususlara agiklik getirmek {izere yayumlanan Glimriik
Yonetmeligi'nin 22. maddesi uyarinca gitmritk mevzuat: kapsamnda giimritk islem ve
uygulamalarmin kolaylagtinlmas: amactyla belirlenen basitlestirilmis usul, uygulama ve
yetkilerden yararlanmak iizere Giimriik Yonetmeligi'nin 23 ve 24'inclt maddelerde
belirlenmis kogullan saglayan kisilere onaylanmms kigi statiisit verilebilmektedir.

Sirket’'in 09.11.2021 tarihinden itibaren baglamak iizere 10.11.2023 tarihine kadar gegerli
21/33/0KS/009] belge numaralt Ticaret Bakanlifi Ortak Akdeniz Giimriik ve Dis Ticaret
Bolge Miidirliigli tarafindan 30.12.2011 tarih ve 28158 (3. Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Onaylanmus Kisi Statiistine Iligkin Giimritk Genel Tebligi (Sira
No:1)’e dayanlarak verilmis "Onaylanmig Kisi Statii Belgesi” ve bu kapsamda Beyann
Kontrol Tirline Iligkin Kolaylaghirmadan Yararlanma Izni bulunmaktadir. Sirket

fiyedir.
6.1.5.1hrage: faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:
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Tirkiye’nin glines paneli iireticilerinden biri olan CW Enerji, 2010

rmde faaliyet gostenmstxr Sirket bu kapsamda,
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Tarihce ve Kurumsal Yap:

2010-2013 .

Sirket, 03.12.2010 tarthinde 100.000 TL kurulug sermayesiyle
Antalya Ticaret Sicil Miidiirltigii’ ne tescil edilerek "CW Enerji Ticaret
ve Sanayi Limited Sirketi” unvan ile kurulmugtur.

Sirket, kurulusundan 2013 wyilinda Lisanssiz Blekrik Uretim
Yonetmeligi'nin  yiirtirliige girmesine kadar off-grid sistemlere
yogunlasmustir. Bu alanda; Titrkiye’de off-grid kamerali trafik izleme
sistemi, off-grid sulama sistemi, solar destekli solar aydinlatma
sistemleri, kompakt off-grid paket sisternlert (Power Pack) ve glines
enerjili otobils duraklar gibi yenilikel {irlinlerin satis ve kurulumunu
gerceklestirmistir,

2013 yilinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi’nin yiriirliige
girmesi ile birlikte Sirket tarafindan 1,3 MW bityiikliigiinde 5 adet On-
Grid (Sebeke baglantis: olarak kurulan glines enerjisi sistemi) projest
{izerinde ¢alisma baglatilmgtir.

Kurulusundan itibaren Antalya OSB adresinde faalivet gosteren CW
Enerji, Antalya Konyaalti'nda yeni hizmet ve showroom binas: ile
hizmet noktalarm artrrmigtir,

Standart elekirikli sulama pompalarimin gilines enerjisiyle tesis
edilmesi igin Gzel bir invertdér (glines enerjisi panelinden firetilen
elektrigi sebekeye verilebilir hale getiren “Evirici” denilen cihaz) ve
glines paneli tesisati ile 6zel sulama sistemleri geligtirilmistir.

TUBITAK destekli olarak PV hiicre disindaki CPV  sistem
elemanlannin modellenmesi-tasarimlarinin yapilmasi, yeni yéntem ve
malzemelerle gelistirilmesi, iiretim siireci ve teknolojisini gelistirerek
dzglin CPV modiil ve sistem prototipi firetilmesi ¢alismalarinu
kapsayan “Yogunlagtiricth Fotovoltaik Sistem Gelistirilmesi ve
Prototip Uretimi” projesine baglanms ve TUBITAK Sanayi AR-GE
Projeleri Destekleme Programi’ndan yararlaniimisgtir.

Sirket aginin genisletiimesine yonelik ¢alismalara huz verilmis ve 5
ilde 10’un tizerinde satig noktas: olusturulmugtur. Lisanssiz Elektzik

dindigi tecriibe ve bilgi birikimi glines paneli {iretimine
iir?fnin de femel kataliz6rit olmustur. “\

2014-2015

rulu giice sahip tgsis, Liirkiye’de o tarihlerde kurulan sinirlt sayld
otovoltaik SistemfDeftekli Elektrikli Arag Sarj Istasyonlan arasinda
yerini almigtir.

2014 vili iti

lisanssiz glines santralleri pmjelerinde devreye
alinan tesislér i
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e CW Enerji tarafindan Power Pack olarak adlandinlan ve gebekeden
bagimsiz sistemler igin kullamlan “gii¢ kutulan” {iretilmeye
baglanmugtir.

e 2013 yihnda basglayan TOUBITAK destekli “Yogunlagtiricilt
Fotovoltaik Sistem Gelistirilmesi ve Prototip Uretimi” projesi
kapsanunda 2014 yilinda CW Enerji biinyesinde ilk laboratuvar ve
tiretim odasi hizmete sunulmug ve proje kapsami igin gerekli
ekipmanlanin ve takip sisteminin getirilmesi igin yatirim tegvik belgesi
ite 1,79 milyon TL’1ik ithal makine grubu igin glimriik vergist ve KDV
istisnasindan yararlamlmigtir.

Sirket bu AR-GE projesi igin TUBITAK Sanayi AR-GE Projeleri
Destekleme Programi’ndan yararianarak 2015 wyilinda AR-GE
projesini tamamlamigtir.

e Sirket, unvaruni “CW Enerji Mithendislik Ticaret ve Sanayi Limited
Sirketi” olarak degigtirmis ve faaliyet konusuna “mithendislik”
eklenmigtir,

s CW Enerji, 2013 yilinda Inz verdigi satis noktalan olusumuny, 2015
yilinda bir iist seviyeye tagimugtir. Bu sayede Sirket’in marka
bilinirligi de artmugtir.

¢ Sirket 2014-2015 déneminde anahtar teslim proje satislarina ek olarak
perakende ve toptan satig alanlarinda da satig hacmini artirmug ve 2014
yilinda hasilat tutanim 14,6 milyon TL’ye; 2015 yilinda 51,4 milyon
TL’ye ¢ikarmugtir.

¢ 2015 wili itibartyla satilan dritn gruplan arasimnda iiretimden satis
seklinde gergeklestirilen Fotovoltatk Moddller ile ticari satis geklinde
On Grid Invertdr (Evirici), Solar Izleme Cihazlan, Solar Sulama
Sistemleri — Pompalar, Solar Kablo ve Konnektérler, Power Pack
{Gli¢ Kutular), Solar Sarj Kontrol Cihazi (Off Grid Slstemkm R -\
Grid Invertor (Off Grid Sistemler), Solar Jel Akii (Off Grid Sist £ e
Alt Yap: Sistemleri, Solar LED Sistemleri yer almsgtir. 3 g;;;. .3 m .
L i £

¢ 2015 yilinda hem satig agmin hem de {irlin gamnin genigl Elmési\ a‘&
o

konularinda saglanan biiytime ile birlikte Sirket, giines paneli i 'fu;n{? m"

. N N
planlarini hayata gecirmek amaciyla Afustos 2015°te bugiin

deneme {iretiminin devam ettigi Antalya Organize Sanayi Bolgesi 3.
Kistmila yer alan fabrikann arazisini satin alarak, iiretim faaliyetine
afnak dzere millkiyeti kendine ait tesisinde yatirima baglamgtir.
a) O5°te Sirket merkezi ve tiim faaliyetler Antalya OSB 3.
Sl fli yen fabrika binasma tagiurken, ofis binalarun da
: f/r,f anmasiyfa //birlikte Ocak 2016’da tasinma  islemi
anmgt dénemde Sirket faaliyetlerini 6.747 m2’si kapali

Alan olmak tizgtéfdplam 7. 02&1112 ik alanda yurutmustur

2016-2019

CW ENERJI MilHENDI
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¢ 2016 yilinda tamamlanan yatimmlar ile birlikte yillik 30 MWp
kapasite ile giines . paneli iretimine baglanmigtir. Sirket
faaliyetlerindeki artis ile birlikte Haziran 2017°de Antalya OSB 1.
Kisimda yer alan liretim tesisimizin yamnda bulunan 4.818 m®*si
“kapal1 alan olmak lizere toplam 5.068 m?*lik alan da kiralanarak depo
amaciyla kullamilmaya baslanmigtir. Aymi dénemde yapilan yeni
yatinmlarla tiretim kapasitesi yillik 330 MWp’e ulasmugtir.

e Temmuz 2017°de fabrika binasmmn gatisina kurulan 457,6 kWh'lik
glines enerjisi santrali ile Sirket 6z titketiminin onemli bir kismim
kendi kargilamaya baglamgtir.

o Sirket artan is hacmi ile birlikte gelen taleplere cevap verebilmek
amaciyla Eylitl 2017’de yaptig1 yeni tiretim hatt1 yatirimi ile yillik 330
MW7 olan giines paneli liretim kapasitesini 420 MWp’e yiikseltmistir.

e Sirket hem artan marka bilinirligi hem de sektdrde yasanan
bitytimenin de etkisiyle artan is hacmi gergevesinde, 2017 yilinda
Antalya Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim’da bulunan 44.734 m?’lik
araziyi satin alarak iiretim kapasitesinin artinilmas: amaciyla yeni
fabrika yatirtmuna baglamugtar.

« Catrya uygun sizdirmaz glines paneli gergeve sistemi faydali model
tescili alinmugtir,

o 2017 yil1 yeni fabrika yatirimna ek olarak 2017 y1l sonu 418 milyon
TL olan cirosunu 2018 yilinda 442 milyon TL’ye tagmmgtir. ISO 500
~2017 swralamasinda, 2017 yilinda gergeklestirmis oldugu net satig
hasilat: ile listenin 408. sirasinda yer almigtir.

s TOBB, TEPAV ve TOBB ETU’niin katkilartyla diizenlenen TOBB
Tiirkiye 106 Odiil Téreni’nde, Titrkiye'nin 2015-2017 dénemindeki
satig geliri huzi stralamasina gbre en hizh bilyliyen ilk 100 sirketi
arasinda, 2015-2017 biiyiime orami %724 olan Sirket 21. sirada
(https://turkiye] 00.tobb.org.tr/kazananlar-2019.html); 2016-2058 oy
dénemindeki satig geliri artig huzt siralamasma gére en zl bijgie @« N

neticesinde, Sirket tarafindan anahtar teslim proje hizmeti kapsammndaeamees? >
inin kurulumlan tamamlanan ve teslimat agamasina gelen oy
cilar, ilgili dénemde finans piyasalannda yasanan likidite :%'
as1 nedeniyle, gerekli finansmamnt temin edememis ve Sirket s
ne keside fettiddleri geklerin karsibklarim odeyemeyeceklerini =
Anahtar teslim yapilmakta olan projelerin nd
asma ragmen, piyasa kosullarinda finansman -

uklar  yasanmustrr,.  Bu  dénemde  Sirket’in

tahsil ede{é}gdlgl alacaklar, Pk spén giderleri ve
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kambiyo zararlari nakit darhifl yaratmig ve kisa bir zaman arahiina
sikisan kisa vadeli borglar ile birlikte Ekim 2018’de Sirket’in likidite
oranm 6nemli Slgtide bozulmugtur. Bu dogrultuda 16.10.2018 tarihinde
Antalya 1. Asliye Ticaret Mahkemesine 2018/699 Esas sayil1 dosya
ile konkordato talebinde bulumulmug ve Mahkemece 17.10.2018
tarihinde gegici miihlet karar: verilmigtir.

Sonrasinda kisa siire iginde alinan Snlemlerle, stireg dofiru sekilde
planlanarak, ticari alacaklilar ve bankalarla goriismeler
gerceklestirilmis, alacaklilara yapilacak ddemeler ile ilgili olarak
mutabakata varilmig ve 07.01.2019 tarihinde Antalya 1. Asliye Ticaret
Mabkemesi nezdinde Sirket tarafindan gegici miihlet talebinden
feragat edilmigtir. Boylece 2,5 ay gibi kisa bir siirede gegici mithlet
siireci tamamen ortadan kaldirlmugtir. Giinfimiiz itibartyla konu
ddneme ait dava borg vb. higbir etkisi kalmamugtrr.

o (3.05.2018 tarihinde nevi degisikligine gidilerek Limited Sirketten
Anonim Sirkete déniigiim yapilmus ve Sirket meveut unvam CW
Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi unvamna sahip
olmugtur.

e 5746 sayili Arastuma ve Geligtirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi
Hakkinda Kanun (*Ar-Ge Kanunu”) kapsaminda Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi tarafindan verilen Ar-Ge merkezi faaliyet belgesi ile
19.11.2018 tarihinde CW Enerji Ar-Ge Merkezi olarak faaliyetlerine
baglamustir, CW Enerji Ar-Ge Kanunu kapsaminda saglanan gelir
vergisi stopaji tegviki, sigorta primi igveren pay destegi, Ar-Ge ve
Tasarim indirimi, tamamlanan proje amortisman, damga vergisi
istisnasi, giimriik vergisi istisnasi katma deger vergisi istisnasi
desteginden Ar-Ge Merkezi belge tarihi itibartyla yararlanma hakkima
sahip olmugtur.

e 2018 EBylil ay1 icerisinde Sanayi Tipi Yapilarm Catiarinda
kullanslacak bina entegre fotovoltaik giines paneli faydali model
tescill almmugtir,

o Kiiresel slgekte stirdiiriilebilir PV atik yonetiminin geligtiril
savunan ve destek panel geri dontigiimii ile ilgili PV Cycle se

as1 ve bu kapsamda yardimer kaynak olarak

in Oni agilmistir, 14 Nisan 2023

avas1 ticaret afim artirmaya yoénelik uluslararas:
gun UL selﬁkasx ahmstu' Boylece; Amerika
' eg;fs1 kolaylig, UL
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tedarik zincirine girisin saglanmasi, pazar payinda firtin kalitesine
yiiksek gitven ve diinya ¢apinda genis pazar avantaji kazanmigtir.

2020-2021

2017 yilinda satin alinan Antalya OSB 1. Kisim’daki arazi {izerinde
baslayan yatinmlar ¢ergevesinde yillik 500 MWp kapasiteye sahip
panel firetim hatti devreye alnarak iki fabrikada yillik toplam 920
MWp iiretim kapasitesine ulagilmastir.

Biinyesinde GES bulunan ve sermayelerinin ve oy hakki veren
paylarimin tamamina sahip olunan 6 adet sirket (NZY Elektrik Uretim
A.S., NZK Elektrik Uretim A.S., FG Enegi Uretim A.S., RN Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti, Merthisar Enerji Insaat
Dantsmanlik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ve Sarilarsolar Enerji Ingaat
Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.) TTK mn 155. maddesinin birinci
fikrast kapsaminda kolaylagtirilmig usulde devralinmstir.

Cok yonli kullaruma uygun glines panel destekli semsiye faydals
model tescil ettirilmistir.

Uluslararast  kredi  derecelendirme firmast JCR  Avrasya
Derecelendirme A.S. (JCR-ER) tarafindan Sirketin 2021 yili sonu
itibartyla kurumsal kredi derecelendirme notu BBB+ olarak
belirtilmigtir.

Sermayelerinin ve oy hakki veren paylarinin tamamina sahip olunan
ve biinyesinde giines enerji santrali bulunan 4 adet sirket (Merkiir
Yenilenebilir Enerjiler A.S., Fethi Enerji Elektrik Uretim Pazarlama
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., Feyza Enerji Elektrik Uretim Pazarlama
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ve Ayges Insaat Makina Enerji Uretim ve
Ticaret Ltd. Sti.) ile GES proje gelistirme ve giines enerjisi
ekipmanlarimn satigim yapan ACCA Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
TTK nin 155. Maddesinin birinei fikrasi kapsaminda Sirket tarafindan
kolaylastiriimig usulde devralinmistir.

2021 yilinda da devam eden yatiimlar sonucu yi1llik toplam panel
{iretim kapasitesi 1.300 MWp seviyesine ulagnmgtir, Bu itibarla $irket,
Tlirkive’nin Onde gelen yerli giines paneli direticisi konumuna
gelmistir,

Ihracat hacminin arttirlmast amaciyla, 2017 yilinda Tarze
Sarvan tarafindan kuruian daha sonra 2018 yilinda Sabri Koz
devredilen CW International Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. payk
2021 tarihinde Sabri Korkmaz'dan devralmarak, \Sirkh
esjfe al?};ustxr ve bu sayede serbest bdlge avantajla i

nilmay; a%;a.mlmism. 1% Nisan 2023 N
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» Sithet, 2022 yilan ikinei yanuapda bagladify 252 milyon TL
wianodaki yem yabrimlan b mevoul panel fretim hatunda
modermizasyon ve yeni Grefm hatlan devreye alimmaktadar. 1gbu
lznbmanie tasihi itibarnyds tamams devreye alinmig vatinmbar b8 aym
anda 3 ferkl Grin Oretimine gesis saglanscak olup, 1300 MWE
sevivesinde olan yillik panel iresim kapasivesi rsbu |zshname tarih
itibasyyla 1 200 MWp'e yikselmighie

o Sicket basta [basn, Tunus, Makedonya ve Almanya plmak ilzere
yaklasik 43 ilkeye thracal yapmaktache Sirket'in 2022 mb iheacol
nstannz giee Libnan %019, Tunus %3, wakedomyn %16 pay fe ilk
seralarda yer almakindir. Sirket’in kign vadels ihracar hedefi, Avrupd
Mkalerine dogrodon sty yaparak parsr paya global  vlarak
genighoichilmekir, 2022 yilinda, Almanys'du depa kiralnyon Sirkei
bagia Benclux dlkederi, Fransy, ludya ve dogn Blogu Gllceles olmak
fizcre bircok Oliceye Thrucal yapabilmek amacs ile b pesel bayilik
goriigmelering devam elmektedit

e §irke:, Grln ganum artarmiak anseyla 2071 wili iginde Fotovoltaik
glines enerji paneclierin Gretiminde kullambzn we “EVA™ adh verileh
kimyusal fafindin dereme Gretimlerine baslanug, lifyum hatorya
Gretimd feim isc makine kurulumlan tumamlanog olup, gerekli
diszenlemelerden sonra seri Gretimine baglamay: planiamakiadsr, Bu
kapsansda Sannyi ve Teknolaji Bakanhigandan yalusum tegviki alinmig
ve EVA twetinii amacayla yaklapk 90 milyon TL ve lityum batarya
Grotimi amaciyls da 158 milyoa TL yatwm harcamag
porseklegtivilmigtie.

s 09.062027 tarihande EPDEK 'dan Sarj AR glstimeci Lisans: ahnmiglir,
B lisans, Sirkete 09.06 2022 tarthindvn itibaren dlke genelicde gorj
afin isletmeciligi fnliyeti ghsienmck Geere 49 pllihing verilmigir.
2022 wih hibanyla fzibilie salgmalanm rasmamlayan Sirkel, paear
arastirmalanm genigletmekte ve ba konuda yalirm wa Aragtirmalaries
devam comekiedir, lzahmame tanihi itibarny ks yaklapk 37,2 milyen TL
yatirim hareamat yapilmghe 292 milyon TL “glnes paneli™ firetim
hatt yatipems, 90 milyos TLYEVAT reting hatt yasnns. 158 mblyan
TL “Litvum Haiarys” Gretm ham yatuom 37,2 milyen TT. ise gj
istasy ootan agy komuaundak: varumlan ifade eunckiedir

Sirket'in 10 adet gubesi bulunmakeadsr Nu subelerden Fabrika Jubesi
ve Burga Subesi harig, digerkeri 2020 vo 2021 yillarnds devealms
yoluyla birlegilen & adeq sirketin 3 fakd ilde jgubetendsr. Birlegme
islemlerinden sonra gubeler Sirke! unvan icaret siciline tescil
edileigtic, 56z konusu § subenin birer off g bickikote, arn
Fafisler  Tiilen
flatak loallandifh bir
Ticaret Jicilmne

£l misummm:%
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6.1.6. Depo sertifikasim ilirag eden hakkmdaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatinmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginm
onemli yatirimlar: ve bu yatirsmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

GES’lerin yapun ve firetiminin artmaya baslamastyla birlikte Sirket agagidaki giines enerjisi
santralleri yatinmlaring gerceklestirmigtir. :

GES Isletme Faaliyetleri Tablosu

N Ges
GES Yeri ]ﬁ::’:‘y: YEKI:;EM de:: DC Kurulu Yatirim
- Yorini | sonperet | MW | Gie | Tutan(ru)
perty (KWp)
Feyza GES Erzincan 24.01.2018 24.01.2028 1,07 1.06%,20 3.070.120,38
Fethi GES Erzincan 24.01.2018 24.01.2028 1,067| 1.069,20 3.070.1245,38
NZY GES Kars 19.01.2018 19.01.2028 0,54 540
NZK GES Kars 19.01.2018 19.01.2028 0,74 691,2
11.108.231,14

FG GES Kars 19.01.2018 19.01.2028 0,54 540
RN GES Kars 19.01.2018 19.01.2028 0,71 669,6
Sarlar Solar (Isiklar) GES | Afyon 12.01.2018 12.01.2028 1,04 1.041,041 2.207.6958%
Merthisar GES Canlan 17.08.2018 17.08.2028 1,24 2.505,00( 13.004.793,30
Merkiir GES Tokat 9.11.2018 9.11.2028 1,2] 1.229,58 5.343.726,60
AYGES GES N Erzincan 3.12.2018 3.12,2028 1,21 1.196,60 5.327.817,17
CW Enerji Miihendisti
Ticaret ve Sanayi A.S. talya 18.07.2017 18.07.2027 400 1.830.207,58
(Antalya 0SB 3. K15

[ Toplam 10.951,42 | 44.962.712,51)

Yukanda yer tabloda an gimes enerjisi santralleri yatimmlarmm tamams kredi
kullamlara klestirilmigi. Yukandakj santrallerin tamamu {devreye aluxma tarihleri

itibaniyla famamlanmisgfve ta gecirilmis
CW ENERJI MOHERSISHE QNG FINANA T
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GES Yatinmlarindan bagkaca gerceklestirilen 6nemli yatirimlan ise agagidaki gibidir.

Yatirim Tutar Tamamlanma . .
Yatirim Konusu (Milyon TL) Yatirim Yih Derecesi Finansman Sekli
Pane! Uretitm Hatts _
(30 MWp’dan i o Finansal Kiralama
1 300 MWp’a 76 2017-2021 %100 &Ozkaynak
artis)
%31 tzkaynak ve
. %69 yatinm
Eva Uretim Hatt: 90 2022 %100 taahhiitlii avans
kredisi
Elekirikli Sarj )
Istasyonu 37,2 2022 %100 Ozkaynak
kurulumlan
. %31 &
Panel Uretim Hattt %31 g/zgg’yiﬁ;’::
(1,300 MW’dan 292 2022 %100 o ﬂ?f
1,800 MW’ artrs) taahbutiu avans
: kredisi
Yeni Fabrika %32 Gzkaynak ve
o .
Yatirum: (Lityum 63,1 2022 %100 kffsga;ffg’;l;
Batarya Fabrikasi) yatim kredisi
Lityum Batarya ve
Benzeri Eneqi
Depolama 15,8 2022 %100 | Finansal Kiralama
Sistemleri
Yatirumt

> Sirket; 2016 yilinda 30 MWp paneli Giretim kapasitesi ile firetime baglayan Sirket, 2017-
2021 yillan arasinda kapasite artigina yonelik yaklagik 76,0 milyon TL'lik yatirimlarla
2021 yil1 itibartyla 1.300 MWp panel liretim kapasitesine ulagmugtir,

> Sirket, 2022 yilinda glines paneli iiretiminde kullamlan ilk madde malzemeler arasinda
%8-9 maliyet payina sahip olan EVA’nuin {iretimine iliskin olarak firetim hatt1 yatirim
gerceklestirmistir. S6z konusu hatta deneme iiretimi devam etmektedir.

Yatmm Antalya OSB 3. Kisimda yer alan eski fabrika binasinda 2022 Ekim -2022
Araltk arasinda tamamlanmugtir. Arsa harig 90 milyon TL olan toplam yatirim bedght

Tesisin kapasitesi yillik 10,7 milyon m? diizeyinde olup, ekonomik &
ibilite modelinde 10 yil olarak kabul edilmigtir.

leple Kurumu’ndan “Sarj Hizmeti Yonetmeligi” kapsaminda
b almigtir, Lidgns kepsamunda Sirket, Tiirkiye genelinde
ak\ile yva L3milyon TL yatirim

JNar] Agr Isletmeci Li
elektrikli garj istasyqnuljf

S ) DENRIZ YATIRIM
CW ENERJI MUHERT NigUL
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¥ Girket, 2022 yilinda, meveul parel fretim hattinda modernizasyon yatuim yaparak
ilave panel hatt lie aym ands 3 fackly drim drctim madefine gecis saflamigur. Biylece
moveul pasel bretim kapasilesi igbe [rahname laribi itibeyla | GO0 W Wp'dir

Yaurm 2022 Ekim ve 2022 Arabik ay: ierisinde sssa hark toplam 292 milyon TL ye
ramamlanmastr, Yatnm bedelinin %31% Szkaynak ve 3" yalarum taahhilili avans
kcredisi ibe finanss edilmigtio

B Sicket 2022 yinda, dretilen encrjinin depolannas: il bizlikte werimlilil ve maliyes
avantjm saflamak amace ile Lityom Batarya ve beneeni ener]i depolama sistemberi
yatnm: gergeklegtirmigtis.

Yatrim 2022 Ekim ve 2022 Aralik ay igesisinde arsa harng yakiank 15,8 mibyon TL ye
wamambarsmighe. Yatinma konu makineler finansal kiralama yohu itz Ananse edilmigtir-

Latyuan batarya yatiezmena wanelik olen ve meveul merkez dretim tesiinin bitigigmde
yer alan arsa, Dzcrindell sesisi ibe birlikie 63,1 milyon TL ye satin alinmagut. Topiam
yalinm harcamas: %32 dkaynak ve 3368 tegvik kapsaminda yatinm kredisi ile [inanse
edilmighir,

Sieket'iin bilyiine hodefine paralel clarak, iy makinelen {Farkif, ranspalet, ving, kamyon, tir
wh), meveul makine hatlanmn gelisen tekeolejiye ghre modenurasyona we inbebe give
artirslenase, lisans sahibi obdufu “Arsc Sagf sasyomu Apr"mn genigledimesi va Ovefimi
baglmyan FVA fretim kapasitenin sriinlnas planian bulummakeader, Bu yatnmlan R0 Wi
warhilk arbpns olemlu ydods katks saflayacak jekilde bekaynak ve halks arz gelisteri ile
finanse edilmesi planlaamelctad.

Yurket, meveutia bulinan 10,55 MWp (10 Adet) YERDEM kapsamsndn balunsn Lisnssiz
Gaines Enesji Santrallering ek olaak yaklazik 10 4 Wip faaliyetine devam elmekia otan Lisaush
weyn Lisanssz GES veya khurulug ve faaliyet izinlen aliamis odmakla birlikes henil, kurubumana
taglenmamiy GES'lerin knvalug ve faaliyet haklanm sabn almayn planismakisdic. Satin
alipamas planlanun bu santoalier ve fastivet bakiznmn erleyen yillarda Sidket igin sabil gosd
imkant yarsimas: belenmektedic K.onu yannmlann dzkaynak ve ballkn orz gelirberi ibe fings

edilmesi planlaninaktadar

Sirket mewcul bilylimesine peralel olomk artan eneri ftiyacm karpilamak smaciyls m
knpasivasine ek olarak yen GES karmay planfeninkiadie Kurubmase planlanan yeni kapasifni
Sirket'in  geleesk  yillanda abusabilecel ihtiyscins s kerplayncak  bilyukliioe o4
planlanmakiadie Jirket'in kendi enerjisini Gretnesinin, nakit sk ve karliliga onemil orancl;,
katky saglamas: heklemmekiedir. Bu yasunmlann § % ve haike arz gelinler ile finanse

edilmes planlanmaktadsr

Gicket Fanliyet ks otarak yatrmmeelns su
penelind: kapamie, mar, pesvik ve gafn
yagmakesdir, Bu fankiyetler kapsamirda groj

yapmaktadic. Bu dofrulioda perek Gxkay
gelir ile konu yatmmlann finumse sdiln
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6.2.2, [brage tarafindan yapiimakta olan yatwmulennm vitelifi, tanambanma dercoess,
cografi dagthmy ve finaniman gekli haldonda bilgi:

Depo Yanrim ve Faglivet Alan Genighetme Caligmar

Girketin 1.800 MWp plines paneli deetim kapasitesiyle uyumlu olasmb gerek harnmadie gerek
dretilen glines enecjisi panelleri ve gerekse ficasi antinberin depelama alanlanmn genigletilmesi
ve panel hath Gretim kapasitesine armtimmaya yBnelik yeni makine kuralumlbsni igin ek alana
shtiyag duyudmaktadsr. Bu dogralnuds Antalyn 0SB | Kisunda yer alan ineveut ana fatrilcassna
ek C Blok 17000 m? ve ek binays =k 6.000 m? wlmak dzese toplam 7 000 m? alanda ingant
galigmag bagistibnug olup, yatwun balihazida baglangsy sewiyesindedir. Yatnm harcamasinan
Brknyuak ile finanac edilmen planbanmakiodir

6.2.3. hragomm yinetim organi tarafindon gelecede yinelik dnemli yatmmlar hakkmda
ihrngyt baglayier alarak olman kararlar, yapilan stzlegmeler ve diger giripimler
haldkanda bilgi:

Sirket'in, hatibazsrda yonstim kuruby kararioa baglammig hechangs hir yannm planfamas
bidinmaniaktadic.

6.2.4. Ihrageryla Mgili tejvik ve sibvansiyontar vb. ile bunlarm kogullar haklonda bilgi:

Sirket'in 20192022 yiHannda kollannug oidugu yatnm tegvik belgelerme istinaden taplam
Kurumbar Vergisi Sdemvelevinden indinnig oldugu tutar 8018695635 TL'dir. ket in siz konasa
yatirun tegvik belgelerine istinaden faydalanmaken oldudu difes tegvikler ise, KDV, gamrilk
vergisi imussfiyeti vo sigara primi igvenen deatefidin.

Sicket'in planiamuy oldugy yawmlan igin shng oldufn ik adet yshnm tepvik belgesi
bulunmakiadie  Bupler, 05 10 2017 wrih 133568 nolu Yahnum Tejvik Belgesi'ne istinaden
fzabname dinemi itibanyln Antalyz Fabeike'ds kurulscss glirey paeli dretim hatn yannmmes
hiy(k bir kssma mmambanmiy olup dgil meveaat gerefince kapama basvurusu yapilmiy ve
onay stireci devam simekiedic

Diger Tegwik ise lityum batarya dretimine iligkin olup, 09 06 2022 rih 1045738 podu Yolum o
Tegvik Belgesi'ne istinaden [zahname tarsha ftibanyla 15,8 milyon TL ystnm yaplmege 4 Yk

Sicketin makine ve skipman tmakiti sehidc@ndakl m
inrnfindan dilzenisnnis Duhilde Isteme lzin Belgele

Taf dritmler win T 1

agidakl mbledaki gik

[ Belge Yaribi | Betge
11.04.2022 _
15.06.2022 :
170620322
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1.Ana faaliyet ala_nlarl

7.1.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana tiriin/hizmet |
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihrager faaliyetleri haklanda bilgi:

Sirket, kurnlusundan itibaren gesitli alantarda kullanilan giines enerjisi ekipmanlarinm ticaretini
siirditrmtis ve 2016 yilindan itibaren de firetim faaliyeti gergeklestirmeye baslamustir. Sirket’in
ana faaliyeti glines paneli Uiretimidir. Sirket, sektdrde yaganan geligmeleri yakindan takip ederek
glines paneli {iretimi diginda firetimde kullanilan Eva hammaddesini ve depolama sistemnlerinin
Uretimini de yakin zamanda deneme tiretimi geklinde gergeklestirmeye baglamigtir,

Sirket’in, ana kategoriler bazinda satis gelirlerini asagida yer alan tabloda smuflandirilmigtir,

NET SATISLAR (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Giines Paneli Satislari (Proje Dist) 319394817 71%| 559.059.178 | 56% | 2.705.277.147{ 57%
Invertsr Satiglan 13.561.852] 3% 40.274.721 | 4% 147.195.608] 3%
Diger Satiglar * 31.561.061| 7% 42131472 4% 202,022,778 | 4%
Proje Satiglar: (Zamana Yayili)** 87.893.335| 19%| 361.530.311) 36%| 1.703.760.663| 36%
TOPLAM 452.411.065| 100| 1.002.995.682| 108| 4.758.256.196|100%

*Diger sauslar, GES gelivieri ve mithendislik hizmet gelivi, hurda sang gelivi, tegvik gelirleri ve teknik
servis gibi dogrudan iiretim faaliyeti ile ilgili olmayan gelir kalemlerini igermelaedir.

**dnahtar teslim projelerde, proje satisi giines panelleri, invertir ve mithendislik hizmeti satislarin da
kapsamakia olup, bu kapsamda yapilan satiglar zamana yaydy ifade edilmigtiv. Proje satiglart, panel,
invertdr, hizmet clmak iizere sepet tiriin olarak gruplandiriimalkta olup hakedis usulii tahsilan
yapimaktadir.

Giines Paneli satiglarinin yillar itibari ile kirthmi agagidaki gibidir;

Hiicre Panel Giicii
Panel Tipi Tipleri {(Wp) 2020 2021 2022
PM 262.456.261 | 521.341.441 2.683.544.179
Perc Mono 5WP -455
Normal Panel Kristal WP 262.456.261| 521.341.441 90,995,220
Perc Mono 455 WP - 470
Normal Panel Kiistal WP - - 1.575.235.516
Perc Mono 345 WP - 570
Normal Panel Kristal WP - - 086.495.444
Perc Mono 670 WP - 680
Normal Panel Kristal WP - - 30.817.999
PL 56.938.556 28.144.027 19.101.875
Perc Mono 5 WP - 455
(é}nﬂgma Panel { Kristal WP 56.938.556| 28.144.027|
/ aL// Perc Mono , | 455 WP - 470
Catf Cama Panel |Kristal | [MVP -
K/// Perc Mono/ ;j; WP - 570 14
m Cama Panel | Kristal / -
f Perc Mono / /670 WP - 680

am Cama Panel [Kdstal M WP
UJ’ M5 10 ]

CW ENERS MUHEMDISUIK
TICARET VE SAWAYS j8.§.
AQSZ 1.Krsm Ataiiirk BivNo:20 Dises AA

hY

DENIZ YATIRI

BAENIUL MET S.

B dere 3 1

At Kesomiar v, 235 041 2688 Tic Sie.fo;6a 341 e 343 MLN
ersis 10! 5215 0812 6340 0001 e w:f‘i‘;m;:;&:ﬁgga:am

ferstc CorMrATR30.0iH 3



{5 WP -455
| Honnal Pasel | MultiBusbar | WP TE15.153) 2404 GBS |
455 WF-d4T]
Miowmadl Pane! BuliBusbas Wi = & 754 817 -
45 WP 500
Maimal Pana! bt lughar | WP - - -
470 WT - A&
Monnal Panel tulubusbar | 'WF - - -
~IBC_ = = 126403
FWE-110
Esssk Panel  |IBC** WP . 27.99%
LI0-P-451
[Eaoek passt___1BC we - 147329
Eamek Parcl | Sar)
| Paneli] IBC 12w = . !
Ezvek Fanel
| (Katbamal Canta ) | 1BC 110 WP 11082
Ganej Pameli Sabiglar (Proje T ! 14
| D) INTINLAIT| SRR 17052701
[eetirn Tesirferd

Sirket, faaliyetiering 2000 yilinda Antalya OSE 2. Bélge'de (ES projelering sadece kunulun
Faaliyeti olan anahtar teslim kurulum hizmetled ile baglamighir. 2013 wilmda Lisangsse Eneji
Yanetmelidi'nin devieye girmesiyle hizlasan yaunmiaria berlike Sirket, "enbegre yap'ya
ulagmak fzere 2015 yilnda Antalya O3B 3. fialge’de bir amzi jatm alarak bisnda yollidke 3
MWp kapasiteye sship Grefim bath yahnmana baglenng ve 2016 yib itibariyla Sirke: meckesi
bt sdrese tnginmis e panel dretin faaliyetieri burnda sirdibrllmbgtor,
SirkeC'in ve sektbrlin bylnesine paralel olarak ortan kalep sonucu 1017 pilinds tesislerin
yaninda bulunan toplam 5068 m™lik slan da Lirekanamis, panel st kapasitesasi 130 MWp
gilice yulselibmizlir. 2017 yilindan soara sekebeln ve Sirket’in bily Genesi deha da fuzlanmsg ve
gelen wleplere cevap verebilmek nmaciylo buglin de ana fabrika koaumiunds balupan Aotalya
OSB 1. Bolge'deki 44.734 m” biyokligindeki wsa sahin slinask yeoi fatika yatwmund
bagtanergtis, 2008 - 2023 ddneminde hem Antalya O3B 1. Balgn'de hulman yaklepk 23.230
m® kapali alana sahip tesisic hem de Amalya 0SB J. Balge'de hulunan tesiste yapilan gegith
yutnmlar somscu Sirket'in gesithi enerji Gretimi kapasitelerine sahip pines panel: lretim
feglimal mmarmigetn S00 MW yihk parel

Giretinn kapraitesine sahip yeni Lretim hal
W yillik panel Uretian kapasitesine u
tiretinn kahifivetleri dablinde piyasada
gesitli yerlerinde kurdufin milkiyeti k
GES izleimakiedir,

Mgl B 01900010 Pkl g



[ Antalys 051

- B Antabys OSB antha
[ Ty | Antalys OSB3 Bige | . tige| SerbeBilge 1. Bige,
Deweeye Giirlp s okl it ML
Wblic Saliibi Girkal Surkont st Helda Girkes
Eapals Alan v ARSI 28330 o #
Toplus Alan 74023 m' 48 T w2 i st
Sirkoel Merkers, Pamali | L
Cidineg iCyum Catsrys
SN EVA Dretioni® ve Depo E“"‘“ F‘:;“ Oretimi ve | UrctimMoniaj
o -n?l::."u . Depo | Leaisi e Depo
. Caney Pana™
. 1300 MMp F
Elmu'! 2 10,7 mikpon m' ¢yl yil h‘:‘,‘{
Kapasies 2073 b
| 330 MW

~3 Diolge fick tevisie 11k clarak 2016 yilade gine; pantl’ Getest gervekleytinimiy, D0 yilada bu Fasliyeta §
Fslpeye tagrman ive birkikie, 3 Bolge ein dnee depo olirak aflaninng ve daha sanma cestire edilmly ohwp,
077 wilada EVA Greumi (deneme Dretmelen davam ermekeder ) gamekiefanine plankenmakisdr

Sirket"in bunlar diginds sfiregelen meveur AR-GE, plekirikly srmy; sar istasyonlan, GES proje
weligtinne faaliyerlerine hagh olarok bu lanlarda yatinm plantamalan bulenmaktad:r.

By itiberla Shrker, plnes enedjisi selibaliode, bem panel-ckipman dieetieni, hem mihendisdik
{anahton teslim proje) hem de glnes enerjisi ekipmanlan tieareti yopahilen ¢retle seloBolin (Gm
faaliyetlerine eutegres olmug br yopiy kurmughe

Yukards ozeilenen Sicket'in ana Taaliyel konuse, apafwdek Bgali bdlimlede detay landrhdigys

Gzere; fotovoltaik pares paneli dretimi-sabig bagta olmak ilzere; anabiar teslim glineg encs)|
sispemiberi kurubema, tesanen, mEhendislik vo bakun hizmealerl. gllney enerjisi sislésnd
ehipmankan (retim, tedarik ve salge, glincglen epegl drerintl de garmlan devam sfai
sarj istasyonlar ve enerjinin depolanning: gibi yeni nesil sistemler ve ieknalojiler Gizennedir.

3 o T
14 Nisan 2923

1- Parel Tretimi ve Saleg
vetiten Leiinler (Giney Panéller)

Sirket"in ann faaliyeti ve gelir kaynaf Grelimin gerpeklojtudif feeovolinik gines pancflerinin
satisidar, Sirket, sektdrdeki gelipneleri gince] olasak Lskip ederck, mevout bilgi ve binkiemi ile
altyapasens veknolajiye wyamla halde tutarak, piyasadan talep edileptlin gilives panel pegalfarin
kesintisiz olnrak Gretebilnuekiedir. Bu itlbarpdiiickel, sshap abddy ign tesisleri ve makine
parkiylas kiiresel mibasida sekifelln glise : ]
detim sektfelnin gineel dunumda kul
teknik bigimde M12 olamk ifade edile
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yitksek verimli perc monokristal hiicre mimarisine sahip giines panelinin firetimi de $irket
tarafindan kendi {iretim hattinda neticelendirilmistir.

CW Enerji, farkl: teknolojilere ve boyutlara sahip fotovoltaik hiicrelerle liretilen, farkli boyut
ve enerji iiretim kapasitelerine sahip giines panelleri firetimi kabiliyetine sahiptir. Sirket’in 2016
yilmdan bu yana firetimini gergeklestirdigi tirinlerde ve buniann Uretildigi tiretim hatlarinda
hitcrelerin kesilerek/birlestiriterek kullanuminin saglanmasi, glines panellerinin birim alanda ve
zamanda daha fazla enerji {iretimini saglayacak boyutlarda firetilmesi gibi dnemli dl¢iide
degisiklikler meydana gelmigtir. Hiicre teknolojisinde meydana gelen degigikler sonucu,
geemis dénemlerde {iretimde kullarulan polikristal hiicreler ve monokristal hiicreler yerine
2020 yilindan itibaren monokristal PERC teknolojisi yaygmitk kazanmugtir. Bu teknoloji ile
monokristal ve polikristal teknolojileri arasmndaki belirleyici fark, kullamlan silikon
kristallerinin sayisidir. Bu durum verimliligi belirlemekte olup birim zamanda tretilebilecek
enerji yiizdesini ifade etmektedir. Sonug itibariyla, polikristal paneller, monckristal panellere
nazaran daha diisiik verim saglamaktadir. CW Enerji, 2021 yilindan bu yana, monokristal
PERC (Passivated Emitter and Rear Cell) teknolojisi ile liretim yapmaktadir. Bu teknoloji ile
yiiksek hilcre verimliligi ve enerji tiretimi saglanmaktadir. Genel itibariyla degerlendirildiginde,
hiicre Giretimi agirlikl olarak Cin’de gergeklestirilmekie ve buna iliskin teknolojik gelismeler
bu iilkede meydana gelmektedir. Hiicre tedarikinin aguhikli Cin’den gergeklestiritmesi
nedeniyle, bu alanda meydana gelen teknolojik degigiklikler ve bunlara iliskin gegisler igin
gerekli olacak yatirimlar tiim sektdr oyuncularni etkilemektedir.

CW Enerji gtincel durum itibartyla agagidaki tabloda yer aldi tizere; farkli hitcre tipi, boyutu
ve sayst ile farkl: tiretim kapasitelerine sahip panel gesitleri tiretebilmektedir.

GUNES PANELI BILGILERT f
PanelTipi HiiereTipleri BoHyl:ﬁ:n SI::::I::-E Panel Giicii (Wp)
Normal Panel Perc Mono Kristal | 166x166 MM | 72 Adet] 455 WP -470 WP
Nommal Panel Perc Mono Kristal | 210x210 MM | 54 Adet 545 WP - 570 WP
Normal Panel Perc Mono Kristal | 210x210 MM | 66 Adet| 670 WP - 680 WP
Cam Cama Panel Perc Mono Kristal | 166x166 MM | 72 Adet 455 WP - 470 WP
Cam Cama Panel Perc Mono Kristal | 2105210 MM| 54 Adet| 545 WP - 570 WP
Cam Cama Panel Perc Mono Kristal | 210x210 MM | 66 Adet 670 WP - 680 WP
Cam Cama Panel Topcon - 210x210 MM | 54 Adet 570 WP
Cam Cama Panel Topcon* 210x210 MM | 66 Adet 700 WP
Esnek Panel IBC** 125x125 MM | 32 Adet
Esnek Panel mC 125x125 MM | 48 Adet
Esnek Panel { Sarj Paneli) IBC 125x125 MM | 4 Adet
Esnek Panel { Sarj Paneli) IBC 125125 MM | 4 Adet
Eghtk Panel (Katlamali Ganta) | IBC 125x125 MM | 32 Adet
Fhiicre teknolojisidis
ngfrdigited Back Contact, hitcre t¢fmolojisidir. 2023 _-\ o

arkl1 panel tipleri uren gcklestirmekt dir. Uretllen paneller basta glines enelesx
santraileri ve gatl 31stem1e1 ak iizere; - yat-ma mleri
CW ENERJI MUNEVDIRL} at n&ﬁﬁe
§.
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kolar dozaj pompalari/sulama sistemleri, bag evleri, prefabrik evler, karavanlar, trafik
sinyalizasyon sistemleri, baz istasyonlari, aydmnlatma sistemleri, reklam panolan ve bunlarla
smrh olmamak fizere On ve/veya Off-Grid tiim giines enerjisi sistemleri kurulumlarinda ana
girdi olarak kullaniimaktadir. Projelerin biiyiik ¢ogunlugunda Normal Paneller ve Cam Cama
Paneller kullamlicken, Esnek Paneller ise agirlikhi olarak tekne-yat-marin sistemlerinde

kullaniimaktadsr.

1910 144 Paremana §al-Cut Pantlier

Etnek Gimes Ponoilerd

32 132Peremone Bifactel 626 HalfCutCam-Cam)

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 itibariyla tiretimini gergeklestirdigi panellere

iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Giines Paneli Uretimi 2020 i;2021 2022
Uretilen Giines Paneli Ortalama Giicti (wp) 326 424 530
Uretilen Giines Paneli (MWp) 194 268 568

Su ana kadar yaklasik toplam devreye alman kurulu gii¢ 360,5 MWp seviyesindedir (Tiirkiye

Toplam Kurulu Glicii:9,7GWp).

Tedarik ve Uretim Siirecleri

paneli en basit ve anlag:lir gekli ile giinegten emdigi 1sinlan yan iletken silikon hiicreleri
1ile elektrik enerjisine ¢eyiren sistemdir. Asagidaki sekilde ana bilesenleri ve nihai hali
i imi amlan ana malzemeler 6nem sirasina gore; fotovoltaik

creler, cam, aliiminyum cerceéye/BVA (6n ve arka), backsheet (arka tabaka), ribbon, junction

TICARET VE SARAY
ADSH 1.Krim Atatirk Biv.No: 20 Diserme .
Ant Kurymiar V.0, 215041 2683 Tic Sic.ie-64 248
Hlersis ot 0215 9432 SR80 V00T
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Aflrioyuw
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e Cam

= Enkapsllnat
EVA
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Tal Enkapsilant
EVa
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Giines panellerinin hem fonksiyon hem de maliyet agisindan ana girdisi olan fotovoltatk
hiicreler, diinyamn biiyiik bolimiiniin yaptif1 gibi agiclikli olarak bu konudaki ana teknoloji ve
{iretim merkezi olan Cin’den ithal edilmektedir. Sirket, hiicre tedarikini uzun yiliard:r uyumlu
olarak c¢alistifn ve birbirlerinin alternatifi olabilecek kalite standartlarinda tiriinler Ureten
firmalardan, ortalama 3 ay vadeli olarak saglanmaktadir. Bununla birlikte Sirket yOnetimi,
ulusal ve uluslararasi piyasalarda giincel fiyatlan ve trendleri yakindan takip ederek,
olugabilecek maliyet avantajlarini degerlendirmek iizere avans ddemeleri ve pesin alimlar da
yapabilmektedir.

Fotovoltaik hiicrelerin ardindan ikinci sirada gelen tiretim malzemesi konumundaki “cam™ ile
silikon ve junction box (baglant kutusu) hem yurt i¢i hem de ¢ogunlukla Cin olmak iizere yurt
digt iireticilerden tedarik edilmektedir. S6z konusu firiinlerde azami borg 8deme siiresi 3 aydir.
Cam, %50 Tiirkiye’den, %50’si Malezya'dan tedarik edilmektedir. Silikon Cin’den, Baglant
Kutusu %50°si Tlirkiye’den, %50°si Cin’den tedarik edilmektedir,

Uretim malzemeleri arasinda difer bir énemli girdi olan aliiminyum gergeve yurt iginden
tedarik edilmektedir. Altiminyum uluslararas: borsada iglem goren bir emtiadir. Bu itibarla
Sirket, figatlant yakmdan takip ederek, avantajli fiyatlarin olugmas: halinde pesin ya da azami
3/ay vade ile tedarik etmektedir.

Itaik hiicrelerin panel ile entegrasyonunu saglayan EVA maddesi ise yurt digindan
k edilmektedir. 2021 ve Oncgsinde Giiney Kore’den de tedarik edilen bu malzeme,

farik/ edilmektedir. 2023 yili ilk yanmsindan itibaren Sirket
aktadir. Bu amagla CE ve TSE belgeleri i¢in gerekli
ame tarihi itibariyla inceleme siiregleri devam etmektedir.

edilmekte, flux ve digey lirtigle
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Sirket’in giines paneli firetim siiregleri asagidaki gekilde dzetlenmistic:

[ Laminatér ] [ £l Tezdec Kontrel ]

Sifs
kontrol noktalarina azami Onep i ir. Bu kapsamda {retim slireci boyunca
gerceklestirilen kontrollerde Aﬁ mel kalite\kx {} adimim basan fle tamamlamis tirtinler
Mg R RHR :
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Glines Paneli Satiglart

CW Enerji iiretimini gerceklestirdigi giines panellerinin satisiu yurt iginde ve yurt diginda
gesitli kanallar fizerinden gergeklegtirmektedir. 2017 yilindan bu yana yenilenebilir enerjide ve
ozellikle giines enerjisi santralleri yatinmlarmnda goritlen yitksek artisa cevap verebilmek
amaciyla Sirket tiretim kapasitesini aguhkli olarak yurt ici satlslara yonelik olarak
degerlendirmektedirir.

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 dénem sonu ifibariyla Sirket’in toplam satiglar: i¢indeki
glines paneli satiglan pay: sirasiyla %70,6, %55,7 ve %56,9"dur. Bununla birlikte diger Snemli
satig kaleri olan “Proje Satiglart” kapsaminda projelerde kullamum amaciyla yapilan satiglarm
da dnemli kismim panel satiglar meydana getirmektedir.

CW Enerji, glines paneli satiglarim yurt iginde ve yurt diginda gesitli kanallar tizerinden
gerceklestirmektedir, 500 kWp altindaki iiriinler satig noktalar ve perakende olarak, 500 kWp
fizeri {irlinler ticari bilyiik miigterilere satimaktadir. Yurt iginde gergekleéstirilen satiglarm bir
kismi EPC firmalarina yapilmakta; bunun yam sira satig noktalan aracihif ile satiglar
gergeklestirilmektedir. Grup’un konsolide briit satiglarunn 2022 yilinda %95,1°1 yurt igi ve
%4,9’1 yurtdis1 satiglardan olugmaktadir. '

Sirket yurt digi satiglarim ise agirlikli olarak bagl ortaklifs konumundaki CW International
tizerinden gergeklestirmektedir, CW. Enerji kalite standartlarina uygun olarak iiretilen giines
panellerinin CW International’in Antalya Serbest BSlgesi'nde isletme hakkima sahip oldugu
tesisler {tzerinden transit olarak yurt digina satisina dncelik verilmektedir. Bununla birlikte
Sitket, / uygun sartlarin  olugmast durumunda firetimden dogrudan jhracat da
gercellestirmektedir.

windc gcrc;eklestirilen 5 ve {izerj panel satiglan Sirket’in uyguladig: is modeli ve
1kl1 olarak siparis agamasinda %30-40 avans

alan bakiyenin tahsl edilmesi gartlariyla
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Sertifikalar

CW Enerji tarafindan {iretilen fotovoltaik giines panellerinin, uluslararas: alanda kabul gérmiis
sertifikalar1 bulunmaktadir. S6z konusu sertifikalara asagidaki tabloda yer verilmistir.

rozyon deneyi)
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Sirket’in Sahip Oldugu Sertifikalar X
. Diizenleyen 11k Belgelendirme Gegerlilik
Sertifika Adt Kuralus Belge Numaras Tarihi Tariki
ISO 9001:2015 FOC Global
o
Kalite Yénetim Sistemi | ertifivasyon A.g. | 01-2210822116013D | 10112022 £9.11.2023
Sertifikas:
130 10002:2018
Milsteri Memuuniyeti | Universal Umoert | - oy 1114 004027 18.11.2018 17.11.2023
Yénetim Sistemi Qualitat Gm '
Sertiftkasi
1SQ 14001:2015 FOC Global
oba
Gevre Yonetim Sistemi | Sertifikasyon A5, | 0222-10822.8406.D 10.11.2022 09.11.2023
Sertifikas1
ISOAEC 27001:2017 FOC Global
oba
Bilgi Guvenlii Sertifikasyon A.§. | 1522108221720 10.11.2022 09.11.2023
Yonetim Sistemi
1S0O 45001:2018
Iy Saghgs ve Govenigi | Universal Joesrt | pnrgng 1113 003495 | 15.11.2019 14.11.2023
Yonetim Sistemi Qualitat Gm
Sertifikas:
DIN EN ISO
50001:2018 i i
_. Universal Unicert | - poarq 1116 004933 28.11.2016 27.11.2023
Enerji Yonetim Sistemi | Qualitat GmbH
Sertifikas:
Crystalline Silicen
Terrestrial Photovoltaic TUV SUD'
(PV) Modules Preduct Service Z2 084784 002 14.10.2020 15.08.2024
GmbH
IEC 60068-2-68
Test Certificate i 22.10.2023
oL Internarional 4790032246 22.10.2021 (Yullik olarzk
IEC 60068-2-68 Germany Gml yenilenmektedir.)
Crystalline Silicon
(’I‘I:rfr)eshiga;ull’:sotovolmc TUV SUD
Product Service 72084784 0028 27.08.2022
I (134 GmbH .
1y Su Korozyon 14 Nisan 2023
ey Sertifikast JEC
01:2011 (PV
dillerin tuzly su AB18-DS/31 13.09.2021
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Test Certificate UL International 790 - 28.10.2023
IEC 61701 Germany GmbH . 4790032245.1 28.10.2021 {Y 1lhk olarak
yenilenmektedir.}
Crystalline Silicen
Terrestrial Photovoltaic TUV SUD ,
(PV) Modules Product Service |  Z2 0847884 0028 29.09.2022 27.10.2026
GmbH
IEC 62804 Anti PID -
Deney Sertifikas
IEC TS 62804-1:2015- | Turk Standartian LAB18-DS/9 21.06.2022 21.06.2025.
08 PID (Sistem Voltaj Enstitisti
Mukavemet Deneyi}
Crystalline Silicon
Termrestrizl Photovoitaic TUV SUD
(PV) Modules Product Service 08478 0026 22.11.2021 30.03.2024
IEC 61215-1 & IEC GmbH
61215-2
1EC System For Mutual
Recognition Of Test
Certificate for Electrical 01.06.2023
Equipment (IECEE) CB |y (USA, US-40275-UL 01.06.2022
Test Certificate (USA) (S{ﬂhk olaralf
yenilenmektedir.)
IEC 61215- 1 & IEC
61215-2
TSE Uygunluk Belgest
ﬁﬁ,ﬁ{j”‘ T &IEC Tml;zif‘tg:gla“ 110530-TSE-01/08 12.04.2017 17.11.2023
Crystalline Silicon
Terrestrial Photovoltaic TUV SUD
(V) Modules Product Service 72 084784 0026 22.11.2021 30.03.2024
IEC 61730-1 & IEC GmbH
617302
IEC System For Mutual
Recognition Of Test
Certificate for Electrical 01.06.2023
Equipment (ECEE}CB | (1, (USA) US-40276- UL 01.06.2021
Test Certificate ,
IEC 6]730-1 & JEC
6173012
I2 /] 14
UL, oty
UL LLC E498166 19.03.2022
i A
VTSE Uyguniuk Belgesi  Stand .
[EC 61730-1 & IEC TﬂrE ta‘;ﬁ y 110530-TSE-01/08 12.04.2017 17.11.2023
61730-2 \




Crystalline Silicon
‘(Il‘)e\rfr)e;t;éa;ull’::tovolta:c TUV SUD
Product Service Z2 084784 0028 27.09.2022 12.07.2027

IEC 62716 GmbH
Tuzlu Su Korozyoﬁ
Test Certificate 21.10.2023
JEC 62716 Photovoltaic | UL International { 4790439945 5 21.16.2021
Modules- Ammonia Germagy GmbH gﬂﬂhk olaralf
C ion Testin, yenilenmektedir)

orrosion fesimg
Deney Sertifikasi
TSEEN 62716 (py | TWk Standartlan § y sp1g oy 24.08.2021 24.08.2023
moditllerin amonyak Enstitiist
paslanma deneyi}
US-C-UL C1703 03.07.2023
Certificate of ULLLC 20190703~ E498166 03.07.2015 (Yallik olaralk
Compliance yenilenmektedir.)
PV CYCLE Global PV CYCLE POSR-VF40-YKI1P-
Centificate aishl LKIR-YZ9M-FQU3 10.01.2023 31.12.2023

Yukaridaki tabloda yer alan sertifikalarla kalite standartlar tespit edilmis olan firiin ve {iretim
stiregleri TSE, TUVSUD, TUV Rheinland, gibi bagims:z test kuruluglarinca test edilmektedir.

Sahip olunan kalite anlayis1 dogrultusunda iiretilen giines panelleri, Sirket tarafindan verilen 30
yillik lineer performans garantisiyle (Swurl: giic ¢ikis garantisi) glivencededir. Ote yandamn,
Sirket dirfin sorumlulugu kapsamindaki risklerin bir btliminii de her yil yenilenen {iriin
sorumluluk sigortalar: ile teminat altna alinmaktadur,

Bu kapsamda, Sirket garanti kosullarina uygun olarak kullamimalan sartiyla, tretilen giines
panellerinin, miisteriye satig tarthinden itibaren;

a) Ik 12 (oniki) y1l i¢inde satig sirasinda belirlenen en diisiik nominal giliciiniin en az %50’ ma
denk gelen lineer bir giic ¢ikisi sergileyecegini,

b) Ik 30 (otuz) yil iginde ise satig strasinda belirlenen en diisitk nominal giiciiniin en az %80’ ine
denk gelen lineer bir gii¢ g1kig sergileyecegini garanti etmektedir.

Ayrica firetilen giines panellerine 12 yil tiriin garantisi verilmektedir. Uriin sorumluluk sjgestass
kapsaminda, sigorta poligesinin gegerli oldugu yil itibari ile geriye doniik 3 y1llh jL@ﬁaZ N
alimarak {iriin scrumlutuguna iligkin teminatlardea bulunmaktadir, . Q%’ /?:‘,. @\\

yckﬁé J—') =M

Sirket, standart belge ve sertifikalara ek olarak, panel geri dontistimii ile ilgili PV
sertifikasina sahiptir. 1 4 Ntsan 202 3

geri doniigiimii konularmda <;a.11$maktad1r PV Cycle
pidr icin toplu ve Szel atik ybnetlmz hususlarmda yasal
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UL Sertifikas:; kar amact gittmeyen bir giivenlik test ve sertifikasyon organizasyonu tarafindan,
Delaware yasalar1 ve UL Testlerine dayanarak, 1894 yilindan beri kamu glivenligini dikkate
alarak, irtinlerin degerlendirildigi sertifika tiiriidiir. UL Sertifikas:; Amerika Pazarinda zeruniu
olan lrtin gruplannda glimrik gegisi kolayligl, UL tedarik zincirine girigi saglanmast, Pazar
paymnda iirfin kalitesine yitksek giiven ve diinya ¢apinda genis pazar avantaj: saglamaktadir.

2 — EPC: Lisansh veya Lisanssiz Santral Kurmak Isteyen Yatirnmeilara Miihendislik ve
Projelendirme Hizmeti, Onay I¢in Damymaniik Sunulmas: ile Konut Tipi Catt Kurulumu
(Anahtar Teslimi Proje Hazirlanmasi), Kurulum Senras: Teknik Bakim ve Onarim

CW Enerji anahtar teslim glines enerjisi sistemleri kurulumu (EPC) kapsaminda; mithendislik
altyapst ile 2010 yihndan giiniimitze hizmet vermektedir. Sirket bu alanda ayrica is sonrasi
teknik hizmet ve bakim sdzlesmeleri de imzalamaktadur.

Sirket, EPC kapsaminda 2019-202] arasi donemde yaklagik 149 MWp ve 2022 yil sonu itibari
ile Tiirkiye’nin gesitli bolgelerinde yaklasik 167 MWp giicline sahip santralin kurulumunu
tamamlamigtir.

Sirket, EPC projelerinde projenin blyiikliigiinden bagimsiz olarak sézlesme agamasmnda %30-
40 avans ddemesi almakta, proje sartlanna baglh olarak hak edis usultine gore tahsilatlarim
gerceklestirmekte ve proje teslimi 8ncesinde tiim alacaklarim tahsil etmektedir.

CW Enerji, sektdrde hem glineg paneli iiretiminde hem de giines enerjisi ekipmanlan ticaretinde
aktif olarak rol almaktadir. Bu itibarla Sirket, sagladifi mithendislik hizmetlerinin yan1 sira,
projeler kapsarmnda gerekli olan ekipmantart agirlikl olarak kendi firettifi ve/veya ticaretini
gerceklestirdigi firlin gammdan tedarik ederek, yonetilen projelere basta arz giivenligi
saglamakta ve projelerin belirlenen zaman plam iginde sorunsuz olarak teslim edilmesine
olanak saglamaktadir.

EPC kapsaminda verilen hizmetler ve yiiriititlen ¢aligmalar agagida detaylandmimagtir.

Sirket, c¢esitli kanallarla kendisine gelen EPC taleplerine iligkin olarak EPC Sozlegmesi
dncesinde g¢esitli degerlendirme ve incelemeler yapmaktadir, Veri Toplama agamasinda;
Oncelikle talep sahibi yatinmermn talebi ve ihtiyaci degerlendirilmekte, istenen alamn cografi -
konumu, zemin yapist gibi detaylarla birlikte, bolgedeki elektrik altyapisi
degerlendirilmektedir. Kesif agamasindan sonra toplanan tiim veriler tasarim ekibine iletilerek
Maliyet Analizi ve Teklif agamasina ge¢ilmektedir. Bu asamada hazirlanan fizibilite rgpas:

¥ g0z v b

olarak belirlenmektedir.
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Uluslararas: kabul génmiis bir yazilim aractlif; ile tiim bdlgelerin 1gimm degerlerine gire dzel
olarak hazirlanan raporda; projeyle ilgili bilgiler, 25 yillik {iretime dair tiim analiz ve tahminler,
finansal analizler ve geri déniistim tablolar1 gibi titm detaylar yatirimeilara sunulmaktadr.

Sirket’in EPC Sozlegmesi sonrast yiiriittligit faaliyetleri ozetleyen semaya agagida yer
verilmistir, Bu kapsamda Sirket, miigteri ile sdzlesme imzaladiktan sonra EPDK’a ¢agn
mektubu bagvurusu yapmakta, gerekli izin anlamina gelen ¢agn mektubunu teblig aldiktan
sonra hazirlanan projenin onayr igin TEDAS’a bagvurmaktadir. TEDAS Proje onayma
istinaden TEDAS ile miigteri arasimnda baglanti anlagmasi imzalanmakta, sonra da Sirket
kurulum islemlerine baglamaktadir. Kurulum tamamiandiktan sonra, gegici kabul ve 6n kabul
agamalarina gegilmektedir. Son asamada ise, miisteri ile ilgili dagitim girketi arasinda sistem
kullanim anlagmas: imzalanmakta ve faaliyete gegilmektedir.

Bagvuru Siireci Is Akis

Basvuru
dosyosmn 8aglanh
hozirlanarak, anlagmasinc
Elekirik £ cagn r:
Cagihm Aj'ye meidubunun
basvury teblig alinmost
yaptmas

1EDAS
_proieletinin
hourlanorak, N
TEDAS Genel R
Midikligine
vetilmesi

Baglunl
unla;mqslmm
imzalanmost

1EDAS

projesinin
onoylonmasy

.. Elekdrik
Gegici kabute EDAS - K
Gegici kabu! [ f%u:un'dn' torafindan 3n B On kabul Gift yonli . Dagitim
bagvususy i {utanaginn kabuliin & basvurusunun sayacm Bl Ajden gifi

takimas: y&nli sayag
talep ediimesi

yapilmast

yapilmast

olnmaost

iﬁféi;::nt::l Gecgici Ge’;ic'i kabul kffﬁzi:nm Siste
hazilanarak, kabuliin Y iuvtanadimn anlagmgisy kullanrs

cnlu;mas‘lmn
imzalonnas

gegici kabul
tondevusuaun
alinmas

afimmasi bosvurusunun
yapimast

yapHmeasi

Sirket tarafindan EPC kapsaminda kurulan sistem ve tesisler ile kurulum sonraSI it
teknik ve bakim hizmetlerine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir: 14 Nisan 29 3

ebeke Baglantili {On- Grid) Sistemler: Sebeke baglantili sistemlerde, yatinmemnin enerji
tiiketimi, fotovoltaik giines panellerinin trettifi enerjiden karsilanmaktadir. S8z konusu
tesmler 12.05. 2019 tarlhh ve 307’?2 sayxh Resmi Gazetede yaylnﬂanan Elektnk P1yasasmda

ik enerjisi igin,
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elektrik piyasasmda olusan piyasa takas fiyatim gegmemek {izere uygulanacak fiyat ile
uygulamaya iligkin usul ve esaslar Cumhurbagkam tarafindan belirlenir,

Sebekeden Bagimsiz (Off- Grid) Sistemler: Sebekenin bulunmadigt yerlerde ihtiyag duyulan
enerjinin tamamimn giinesten kargilandif: projelere sebekeden bagimsiz (off-grid) sistem adi
verilmektedir. Bu sistemlerde fotovoltaik giines panelleri ile iretilen elektrik enerjisi, akiitlerde
depolanmaktadir. Kullamicilar ise enerji  ihtiyacit  (gece-giindiiz) bu akiilerden
saglayabilmektedir, Sistemin kapasitesi, otonomi siiresi boyunca (giinegten elektrik
tiretilemedigi siire¢) kullamemmn ihtiyacint kargilayacak gekilde boyutlandirilabilmektedir. Ote
yandan sirket, "Off-Grid" yani merkezi sebekeye giig aktaniminda bulunmayan giines enerjisi
sistemlerinde, yine tiim kalemleri barindiracak giines enerjisi ¢oziimleri sunmaktadir. Ayrica
sirketin blinyesinde yer alan ve sebekeden bagimsiz sistemler igin 8zel olarak olusturulan teknik
servis, off-grid solar sistemler i¢in ¢6ziim ve hizmet sunmaktadr.

Hibrit Sistemler: Sirket, sebeke baglantili (on-grid) ve sebekeden bagmmsiz (off-grid)
sistemlerin bir arada oldugu "Hibrit Glineg Enerjisi Sistemleri” i¢in de aymt kabiliyet ile ¢0zlim
ve hizmet sunmaktadir.

Yukarida detaylt olarak agiklanan; ¢oziim, hizmet ve saha galismalan degerlendirildiginde;
Sirket, konutlara yonelik ve ticari giines enerjisi projeleri ¢Sziimlerinin yani sira elektrikli arag
sar] istasyonlars, kig bahgeleri, teraslar vb. 6zel projelerde de hizmet sunmaktadir. Ozetle Sirket,
fotovoltaik modiiller kullamlarak olusturulan tim giines enerjisi {iretim sistemleri igin gerekli
olan malzemelerin, iiretim, ticaret, satig, tasarum, mithendislik, bakim, teknik servis hizmet ve
¢Ozitmlerini biinyesinde barindirmaktadir.

Is Sonras: Teknik Hizmet ve Bakim Anlasmasi: Sirket, EPC hizmeti verdigi yatinme:lara ait
tesislerin tesliminden itibaren belirlenen siireler boyunca bakim destefi saglamaktadir. Ayrica
Sirket, kendi gelistirdigi EPC projelerinin diginda da talepte bulunan tesis sahipleri ile yaptig
anlagmalarla 5 veya 10 yillik stirelerle teknik destek ve bakim hizmeti vermektedir.

abiliyetine ve faaliyetine sahipti
genel listesi agagidaki gibidir;
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Sirket tarafindan iirefilen iiriinler

Cesitli giig ve teknolojller(_a sahip $e'1.3eke I:{a_gl.antfh invertérier Sebekeden bagimstz invertdrler

fotovoltaik gilines panelleri {gii¢ ceviricileri} .

Hibrit invertérier Sulama invertGrieri Inv.e rtor aksesgxarlarx ve
takip/izleme cihazlan

Solar takip cihazlan Sulama panolar: Solar garj koutrol cihazlar

. . g Solar konnektor ve baglantt

Solar jel akiiler Lityum bataryalar ekipmanlan
Solar gii¢ kutular: (invertér ve

Solar kablolar Arag sarj istasyonlar: akii igeren kompakt solar
cOziimler)

Alummygm solar konstriiksiyon (B:alvamz_solar konstritksiyon Giines enerjili otopark sistemleri

sistemleri sistemleri

Elektrikli ara¢ garj istasyonlar1 | Solar kit ve paketler

Yukarida yer alan iirfin garm iginde Sirket’in satigim gergeklestirdigi bagta gelen ticari tirlinler
ve kullamum alanlan asagidaki gibidir.

Invertor : Giines panellerinin itrettigi DC (dogru akim) akimi, AC {altematif akima) akima
ceviren cihazlardir, Sebeke baglantili ve sebekeden bagimsiz olmak tizere iki farkll kategoride
simflandinimaktadir.

Sari Kontrol Cihazlar; Asir yiikleme korumasy, derin sarj korumas, istenmeyen desarjin

tnlenmesi, bataryalarin optimum satj), sarj seviyesi gostergesi, kisa devre emniyeti ve kutup
kangtirma korumasi amac ile kullanlan cihazlardir.

iisi sistemleri ekipmanlarim agirliklt olarak giines paneli
e miigterileri adina kurulumunu yaptifs anahtar teslim
ket’in satlslan ic;inde aldlgl pay itibanyla en fjneml'i ticari

itibariyla smrastyla 13,6
CW ENERJI MUNEND
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gergekleserek ilgili donemlerde toplam satiglarm sirasiyla %3,0, %4,0 ve %3,1°ini meydana
getirmistir.
4- Lisanssiz Elektrik Uretimi ve Satis1 (10 adet GES santrali)

Sirket, Yénetmelik kapsaminda kendisi ve proje yatirimerst olan miisterileri adina yonetmelige
uygun olarak anahtar teslim arazi ve ¢ati {izerl lisanssiz giines enerjisi santralleri {GES)
kurmaktadir, Sirket s6z konusu GES projelerini mitlkiyetinde bulunan arazilerde gelistirebildigi
gibl miisterilerinin miilkiyetinde bulunan araziler ile taginmazlarin ¢atilarina kurutum yaparak
da gergekdestirebilmektedir.

Sirket 2018 yil itibariyle biinyesinde GES bulunan 10 adet bagli ortaklig: konumundaki girketi
birlesme yoluyla devralarak gerek elektrik tiretiminden satig geliri elde edilmesi, gerekse séz
konusu santrallerin direkt satig1 yoluyla kazang saglanmasin: da bitylime modeli igerisine dahil
etmistir. Bu kapsamda 5 farkli ilde faaliyete gegmis olan toplam 10,55 MWp kurulu giice sahip
lisanssiz glines enerjisi santrailerini biinyesinde bulunduran 10 tlizel kisilik; 16.09.2020,
20.08.2021, 03.09.2021 ve 19.10.2021 tarihlerinde ana ertaklik biinyesinde birlegtirilmistir. S6z
konusu sirketlerin tek faaliyet konusu, biinyesinde bulunan glineg enerjisi santralinden elektrik
tiretimidir. Bu kapsamdaki santrallerin YEKDEM kapsamindaki son faaliyet yili 2028°dir.
Asagida yer alan tabloda detaylam belirtilen santrallerin YEKDEM sfiresi scnuna kadar
tirettikleri elektrigi 133 $/MWh fiyat ile satma hakla bulunmaktadir.

Sirket biinyesindeki giines enerjisi firetim santrallerine iliskin detaylar: agagidaki gibidir:

Devreye YEKDEM Kurulu Giig
# |GES~ Yeri Abnma Tariki kapsamndaki MW
son perfyot P

1 | Feyza GES Erzincan 24.01.2018 24.01.2028 1,07

2 | Fethi GES Erzincan 24.01.2018 24.01.2028 1,07

3 [NZYGES Kars 19.01.2018 19.01.2028 0,54

4 |NZK GES Kars 19.01.2618 19.01.2028 0,69

5 |FGGES Kars 19.01.2018 19.01.2028 0,54

6 |RNGES Kars 19.61.2018 19.01.2028 0.67

o

7/ ""E“S‘j; Solar (Igiklaty | 45 12.01.2018 12.00.2028 1,04

£ Unéhisac GES Cann | /] 17082018 17.08.2028 2,5] %%
[s A"/})%rkﬁrGES Tokat [ | 4 09.11.2018 09.11.2028 1,23
(w7 )
) 10/}/Avces Ges Erzincay/ | }// 03122018 03.12.2028 1,20

/ 1/ W Toplam 10,55
*Bregli Tarim ve fabrika catisinda puhg] ES ‘ler harigtir.
*Merthisar Enerji'ye git 2 ayn fisteqlikuflanim sozlesmesi bulunmakta toplam giic eklenmistir,
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GES* Yeri ((;}:2 (%L:; E.lektrik Uretimi GWh**

2020 2021 2022
Feyza GES Erzincan 1,07 1,63 1,58 1,46
Fethi GES Erzincan 1,07 1,61 1,57 1,41
NZY GES Kars 0,54 0,82 0,87 0,8
NZK GES Kars 0,69 1,06 1,12 1,04
FG GES Kars 0,54 0,82 0,87 0,83
RNGES Kars 0,67 1,04 1,1 1,04
Sarilar Sclar GES (Igiklar GES) Afyon 1,04 1,61 1,62 1,61
Merthisar GES Cankiry 2,51 3,93 3,61 3,62
Merkiir GES Tokat 1,23 1,86 1,59 1,69
AYGES GES Erzincan 1,2 1,86 1,84 1,78
Toplam 10,55 16,22 15,76 15,33

*Eregli Tarim ve fabrika gatisinda bulunan GES ‘ler harigtir.

** Kurdu gig, santralin anlik olarak firetebilecegi MWp cinsinden tabloda gosterilmistiv. Yillik toplam livetilen giic GiWh
cinsinden gosterilmistir. .

Eregli Tarun GES

Sirketin bagl ortaklif: Eregli Organizasyon Ingaat Hayvanciltk Tarim Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin sahibi oldugu Eregli Tanim GES, Adana Ili, Karatas [lgesinde 1200 kWe Kurulu Gigle
04.10.2021 tarihinden 11.08.2022 tarihine kadar {iretmis oldugu elektrigi gebekeye vererek
elektrik firetim geliri elde etmigtir. Elektrik Piyasasinda Lisansiz Elektrik Uretimi
Yonetmelifinde vasanan degisiklik sonucu 11.08.2022 tarihinden itibaren herhangi bir {iretim.-
geliri bulunmamaktadir, Mevcut durumda Eregli GES sadece 6z titketimi igin elektrik {iretimi
gergeklestirmekte, tirettigi elektrik enerjisinden ihtiyag fazlasmi ise YEKDEM kapsaminda
ficretsiz olarak sebekeye aktarmaktadir.

5-Sarj Istasyon Af Istetmeciligi Faaliyeti

Stirekli gelismekte olan teknolojik olanaklar sonucunda glinlitk yasamin her aninda dogal
kaynaklar lzla titketilmeye baglanmigtir. Dogal kaynaklarmun tiilkenmeye yiiz tutmasina neden
olan bir unsur da fosil yakit kuilanan otomobillerdir. Benzin ve mazot gibi titkenen enerji
kaynaklar: sebebiyle hem dogal kaynaklarm sonu gelmekte hem de gevre kirliligi meydana
gelmektedir. Kaynaklarin tiikenmeye baglamas: nedeniyle benzin ve mazotun yerine alacak
tiirde enerji kaynaklar: arayist baglamigtir. Bu arayiglarin bir sonucu olarak elektrikle galigan ve
hem elektrik hem de benzinden yararlanan hibrit teknolojili otomobiller geligtirilmigtir.

Elektrikli araglarin yakit ithtiya¢lan bataryalarmn dolumu ile gergeklesir. Batarya dolumu igin
elektrikli araba sar] iinitelerine ihtiya¢ vardw. Bu initeler konutlarda, is merkezlerinde,
kapalt/agik otoparklarda yer alabilecefi gibi, 6zel olarak kurulmus elektrikli arag sar
istasyonlar: tarafindan da saglanmaktadir. Tiitkiye genelinde bireysel kullanim diginda sayilan
hizla artmakta olan elektrikli ara¢ sarj istasyoniart bulunmaktadir.

vresel etkileri olacag bilinfng

imkanlar ortaya gikacaktir, Qfof

bagl sektdrlerin geligimine/dgtolum
CW ENERJS MURENDIS 1$
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alinacak verilerin degerlendirilmesi ile daha glivenli ve verimli bir ulasim sistemi saglanacakdtir.
Yillik yakit gideri akaryakitla caligan araglara gbre daha az olacak ve siiriiciiler buradan
sagladiklar: tasarrufla diper yagam kalemleri igin bir kaynak olugturabileceklerdir. Elektrikli
arac sarj istasyonu sektdriiniin gelisimi acgisindan elektrikli arag satig rakamlari, enerji ficret
tarifeleri ve lityum iyon pil ve batarya fiyatlar: arasinda sektérel anlamda siki bir bag meveuttur.

Sirket, 02.04.2022 tarihli 31797 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sarj Hizmeti
Yonetmeligi” kapsaminda Elektrik Piyasas: Diizenleme Kurumu’ndan 09/06/2022 tarthinden
itibaren gegerli olmak lizere 49 willigina “Sarj Agi Isletmeci Lisanst” almugtir. Lisans
kapsaminda Sirket, Tiirkiye genelinde elektrikli sarj istasyonu kurulumlan igin gerekli
fizibilite, kesif ve kurulum faaliyetleri gerceklestirebilmektedir. Sirketin halihazirda
kurulumunu ve devreye alma islemlerini tamamlayip Elektrik Piyasas: Diizenleme
Kurumu’ndan onay almug 78 adet elektrikli arag sarj istasyonu bulunmaktadir. Sirket soz
konusu sarj istasyonlarimin lisans sahibi olup, yer saglayan 3. kigilere isletme sertifikasi
vermekte ve istasyonlarn igletmesi yine Sirket tarafindan gerceklestirilmektedir. Sirketin
hedefi, elektrikli ara¢ sarj istasyonlart faaliyetlerini itlkenin Snemli ve stratejik konumlarinda
yayginlastirarak sektérde yerini saglamlagtirmakiir.

6- EVA Deneme Uretimi

Giines panellerinin 6n ve arkasinda olmak tizere her iki yiizeyinde de kullamlarak cam, hiicre
ve hiicre backsheet’in (arka tabaka) 180 derece sicaklik altinda birbirine yapismasim saglayan,
naylon goriiniimlii bir madde olarak tammlanan EVA; fotovoltaik glines panellerinin
{iretiminde kullamlan bir kimyasal triindiir,

EVA solar film, kavrama ve yapisma (enkapsillant) dzelligi sayesinde giines paneli
modiillerinin icerisine su ve mikro toz sizmas: ile kirin énlenmesinde rol oynar, darbe ve
titresimleri yumusatarak fotovoltaik hiicreleri korur. Yiiksek sicaklik, nem ve hava kosullarna
dayamkhidir. Optik ilettm ve seffaflig bulunmaktadir.

Tirkiye’de giines enerjisi panellerinin birgok bilegeni gibi, stratejik ihtiyact olan EVA solar
film de Sirket tarafindan izahname tarihi itibariyla tamamen ithal girdi olarak temin
edilmektedir. EVA solar film, yenilenebilir enerji yatinmina donitk ara ham madde olmas: ve
tilkemizde daha dnce firetimi bulunmamas: nedeniyle ithal girdi maliyetlerini azaltacak olmas:
agisindan stratejik bir mamuldilr,

Yerli Eva film (iretimiyle birlikte; girdi maliyetlerinin azalmas, enerji tireticilerinden baslamak
fizere zincirleme bir sekilde panel bilegeni tireticilerine devlet tegvikleri saglanmasma kath
sektorde yerh tiriin eksxkhglm kapatarak sanaymm desteklenmem ve giines /

14 Nsan 2073

kapsamda EVA uretm]x i¢in, Antalya Orgam‘ze Sanayi Boslgesi 3. kR
Pabrika bmasxm restore etmig, EVA tiretimi igin gerekli olan makine ve ekipnalay top
1r. Izahname tarihi itibariyle kullanim ve tcari satist
la seri tiretime baglanmas: beklenmektedir.

EVA firetim siireci agamalr
LW ENERJT MONENNISLiX
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1- Katki maddesi karistirma 5- Isitma islemiylizey sekillendirme
2- Doyurma 6- Kalinlik 6lglimii

3- Plastiklestirme ve yogurma 7- Hata tespiti

4- T-kalip sac gekillendirme 8- Rulo haline getirme

7- Planlanan Lityum Batarya vb. Enerji Depolama Sistemleri Deneme Uretimi ve Satist

Enerjinin depolanmas: yenilenebilir enerji sektdriiniin gelisiminde kritik rol oynayacaktir.
Sirket enerji depolama alamnda Lityum batarya alaninda devam eden yatirim: bulunmakig

4T

kurutumun gerceklestiriimesi devam etmektedir. 14 Nisan 2023 4

Lityum piller, yiiksek enerji yoguntuklar: ve déngii bagina diiglik maliyetleri nedeniyl
kimyasallarindan farklidir. Yenilenebilir enerji uygulamalar: igin baskin kimya, Lityd

. Cogu durumda, bu piller, patlama riski

olmaksizin k allﬂalanlard 5 ili 2 sekilde tasarlanmug bir sistem, aktif sofutma
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veya havalandirma gerektirmemektedir, LiFePO4 piller kisa stirede sarj olma kapasitesine
sahiptirler. Kullaniimadig: zaman kendi kendine desarj olma oram azdir. Caligma siiresi diger
lityumn pillerden daha yliksektir. LiFePQ4 pillerden pil 5mrii yiizde 50°nin altindayken bile aym
oranda akim gekilebilir. Bunlar goz dniine alindiinda solar uygulamalar i¢in LiFePO4 pillerin
tercih edilmesi kagimlmaz olmaktadir.

LiFePO4 bataryalar solar sistemler basta olmak {lizere taginabilir solar sistemler, moped, skuter,
ups, elekirikli araglar, telsiz bataryalar, uzay teknolojileri, vb. gibi genis kullamm alanlarina
sahiptirler. Uretilen enerjinin depolanmast ile birlikte verimlilik ve maliyet avantajinin daha da
arttirilmasi amaci gergeklestiriimektedir.

Sirket, Antalya OSB 1.Bolge’de yer alan mevcut tesislerinin bitisiginde 19.966 metrekarelik
alanda lityum batarya firetim tesisi yatinmlarmi siirdiirmektedir. Ilgili arazi ve fabrika binasi,
2022 Temmuz ayinda 63,1 milyon TL karsithginda satin almmgtir. Kurnlacak tesisin {zahname
tarihi itibariyla kapasite raporu uyarinca, yillik iiretim kapasitesi 30.240 adettir. S6z konusu
tiretime iligkin olarak yapilan makine — ekipman satin alimu kapsaminda yaklagik 15,8 milyon
TL tutarinda finansal kiralama islemi gergeklestirilmigtir. Makine alim stiregleri tamamlanmus,
makine teslimatlar: yapilmus olup, heniiz hat kurulum agamasmdadir. Uretime konu olacak
lityum bataryalar son durum itibariyla AR-GE ekibince manuel deneme amagli tiretilmekte olup
2023 Yilunn ilk yarts: itibariyla seri Qiretim siirecinin baglamas) planlanmaktadir.

Sirket acisindan, LIFePO4 Batarya firetiminin avantajlart sunlar olacaktir:

Bataryalarn yitksek performanst, termal kagak veya erime gibi bir durumu olmamast, gevrim
degerlerinin yiiksek olmasi, gelistirilmis desarj ve sarj verimliligi, daha uzun Omiir ve
performans, yitksek galigma sicakligina sahip clmast (-20 C / +70 C), hizli sarj edilebilme
ozelligine sahip olmasi, ¢evre igin ¢ok diisiik zarar vermesi (demir, grafit ve fosfat kullanimn) ,
glivenli ve saglam olmasi, minimum bakim ve nadiren degistirilmesi, uzun- vadeli
faydalaniimas:, delinmesi durumunda alev almamas: durumlan sz konusu oldugundan sirketin
faaliyet konusundaki verimliligini dogrudan olumlu etkilemesi plantanmaktadir.

LFP Batarya Uretim Hattt
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7.1.2. Arastirma ve geligtirme siireci devam eden nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile sz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirri agia cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

CW Enerji, iiretim stireglerinin tamamm Ar-Ge ve Ur-Ge yaklagimlan ile sekillendirmektedir.
Bu kapsamda Sirket agisindan yenilikei ve yaratic: yaklagmmlanm geligtirilmesi biiylik dnem
tasimaktadir. Yeni teknolojilerin tilkenin yenilenebilir enerji kapasitesine kazandirlabilmesi
igin zkaynaklarla ya da ulusal kaynaklarla desteklenen pek gok Ar-Ge projesi ve faydali model

viiriitillmiistir,

Isletmenin Son 5 Yilda Yiriittiigii Yatirnm ve Ar-Ge Projeleri asagida detaylandirilnugtir.

; Proje Hibe ve |;
Proje Titrii Gergeklesen Tegvik ile :
Baslangig £
Proje Adi (Yatirim veya Tarihi Proje Durumu | Tamamlanma Destekleniyor |
Ar-Ge Projesi) Tarihi mu? (Evet/ |
Hayir) {
Online Simulator Ar-Ge 01.01.2018 | Tamamland: 01.06.2018 Hayir
Yeni nesil glines
paneli tasarimu (144 ] Ax-Ge (1.05.2019 ] Tamarmnland1 01.05.2020 Hayrr
hiicre)
Yogunlagtirictll
Fotovoltaik _ Sistem |, o 01.11.2013 | Tamamlandt 01.11.2015 Evet
Geligtirilmesi ve
Prototip Uretimi
Arka yiizey reflektor
pelistirilmesi ve
yitksek verimli Si| Ar-Ge 01.08.2019 | Devam ediyor 31.07.2022 Evet
giines  hiicrelerinin
prototip tiretimi
Akim artmel gines |, o 15.02.2017 | Tamamland: 15.02.2018 Hayir
paneli projesi
Giines panellerinin
kullamm  $mritnitn | Ar-Ge 01.07.2016 | Tamamlandt 01.07.2017 Hayir
iyilegtiritmesi
Solar hilcre dretimi )\ e 02.08.2015 | Tamam!and: 02.08.2016 Hayrr
projesi -
Ilaw.e_ kapasite/ yeni Yatumm 01.01.2017 | Tamarnlands 01.01.2018,
Fabrika yatirimi >
14 Nisan 2023
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Giines Enerjisi Sektoriine Genel Bakes ve Tiirkiye’nin Sektérdeki Konumu

Diinyada artan nitfus ve ekonomik faaliyetler enerji talebini her gegen giin arttirmaktadir, Buna
kargin hem kisitly kaynaklar hem de gevresel etkiler, s6z konusu talebin kargilanmasinda gesitli
kisitlar yaratabilmektedir. Bu noktada, bugiiniin ibtiyaglanmun gelecekte meydana gelecek
gelismeleri de dikkate alarak kargilama hedefini ifade eden ‘stirdiiriilebilirlik’ kavrami hayatin
her alanunda ilk siraya yerlesmistir. Bu kavram insan hayatina direkt etkisi nedeniyle agurlikls
olarak ‘cevresel etkilerle’ giindeme gelse de 2016 yilnda Birlesmis Milletler tarafindan resmi
olarak uygulamaya alinan 2030 hedefleri; Cevre baglifimin yaninda Ekonomi ve Toplum
basliklarimu da igermektedir. Birlegmis Milletler’in belirledigi hedefler ve yine aym kapsamda
imzalanan Paris Iklim Anlagmas: ile Avrupa Yesil Mutabakati’'mn odak noktasi eneri
kaynaklar1 ve tiretimidir. Kiiresel isinmanin en 8nemli nedenlerinden biri olan sera gaz
saltminim %77°si enerji kaynakhdir. Bunu %14 ile tarim izlemektedir.

Kullanim Alanina gére Sera Gazi Salinnt

23,1%
17,3%
18,2%
§3%
1.9%
6,0%

s fnerji ®Tanm & Samayi ¢ Ank

Kaynak: PwC Raporu — Tiirkiye ve Diinyada Gtines Enerjisi Sektorii

Enerji kullanmmi ve tiretiminin “stirdiiriilebilirlik” tizerindeki etkileri degerlendirildifinde
yenilenebilir enerji kaynaklanindan elde edilen enerjinin toplam enerji tiretimi igindeki paymnin
artirilmasi ve bu sayede sera gazi — karbon salumimin asgari diizeye indirilmesi bagta gelismis
iilkeler olmak tizere tiim diinyarun énemli aksiyon planiarindandir. 2020 yili itibartyla dinyanm
toplam kurulu giicli iginde yenilenebilir kaynaklarn payr %37 seviyesindedir. S6z kenusu
paymn 2050 yilinda; Birlesmis Milletler Mutabakati’na gore %4,4 yilhik ortalama bilesik
bitylime ile %69°a, Uluslararas: Enerji Ajansi’na gore %76’ ya, Paris Iklim Anlasmasi’na gore
ise %6,4 yillik ortalama bilesik biiyiime ile %91°e ulasmas1 hedeflenmektedir. Agafidaki
tabloda 2020 yili itibariyla kiirese] slgekte kurulu gii ve hedefler yer almaktadir.

Birlesmis Milletler Paris Iklim
Kiiresel Kurulu Giig— GW Gergeklesme Hedefi| Anlasmast Hedefi
oo G 2050 2050
A L e 12
YE?IW ilir TN o159 18.052
) ey - {i\\,..e xﬁ\ = @
M/I’gﬁebﬂir Olmayan /; / RN fl 557 1.872
i T pwk ,pr
// Vo0 LA 14716 19.924
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Sonug¢ olarak, siirdiirillebilirlik hedeflerine ulagilabilmesi amaciyla; giincel durumda kiiresel
elektrik tiiketiminin %26’siu saglayan yenilenebilir kaynaklarm paymin 2030 ve 2050
yillarinda Birlesmis Milletler Mutabakati’na gore swasiyla %38 ve %55%e Paris Iklim
Anlagmasi’na gore ise swrasiyla %57 ve %86’ya ulagmas: hedeflenmektedir. Her iki hedef de
yenilenebilir eneri kayneklarina yapilacak yatinmun gelecek donemlerde artarak devam
edecegine isaret etmektedir.

Toplam Venilenebilir Enerji Kapasite [laveleri (GW)

2,383
1,282
732
324
- | |
e ————_ e em—— § IV
2001-2003 2004 - 2609 2010-2013 2016 - 2021 20227 - 20"7'1‘

Kaynak: Uluslararas: Enerji Ajanst — www.lea.org (https://www.iea.org/reports/renewables-
2022 executive-summary)

Yenilenebilir enerji kapasite ilavelerinin 2022-2027 arasinda tahmini olarak %86°lik artisla
2.383 GWp’'a ulasacag) ongdriilmektedir,

Gil e$ enerjisi, yenilenebilir enerji kaynaklan arasinda; hem diisiik kurulum maliyetleri hem de
Jkolaylig1 yonleriyle éne ¢ikmaktadir, 2020 yili itibariyla kitresel 6lgekte kurulu giines

glicit 741.000 MWp seviyesindeyken, 2021 yihi sonunda 892.000 MWp seviyesine
stir 2022 yilinda 1.000.000 MWp'1 asan gilnes enerjisi kurulu gilicti, enerjinin stratejik
nedeniyle basta gelismis iilkeler olmak {izere titm diinyann birinci Snceligi
undadir. Boyleli lineg enerjisi kurulu giicliniin 2050 yili itibariyla 11 TW seviyesine

agmas: beklenmektgdifi Bununla birlikte Uluslararast Enerji Ajansi’min ve bu alanda

aragtirma yapan birgo lugun yaptifn tahmmler ile gerq:cklesmeler karsnlagtmldxgmda

e'

giines enerjisi giicii bit ésuun tahminlek
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Kiiresel Giines Enerjisi Kurufa Giicii (GWp)
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Kaynak: Ulusiararas: Enerfi Ajanst — www.iea.org
(https.//iea. blob.core.windows.net/assets/830fe099-5530-48f2-a7cl-
11f35d510983/WorldEnergyOutlook2022.pdf)

Kiiresel kurulu giines enerjisi giicliniin 2021 yilinda 892 GWp oldugy, 2050 yilmnda 11.065
GWp’a ulasacag: ve 2021 ile 2050 yillan arasinda yillik bilesik bityiime oramnin %9,1 olacag: -
Ongoritlmektedir.

Ulfislararas: Enerji Ajanst’mun 2022 yili Diinya Enerji Goriinlimii raporuna gore kiiresel olarak
2680 /syilinda  toplam  yenilenebilir enerji  kapasitesinin  26.541 GWp’a ulagmas
enmektedir. 21.541 GWp icerisindeki glines enerjisi paymun 11.065 GWp ile 2050
a %42’ ye ulagmas: beklgnmektedir.

elerin kurulu GES glicli defgrlendirildiginde; 2021 yili itibariyla 307 GW kapasiteye sghip
olan Cin Halk Cumbhuriyeti {ll§fsirada yer almaktadir. Amerika Birlegik Devietleri 95 GW ile
ikinci, Japonya ise 74 GW il r.
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Yenilencbilir Enerji Kurulu Giicli (GW) ve
Giines Enerjisi Pay1 (%) Gelisimi
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Kaynak: Uluslararas: Yenilenebilir Enerji 4janst — www .irena.org (IRENA (2022), Renewable
energy statistics 2022, International Renewable Energy Agency)

Yukaridaki grafikte toplam yenilenebilir enerji kurulu giicli igerisinde, giines enerjisi paymm
hizla arttifz géritlmektedir,

2020-2026 yillar arasinda gézlenmesi beklenen yenilenebilir enerji kurulu giicii artiginda Cin,
ABD ve Hindistan bas: gekmektedir, IEA’in tahminlerine gre 2026’ya kadar Ttirkiye’de GES
kurulu giiciindin yillik ortalama 2 GW seviyesinde artmas: beklenmektedir. IEA s6z konusu
dénem boyunca Tiirkiye nin kurulu gii¢ artigt bakimindan diinyada 10. sirada olacaginu tahmin
etmektedir, (Kaynak: PwC Sektor Raporu)
2020-2026 Yallan Arasinda Yenilenebilis Enerji
Kurule Giig Artags Tahmini Kenhioe, {GW)

20762035 Villar Aresuads G20 Cilkeler] Yeo!teaelil T Enerl Kuruiu
Gag Arngt Tahminl, {GV) Thrkive
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Kiimiilatif Toplam Kurulu Gilic Kapasitesinin Kinlimi (%)

31.2%
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Kaynak: Uluslararast Enerji Ajanst - www.iea.org (hitps://www.iea.org/reports/renewables-
2022/executive-summary)

2027 yil1 igerisinde Giines Enerjisi toplam kurulu gii¢ kapasitesinin %22,2’ye ulasarak komiic
enerjisini gegmesi beklenmektedir.
Tiirkiye'de Giineg Enerjisi Sektorii

-Genel Goriiniim

Tiirkiye Glines Enerjisi Kunulu Giicli Gelisimi (MW)
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Tirkiye 2021 yil sonu itibariyla yaymmlanan TEIAS raporuna gdre sahip oldugu 7,8 GW
kapasite ile diinya kurulu glictinde %1’e yakin paya sahiptir. Bununla birlikte Tiirkiye yilbk
2,737 saat giineslenme siiresi ile birgok iilkeden ¢ok daha avantajll konumdadir. (Kaynak:
hitps://eepa enerii.gov.fr/). Bu itibarla Tirkiye’de kurulan giines enerjisi santralleri, bagka
iilkelerde kuruhu aym glicteki santrallere nazaran daha yiiksek verimlilife sahiptir. Tiirkiye,
Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajanst’min 2022 yili istatistiklerine gére kisi bagt giineg
enerjisi {iretimi siralamasinda 10. Sirada yer alirken, 2021 itibariyla kurulu gli¢ siralamasmda
ise 17. swadadir (Kaynak: https.//irena org/publications/2022/4Apr/Renewable-Capacity-
Statistics-2022). 2026 yilma kadar Tirkiye’de gerceklesmesi beklenen kapasite artiglarimn
yanising yakinin giines enerjisi santrallerinden olugmasi éngoriilmektedir. Bunu %29 ile riizgar
santralleri ve %15 ile hidroelektrik santraller izlemektedir. (Kaynak: PwC Raporu — Tiirkiye ve
Diinyada Giines Enerjisi Sektorii) '

Tiirkiye’nin Aralik 2022 itibariyla toplam kurutu elektrik tiretim giteti 103.809,3 MW ve santral
sayist 11.427°dir. Tiirkiye yillik glineslenme siiresi itibartyla yliksek potansiyele sahiptir. Bu
itibarla, kuzey bdlgeler diginda tilkenin her béigesinde giines enerjisi santral kurulumlar: artarak
devam etmektedir. 2018 yili sonu itibanyla 5.868 adet olan gilines enerjisi santrali sayist 2022
sonunda 9.353e ulagmugtir, SHz konusu artis temel olarak; panel tiretiminde yaganan teknolojik
gelismelerle daha uygun hale gelen panel fiyatlari, stratejik Sneme sahip enerji sektoriinde diga
bagimlilig1 azaltmak amaciyla devlet tarafindan saglanan tegviklerdeki artiglar ve son dénemde
artan enerji fiyatlan ile kisalan yatim geri donits stireleri gibi baghca faktdrlerden
kaynaklanmaktadir.

Giines Enerjisi Santralleri, adet olarak fazla olmakla birlikte santral basma kurulu giiclin sinrli
olmas: nedeniyle toplam 103.809 MW kapasiteden aldig: %9,1 pay ile 9.425 MW kurulu giice
sahiptir. Glines enerjisi santrallerinin kurulu giicliniin bityiik boliimiint (7.957 MW} lisanssiz
santraller olusturmaktadir (Kaynak: TEI4S Kurulu Gii¢ Raporlar:
https://webim teias. gov.ir/file/aSec8es3-fad2-4b3d-b056-db93a70a0fa32download). Ulke ekonomisi
agisindan stratejik dneme sahip olan yenilenebilir enerji yatirimlarina iliskin olarak Enerji ve
Tabi{]Kaynaklar Bakanhg tarafindan yayimlanan 2019 yili Stratejik Plan’a gore yenilenebilir

¢rii kaynaklarmun toplam kurulu giigteki paymn 2023 yihina kadar %65 seviyesine
fhesi hedeﬂenmektedir Aym dogrultuda Uluslararast Entel Ajan51 gelecek 3 y1lda

2 "es enerjisi santralle ' hem kumlu gilgten hem de elektrik fretiminde alacagi paymn
uutahmixﬂerin Stesinde igtt) 'rlendmlmektedlr Asagidaki tabloda yillara sair
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Yenilenebilir Enerii
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(Kaynak: PwC Raporu — Tiirkiye ve Diinyada Giines Enerjisi Sektorii)
Dus Ticaret

Tiirkiye’de 2017 wyilindan bu yana giines panelleri ithalatinda anti-damping vergisi
uygulanmaktadir. Bu itibaria 2017 yilinda 2,5 milyar USD seviyesinde olan giines enerjisi
ekipmanlar ithalati 2018 yilina gelindiginde 345 milyon USD’ye gerilemistir. (Kaynak: TUIK)
Cin hem i¢ tiiketimine hem de diinyadan gelen taleplere cevap veren ana iiretici iilke
konumundadir. Amerika Birlesik Devletleri diginda kalan iilkelerin giines enerjist sektdriindeki
ana tedarikeisi Cin'dir. Tiirkiye’de tiretilen giines panellerinde kullamlan fotovoltaik hiicrelerin
tamamina yakiu Cin’den ithal edilmektedir.

Tirkiye son donemde artan tiretim kapasitesi ve cografi konumu itibariyla giines enerjisi
tiriinleri thracatt potansiyeline sahiptir. Bununla birlikte Ttirkiye’de faaliyet gdsteren tireticiler,
yurt iginde artan talebe cevap vermek amaciyla meveut durumda agiclikls olarak i¢ piyasaya
yonelik olarak faaliyet gdstermekte ve ihracat tutarlan siurlt dtizeyde kalmaktadir, Tiirkiye’de
Cin’den ithal edilen hiicreler ile liretilen gtines panellerinin, direkt olarak Gin’den ithalat yapan
pzellikle, Avrupa llkelerine satigt yitksek potansiyel arz etmektedip< elecek “Fonemlerde i i¢

nme ve hiicre tiretimine iligkin olarak yap: zfcék yatlrtmlar tie birlikte

Ex )

ekipmanu ihracatinin artacagi degerlenginlmektedxr, E ‘;

s
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pranenda kurumlar vergisi indirimi ve § yil boyunca sigara prim bpveims histesi desiegi
saplenacakir.

Ajuatos 2022 iihanyls Enesji Pivasas: Déizenleme Kurum, &z tiiketim projelerindes daha Sndc
gerekli olan tretim ve tikelin tesislerinin daginim balges: sinrlan igerizinde olma sariens belirls
ietismatar desinda kaldimenk dnemii bir csneklik saglacnigi,

Temuuz 2022 de yiichrlige giren karunla birkikte elelarik depolams tesisherine ihgkin olarak
yotenm teyvik petinlmigtie. Bu kapsamds; elektrtk depolamu tesisi yatimmi  yapocok
girigimeilece yapacaklan yabrim gliciae kargihk gecek kapasiede Crilnes velveya Rilzger
sanurali yatrem Jgin begia hechangs bir &n gan olmaksion Hians slmak imkant surulacakir.

Enegji Piyasas Disnbene Kurumu yaphgs dizeleme ile |sansh it sentrallede yardama
kaynak glicnin uos kaynak kuruly gheladn %l 37 dikzeyinde olma gartns kaldimdmagr.

CW-Enerfi'nln Sekifrdeki Konumu

2010 yihnda karulmus fotovoliik enerji Orelim sektdronde falipe gosiersn [resims ve hizmcl
finnas CW Enerfi, 2023 yilnda 500 MWp yeni hatun da devreye ghonesiyle bulikie yillik
| 800 MWp puney panali firsfim kapasilcsine ulaglmgtr

Avaninjlar

¥ CW Eperi, hicre mumarisinde mulii-busbar hiicre wknolojisiyle kullamiciann
{htiyaglanna yBnelik panel dectimm ynpakiadic. Multi-busbar teknolajis, panclierde
heem oplik hem de elekieiise] kayiplan en aza indirevek giney panelizeinin verimiidiginl
artiurmakiace,

Foloveltik teknodojisinin geldifi son nuktaya balldifandn, hibere boyutlar 166 wm,
183 e ve 210 ma olmak Ugere yeni boyuilara ulagmagte, CW Enedji; 2002 yiu
itibariybe makimum §75 Wp giig qikegins sship Multi-busbar ve 210 mm hilere yapesus
ship 12 busbar gline; panslierinin diretimani gergekbestinnekicdis

B Thrkiye genelinde ghnes encrjisinden elekinik Bretimi sistemlen spin gerekli Urdn ve
hizmetlerinin satiginu gevceklegtinerek milyed yopunlagmasing izin varmemektedic.

¥ CW Enerji mmafindon tretilen ghney paneilerine Ficket tarafindan 12 i {rikn garanii
ve 30 yil performans garantis verilmekie alup, sz kenosu panellet By zamanda Grig
sorumluluk sigostas ile sigoralanmukiads 1 & Nisan 2023 ©

¥ W Enerji, giineg enerji santralleinin yatnm ve teknik dongmuslifs, projetendirme,
sistern tasarimy, lizansls ve lisanssaz saniral kuralumlan, lisans alnu ve iglammag, Bynca
lisanssxz projeler planiama, projelendirme ve uygulima ile kundlum sonms beknik
haluny, onanm konlainnda da Gretim yonepefligine uygangfgrak hizmet wenmek redir

CW Enerji tasafirdan tnetilen fotovaliph
ek olarsk PY Crele ve LT sortifilos
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» CW Enerji, Istanbul Sanayi ve Ticaret Odast’nun, Tiirkiye’de sanayi faaliyet alanunda
yer alan en bityiik kuruluslar tespit etmek igin yaptif, “Tiirkiye’nin 500 Biytik Sanayi
Kurulugu” ISOS500 2017 swralamasinda, 2017 yilinda gerceklestirmis oldugu net
sattstyla listenin 413. sirasinda; 2018 yilinda 449. sirasinda yer almigtir. 2019 yilinda
ISO Ikinei 500 firma igerisinde 358. sirada, 2020 yilinda ISO Ikinei 500 igerisinde 240.
Sirada ve 2021 yilinda ISO Ikinci 500 igerisinde 142. Sirada yer almstr.

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), TEPAV ve TOBB ETU’niin katkilariyla
diizenlenen TOBB Tiirkiye 100 Odiil Téreni’nde, Tiirkiye nin 2015-2017 dénemindeki
satig geliri hiz: siralamasina gore en hizli bitytiyen ilk 100 girketi arasinda, 2015-2017
biiytime orant %724 olan Sirket 21. sirada (https://turidye100.tobb.org. tr/kazananlar-2019.html);
2016-2018 donemindeki satis geliri artig huzi siralamasina gore en hizls biiyiiyen ilk 100
sirketi arasinda, 2016-2018 biiyiime oramu %759,5 olan Sirket, 14. swrada yer almigtir
(hitps:/fwww.tobb.org tt/Sayfalar/Detay php?rid=26156&lst=MansetListest).

» Sirket, operasyonlariumn timiinii, alanlarinda ayr ayn uzman ekiplerce, 31.12.2022
tarihi itibamyla 406 beyaz yaka ve 1.127 mavi yaka olmak {izere toplam 1.533 kisilik
istthdam saglamaktadir. Ek olarak giines enerjisi santrallerine iligkin projeler
kapsaminda alt yiiklenici kadro destegi ile istthdam saglanmaktad:r,

» CW Enerji, milsterilerle iletisiminde agirhikla kendi intemet sitesimi kullanmaktadar.
Miisterilerin, bir form doldurarak akillarmdaki projeleri iletmeleri akabinde firma
tarafindan istenecek bilgiler imginda projeler hayata gesirilebilmektedir. Uritn
yelpazesine yine internet sitesi lizerinden ulagabilir, bu {irlinler hakkinda genis ve
anlagilir bilgiler temin edilebilmektedir. Indirme Merkezi sayesinde istenilen biitiin
dokitmanlara ulasilabilmektedir.

» Tirkiye ile yurtdisindaki satis noktalarina ve geng yeteneklere, iiniversite ve lise
dgrencilerine, sektorle alakali bilgi sahibi olmak isteyen herkese Sirket’in iliskili tarafi
olan CW Akademi Aragtuma ve Geligtirme A.S. ¢atist altinda glines enerjisi ile ilgili
pratik ve teorik egitimler vermektedir,

» Yenilenebilir enerji sekt6riiniin geligimine bagl: olarak yeni pazar olanaklarinin artmasi
ve finans kurumlarmin yenilenebilir enerji sektoriiniin desteklenmesi ile uygun
finansman olanaklar $irket’in pazar payin genigletilmesi igin olumlu hperSfiraierak
degerlendirebilmektedir. '

Dezavantajlar
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» Sirket’in hem giines paneli iireticisi olmas: hem de EPC hizmetleri vermesi
nedeniyle, zaman zaman panel alicisi olan diger EPC firmalari ile rekabet etmesi

» Sektdrel nitelikli insan kaynag: agisindan Antalya ve bolgesinin istenen diizeyde
olmamast

7.2.2. Izahnamede yer almas gereken- finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢gimin net
satis tutarimn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagilinm haklanda bilgi:

CW Enerji’nin finansal tablo donemleri itibanyla satiglarinin cografi dagiim agagidaki gibidir:

Sirket satiglariun biylik boliimiinii ywrt i¢i pazarda gergeklestirirken, briit satiglarmn
31.12.2022 v1l sonu itibariyla yaklagik %95,1 yurti¢i ve %4,9 yurtdig: satislardan olugmaktadir.
Yurt dim satiglanm %19’u Liibnan’a, %16°s1 Makedonya'ya, %13’1 Tunus’a, %2’si
Almanya’ya olmak iizere 43 farkli lilkeye gergeklesmektedir.

Yurt dis: satislar agirlikli pesin 6deme yéntemiyle gerceklestirilmektedir. Sirket, yurtdisi igin
firettigi fason iirlinleri tek seferlik stzlegmelerle {iretmektedir. Tiim yurt dis: satiglar Amerikan
Dolar1 para birimi ile yapiimaktadar.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Risk Faktdrleri baglikh §. béliinde riskler ile bu risklerin olast etkileri detayli olarak
agiklanmugtir. Ilgili boliimde yer alan risk faktorleri diginda yukarida 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan
bilgilerin olapaniistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun meveut olmadif
diigliniilmektedir,

7.4. Thrageumn ticari faaliyetleri ve karhlig1 acisindan nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢eimn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
tlciide bu anlagmalara bagli olduguna ya da yeni {iretim siireglerine iligkin 6zet bilgi:

6769 Sinai Miilkiyet Kanunu kapsaminda $irket’in Tiirk Patent ve Marka Kurumunda tescil
edilmis 29 adet ulusal markast ve 5 adet faydali modeli bulunmaktadir. Bu haklara iliskin bilgl
asagidaki tablolarda verilmistir. Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu s6z konusu fikri
miitkiyet haklarina bagl olmamakla birlikte, Sirket’in faaliyet ve anlagmalant igin faydal:
gorilenlerin heniiz koruma tarihleri sona ermemis olup yapilacak degerlendirmeler sonucunda
yenilemeleri yaplacaktir, Igbu [zahname tarihi itibariyla Sirket’in herhangi b1r patenti, telif
hakki veya endiistriyel tasarim buiumnamaktadxr

/Haklar:
ist 4 adet marka b\
kaystlan (httns //bran

Sirket’in 1 det ﬁ\/ Whrarast markasmén “\

/as1 bulunmaktadar. Basvurusu yapilmig ancak hcnuz sonuglamnayan
su bulunmaktadir. Diinya Fikri Miilkiyet Orgfiti’niin elektronik
.wipo.in/branddbisn/) uzennden gerg:eklestmlen inceleme neticesinde
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oldugu ulusal, uluslararas: ve bagvuru agamasinda olan markalarma iligkin bilgiler asagidaki

gibidir;
Ulnsal Markalar :
Basvuru Bagvuru Teseil Sinift Logo Niteligi Durumu
Tarihi Numaras: Tarihi
04,07,09,1 Koruma
1,18, . gegerlilik
06.08.2022 | 2022/111802 | 07.12.2022 erangng ov charging tarihi
35,37,38,3 venfures 06.08.2032
940,42 R
04,07,08, Koruma
06.08.2022 | 2022/111800 | 27.12.2022 | 11,18, cvcﬂm ov charging ge‘;"‘f.l;?‘k
35,37,38,3 06.08.2032
9,4042
04,07,09, Koruma
11, 18, . pegerlilik
06.08.2022 | 2022/111794 | 08.12.2017 ’ cw cHARGING cw charging tarihi
33,37, 38, 06.08.2032
39, 40, 42
) Koruma
o -
03.01.2022 | 20220000270 | 14052022 | 3742 CW%'HS%[ ow ingaat ge{ﬁlﬁi“k
03.01.2032
Koruma
gegerlilik
26.11.2021 | 2021/169397 | 10.05.2022 42 CW e Yaziltm cw yazilim ’5 tzafﬂzlfm
Konuna
gegerlilik
26.11.2021 | 2021/169391 | 11.04.2022 42 CW=Developme{ cw developpet
A % 1" Nisan
07,09, 11,
23.11.2020 4/12.05.2021 1 28,35,37, | TIMOTECH
U/U / 40, 41, 42
\ N - : 3 il
CW ENERJI MORENDIS %/ N R hcrs G
TICARET Ve SA#A i tate toa Kate-7 34304 9 DERIZ YATIRIM
Aosa:ummamamm amzwm IS 8801045 MENKOL KIYMETLER A5,
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Koruma
gegertilik
23.11.2020 | 2020/145699 | 07.63.2022 09 cw energy tarihi
CW = Energy 23.11.2030
Koruma
gecerlilik
05.11.2020 | 20207136472 | 30.07.2021 | 30,3543 | CAFEWORLD cafe world tarihi
05.11.2030
Kormuma
CVIENEAH HiH Ef FICIENT cw ene:ji high geqermlk
20.09.2020 | 2020/111363 | 04.05.2021 | 09,35 officient tacihi
20.09.2030
Komuma
- Yioh gegerlilik
20.09.2020 | 2020/111363 | 31.08.2021 | 09,35 cwencmnmansrotsct | O e“‘“'?It & tarihi
protec 20.09.2030
Koruma
cw enerjt gegex:li%ik
20.05.2020 | 20207111359 | 01.05.2021 | 09,35 awonnzelusiomcs | olinesn oldugiu tarihi
her yerde 20.09.2030
Koruma
ow enexjl ge(;efh!.lk
20.09.2020 | 2020/111337 | 15.03.2021 09,35 RS SR | ofinesten gelen tarihi
20.09.2030
elektrik
Koruma
ow enerji fugh gegerlilik
20.08.2020 | 20207111336 | 15.03.2021 | 09,35 G ENERJIHIGH TECH toch tarihi
20.09.2030
Koruma
06.12.2019 | 20197122802 | 23.09.2020 09 SV ENERJI
4/ 14 i
7
’ /
leks.n.zow 2019/12 20.07.2020 09 CV ENERJI
CW ENERST MURERD /u%(f
VICARET vE snmv(ﬁp’ §.
AOS8 1 Krsim Atime Biv.Ng: X / EATAL YA
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Koruma
gegerlilik
tarihi
13.06.2028

09, 11, 35,

13.06.2018 | 2018/57616 | 25.12.2018 Sgerwssomazmar | cw solerkiremit

Koruma
09,11, 19, gecerlilik

06.11.2017 | 2017/99626 | 27.02.2018 | 35,36,37, | GONESKIREMITI |  gitneskiremiti taribi
40 06.11.2027

Koruma
geserlilik
hi
14.10.2027

08, 11, 35,

14.10.2017 | 2017/91200 | 14.02.2018 36, 37, 40

S0 SUNENGPANEL sunengpanel

03.05.2018
tarihinde Acca
Enerji Sanayi
ve Ticaret
A.S. adma
tescil
edilmistir.
Sirket
birlesmesi
_ sebebiyle
07.09.2017 | 2017/78822 | 08.01.2022 | 0940 | ACCA ENERJ acca enetji 08.01.2022
tarihinde CW
Enesi
Miihendislik
Ticaret ve
Sanayi A.S.
adma birlesme
teseili
yaptimigtir.
Koruma Tarihi
07.09.2027

09,11,35,

852 SUNPANEL
363740 | —®

25082017 | 201777122 | 23.01.2018

W/

[V

[/U 0.08.2017 | 201717 (/ 12.12.2017
cw £REH%%W |
TICARET VE SAMAY) 41¥/

ADS3 1 Krsum Ataliirk ShNo:20 oa;e;nea;{;/mufm
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10.08.2017

2017171994

25.12.2017 09,36

CWm Finans

cw finans

Komma

gecerlilik
hi

10.08.2027

10.08.2017

2017/71986

9.04.2018 09,3540

CW winternationst

cw international

Koruma
gecerlilik
tarihi
10.08.2027

10.08.2017

2017771965

09, 11, 35,

14.02.2018 36,37, 40

CW=Groun CW group

Koruma

gegerlilik
hi

10.08.2027

21.09.2015

2015/77195

05.07.2016 09

CW == Enexiji

cw enerji

05.07.2016
taribinde tescil
edilmigtir.
Interpatent
aracihiyla 37,
simficin de
bagvuru
yapilacaktir.
Koruma
gegerlilik
tarihi:
21.09.2025

17.04.2014

At

2014/31745

N

CW ENERITmUNER

TICARET VE SAM
AQSE 1K AMatimk Biv.No: 20 Db
AntKurueman v 0. 215041 2538

Mursis e 0215 NIZ 0001

iAYA

84241

17.04.2015 39,40

Nisan 2023

AGE

- e
[arl Y F-4

. i

17.04.2015
tarihinde Acca
Enerji Sanayi
ve Ticaret
A8 Adma
tescil
edilmigtir.
Sirket
birlesmesi
sebebiyle

Koruma tarihi

18 01 2022

a birtesme
tescili
yapilmistir.

17.04.2024

Mersic '\5-\ NN AL TGN 2



14.12.2022
taribinde
Interpatent
araciligiyla
CW = Energ cw-energy marka
WLy yenileme
miiracaat:
yapimistir.
Kormma tarihi
20.05.2023

20.05.2013 | 2013/45301 | 8.09.2014 | 35,35,40

14.12.2022
tarihinde
Interpatent
araciifiyla
marka

cw ?:E::e 4 W enerji yenileme
o mitracaaty
yapilmagtir.
Koruma
gegerlitik
tarihi
20.05.2023

07,40, 39,

20.05.2013 | 2013/45300 | 25.07.2014 35

Marka;
02.03.2023
tarihinde tescil
04,07, 11, \ edilmigtir.
06.08.2020 | 2022/111790 18,35, 38, | enmerovoenmmey | OV CRATEINE Koruma
02.03.2023 | 40,42 vehicles gecerlilik

tarihi
06.08.2032"tiir

Sirlet’in Ulustararas: Markas:
Bagvuru | Kawit Teseil Swifi o Logo ‘
Tarihi Numarasi Tarihi Niteligi Durumy

Koruma
gecerlilik tarihi
30.12.2026°dar.,

Cin Halk

Cumhuriyeti,
1374221 | 30122016 | 09 | CW=Enedi | owenegi | AYropaBuligi
= Ened & Ulkeler, Iran,
Fas Krallig,
Sudan, Tunus,
Hindistan
iitkelerinde
tescillidir,

K

L/UI/L |

CW ENERJI MUNHEMNNI
TICARET VE SANAYH

AQSB LKssim Atatiiek BhNa:20 D5 AE]L
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Basvuru Asamasinda Olan Markalar

Basvuru
Tarihi

Basgvuru
Numaras:

St

Niteligi

Durnmu

20.08.2022

2022/120484

04, 07, 09, 11, 18, 35, 37, 38, 39,
40,42

cv charging
vehicles
(Yeni Logo)

Tescil bagvurosunda
bulupulmus olup, marka
icin kismi red karan
vérilmigtir. Kismi red
kararina jtiraz siireci
devam etmektedir.

20.07.2022

2022/102407

04,07,09, 11, 18, 35,37, 38,39,
40, 42

cv charge
vehicles

Tescil basvurusunda
bulunulmug olup uzman

incelemesi agamasindadr.

26.11.2021

20217169395

42

cw software.

Markaya itiraz gelmig
olup, itiraza iliskin kars
gdrilg sunulmugtur,
Degerlendirme siireci
devam etmeltedir.

Faydal Modeller

Bagvuru
Numarasi

Patent

Tipi Bulus Bashij

Bagvuru
Tarihi

Kornma
Sitresi

Kullamm Amac ve Ozellikleri

2020/13487

Cok Yoolit
Faydali
Model Giines Panel

Destekli Semsiye

Kullanima Uygun

26.08.2020

Basvuru
tarihinden
itibaren 10

yil

Bulus, insanlann dinlenmek amaciyla
kullandiklars sosyal alanlara
gblgelendirme saglamasimin yam sira
alallhh  telefon  ve  dokunmatik(
bilgisayarlarin, tagmabilir elektronik
cihazlarm gsarj edilebilmesi ve sadece
gindzleri kullanilabilmesine ek olarak
giindiiz iiretilen enerjinin akgam ve gece
saatlerinde de kuillaniimasina ve ortam
aydmlatmasina imkin tantyan gok ydalii
kullamma uygun giines panel destekli
semsiye ile ilgilidir.

2018/12727

Faydal:
Model

Sanayi Tipi
Yapilarin
Catilarinda

Enfegre

Paneli

CW ENERSad

TICAREY VE SANA
AO58 1.Kesom Atat ek BivNe:20 D

f
Aet Xurumbar .1 215843 2688 T:SE&.B&ZGI
Mersis No: 02150412 6380 00401
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ALYA

Kuilamlacak Bine

Fotovoltaik Giines

06.09.2018

Bagvuru
tarihinden

itibaren 10

Bu bulug, ozellikle sanayi tipi yapilarin
catilarmda  bagta  olmak  ilzere,
fotovoltaik modiillerin sandvig
pavellerle entegre edilmesiyle direkt
olarak ¢atilarda, bina dis cephelerinde
izolasyon malzemesi olarak
lianthmasimin  saglandif fotovoltaik
lines paneli ile ilgilidir.
{

¥ VGiines pancllerinin (10) gati (200)

P

izerinde ve/veya gat1 (200} forrmunda
sizdirmaz bir gekilde konstriiksiyon (20)
ve baglanti elemant (21} olmadan
kuruium ve dizilimini saglayan glines
paneli gergeve sisterni {100) olup,
dzelligi; bahsedilen gilnes panelini {10}
dort yandan saracak ve birbirine gegmeli
baglanacak selilde

grnlangliran ep az bir alt gexgeve (30),
i ] HENLL VAT

ME. - RIYMETL
ityfikdere Ei 32

pseni€pe 343547
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en az bir dst gerceve (40), en az bir
ikincil yan cerceve (60) ve en az bir
birineil yan gergeve (50} igermesidir.

Bulus, giines enerjisinden elekirik elde
etme sektorii  olarak da  bilinen
fotovoltaik glines panelleri {50) ile
ilgilidir. Cergeve(10} ile korunan,
iceren, fotovoltaik glines paneli(50)
olup, ozelligi; giines gtnlarmn belirli
bir gecirgenlik katsayist ile sisteme
Bagvuru | gegmesini saglayan birleserek mercek
Faydali | Fotovoltaik Gines 05.01.2016 tarihinden | panelini(11) olusturan birinci
Model | Panelinde Yenilik B itibaren 10 | mercekler(12), alcilar(25) {zerinde
yil konumlu, disiik aktivasyon enerisi
sayesinde giines enerjisinden elelktrik
elde edilmesini saglayan en az bir adet
gitnes hiicresi(24), alici plakalar(20}
tzerinde kommlu, bahsedilen
fotovoltaik giines panelinin{50} elektrik
{lretmesini sa@layan en az bir adet
alic(25) igermesidir.

2016/00116

Kompakt yapisiyla giines enerjisinden
dogiru akim elektrik enerjisi elde eden
glines panellerinden elde edilen dogru
Giines eneriisi il Basvuru |akim elektrik enegjisini, elelarigin
Faydali o5 enenis 1 tarihinden ! ginlitk kuflanima uygun kullamilmasi
elektrik firetiminde | 13.11.2015( .. . .

Model ere itibaren 10 | amactyla alternatif alim  elektrik

yenilik s . .

yil eperjisine  ¢evrilmesini  saglayan,

baglant: ve ara cihaz malzemelerine
sahip enerji saklamna ve {iretme cihaz ile

ilgijidir.

2015/14318

Sirket’in yukanda yer alan faydali modellerine ek olarak; faydali model bagvurusu yapilmig
ancak heniiz tescil edilmemig olan faydali modele iligkin bilgileri asagidaki gibidir.

Basgvuru Asamasmdaki Faydah Modeller

Bagvuru Patent | Bulus Bagvuru Tarihi | Koruma Siiresi Kullamim Amact ve
Numaras: Tipi Baslhig QOzellikleri

2022/016716 Faydal: | Paralei 04.11.2022 Bagvuru  tarihinden | Bulng, paralel baglant

Model | Baglanh itibaren 10 yi1l kutusuna ait usswlann

Kutusu dis etkenlerden

korunmasinl  saglayan
bir kasa, akiilerden
gelen arh ug
kablolarinm.

irtibatlandig en az bir
adet = arth giris
konnektorit | akiilerden
gelen.  eski ucun
irtibatlandigt en az bir
adet eski giris
konnekt&rii, paralel
baglant:  kutusundan
inventere giden
atland:f
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' en az bir adet art1 gikag
| konnektérit,  paralel
| baglantt  kutusundan

inventere giden
kablolarm irtibatlandigi
en az bir adet eksi gikis
konoektorti,  vilksek
akimn tagima
kapasitesine sahip ve
korozyona kargt

dayamkl: en az bir adet
artt ve eksi yatay bara,
babsedilen artt ve eksi
giriy komnektdriinden
art1 ve eksi yatay baraya
enerii iletimini saglayan
en az bir adet atti ve
eksi  giris  barasy,
bahsedilen artr ve ekst
yatay baradan arti ve
eksi ¢ikis konnelkttrine
enerji iletimini saglayan
en az bir adet art: ve
eksi ¢ikig barasz, paralel
baglant: swasmda ve
sonrasinda olugan
yiiksek akumlara karsi
devre kesici gorevi
{istlenmek iizere her bir
artt  giris  barasina
irtibatlanan sigorta,
bahsedilen art1 ve eksi
vatay bara ile kasa
arasindaki  izolasyonu
saglamak fizere artt ve
gksi  yatay Dbaraya
irtibatlanan 1zolatér
icermesi ile karakterize

edilmek iizere akiiler ve
inventer {cevirici)
arasindaki enerji

iletiminde kullanilmak
iizere kablo maliyetinin

azaltilmas, i glivenligi
risklerinin ortadan
kaldirilmasi ve
verimliliin

arttmimasmnt  saflayan
ve IP67  giivenlik
sinifina dahil paralel
baglantt lkutusu ile
ilgilidir.

[/

Sirk / adet alan ad iptir. 5809 sayil1 Elektronik Haberlesme Kanunu m.3/v bendinde

/ intéffidt alan ady in { {izerinde bulunan bilgisayar veya internet sitelerinin adresini
! liplemek i¢in kull internet protokol numarasiu tanumlayan ad olarak tammlanmustir.

Aym Kanunun 35. njaddesinde ise; alan adi yonetimine iligkin usul ve esaslarmn Ulastirma
Bakanlig tarafindan

.

Gergek veya tiizel Kisiler tarafindan alan NG il glj:tedir; Yapilan bagvurunun
CW ENER.II MUNENDI QNG FINAN syokdere O34, Kristall | D ATIRINS
Metkez: Boylkdere G ME
TICARET VE SANAYE 4§ e ehas NNBwt6-7 399 Sibik- st ) i
AOSB 1.Kssim Atatieh BivNo:20 Diemeand/astALYA Istaid fohcet Odask SEAY Ese SRR,
At Kuruinlae LD, 259 041 2688 Tic Sic Ne:54241 Mersis Y \!?D by ‘:Q}i, N .31.01 1078 Mc.Sic No:iaB4ado
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clumlu sonuglanmasi halinde; gergek veyahut tiizel kisiye ait alan adina iligkin tahsis islemi
gerceklestirilir. Alan hakkiun korunmasina yoénelik ilgili mevzuat kapsamunda diizenleme
yapilmamis olmasi sebebiyle séz konusu hakkin korunmasma iligkin olarak Tirk Borglar
Kanumu’nun 49.maddesi kapsaminda haksiz fiile iliskin hitkiimler uygulanmaktadir. Sirket’in
sahip oldugu alan adlarmna iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Alan Adlan :
Alan Adi (Domain Name) Abmig Tarihi | Yenileme Kayif Operatori
Tarihi
cw-enerji.com 04.01.2013 |  04.01.2026 | Isimtescil Bilisim A.§. (isimtescil.net)
cwenerji-international.com 01.04.2021 01.04.2023 1 Cizgi Telekominasyon A.§.
{natro.com)
cwenerji-intermational.xyz 01.04.2021 01.04.2023 | Cizgi Telekominasyon A.S.
{natro.com)
suneng.comtr 08062020 | 07.06.2023 | Cizgi Telekominasyon A.S.
(natro.com)
cw-dig.com 12.08.2022 12.08.2023 | Cizgi Telekominasyon A.S.
{natro.com)
ow-dig.Xyz 12.08.2022 12.08.2023 | Cizgi Telekominasyon A.S.
(natro.com)
cw-akadeni.online 12.08.2022 12.08.2023 | Cizgi Telekominasyon A.S,
(natro.com)
cw-akademi.com 17.08.2021 17.08.2023 | Cizgi Telekominasyon A.$.
(natro.com)
cw-akademi.xyz 17.08.2021 17.08.2023 | Cizgi Telekominasyon A.S.
(natro.com)
cwenerji.com.tr 15.02.2022 | 24.02.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic. A.S. (vargonen.com)
cw-gnerji.com.tr 15.02.2022 | 24.02.2023 1 Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic. A.$. (vargonen.com)
enerji-cw.com 29.04,2022 | 29042023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic. A.S. (vargonen.com)
cv-sarj.com 08.08.2022 | 08.038.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligtm San.
Tic. A.S. {vargonen.com)
cv-stations.com 08.08.2022 | 08.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisim San.
Tic. A.8. (vargonen.com)
cV-ventures.com 08.08.2022 | 08.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic. A.S. {vargonen.com)
cv-points.com 08.08.2022 | 08.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisim San.
Tic. A.8. (vargonen.com)
¢v-charging.com 08.08.2022 | 08.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim §
Tic. A.8. (vargonen.com)
cv-chargingvehicles.com 08.08.2022 | 08.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisi
i 4 Tic. A.8. (vargonen.com)
cy@?rj. }fn 08.08.2022 | 08.08.2023 | Vargonen Tekmoloji ve Bilisi
/ . Tic. A.8. (vargonen.com)
Wons.com ( 08.08.2022 | 08.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim §
) ) ] /f Tic. A.S. (vargonen.com)
?’-charging.com / // 08.08.2022 | 08.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Lf Tic. A.§. (vargonen.com)
(ﬁ}f Yevebargingvehicles.c 'ry/ 08.08.2022 |  08.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisim San,
R N Tic. A.§. (vargonen.com)
cw-charge.com / § I !{ os.os.zozi\ Vargonen Teknoloji ve Bilisim San.
C_“’ ENE ; . om)  npay YA Z
TICARET VE SAMAY e Bineor et '
ADSB L Kssim Atatdm BivNe: 20 D YA tstar ‘
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cw-chargingvehicles.com 08.08.2022 | 08.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic, A.8§. (vargonen.com)

cw-sarj.com 08.08.2022 | 08.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisim San.
| Tie. A.S. (vargonen.com)

cweharging.com 12.08.2022 12.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisim San.
Tic. A.S. (vargonen.com)

cv-charging.com.ir 26.09.2022 | 26.09.2023 ; Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic. A.S. {vargonen.com)

enefjievi.com.ir 26.09.2022 | 26.08.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisim San.
Tic. A.§. {vargonen.com)

solarsanalmarket.com.tr 26.09.2022 |  26.09.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic. A.S. {vargonen.com)

solarevi.com.tr 26.09.2022 | 26.09.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisim San.
Tic. A.S. (vargonen.com)

gezegensolar.com.tr 26.09.2022 | 26.09.2023 | Vargonen Tekuoloji ve Biligim San.
' Tic. A.S. (vargonen.com)

powerenerji.com.tr 26.09.2022 | 26.09.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisim San.
Tic. A.S. (vargonen.com)

enerjimar.com.ir 26.09.2022 [ 26.09.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisizn San.
Tic. A.8. (vargonen.com)

enerjidukkani.com.tr 26.09.2022 1 26.09.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisim San.
Tic. A.S. (vargonen.com)

CW-energy.com.tr 02.12.2021 01.12.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic. A.8. (vargonen.com)

cwenergy.de 02.12.2021 01.12.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic. A.S. {vargonen.com)

cw-energy.de 02.12.2021 01.12.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic. A.S. {vargonen.com)

cw-energy.net 02,12.2021 01.12.2023 | Vargonen Teknoloji ve Bilisim San.
Tic. A.S. {vargonen.com)

cwenergy.com.tr 02.12.2021 01.12.2023 | Vargonen Teknoloji ve Biligim San.
Tic. A.S. (vargonen.com)

7.5. Thraceimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptii agiklamalarm dayanag::

o Pw(C Sektér Raporu, htips://www.pwe.com. tr/turkive-ve-dunyada-gunes-enerjisi-
sektoru
S, 2821 Aralik Ayt Kurulu Giig Raporu, www. teias. gov.tr/kurulu-guc-raporlari

4 “Renewable Capac:ty Statistics 4
&//irena. or /publications/2022/Apr/Renewable-Capacity-Statistics /(128
. pv-magazfie.com/2022/03/1 S/ mans-have-installed-1-terawatt fb

h;p(;c/ilggpa e;{ /’iéov tr/ 14 Hisan 2023

e hips/www, re ¥s. com/world/asxa-paczf‘ c/us-trade-officials- con.s'zder- i
tmporr.smsoufﬁ Hst-asiq-2022-03
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7.6. Personelin ihrageiya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlagma haklanda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu onemli dlgiide etkilemig veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragemmn dahil oldugu grup hakkanda zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihraceryla olan iligkileri ve ihra¢giam grup icindeki yeri:

Bir grup olarak amimamakla birlikte, ihragginin iki gergek kisi ortagr Tarzan Tarik Sarvan ve
Volkan Yilmaz’in, ortap1 oldugu vefveya yonetiminde gorev aldign iligkili taraf girketlerine
iliskin bilgiler asagidaki gibidir. '

Hliskili Farafiar ' '.'
Ticaret Merkez Kurulug Faaliyet Konusu Serma}lf!e Niteligi
Unvani Tarihi Tutart (TL)
Ladin  Yenilenebilir | Antalya, 03.01.2023 Eneqi* 50,000 | Tarzan Tarik Sarvan
Eneri A.S. Tirkiye tek ortak
Lara  Yenilenebilir [ Antalya, 03.01.2023 Eperji* 30.000 | Tarzan Tank Sarvan
Enerji A.$. Thrkiye tek ortak
Luna Yenilenebilir ] Antalya, 03.01.2023 Enexji* 50.000 | Tarzan Tank Sarvan
Enedi A.S. Tiirkiye tek ortak
Selvi  Yenilenebilir | Antalya, 03.01.2023 | Enetji* 50.000 | Tarzan Tarkk Sarvan
Eneri A.S. Tiirkiye tek ortak
. s -
Lale Yenilenebilir | Antalya, 08.12.2022 &  Eneni* 50.000 | Tarzan Tark Sarvan
Enerji A.S. Tarkiye 5 tek ortak ve ydnetici
Y .
Niliifer Yenilenebilir | Antalya, 08.12.2022 = Enerji* 50.000 | Tarzan Tark Sarvan
Enetji A.S. Turkiye > " | tek ortak ve yBnetici
ha
Galaksi Antalya, 08.12.2022 Enerji* 50.000 | Tarzan Tark Sacvan
Yenilenebilir Enerji | Tirkiye tek ortak ve yonetici
Stiper Yenilenebilir | Antalya, 08.12.2024 > B! Rnerji* 50.000 | Tarzan Tartk Sarvan
Enerji A.S. Tiirkiye / L% tek ortak ve ydnetici
= 23
Hiper/] Yepdlénebilir | Antalya, 08.12.2(92 Brrii* 50.000 | Tarzan Tarik
Enegfi/A.3. Tiirkive } ' Sarvan tek ortak ve
A | 1 # ydnetici
Uzk / enilenebilir | Anfalya, 08.12.2022 \ s " g¥Enerit 50.000 ] Tarzan Tarik
Euefft A.S. Tiifkiye sz Sarvan tek ortak ve
A / / . yinetici
, Ag/?‘é Tech Enerji | Anfalfa, 10,11.2022 | Her tiirlii alternatif enerji 50.000 | Tarzan Tarik
Sigfemleri Ticaret ve | Niinkiye sistemleri giineg enerjisi Sarvan %50 pay
Sanayi A.S. sistemléri ve bunlarin sahibi ve ydnetim
1 kolektorlerini  boylerini kurulu fiyesi
CW EMERJS m"mu»_/ls&i e e hDOIRA | gTunlann | /
TICARET VE SamaYi jels. : 4 . vV
ADSE 1.5smm Aot BvNe:20 05 NIALYA

Ant Kuromitar v.B. 215 04] 2688 Te{SicNe.6a241
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sistemlerinin ve
aksesuarlarmm  imalini
montajimi alun satummni
ve ithalatiry  ihracating
yapmale, Radyatér
dogalgaz katr siv1 yakit
sobalan gesitli sistemii
sitict ve sefutucular ait
yedek pargalarin imalini
montajin: alun satimim:
ve ithalat  ihracatum

yaprak :
CW Akademi Egitim | Antalya, 19.03.2021 | Bagl: oldugn sektdrlerde 50.000 Tarzan Tank
Aragtirma ve | Tiirkiye Universiteler, aragtirma Sarvan tek ortak ve
Geligtirme A S. kurum ve kuruluglan ile vinetim kurulu
Gretim  sefdtrieri  ile yesi

isbirligi yapmak, filke
sanayinin  uluslararas
rekabet  edebilir  ve
ihracata yinelik bir
yapiya kavusturulmas:
meksadiyla teknolojik
bilgi iiretmek, iiriinde ve
firetim  ydntemlerinde
yenilik gelistirmek, firitn

kalitesini ve

standartlarm:

yitkseltmek, verimliligi

artirmak.
Tasfiye Halinde | Tiirkiye 24.06.2015 | Giincel durumda 10.000 | Tarzan Tank
Tarik Sarvan Enegi gayrifaaldir. Sarvan tek ortak ve
Yatinm Sanayi ve miiditr
Ticaret Ltd. Sti,**
Creativ Wings | Antalya, 20.10.2010 | Gayrifaal girket | - Tarzan Tarik |
Marketing GmvH- | Tiirkiye subesidir. Terkin Sarvan Genel
Tiirkiye Antalya edilecektir, Midiir
Subesi
Antalyaspor  Spor | Antalya, 23.02.19%8 |- - Tarzan Tark
Fazliyetleri Ticaret| Tiirkiyve Sarvan  Yonetim
Sanavi A.S. Kunulu Uyesi
Tasfiye Halinde | Antalya, - 08.12.2014 | Herhangi bir faaliyeti 10.000) Volkan Yilmaz tek
Kassolar Enerii | Tiirkive bulunmamakta olup ortak ve yonetici
Ingaat Turizm Sanayi tasfiye islemlerine
ve Ticaret Lid. Sti. baglanacaktr,
L 5
CW Holding A.S. Antalya, 03.01.2023 | Holding ) 50.000 | Tarzan Tarik

Tiirkiye Sarvan %94 pay
3 sahibi ve ydnetim
kurulu bagkam;
Volkan Yimaz %6

pay sahibi  wve
yf:inetim kurulu

1%

;‘Y‘eni‘lenebilir enerji ka; dan veya dlgerlermden elektnk enerjisi tiretim tes:s: kurulma51 xsletrneye
u almmasi, kiralanmas!, ele

ve!veya kapasitenin milg
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8.2. Ihrageinin dogrudan veya dolayl Snemli bagh ortakliklarmm dékitmii:

Thrageini Tiirkiye Cumhuriyeti’nde 5 ve Almanya’da 1 adet olmak tizere toplamda 6 adet baglt
ortakligs bulunmaktadir. Bu baglt ortakhiklardan; Tasfiye Halinde Metthisar Insaat Enerji
Damsmanlik Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti., Tasfiye Halinde CGS Intemational Enerji Uretim A.S.
ve kapatilan CW Enerji Can Kiiciikoglu Restaurant Liitfii Kiigiikoglu Adi Ortakligt konsclide
finansal tablolara dahil edilmemigtir. Tasfiye Halinde Merthisar Ingaat Enerji Damgmanlik
Sanayi ve Ticaret Ltd,Sti., Tasfiye Halinde CGS Internationa] Enerji Uretim A.S. sirketlerinin
terkin iglemleri baslatioustir. CW Enerji Can Kiiciikoglu Restaurant Littfit Kigiikoglu Adi
Ortakligr igin ilgili vergi dairesine kapamg dilekgesi verilmis ve adi ortakhifin kapamst
gerceklestirilmistir. CW International Yenilenebilir Enerji Uretim A.S., Eregli Organizasyon
Insaat Hayvancilik Tarim Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ve TTATT AG unvanl: bagl ortakliklara
iliskin bilgiler asagida yer almaktadar.

cw
Enerji Net Donem
Ticaret Unvam Merkez K‘;{:Illlus Faaliyet Konusu | Istirak S,;:T:::e KsaryZarari
Pay (31.12.2022)
(%) (TL)
CW International Gﬁnes_ enfljiSi
Venilenebili Eerfi | Tirkiye | 2017 panel, glives | 144 g4 I'OOO'GOE. 154.656 TL
Uretim AS. €nerjisi sistemi T
itriinleri alim sattm
Kapatilan CW Enerji- Kiigttk Calticak
Can Kigiikoglu Tirki Giinitbiriik
Restaurant Litfii Hrxlye 2018 Tesisi’ni isletmek 99,99 - Gayrifaal
Kiigitkoglu Adi amactyla kurulmuog -
Ortaklip: olup, gayrifaaldir.
Tasfiye Halinde CGS hiicre iiretimi
International Egerji Tiirkiye 2018 faaliyeti amaciyla 73.83 50.000 TL Gayrifaal
Uratim AS. kurulmugtur, ’ -
Erefli Organizasyon . po .
Giines enerjisi
g‘jﬁfg gfg';’ ag;;‘;“i vo | Torkiye | 2020 | santralinde trettigi | 100,00 | SO.000TL |  (377.498)TL
Ticaret A.S 4 elektrifin satigt
Tasfiye Halinde Gines Enerjisi
Merthisar Insaat Tiirkiye clii?n?iﬁ??ﬁ
Enerji Danigmanlik 2020 e lp . 106,00 28.000 TL Gayrifaal
Sapayi ve Ticaret iiretimi faaliyeti }
. / amaclyla
Lid. §ti
A / kurnimustur.
7 Giines enerjisi
firlinleri ticareti,
TTATT AG ayatll /2022 faulimu ve | 16000 | 50,000 Buro | Faaliyetlerine
yenilenebilir eneri .
/ . . yeni baslamugtir,
sistemleri
/| hizmetleri i
cw EN?J! UHE! 3&. K i,
TiCARE [avaY £3. ' PENIZ YATIRIA
ADSY LRwsim Matirh Bv.No:20 DBameyl/ AMGALYA YLy
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CW International Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

CW International Yenilenebilir Enerji ‘I"Jretim A.S.’nin ("CW International), 26.09.2017
tarthinde Antalya Ticaret Sicil Muditrliigii’ne 98373 sicil numaras: ile tescil edilerek serbest
bolge avantajlarindan yararlanmak amaciyla Antalya Serbest Bolgesi’nde kurulmustur. Kurulug
05.10.2017 tarih ve 9423 sayith TTSG’de ilan edilmistir. Kurucu pay sahibi 1 gercek kisiyken
(Tarzan Tank Sarvan), 06.11.2021 tarihinde Sabri Korkmaz'dan gergeklestirilen pay devri
somicunda meveut pay sahibi tek tiizel kisiden (Sirket) ibaret olmusgtur. CW International
tarafindan 06.11.2021 tarik ve 2021/001 sayili Yénetim Kurulu karari ile Tek Ortaklik Bildirimi
yapilmig, TTK m.338 hiikmii uyarmnca tek pay sahibi CW Enerji Mithendislik Ticaret ve Sanayi
A.S. olarak 12.11.2021 tarihinde ticaret siciline tescil; 12.11.2021 tarih 10450 sayil: TTSG’de
ilan edilmistir, CW International Giines enerjisi paneli, giineg enerjisi sistemi {iriinleri alim
satim: amactyla kurulmustur. Giincel olarak bu faaliyetlerine devam etmektedir.

Eregli Organizasyon Ingaat Hayvancihk Tarim Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Erepli Organizasyon Ingaat Hayvancilk Tartm Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Erepli
Organizasyon”) 22.06.2020 tarihinde Antalya Ticaret Sicil Miidiirliigline 109525 sicil
numaras; ile tescil edilerek kurulmugtur, Kurulug 30.06.2020 tarih ve 10108 sayih TTSG’de
ilan edilmistir. Kurueu pay sahibi Sabri Korkmaz iken, 01.03.2022 tarth ve 2022/1 sayih
ydnetim kurulu karan ile gergeklestirilen pay devri sonucunda tek ortaklik bildirimi yapiims,
TTK m.338 hilkmil uyarinca tek pay sahibi CW Enerji Mithendislik Ticaret ve Sanayi A.S.
olarak 03.03.2022 tarihinde ticaret siciline tescil; 03.03.2022 tarih 10529 sayili TTSG de ilan
edilmistir.

Eregli Organizasyon’un ana faaliyet konusu hayvancilik olmakla birlikte, fillen ana
faaliyetinden elde ettigi bir gelir s6z konusu olmayip, sahibi oldugu Eregli Tartm GES ile,
Adana Ili, Karatas Ilgesinde 1200 kWe Kuruhu Giigle 04.10.2021 tarihinden 11.08.2022 tarihine
kadar tiretmis oldugu elektrik enerjisini gebekeye vererek elekirik firetim geliri elde etmistir.
Elektrik Piyasasinda Lisansiz Elektrik Uretimi Yonetmeliginde yaganan deg1$1khk sonucy
11.08.2022 tarihinden itibaren herhangi bir liretim geliri bulunmamaktadir. Meveut dumamds
Eregli GES sadece 6z tiketimi igin elekirik tretimi gergeklestirmekigdas
Organizasyon’un faaliyet gosterdigi tasinmazin miilkiyeti Sirket’e ait olup, Sif
Organizasyon arasinda kira s6zlegmesi akdedilmistir.

TTATT AG

14 Nisan 2023

f1 taraﬁndan tescil edilerek kurulmugtur. Thraget TTATT AG’nin seayesmm ‘
sahiptir. TTATT AG’nun faaliyeti; giines panellerinin tiretimi, giines panellerinin

i/icin gerekli malzemelerin alinmast, satis1 ve online ticaretidir. Aym zamanda TTATT
erji sektdriinde gilnesnodilleri, ritzglr tiirbinleri, enerji sektdrimdeki diger ekipmanlar

i sahuslara hizmet olarak degil, kendi hesabina kendi
urmaya ve Yopetmeye et E@gﬁﬂmggl ile TTATT AG heniiz
AR 881 iliskisi bulunmamaktadir.
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9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhiklar hakkmda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas: gereken son finamsal fablo tarihi itibariyle ihra¢eimn
finansal kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
ybnetim kurulu karar: uyarmea ihraggl tarafindan edinilmesi planlanan nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip olunan maddi duran varliklara iligkin bilgilere agagida yer verilmis olup, Sirket tarafindan
edinilmesi planlanan énemli maddi duran varlik bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihli finansal tablolarinda yer alan “Arsa ve Araziler”, Sirket tarafindan
31.12.2015 tarihinde iktisap edilen Antalya ili Ddsemealt: ilgesi 27757 ada 17 parsel adresinde
yer alan 7023 m? yliz 6l¢itmlii eski fabrika arsas, Sirket tarafindan 01.07.2020 tarihinde iktisap
edilen Antalya ili Désemealt: ilgesi Komiirciiler Mahallesi 5168 ada 6 parsel adresinde yer alan
44,734 m? yiiz 8lgtimlii ana fabrika binast arsasi, 19.966 m? yiiz l¢iimlil lityum batarya
tiretim/montaj tesisi ve depolama alami arsasi, Adana Ili Karatas Ilcesindeki 13.192,60 m?
yiizolgiimlti Eregli Organizasyon A.S.’ye kiralanmus olan tarla ve GES sahalarimn bulundugu
arsalardan olugmaktadir. Bunlara iligkin detaylar agagtdaki tabloda yer almaktadir.

i

CW EN

A Kunamiac V.. 215 061 2688 Te S

Mersis Ne. 02150412 8339 9054

Kule Bm ¢

Tiirk Lirast 01.01.2022]  Girigler Ciluslar|  Transfer| DN 352 202
Maliyetler

Arsavearaziler | 65.327.126] 65.532.827 ~|  31.559.500 | 162.419.453
Binalar 73.059.211 | 27.331.094 ~| 37824502 | 138.214.807
Makine, tesis ve | o) se1.447|  9.998.529 ~| 222760.997| 7.880.965| 263.301.938
cihazlar

Tagtt araglart 12.508.141| 75.280.912| -29.003.597 - —| 58.785.456
Doseme ve 11.016.020| 12.541.012 ~78.853 337.494 1 23.815.673
demirbaglar

Ozel maliyetler 39.039 - - ~| 1.466.100]  1.505.139
Yapilmakta olan | 473.479.485 | (292.482493)|  68.690| 181.065.682
yatirimlar

Toplam 184.610.984| 664.163.859| (29.082.450) | 8.415.755} 829.108.148
Birikpfis

amoytis lar _

Bialar / 1.159.211] 2073917 O/ 3.233.128

. W

2{;2%?6’ esisVe | so12677|  7.135.827 Nl 12.690.012
| Heléit araglan 2.740.931|  6.554.976|  (1.706.660) 7.589.247
@0581118 ve _ _

Teccbaslar / /:/(/9406 3.068.751 (45.796) 6.872.361
Ozel maliyetler / 36.03% 73.305 - -|  268.785 381.129
Toplam  / |[//13.001.264] 18.986 7&\ (.732.456) | 610293] 30.765.877
Netdeger / |V/171.609.720 RN el RS [ /] 798.342.271
RJi MUNE e Est =
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Kiraya Yilhk
Cinsi Edinildigi 2 Mevkii Net Defter | Kullam: | Verildi ise Kira .
insi m evkii - . ) e .1 Kira
Yil Degeri [ m Amaci| Kiralayan | Dénemi Tutart
Kisi/Kurum
Antalya
Dagemealt: Eski
Bina | 31.12.2015| 7.023 | 27757 Ada | 8.214.043 | Fabrika - - -
17 Nolu Binasi
Parsel
Antalya ili
Désemealt:
ilgesi Ana
Bina | 1.07.2020 | 44.734 | Komiirciiler | 67.391.043| Fabrika - - -
mahailesi Binast
5168 Ada 6
parsel
Antalya [li,
Konyaalt
Tlgesi,
Liman
Bira | 15.04.2018 | 2.492 } Mahallesi, | 1.951.600 | Thracat . - -
20347 ada
118 Parsel
Serbest
Bolge
Adana,
s, Hayvan o722 4168
Tarla | 23.12.2020 | P19 | kicilocarata | 1.950.000 | FHUEL | Eregli | 92 ) gy
0 . ve gat1 | Organizasyoni (7.12.2
§ Mahallesi, GES 03 aylik
103 ada 4
Parsel
Antalya I1i, & Nisan 2023
Do.semx?altl Lithium
[gest, , Batarya
Bina | 26.07.2022 [ 15.966 | Komiirciiler [ 57.424.992 0 ' -
. retim
Mahalles?, Tesisi
5168 ada 7
ﬂ ,4 Parsel

Morshy Ho: 0245 0452
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ana fabrika bma31 yatirimlarindan, 31.12.2015 tarihinde iktisap edilen
ilgesi 27757 ada 17 parsel adresinde yer alan ’?023 m? yiiz 8lgtimlii eski
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Sirket’in binalar hesabinda yer alan 134.981.679 TL tutarindaki net defter degerinin 38.279.180
TL’si 2021 yilinda finansal tablolara alinan yeniden degerleme artiglarindan olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyle finansal tablolaninda yer alan tesis makine ve cihazlara
iligkin detaylar agagidaki tabloda yer almaktadr.

- Edinildigi | Net Defter Kullamm .. .
Cinsi Yil Deperi* Amact Edinim Sekli
Panel Ureti ) Satmin
anc: LIelm 2018 31.865 |  Panel Uretimi | Alma&Finansal
Hatti&Ekipmanlari .
Kiralama
Panel Uretin " Satin
Hatt &Fki ‘ﬁanlan 2020 | 3.648.724|  Panel Uretimi | Alma&¥Finansal
P Kiralama
Panel Tireti ) Panel
neL Lrelim 2021 | 10.518.946 | Uretimi/Elektrik Satm Alma
Hatti&Ekipmanlar: S
Uretimi
Panel Uretim .
Hatti&Ekipmanlar: 2022 | 236.412.391 Pane] Uretimi Satin Alma

* Sirket’in makine, tesis ve cihazlar hesabinda yer alan 250.611.926 TL tutarindaki net defter
deperinin 7.880.965 TL’si 2021 yilinda finansal tablolara alinan yeniden degerleme artig:

etkisinden olusmaktadir. _
Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyle finansal tablolannda yer alan ta$1t1ara iliskin detaylar
agagidaki gekildedir;

Cinsi Edinildigi Net I?efter Kullamim Amac Edinim Sekdi

Yil Degeri

T?? “Ial: 2015 yih 2015 128.217 Is Makinas: Leasing
girisleri

T§§Itlar. 2017 wili 2017 56.328 | Sirket Personel Binek Araf;~ Satm Aln.la-
girisleri Forklift Leasing
Tagitlar 2018 yih 2018 2306 |  Sirket Personel Binek Arag | Son Almé-
girisleri Leasing
Tagitlar 2019 yih 2019| 101405 |  Sirket Personel Binek Arag | o2 Alma-
girigleri Leasing
Tasitlar 2020 yil 2020 | 1202826 |  Sirket Personsl Binck Arag | 2o Alme-
g17-$fen / Leasing
T- $/lt1ﬁ/ 2021 wils 2071 3.170.789 Sirket Personel Binek AraF: . 3~

ler /; Forklijtie. | !
o // . .
{, .:tlal: 2022 wyil 9022 | 46.134.340 Sirket Personel Binek A
rigleri \ Forf
/ , 14 Nisan 2934 F
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Sirket’in 31.12.2022 taribi itibariyle finansal tablolarinda yer alan demirbaglara iliskin detaylar

asagidaki sekildedir;
Cinsi Edinildigi Yil | Net Defter Deferi | Kullantm Amact Edinim Sekli
Demirbas 2018 yil 2018 71.149| Ofis Fabrika Demirbag( Satm Alma
girigleri
@‘;‘gﬁ” 2019 yil 2019 24.053| Ofis Fabrika Demirbas| Satm Alma
g‘:f:l‘;g“ 2020 yil 2020 1.872.209| Ofis Fabrika Demirbas| Satm Alma
Demirbas 2021 y1l: 2021 3.317.645| Ofis Fabrika Demirbas| Satin Alma
girigleri
Demirbag 2022 yil 2002 11.658.256 | Ofis Fabrika Demirbag| Satin Alma
| girigleri
Sirket’in finansal kiralama yoluyla edindigi duran varliklarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda
yer almaktadir:
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
. N Yilhk
- Kira Klralam:} Stresi Kira Kullanim Kimden
Cinsi v ; Sonunda Kiralanann . .
Dénemi . . - Tutary Amacy Kiralandigh
Kime Ait Olacag:
(TL)
Uretim Hattr | 20202023 | CW Enerji Mithendislik | 3.611.898 Panel Ak  Finansal
Ticaret ve Sanayi A.S. Uretimi Kiralama A.S
Uretim Hatt: | 2022-2024 | CW Enerji Mithendislik | 663.768 Panel Garanti
Ticaret ve Sanayi A.S. Uretimi Finansal
Kiralama A.S
Uretim Hatt1 | 2022-2024 | CW Enerji Mithendislik | 2.912.076 | Panel Garanti -~
Ticaret ve Sanayi A.S. Uretimi Finansal -
Kiralama A.S g
Uretim Hatt1 | 20212026 ;| CW Enerji Miihendislik | 8.117.228 Panel Garanti :,
/ Ticaret ve Sanayi A.S. Uretixai Finansal =
7 Kiralama A.S h
Ureti i 1 | 20202024 | CW Enerji Mithendislik | 602.434 | Papel
Ticaret ve Sanayi A.S. Uretimi
E ,/ ift 2018-2023 | CW Enerji Mithendislik | 83.869 Panel
Ticaret ve Sanayi A.S. Uretimi
UU/ Forkiift CW Enerji Mithendislik | 188,757 | Panel
Ticaret ve Sanayi A.S. Uretimi
Uretim Hattr CW Enerji Miihendislik | 1.781.275 | Panel Garanti
Ticaret ve Sanay}\ Uretimi Finansal
CW ENE ) / Xiralama A.§
VICARET VE Samfy| Nerken o T EKLL
AOSB 1.Kosim Akafink BNNg:20 05 YA Kute Bingey Ny 1S K..;,:B\_"’ b,
At Kurumtar vB. 205 041 2688 Fc Sic o4 361 rorankgiivarer ORag\laes
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Uretim Hattr | 2022-2024 | CW Enerji Miibendislik | 2.104.040 Panel Garanti
Ticaret ve Sanayi A.S. Uretirai Finansal
Kiralama A8
Uretim Hatt: | 2022-2024 | CW Enerji Mithendislik | 1.219.492 | Panel Garanti
Ticaret ve Sanayi A.S. Uretimi - [ Finansal
Kiralama A.S
Uretim Hatti | 2022-2027 | CW Enerji Miihendislik | 1.316.539 | Panel Yapt  Kredi
Ticaret ve Sanayi A.§. Uretimi Finansal
Kiralama
Ek  Uretim | 2022-2025 | CW Enerji Miihendislik | 3.646.947 | Panel Yapr  Kredi
Hattt Ticaret ve Sanayi A.S. Uretirni Finansal
Kiralama
Lithium 2022-2023 | CW Enerji Miihendislik | 9.405.480 | Panel | Deniz Finansal
Batarya Ticaret ve Sanayi A.S. Uretimi Kiralama A.$
Uretim Hatts

9.1.2. Ihrageinmn maddi duran varhiklarmm kullammim etkileyecek cevre ile flgili tiim
hususlar haklanda bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklann kullanmni etkileyecek ruhsatlar ve gevresel etki
degerlendirme (CED) raporlan ile ilgili;

1- Antalya Ili, Dogemealt: {Iesi, Organize Sanayi Bolgesi, 5168 Ada 6 Parsel tizerinde,

CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi Ltd. S$ti. tarafindan yapilmas: planlanan
“Giineg Paneli (pili) Uretim Tesisi®’ projesi T.C. Antalya Valiligi Cevre ve Sehircilik II
Mitdiirltigii'niin 01.08.2018 tarth ve 23822202-220.03- E.16717 sayil yazisinda; CED
Yonetmeliginin kapsamu diginda degerlendirilmisgtir. ;
2- T.C. Antalya Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 1 Mudrligd’ niin -
04.08.2022 tarih ve E-23822202-220.02-4264809 sayili yazisinda; Ciplakl: Mahallesi S
27757 Ada 17 Parsel Disemealts, Antalya adresinde bulunan toplam 7.023 m2 alanda =3
Sirket tarafindan yapilmas: planlanan 4.800 ton/yil kapasiteli "EVA Film Uretim Tesisi" &
projesi ile ilgili olarak CED Yonetmeliginin 17. maddesi kapsaminda "CED Gerekli
Degildir* karart verilmigtir, ‘
3- T.C. Antalya Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 11 Miudarlitgis '%‘
03.02.2023 tarih ve E-23822202-220.03-5696112 sayilt yazisi uyarninca Antalya Of
Kisim allesi, Atatlirk Bulvan, No:22 (5168 Ada, 7 Parsel) adresinde
plan] ityum batarya iiretimi faaliyeti CED Y&netmeligi listelerinde yer almadi)
kapéattydigi olarak degerlendirilmistir. '- P
4-/ BES projeleri: ZSﬁl 014 tarih ve 29816 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak s

; l/ liige giren CE
/ U%S’lerin yer aIdlgllf i
olarak degierlendiriloyistir.
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9.1.3. Maddi durar varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi duran varhiklarina iliskin 31.12.2022 tarihlerinde sona eren ddnem
itibariyla ipotek bilgileri agagida verilmigtir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Baklar, Ipotekder Hakkinda Bilgi
. Kisitlamamn/ | Kimin .y
Maddi lemfl Varlik Ayni Hakkn Lehine Nedeni Verl’h§ Tutari
Cinsi v oryess Tarihi
Tiirii Verildigi
Erzincan GES / Ipotek Tiirkiye Is | Kredi ' 28.10.2021 1.000.000 USD +
AYGES GES Sozlegmesi Bankas: | Kullanmm e 10.000.000 TL
2.000.000 USD +
20.000.000 TL
I i § . (1.000.000
Tokat GES / MERKUR | Ipotek Tiirkiye Is | Kredi 29.06.2021/
- ) . USD+10.000.000
GES Sozlesmesi Bankas: Kullanimi | 28.10.2021 s Py
TL’lik kism Eregli
Organizsyon A.3.
lehine)
Erzincan Refahiye GES | Ipotek Tiirkiye Is | Kredi 09.12.2021/ 3.500.000 USD +
/ FETHI-FEYZA GES | 85zlegmesi Bankas! Kullamm: | 09.12.2021 20.000.000 TL
Dubleks mesken | POk ) Turkiyelg | Kred: 23.03.2021 3.000.000 TL
Sozlesmesi Bankas: Kullammt
Dubleks mesken | Potek | Torkiye Iy | Kred: 23.03.2021 1.060.000 TL
Sézlesmesi Bankast Kullantmi
Eregli Organizasyon | . e .
A.S./Adana gg’;;kmesi g‘a‘;i‘;’; s gfflf;mml 11.06.2022 10.000.060 TL.
/Karatag/Kligiikkaratag ¥
Afyon Sartlar Solar | Ipotek -y gy | Bredi 25.06.2020 9.300.000 TL
GES Sozlesmesi Kullanim
Cankir1 Merthisar Ipotek Kredi .
Bereket 1 GES Stzlesmesi Vakifback Kullanm 26.06.2020 9:400.000 1L
Cankir: Merthisar Ipotek Kredi .
Bereket 2 GES Stzlegmesi Valafbank Kullanim 26.06.2020 9-400.000 L
KarsNZYGES | PO | vaafbank | 50 | 29.06.2020 5.100.000 TL
Sdzlesmesi Kullanmt
KarsFGGES | oK | yappan | Ko 29.06.202 5.100.000 TL
Sozlegmesi Kullanmi .
Karsf RY ve NZK GES lpotek | aafoank | redi 29.0f 100.000 TL
i Sozlesmesi Kullanmmi ]
#alfa Dogemealt: — | [potek QNB Kredi 2 f1{ - .
D4, .
Chplakl Eski Fabrika | S&zlesmesi Finans Kullammu 054 33 90.000 TL.
talya Disemealt:- | . . . 201N 6.000 TL +
; *8125mﬁrcﬁler Yeni é‘f.c’ztfek i gari““ gﬁf;n | 25022y | 2 w1800.000 USD+
[O/ Jﬁ« Fabrika _ [POZEs ankast T 90.10.20234=%%%90 000.000 USD
i Fabrika Binasd- 14 [lpotek Kredi .
kisim- DEMBTXE/J / Sozlegmesi L\e'kbf N\ Kullanimi %9'09'2022 75.000.006 1L
Tool an Fitlglie vATYIN M e 288.800.000 TL+
/ oplam  enerpieed v Wy B ] 42.500.000 USD
13 Ticaret ElD W

orow, Ny 0-3880-1445

gazicyKrumiar V.01 3
& v, gnnfi

CW ENERJE xﬁﬂzqﬁi

_ A
TICAREY YE SANAYH A.S.
2058 I.iﬁimMatfnﬁBNM:NW. Y

Scif

DENIZ YATIRIM.

SN Loy ETLER A.S

‘c;@ Bl Cad. N 181 *
A Esentbipe /4304 Micis. forhbibyyy
W V.No2p 1o 07627 adblado

wwivdefiZyatinim.com -

Mersi= 412 a1ay.nq HLISM-On

535

Aot Xusermmar v.D, 215 041 2686 T Sicb:64241 1
Mersis Ho; 02150412 68



Sirket’in tagitlanna iligkin rehin bilgileri agagida verilmistir;

Kisi / Kurum Cinsi TL
| [$ BANKASI A.S. ARAC REHINI 82.635
l IS BANKASI A.S. ARAC REHINT 82.635
IS BANKASIAS. ARAC REHINI 82.635
VAKIF KATILIM BANKASI ARAC REHINI 350.611
VAKIF KATILIM BANKASI ARAC REHINI 350.611
VAKIF KATILIM BANKASI ARAC REHINT 175.712
VAKIF KATTLDM BANKAS] ARAC REHINI 296.266
VAKXIF KATILIM BANKASI ARAC REHINI 151.878
VAKIF KATTLIM BANKASI ARAC REHINI 3.090.400
VAKIF KATILIM BANKASI ARAC REHINI 570.000
VAKIF KATILIM BANKASI ARAC REHINI 570.000
VAKIF KATILIM BANKASI ARAC REHINI 689.887
VAKIF KATILIM BANKASI ARAC REHINI 689.900
VAKIF KATILIM BANKASI ARAC REHINI 8.569.758
AKBANK. (5 ARAC) ARAC REHINT 1.500.000
FIBABANKA (32 ARAQ) ARAC REHINT 23.500.397
GARANTI (1 ARAC) ARAC REHINI 1%0.000
ZIRAAT KATILIM (2 ARACQ) ARAC REHINI 873.394
Toplam 54 41.816.719

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege nygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Seret in arsa, bina, makine ve teghlzatlarmm gergege uygun degerlen i¢in; SPK tarafmdan

tarafindan Antalya Dogemealtt (Ciplakli-Komiirciiler) ve Konyaalt: yerleskesinde yé ' :
ve binalarinin, makine ekipmanlanmn, Erzincan, Tokat, Kars, Cankirt ve Afyon yéries
yer 2lan GES santrallerinin 31.12.2021 itibartyla degerleme raporu hazirlanmusgtu

Yeniden Degerlemeye tabi tutulan wvarliklar yatinm amagli olmayip
kullanilmaktadr. 14 Nisan 2023

Maddi Duran Varhklarm Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

MDYV Defierleme Fon
Ekspertiz Swflandiriimas: Tutar/Deder
Madd//l)ura Varhk |Ediome| Ekspertiz | Raporu Tarihi § (Yatirim amacgh Diisiikliigi Tutan

Tarihi | Degeri (TL) ve No’su olup olmadiz (TL)
o~y - 5)?4 NEYVe | 2018 | 62870000 | 5211229200 Op;‘;isa‘;‘l’f‘el 53.081.443
( o )Merkez GES / 2018 | 30.585.000 02;1'12%2222119‘;9 O";ﬁ’é‘l’:‘el 27.341.080
Jg%;;};an Fethi ve Feyza f 29;{@ 52830000 | oo 2020 Opgf;ﬁ:‘e‘ 46.085.443
UL Cankur: Merthisar GES Uﬁfzs 62275000 |l P GpTTaru Opf;?;?fd 55.293.096

. 3132.2021/7 Operasyonel

Tokat Merkiir GES “‘72518 29.290.000 Srd .-.-:" BBl

CW ENERJT MUHEN] lSl\ Y g Sigi 419
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31.12.2021/ QOperasyonel
Afyon Sarilar Solar GES | 2018 26.930.000 Ozel 2021-1916 Amacly 24.482.099
_— 31.12.2021/ Operasyonet
Pane] Uretim Hatt1 1 2016 | 71.000.000 | o fo0ai 1993 Amacly 20.030.922
. 31.12.2021/ Operasyonel
Panel Uretim Hatt1 2 2017 15.000.000 Ozl 2021-1923 Amacl: 14.998.523
_ 31.12.2021/ Operasyonel
Panel Uretim Hatt: 3 2017 | 59.000.000 Gzl 20211923 Amaclt 30.472.507
Kiigtik Panel Uretim 3122021/ QOperasyonel
Hatt: ve Ek Makineler 207 2.250.000 QOzel 2021-1923 Amaglt 2.192.318
2,6 MW Yeni Fabrika .
g 31122021/ Operasyonel
Cati F}ES ve Ek 2017 | 17.500.000 Ozl 2021-1923 Amagl 10.166.326
Makineler
TEXNIK ODA
MAKINELERI /
ARGE VE URGE 8750000 | 31122021/ | Operasyonel 8.301.727
EXIPMAN VE 2017 Oze12021-1923 | Amagh
MAKINELERI /
400 Kwe Eski Fabrika
Catt GES
Antalya Diigemealts — 31.12.2021/ Operasyonel 6.350.920
Ciplakl: Fabrika Binasi 2018 8.400.000 Qzel 2021-192] Amagh
Antalya Dégemealt-
N . 31.12.2021/ Operasyonel
Iéﬁl?;rculer Fabrika 2019 | 61.500.000 Ozel 2021-1922 Amagh 31.928.260
Antalya Digemeatti- 31122021/ Operasycnel
Ciplaklt Fabrika Arsa 2018 6.000.000 Oze] 2021-1921 Amagh 5810.155
Antalya Digemealtt-
o . 31.12.2021 7 Operasyone!
ﬁ);:urculer Fabrika 2019 | 36.500.000 Ozel 20211922 Amagls 22.650.000

9.2, Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1, Thrace: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal table dénemleri itibariyla
ihraggimn sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu haklaunda bilgi:

Tiirk Liras: 01.01.2022 Girisler Cilaglar

Maliyetler

Haklar 39.224.812 3.103.442 e

Gelistirme giderlert 3.212272 2.921.270 - 6.133.542

Toplam 42.437.084 6.024.712 an 48.461.796
B:r:kmls itfa ';
Halglc 1.370.955 1.811.236 - 3.182.191 -
Gj:'h? /1.6\13 giderleri 286.891 378.153 - 665.044 £

Togldm Ny 1.657.846|  2.189.389 - 3.847.235 2
Néflaeger T4 40.779.238 44.614.561 o
*|Sirket’in maddi olma

[gelistime giderleri 5,5
/" milyon TLlik kismi C
tagit ve lisans kullan

CW ENERJT MiEHERDI
TICARET VE SAMAYI 6" §.
AOSS 1.fessm Aariirk Bl No: 20 D3 A!;BLY
Rat Kurwmia v, 215043 2688 Tie Sic Ne.64241
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Tiirk Liras: 01.01.2021 Girigler | Birlesme Etkisi Cilaslar | 31.12.2021
Maliyetler
Haklar 2.502.191 1.363.819 | 35.358.802 (%) - | 39.224.812
Geligtirme giderleri 282.386 2.929.886 - -~ 3.212.272
Toplam 2.784.577 4.293.705 35.358.802 - | 42.437.084
Birikmis itfa
Haklar 604.988 727.165 38.802 - | 1.370.955
Geligtirme giderleri 28,239 258.652 - - 286.891
Toplam 633.227 985.817 38.802 - | 1.657.846
Net deger 2.151.350 40.779.238
* CW International’in serbest bélgede yer alan tist hakkadur.
Tiirk Liras: 01.01.2020 Girigler Cilaglar 31.12.2020
Maliyetler
Haklar 993.812 1.508.379 - 2.502.191
Gelistirme giderleri - 282.386 -- 282.386
Toplam 993.812 1.790.765 - 2.784.877
Birikmis itfa
Haklar 323.315 281.673 - 604.988
Gelistirme giderleri - 28.239 -~ 28.23%
Toplam 323,315 309.912 o 633.227
Net deger 670.497 2.151.350

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihragemin faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Ozellikle ihracatta rekabet edebilmek adina ihracat CW International tarafindan yapilmaktadir.
CW International’in Antalya Serbest Bolge’de yer almasindan dolayr serbest bdlge
avantajlarindan yararlantimaktadir, Bu avantajlar;

o Yiizde 100 kurumlar vergisi istisnas:
s Yiizde 100 gelir vergisi istisnas:

« Muhtasar ddemesi muafiyeti

s KDV muafiyeti

e Serbest kar transferi

¢ Gilimriik vergisi muafiyet:

1 4 Nisan 2023

a eren donem itibarnyla 44,6 milyon TL maddi olmayan duran
ilyon TL’si bagl ortaklik CW International’in serbest bolgede yer
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9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmast halinde, ihrage:
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri ifibarryla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkmnda bilgi:

2013 yilinda TUBITAX destekli olarak CPV sistem elemanlanimn modellenmesi-tasarimlarimn
yapllmasi, yeni yontem ve malzemelerle geligtirilmesi, iiretim siireci ve teknolojisinin
gelistirerek Ozgiin CVP modill ve sistem prototipi fliretilmesi ¢aligmalarimi kapsayan
“Yogunlastirictlt Fotovoltaik Sistem Gelistirilmesi ve Prototip Uretimi” projesine baglanmugtir.
Bu proje kapsamunda 2014 yihinda CW Enerji bilnyesinde ilk laboratuvar ve iiretim odasi
hizmete sunulmus ve proje kapsami i¢in gerekli ekipmanlarin ve takip sisteminin getirilmesi
i¢in yatirim tegvik belgesi ile 1,79 milyon TL’lik ithal makine grubu igin gitmritk vergisi ve
KDV istisnasindan yararlamlmstir. Thrage: isbu AR-GE projesi i¢in TUBITAK Sanayi Ar-Ge
Projeleri Destekleme Programi’ndan yararlanilarak 2015 yilinda Ar-Ge projesi tamamlanmigtir.

Ek olarak; TUBITAK destekli olarak “Arka Yiizey Reflektdr Geligtirilmesi ve Yiiksek Verimli
Giines Hiicrelerinin Prototip Uretimi” ¢alismas: 01.08.2019 ve 31.07.2022 tarihleri arasmda
tamamlanmmustir. Proje kapsamunda; 2023/Mart ayina kadar nihai mali raporu teslim edilecek
olup 2023/Haziran itibari ile stireci tamamlanms olacaktir.

Bunun yam sira, lhrageinn ¢atiya uygun su stzdirmaz giines paneli, 1s1 yalitimli elektrik tireten
cam, akim arttiric: glines paneli, BIPV entegre glines paneli ve enerji depolama konusunda da
AR-GE ¢aligmalan siirmektedir. Caligmalara uygun ilgili testler devam etmekte olup, hentiz
seri {iretime gegilmemistir. Ihragetmin sponsor oldugu AR-GE yatirimlar: bulunmamaktadir.

Thraggt her yil AR-GE harcamalannin ciroya oramum arttirmaktadir, Thrageimn 31,12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde biten mali yillar itibariyla donem iginde gelir tablosunda
ve bilangoda takip edilen arastirma ve geligtirme harcamalarina iligkin bilgilerin yer aldif:

detaylar agagidaki tabloda verilmistir.

Tiirk Liras 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kar veya zarar tablosuna giden 1.501.284 695.202 5.219.842
Aktiflestirilen gelistinme maliyetleri 282.386 2.926.886 2.921.270
Itfa pay: () (28.239) {258.652) {378.153)
AR-GE harcamalan 2.155.431 3.366.436 7.762.959

£)e
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10. FINANSAL DURUM ve FAALIYET SONUCLARI

10.1. Finansal Durum

10.1.1. Ortakhin tiim hesap dénemleri itibariyle finansal durumu, finansal durumunda
yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

CW ENERJI MUHENDISLIK TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2022, 2021 VE 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

VARLIKT AR~ TL 31.12.2020 31.12.2621 31.12.2022
Diinen Varhklar 225,062.015 495.030.963 3.036.101.229
Nakit ve Nakit Benzerleri 23.669.986 36.249.427 453.437.266
Finansal Yatinmlar - . 112.442.076
Ticari Alacaklar 59.758.368 176.921.794 654.493.074
Higkili Taraflardan Ticari
Alacaklar 5.667.531 - -
Tiskili Olmayan Taraflardan
Ticari Alacakiar 54.090.837 176.921.794 654.493.074
Diger Alacaklar 10.033.136 1.646.114 12.634.313
Higkili Taraflardan Diger
Alacaklar 7.131.693 1.032.060 4.482.768
Tigkili Ohnayan Taraflardan
Diger Alacakiar 2.501.443 614.054 8.151.545
Stoklar 80.436.649 174977750 956.190.593
Pesin Odenmis Giderler 39.896.740 48.875.819 573.872.508
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili
Varhiklar 7.285 11,217 25.263
Diger Dénen Varliklar 11.259.851 56.348.842 273.006.136
Duran Varhklar 234.649.782 634.564.197 1.400.105.822
Diger Alacaklar 886.714 62.161 285,241
Hiskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar 886.714 62.161 285.241
Kullanim Hakk: Varliklar 93,113.030 422.113.078 426.296.449
Maddi Duran Varliklar 88.257.720 171.605.720 798.342.271]
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.151.350 40,779.238 _ o, 44.614.561
Ertelenmis Vergi Varhig: 50.240.968 / #80.567.300
TOPLAM VARLIKLAR 459.711.797 1.129.595, ,

A / T4 Nisan 2093

¥, .
NAKLAR- TL ‘4” 31.12.2620 31.12.202%;
54 Vadeli Yitkiimliiliikide 174.615.151 534.235.807

fisa Vadeli Borglanmal 9.049.231 38.865.374 33.016.076
I{Tzun Vadeli Borglan ) n Kisa
Vadeli Kisimlar 56.382.964 65.221.,741

21.318.022
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Ticari Borglar 01.739.505 263.032.760 1.161.385.384
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari _
Borglar 91.739.505 263.032.760 1.161.385.384
Caliganlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 1.959.946 1.769.278 5.353.023
Diger Borglar , 1.885.057 3.345.396 3.760.191
lligkili Taraflara Diger Borglar 754.045 2.210.026 2.446.831
Hiskili Olmayan Taraflava Diger
Borglar ‘ 1.131.012 1.135.370 1.313.360
Tiirev Araglar - - 822.825
Ertelenmis Gelirler 23.955.690 143.497.095 1.354,910.201
Kisa Vadeli Kargiliklar 434.381 781.862 2.616.182
Calisanlara Saglanan -
Faydalara Hiskin Kisa Vadeli ' :
Karstiklar 205.722 448.987 2.098.516
Diger Kisa Vadeli Kargilikdar 228.659 332.875 517.666
Diger Kisa Vadeli Yiikitmltititlder 1.720.983 830.349 2.461.644
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 96.487.920 113.850.151 388.585.740
Uzun Vadeli Borglanmalar 36.619.722 55.349.684 323.378.541
Kiralama Islemlerinden Borglar 57.265.459 45,924.002 53.069.702
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.564.465 2.639.307 12.137.497
Calisanlara Saglanan Faydalara
Hliskin Uzun Vadeli Karsiiklar 1.564.46% 2.639.307 12.137.497
Diger Uzun Vadeli
Yitkiimlilitider 1.038.270 466.824 -
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigii - 5.470.334 —
(zkaynaklar 188.608.726 481.509.202 1.383.677.476
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar '188.608.726 481.509.202 1.383.677.476
Odenmis Sermaye 105.000.000 105.000.000 105.000.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlmayacak Birikmis
Diger Kapsaml: Gelirler veya :
Giderler (567.475) 289.334.668 287.231.081
Tammianmig Fayda Planlari
Yeniden Ol¢iim Kayiplar {567.475) (635.931) {2.739.518)
Maddi Duran Varhk Yeniden
Degerlohe Artislar G 289. 289.970.599
Kar veZa da Yeniden 4 4 '
Suuflandiigiacak Birikmis Diger /"c'?/)
KapkapffiGelirler - % 59.889
Yapgn % Para Cevrim Farklar: - 59.889
_ pKardan Ayrilan Kisitlanmig
MYedekler . r.rn 5.250.000 10.016.986 10.016.986 .
Geemis Yillar Karlar 52,993,856 ~74.159.215 77.157.548
Net Dénem Kar i 25.932.345 2.598.333 904.211.972
TOPLAM KAYNAKLAR 159 4.436.207.051
CW ENERJ Mﬂnzuﬂts_ iLkN /
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Sirket'in bilango biiyikligii 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yilsonlan itibaniyla diizenli
olarak artty gbstermistir. 2020 yilindan itibaren Sirket’in bilango bityiimesinde; 10 Mayis 2019
tarih ve 30770 sayilt Resmi Gazetede Cumhurbagkanligi’nin 1044 sayily karar ile yiirtirliige
giren yeni yapilacak lisanssiz Yenilenebilir Enerji Kaynaklanna dayal1 tiretim tesisleri igin
ihtiyas fazlas1 enerjinin gebekeye kendi tarife grubu itzerinden satilmasina olanak saglayan yeoi
tesvik diizenlemesi, Giines ve Riizgir Enerjisi Yatirimlar 4. Bolge tegvik kapsamina alinmas:
ve ihtiyag fazlas1 firetimin satilabilmesinin ve elektrik fiyatlarindaki hizli artig ve Snemli etkiye
sahiptir. S6z konusu diizenleme sonrasinda daha hizli artan giines enerjisi santral kurulum
talepleri ile birlikte Sirket’in hem tiretimden satislar hem de anahtar teslim proje gelirleri énemli
derece artmustir.

Varhklar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla Sirket’in
toplam varliklan sirasiyla 459,7 milyon TL, 1.129,6 milyon TL ve 4.436,2 milyon TL’dir.
Sirket’in 31.12.2022 itibari ile toplam varliklar1 %68,4 dSnen varliklar ve %31,6 duran varliklar
bakiyelerinden olusmaktadir. Dénen varliklar; %31,5 stoklar, %18,9 pesin 6denmis giderler,
%21,6 ticari alacaklar, %14,9 nakit/makit benzeri, %3,7 finansal yatmmlar ve %0,4 diger
alacaklar ve %9 diger dénen varliklar bakiyesinden olugmaktadir. $irket’in toplam varliklarinda
2021 y1ilinda bir Snceki yila gore gereklesen artis %145,7’dir. Toplam varliklarda 2022 yilsonu
itibartyla 2021 yilsonuna gdre gergeklesen artis ise %292,7°dir. Yillar itibari ile toplam varliklar
icerisinde gdzlemlenen artigin asil nedeni degisen is modeli dogrultusunda avanslt ¢aligma
modelinin uygulanmaya baglanmasi ve pandemi etkisi nedeni ile tedarik sikintist ya da
gecikmeler yahut maliyetlerde arti yasanabilme ihtimaline kargilik Sirket’in tedbir amagli stok
alimlarina agirhk vermesidir, Yillar itibari ile toplam varhklar igerisinde gdzlemlenen artigin
nedenleri; degisen i3 modeli ve hacmi dogrultusunda ticad igletme sermayesini meydana
getiren; ticari alacaklar, stoklar, pegin ddenmis giderler (verilen siparis avanslari) ile sahip
olunan yatium tesviki kapsaminda olugan ertelenmis vergi varligs bakiyelerinde gézlemlenen
artigtir,

Donen Varliklar

Sirket’in dénen varliklarr; nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirunlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve diger dSnen
varliklardan olugmaktadir. Sirket’in toplam varliklarin 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla sirasiyla 225,1 milyon TL, 495,0 milyon TL ve
3.036,1 milyon TL’lik kistmlar dénen varliklardan meydana gelmektedir, Dénen Varliklar,
' ve 2022 yillart varlik toplamuun sirasiyla %49,0, %43,8 ve %68,4™inil
adir. Bu nedenle Sirket bilangosunun likiditesi 2022 yilsonu itibanyla onceki

ek ﬁﬁ"gﬁgfc %120,0
. 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gore artiy ise %513,3 dijfegindedit. SoZykonusu
1 temel nedeni bi yen is hacrmyle birlikte; nakit ve finansal ﬁtn’i‘ ?marx letme

sprmayesi kalemlerinde
\/Jklﬁ akit ve Nakit Benzer

31.12.2020, 31.12.2021

milyon TL, 36,2 Imly
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gore %53,1 ve 2022 yil sonunda ise bir dnceki yila gore artis %1.150,9°dur. Sirket’in 2022 yil
sonu itibartyla toplam varliklar igerisinde %10,2 paya sahip olan nakit ve nakit benzerleri
bakiyesinin yaklagtk %85°1 (386,5 milyon TL) vadesiz mevduatlardan kalan kismimun tamamuna
yakini ise vadeli mevduatiardan meydana gelmektedir. Stz konusu vadeli hesaplann 0,5 milyon
TL’lik kisrm Amerikan Dolarr, 33,5 milyon TL’lik kismu ise Tiirk Lirast mevduatlardan
olugmaktadrr. $irket’in ilgili dénemler itibariyla nakit ve nakit benzerlerinde gériilen artislarn
temel nedeni; artan is hacmi ve nygulanan iy modeline bagli olarak gerceklestirilen isletme
sermayesi yonetimi kapsaminda faaliyetlerden elde edilen nakit akiglarindaki yiikseligtir,

Finansal Yatirmmlar

Sirket’in 2022 y1l sonu itibanyla finansal yatirimlar altinda siuflanan 112,4 milyon TL kur
korumalr mevduat: bulunmaktadir. 2020 ve 2021 yilsonlar: itibartyla finansal yatirimlar altinda
siniflanan bakiye yoktur.

Ticari Alacaklar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla sirasiyla; 59,8
milyon TL, 176,9 milyon TL ve 654,5 milyon TL’dir. Ticari Alacaklar bakiyesinde, 2021
yilinda 2020 yilina gére %196,1 artis meydana gelmistir. Ticari alacaklar bakiyesi 2022 w1l
sonunda 2021 yil sonuna gére %269,9 artig gostermis ve toplam varliklar igerisinde pay:
%14,8’e ulasmustir. Jirket’in artan ig hacmine bagl: olarak bilango ve gelir tablosu biiyiimesi
ile uyguladign is plam ile birlikte degerlendirildifinde ticari alacaklardaki sz konusu
degigimler bunlara paralel gergeklesmektedir.

Sirket’in anahtar teslim projelerine istinaden olusan ticari alacaklar bakiyesi sdzlesme varliklart
baslifii altinda takip edilmekte olup, konu dénemler itibariyla sirasiyla 1,7 milyon TL, 20,2
milyon TL ve 25,3 milyon TL seviyesindedir.

Sirket vadesi gectigi halde tahsil edilmemis alacaklarina istinaden karsiik ayirmakta ve siipheli
hale gelmesi durumunda dava siireci baslatabitmektedir. 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla swrastyla 11,0 milyon TL, 10,9 milyon TL ve 23,5
milyon TL slipheli ticari alacak karsihigt bulunmaktadir. 2022 yil sonu itibari ile toplam
alacaldar icerisinde karsilik ayrilan bakiye oran1 yaklagik %3,5tir.

2020, 2021 ve 2022 yilsonlan itibariyla alacaklarm ortalama vadest sirag i
lin ve 32 gitndiir.

1212.2020, 31.12.202 e/? .12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibarryla siigiyia;, _
fnityon TL, 175,0 mil (111 ve 956,2 milyon TL’dir. Sirket’in stoklart; ilk madde- m¥tzemme?”
I /f{can mallar ve dij .
/ - " 0y
X

yart mamuller, mamul
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Sirket’in 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla stok dagilimi
asagidaki gibidir:

Tiirk Liras: 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
[k madde ve malzeme 46.600.208 90.468.690 612.174.337
Yar1 mamiiller 562.836 - 1.602.835
Mamiller 20.493.675 56.665.655 149.349.658
Ticari mallar 7.217.013 18.331.240 170.503.101
Diger stoklar 5.562.917 8.512.165 22.560.662
Toplam 80.436.649 174.977.750 956.190.593

Stoklar, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yilsonlar: itibariyla bir tnceki doneme gore sirastyla;
%117,5 ve %446,5 artis gdstermistir. S8z konusu artiglar temel olarak, i hacmi biiylimesi ve
uygulanan is modelinde yapilan degisikliklerden kaynaklanmaktadir. 2019 yili 6ncest vadeli
satis yontemi ile ¢aligmakta olan Sirket, S00kW {izeri satiglarda ve anahtar teslim (EPC)
projelerde asgari %30-40 oraminda avans almaya teslimat oncesi tiim bakiyeyi tahsil etmeye
baglamigtir. S6z konusu satiglar kapsamimda yapilan avans tahsilatlar ile avantajh sartlarla
pesin stok alimi gergeklestirilmektedir. Bu dogrultuda ilk madde ve malzeme, yan mamdiller,
mamuller, ticari mallar ve diger stoklar bakiyesinde artis gézlenmektedir. Diger stoklar
bakiyesi dogrudan {iretim faaliyeti ile ilgili olmayan tantim materyalleri, pano, serit, sayaglar,
sensOrler vb. iirlin ve malzemeleri igermektedir.

2021 yil sonunda bagimsiz denetim sayimi nedeni ile firetim durdurulmusg ve tiim yan mamiditler
mamiil haline getirilmistir. Bu nedenle 31.12.2021 itibartyla yart mamul bakiyesi
goriilmemektedir,

yilda 3,8 kez seviyesindedir. . T~ );‘
[k madde ve malzemeler P s 2023 L7 @ '
7,

2020, 2021 ve 2022 ylsonlan itibanyla sirasiyla; 46,6 milyon TL, 90,5 milyo }f:i;'e 61“3‘7
milyon TL ile Stoklar kaleminin en bityiik kismim olusturmaktadir. Bu artigin yaklaitefas3 ha
ks reel stok artist ve yaklagik %3 1°lik kismm fazladan tutulan stok kaynaklr ve kalan ams ise
kur etkisi kaynaklidir, Enerji ve 6zellikle glines enerjisi sektoriinde artan yatinmlar ile Sirket’in
tiretim ve/veya ticaretini gergeklestirdifi firlinlere olan talep 6zellikle son yillarda artmustir. Bu
nedenle Sirket, yiiksek kapasite kullamim oram ile ¢aligmakta ve firetimden satigtm yaptify
firfinlere iligkin ileri tarihli teslim tarihleri vermektedir. Uretim girdilerinin 6nemli boliimiiniin
itha{l’at ile temin edilmesi ve son d8nemlerde yasanan tedarik zinciri karilmalari nedeniyle Sirket
itr n;ﬁifvenligirﬁ saglamak ve pegin alunlarla maliyet avantajlar: yaratmak amaciyla artan

1}5 igin gerekli olan tiretimin saglanmasinda ihtiyag duyulan stok seviyelerini
g amaktadir. Bu amagld| Sirket, saticilara avans §demeleri de yapmaktadir. Son ddnemlerde

t/unde kullanlan malzgitielere iliskin stok degerlerinin artiginda, s6z konusu malzemelerin
VIZ ¢insinden fiyatl isi nmaktadlr B‘u nedenle ilgily donemier itibariyla
dviz kuru degnslmler Qla}’ o : )
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Pesin Odenmis Giderler

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla sirasiyla 39,9
milyon TL, 48,9 milyon TL ve 573,9 milyen TL’dir. Sz konusu tutarlarm tamamina yakini
iiretimde kullamlmak fizere verilen ilk madde-malzemelere iligkin sipariglerin avanslarindan
olugmaktadir. Artan ig hacmine paralel olarak artan verilen siparig avanslar bakiyesi nedeni ile
Pesin Odenmis Giderler bakiyesinde de artis gozlemlenmektedir. Sirket, diretim girdilerinin
tedarikinde yurti¢i ve yurtdisi piyasalan yakindan takip ederek yaptigi pesin alunlarla hem
maliyet avantaji hem de ham madde tedarik giivenligini saglamaktadir.

Diger Donen Varliklar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla sirasiyla; 11,3
milyon TL, 56,3 milyon TL ve 273,0 milyon TL’dir. 2022 yilsonu itibar{ ile toplam varliklar
icerisinde pay1r %6,2 seviyesindedir. S6z konusu tutarlarin tamamuna yakinu devreden katma
deger vergisinden olugmaktadir. 2021 yilsonu ve 2022 yilsonu itibaryla meydana gelen yitksek
artiglar artan ig hacmi ve satiglardan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2021 ve 2022 yillannda
yapmig oldugu sirasiyla 428 milyon TL ve 762,6 milyon TL tutarlarimndaki yatinimlar ile 2021
ve 2022 yilsonunda bir énceki yilsonuna gore stoklarda meydana gelen sirasiyla 94,5 milyon
TL ve 781,2 milyon TL’lik degisimler, devreden katma deger vergisi varlif: olusturmaktadir
ve bu nedenle diger donen varliklar bakiyesi ilgili dénemler igerisinde artig géstermigtir.

Duran Varhiklar

Sirket’in duran varliklan; difer alacaklar, yatiim amagl gayrimenkuller, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve ertelenmis vergi varlifindan olugmaktadir,
Sirket’in toplam varliklariun 31.12.2020, 31,12.2021 ve 31.12.2022 farihlerinde sona eren
donemler itibaniyla, 234,6 milyon TL, 634,6 milyon TL ve 1.400,1 milyon TL’lik kisumlar
duran varliklardan meydana gelmektedir. Duran Varliklar 2020, 2021 ve 2022 yisonlar
itibaryla aktif toplamumn sirastyla %51, %56,2 ve %31,6’sin1 olugturmaktadrr. 2021 ve 2022
yillarmda duran varhklar bir oneeki yila gore sirasiyla; % 170,4 ve %120,6’tir.

Maddi Duran Varliklar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31,12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla sirastyla; 88,3
milyon TL 171,6 milyon TL ve 798,3 milyon TL’dir Sirket’in maddi duran varhiklari; arsa

hatti makine yatirimi, lityum batarya enerji depolama sistemleri yatirimna yone
il ve makine yatumlar: kaynaklidir, Ek olarak; Sirket’in maddi duran varliidan; panel ve

A tiretim tesisleri dahil kayith tagmmazlar panel liretim tesisi, eva deneme liretimi

[ /}ﬁ apﬂmakta olan tes' JGES santralleri ve lizerindeki makine ekipmanlar olmak {izere arsa, bina,

il

iskin degerler, 31.12.2021 tarihinde Net Kurumsal Gayrimenkul
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makine — cihazlar olugturmaktadir. Bunlan binalar ve arsa-araziler takip etmektedir. 86z
konusu tesis, makine ve cihazlar ile binalar ve arsa-araziler, Sirket’in Antalya OSB’de sahip
oldugu iiretim tesislerinde ve Antalya Serbest Bélgede yer alan tesisinde bulunmaktadir.

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla swrasiyla
finansal kiralama yoluyla edinilen ancak hentiz miilkiyeti sirkete gegmeyen varlik bakiyesi
asafidaki yer alan tabloda belirtilmistir.

Finansal kiralama yoluyla 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
edinilen ancak heniiz miilkiyeti

sirkete geemeyen varlik
bakiyesi (TL) 21.935.920 44.324.619 57.759.596

Sirket, artan i hacmine bagl olarak artan kapasite ihtiyacina cevap vermek ve geligen
teknolojiye uyum saglayarak firetim kalite ve stirekliligini saglamak amaglariyla diizenli olarak
makine, tesis ve cihaz yatirimlan yapmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla sirasiyla, 2,2
milyon TL, 40,8 milyon TL ve 44,6 milyon TL dir. S5z konusu kalemde 2021 yilinda gériilen
artiy CW International Yenilenebilir Enerji Uretim A.$/nin bagit ortaklik olarak Sirket
biinyesine alinmus olmas: ile birlikte bu girketin Antalya Serbest Bolge igerisinde yer alan
arsaya iliskin 49 willik kullamm hakkinin Sirket aktiflerine dahil edilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis Vergi Varhi

31.12.2020 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren donemler itibanyla sirasiyla; 50,2 milyon TL,
ve 130,6 milyon TL’dir. 31.12.202] taribinde sona eren dénemde ise maddi duran varltk
degerleme artisi nedeniyle ertelenmig vergi varlifn bulunmamaktadir. S6z konusu futarlar,
Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar: ile TFRS’ye gore hazirlanmug finansal tablolan
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varligi
ifade etmektedir. Sirket, sahip oldugu yatirim tesvik belgeleri kapsamunda aldigt indirimlerle
olugan ertelenmis vergi varliklariun, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ile netlegtirilmesi
sonrasinda 31,12.2022 itibartyla 130,6 milyon TL net ertelenmis vergi varhifina sahiptir. [gili
bakiyenin %85°lik kismi yatinm indirimlerinden olugmakta olup kalan kisim kredi faiz,
stzlesme, kur fark: diizeltmelerinden olugmaktadar.

Kullanmm Hakkx Varhklar:

kiimliiliilder

e

31.12.2020, 31.12. 205 e 31.12.2022 ;\
toplam ytkimlitliiklefi/sfrastyla 271,1 milYen TL, 1 IAQ‘L .052,5 milyon TL'dir.
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Artan is hacmine paralel Sirket’in toplam yitkiimliilikieri 2021 yillarinda bir énceki yila gdre
sirastyla %139,1 artig gosterirken 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore artig %371,0°dr.

Kisa Vadeli Yitkiimkiliikler

Sirket’in Kisa Vadeli Yitkiimlilitkleri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalann
kisa vadeli kismmiari, ticari borglar, kiralama iglemlerinden borglar, galisanlara saglanan
faydalar kapsamunda borglar, diger borglar, tiirev araglar, ertelenmis gelirler, kisa vadeli
kargiliklar ve difer yiikiimliiliiklerden olugmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin dagilimnda
%50,9 pay ile Ertelenmis Gelirler ilk sirada yer almakta tken %43,6 ile ticari borglar ikinci
sirada ve kalan kismu kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlan, kiralama iglemlerinden borglar ve diger bakiyelerden olugmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibarryla sirasiyla 9,0
milyon TL, 38,9 milyon TL ve 33,0 milyon TL’dir. Bu tutarlarin tamamina yakini banka
kredilerinden olugmaktadir, Sirket’in kisa vadeli borglart 2021 yilinda bir tnceki yila gore
sirastyla %329,5 artis gosterirken 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %15,1 daralmugtir.
31.12.2022 taribi itibariyla kisa vadeli borglanmalarin tamamina yakim Amerikan Dolan
cinsindendir. Sirket, {irlinlerinin gordiigii yiiksek talep sonucu yitksek kapasite kutlamm
oranlan ile g¢abgmaktadir. Sirket Gretimde kullamilan girdilerin stok seviyelerinin glivenli
seviyvelerde olmasim ve liretimin aksamadan devam etmesini hedeflemektedir. Sirket, gelecek
dénemlerde beklenen biiyiimeleri dikkate alarak, pesin alim halinde daha uygun maliyetlerle
temin edebilecegi iiretim malzemeleri alim firsatlarini degerlendirebilmek amaci ile dogan
isletme sermayesi ihtiyacim uygun maliyetli kisa vadeli finansman kaynaklar ile
karstlamaktadir. Bu amagla Sirket, ihtiyag duydugu ve duyacagi kaynaklari; meveut faaliyetleri
ile sapladig nakit akislarimun yam sira finans kurumlarinda sahip oldugu kredi imkanlarmm
kullanmaktadir. Ilgili dénemler itibaniyla Sirket avantajli bam madde alunlanm
degerlendirebilmek amac: ile uygun maliyetli kisa vadeli kaynaklar tercih etmekle birlikte
yatirim finansmanina yonelik uzun vadeli kredi kullanimlar1 yapmaktadir ve kisa vadeli banka
kredisi kullanimt agarlikly, thracatgr destek fonlari, TCMB kredileri ya da avans kredileri gibi
uygun maliyetli kaynaklar ile degerlendirmektedir. Uzun vadeli kred: kullanimlan ile yine
uygun maliveti ve tesvik belgesi kapsaminda yatirim taahhiitlii kredi firsatlan
degerlendirmektedir. 31.12.2022 tarihinde sona eren dénem itibari ile 12 farkli banka ve 4 adet
finansal kiralama sirketi ile aktif galigmas: bulunmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

-

TZ}J 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla sirasiyla; 21,3
}Z 56,4 milyon TL ve 65,2 milyon TL’dir, Sirket’in uzun vadeli borglanmalarn kisa
/q‘ mnlart 2021 yilinda bir 8nceki yila gére %164,5 artmis ve 2022 yil son
yil s¢ifuna gore %15,7 artomstir S8z konusu tutarlar Sirket’in makine ekippfief
);{c}r} ik finansal kiralama borglar, arag alimlarina yénelik borglanmalar fre™ I
ﬁ/yatmmlanndan kaypakhdir,

(./L Kisa Vadeli Kiralamg I

31.12.2020, 31.1%
milyon TL, 25,
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borglan 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %14,1 artom ve 2022 yil sonunda ise 2021 yil sonuna
gore %33,7 artmigtic

Ticari Borglar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla sirastyla; 91,7
milyon TL, 263,0 milyon TL ve 1.161,4 milyon TL’dir. $irket’in ticari borglart 2021 yilinda
bir 6neeki yila gore %186,7 artis gosterirken, 2022 yilsonunda ise $irket’in 2021 yil sonuna
gbre artan is hacmine paralel %341,5 artmugtir,

Agik hesaplar ile ¢ek ve senetlerden olugan ticari borglar; $irket’in firetim ve satiglaninda
meydana gelen artiglara bagli olarak yiikselen iiretim malzemesi tedariki nedeniyle artig
gostermektedir. S6z konusu malzemeler arasmda, tedarik edilen fotovoltaik hiicrelere iligkin
ticari borglar énemli yer tutmaktadur. Sitket’in kullandig) iiretim malzemelerinin agirlikli olarak
ithal edilmesi ya da doviz ile fiyatlanmas: nedeniyle doviz kurunda meydana gelen degisimler
ticari borg seviyelerini etkilemektedir.

Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yilsonlar itibartyla sirasiyla borglarin ortalama vadesi yaklagik
65 gin, 75 giin ve 70 giin seviyesindedir. Ilgili yillar itibariyla borg devir hzlan 5,6
seviyelerinden 31.12.2022 donem sonunda 5,2 seviyelerine gerilemistir.

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsammd# Kisa Vadeli Borglar

Personel iicret ile sosyal sigorta Gdemelerinden olusmakta ve 31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 tarihlerinde sona eren ddnemler itibariyla sirasiyla; 2,0 milyon TL, 1,8 milyon TL
ve 5,4 milyon TL dir. 31.12.2022 dénem sonu itibariyla goriilen artis, donem sonuna denk gelen
izin kargilik tahakkuklar: ve sosyal glivenlik kesintilerinden kaynaklanmaktadir.

Diger Borglar

Diger borglar bakiyesi 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihi itibartyla sona eren
donemde, iligkili ve iligkili olmayan taraflara olan borglardan olugmektadir. [liskili taraflara
olan diger borg 2020 yil sonu itibaniyla Volkan Yilmaz’a olan 0,8 milyon TL ve 2021 yili
itibartyla Tarik Tarzan Sarvan’a olan 2,2 milyon TL’den olugmaktadir. 2022 yil sonu itibariyla
iliski taraflara borglar bakiyesi Tarzan Tank Sarvan’a ait 2,4 milyon TL’den olusmaktadxr

Mliskili olmayan taraflara diger borglar bakiyesi 31.12.2020 tarihinde 1,1 milyon 7 &) P
tarihinde 1,1 milyon TL, 31.12.2022 taribinde ise 1,3 milyon TL dir. ]

Ertelenmis Gelirler 14 Misan 2023 %

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren ddnemler itibariyla Sygas; i

milyon TL, 143,5 milyon TL ve 1.354,9 milyon TL>dir. S6z konusu tutarlar; glineg paied:s
ve {nahtar teslim proje stzlesmesi yapilan miisterilerden alman avanslardan olugmaktadir.
@te i sayis1 31.12.2020 tarihinde sona eren dénem itibariyla yaklasik 754 adet, 31.12.2021
ZZie sona eren d?nem itibariyla yaklasik 1.110 adet ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
Z m itibariyla ise| #aklagik 2.150 adet olarak gergeklesmistir.Hasilat igerisinde proje
/ ; Joitisterileri ve ku { lic kapasitesi SOOKW fizeri miigteriler agirhikli paya sahip olmakla
/ \} ) birlikle, Sirketin? yilsonu itibariyla ilk 10 miigterisinin ciro igerisindeki payr %31
seviyesindedir. Sirjet, 2019 yilt sonrast b gulamaya bagladigi is modeli uyannca
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kalan borg bakiyesini ise {iriinlerin sevki dncesinde tahsil etmektedir. Bu dogrultuda, Sirket’in
artan hasilatina paralel olarak uygulanan i3 modeli dogrultusunda ertelenmis gelir hacmi
donemler itibari ile artig gdstermektedir.

Kisa Vadeli Kargiiklar

Caligsanlara saglanan faydalara iligkin kargthiklar ile diger karsibklardan olugmakta ve
| 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla sirasiyla; 0,4
. milyon TL, 0,8 milyon TL ve 2,6 milyon TL’dir. Dénemler itibari ile kisa vadeli kargihiklann
| sirastyla 0,2 milyon TL, 0,4 milyon TL ve 2,1 milyon TL’si ¢aliganlara saglanan faydalara
‘ iliskin kisa vadeli kargtliklardan olugmaktadir. Kalan kisim ise dava karsiliklar: ve artan anahtar
! teslim projelere yonelik olarak aynlan proje maliyet gider kargitiklarindan meydana
i gelmektedir.

Uzun Vadeli Yiikikmliliikler

Sirket’in Uzun Vadeli Yikiimtiilitkleri; uzun vadeli borglanmalar, kiralama islemlerinden
borglar, gahganlara saglanan faydalara iligkin karsihklar, diger uzun vadeli yiikiimliilitkler ve
ertelenmis vergi yitkiimliiliigiinden olusmaktadir.

31.12.2020, 31.12.2021 wve 31.12.2022 wvisonlarnt itibariyla Sirket’in uzun vadeli
yiktimlbiiliikleri sirasiyla 96,5 milyon TL, 113,9 milyon TL ve 388,6 milyon TL’dir. Uzun
Vadeli Yilklimlilikler, 2021 ve 2022 wilsonlan itibartyla Gnceki donemlere gore swrasiyla
%18,0 ve %241,3 degisim gostermistir. llgili donemler itibari ile gézlemlenen artigin nedeni;
Sirket’in yillar itibariyla arag alim yatirimlan, makine teghizat yatinmlari, modernizasyon -
kapasite artis yatinmlar ve gayrimenkul alimma yonelik dig kaynak kullammlarinda uzun
vadeli borglanmayn tercih etmesi kaynaklidir.

Uzun Vadeli Borglanmalar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla sirasiyla; 36,6
milyon TL, 55,3 milyon TL ve 323,4 milyon TL’dir. Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalar 2021
yilinda bir énceki yila gdre %51,1 artmig ve 2022 yil sonunda ise 2021 y1] sonuna gore %484,2
artmugtir. Sirket is modeli sonucu olarak yarattigt nakit akimlarin yan: sira, yatinmlarn
finansman amaciyla finansal borglanma gergeklestirmektedir. 2022 yilsonu itibariyla gériilen
yilksek artigin sebebi de yatinim taabhiitlii avans kredileridir. Sirket, 29.12.2022 tarihinde
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas: A.§ aracilig ile 250 milyon TL, 2 yil 6demesiz toplam
6 y1l vadeli yatirim taahhiitlii avans kredisi kullanmigtir. Konu kredi ile eva firetim batti makine -
yatirimi ve panel hattt yatinou finanse edilmisgtir.

2020, 2021 ve 2022 ddnemlerinde maddi duran varliklarda goritlen girisler suas1y1 Gl

Sir t’}n 323 4 milyon TL mtanndakL uzun vadeh banka kredileri, bilan¢o biig
nii olusturmaktadir. '
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Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiiklar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla sirastyla; 1,6
milyon TL, 2,6 milyon TL ve 12,1 milyon TL’dir, 2021 ve 2022 yilsonlar itibartyla 6nceki
dénemlere gbre sirastyla %68,7 ve %359,9 degisim géstermigtir. Stz konusu tutarlar kidem
tazminatlarindan olusmakta ve degisimleri; ¢alisan sayilarindan, ¢aliganlamn Sirket’teki
¢alisma siirelerinden ve kidem tazminati tavan tutarlarinda yillar arasinda meydana gelen
degisimlerden kaynaklanmaktadir,

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiltigii

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla Sirket’in
sadece 31.12.2021 tarihinde 9,5 milyon TL’lik ertelenmis vergi yiikiimliiliigii bulunmaktadir,
Sirket vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS’ye gre hazulanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: i¢in ertelenmis vergi varligim
ve yikitmliligiini muhasebelestirmektedir, Isbu izahnamede gegen tiim ddnemler itibariyla
sicket yatiumlanm yatinm tegvik belgesi kapsaminda gergeklestimmektedir. Bu dogrultuda,
yatmmlarin zamana yayili gergeklesmesi ve 31.12.2021 donem sonu itibariyla yatirim
indirimlerinin maddi duran varlik yeniden degerleme artiglarindan diigik kalmas: nedeni ile
sadece konu donemde ertelenmis vergi yukiimliliigli olugmugtur. 31.12.2022 tarihinde sona
eren donem itibaryla tegvik bedellerinin artmas1 dofrultusunda ertelenmis vergi yitkiimliiltigii
bulunmamaktadtr.

Ozkaynaklar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren ddnemler itibanyla Sirket’in
Gzkaynaklar1 sirastyla 188,6 milyon TL, 481,5 milyon TL ve 1.383,7 milyon TL dir.

Sirket’in 6zkaynaklari; 6denmis sermaye, Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgtim
Kayiplan, Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler, Maddi Duran Varhik Yeniden Degerleme
Artiglan, Gegmis Yillar Karlar1 ve Net Dénem Kar: bakiyesinden olusmaktadar,

Sirket’in 6zkaynaklan 2021 yihnda bir Snceki yila gére %155,3 artmsgtir, 2022 yisonunda
2021 yilsonuna gore meydana gelen artig %187,4 seviyesindedir.

Ozkaynaklar 2020, 2021 ve 2022 yilsonunda toplam kaynak bityiikliigiiniin sirasiyla %41,0,
%42 7 ve %31,2’sini olugturmaktadir,

Sitket’in 6denmis sermayesi 105,0 milyon TL’dir. Sirket, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
022 tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla sirastyla; 25,9 milyon TL, 3,0 milyon TL
4.2 milyon TL net d¢nemi kari elde etmistir. 2021 ve 2022 yilsonu itibariyla maddi duran
Tik yeniden degerley ??vl 1 290,0 milyon TL’dir. Bu itibarla Sirket’in 6zkaynaklarinda

meydana gelen artistn ebepleri ilgili dgnemlerde elde edilen net ddnem karlar: ve maddi
duran varlik yemden degytleme artiglandir,
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10.2. Ortakhigmn tiim hesap dénemleri itibariyle faaliyet sonuglarina iligkin bilgiler:

10.2.1. Thrageinm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle

faaliyet sonug¢larma iliskin bilgi:

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR KISMI - TL 31.12.2020 31.12.202% 31.12.2022
Hasilat 452.411.065 1.002.995.682 4.758.256.196
Satiglarin Maliyeti (-} (382.161.689) (842.940.412) (3.675.674.015)
Briit Esas Faalivet Kan 70.249.376 160.055.270 1.082.582.181
Pazarlama Giderleri (-) (8.329.5913  (18.252.438) (62.727 .484)
Genel Yonetim Giderlerd (-) (11.566.756)  (20.987.074) (55.923.658)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.501.284) (695.202) (5.219.842)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 80.170.771 144.651.062 422.951.243
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (52.443.304) (186.010.774) {467.813.833)
Faaliyet Kar 76.179.212 78.760.844 913.848.607
Yatuim Faaliyetierinden Gelirler 3.180.322 21.464.031 8.221.949
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-} (5.787.913) (744.458) {(404.681)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kart 73.571.621 99.480.417 921.665.875
Finansman Giderleri (-) (38.729.378)  (106.958.044) (157.216.946)
Vergi Oncesi Kan 34.842.243 (7.477.627) 764.448.929
Vergi Geliri/Gideri (8.909.898) 10.475.960 139.763.043
Dénem Vergt Gelir/Gideri - e -
Ertelenmis Vergi Gelir/Giderd {8.909.898) 10.475.960 139.763.043
Dénem Kan 25.932.345 2,998,333 904.211.972
Hasilat

Sirket 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
sirastyla; 452,4 milyon TL, 1.003,0 milyon TL ve 4.758,3 milyon TL tutarinda hasilat

gerceklesmistir,

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 ddnem sonu itibariyla glines paneli satiglan
- {proje dig1) sirastyla; 319,4 milyon TL, 559,1 milyon TL ve 2.705,3 milyon TL’dir. Yasanan
hasilat artigy; Sirket tirlinlerine olan talebe bagli olarak yapilan kapasite artinm yatirimlarn
sonucu artan iiretimler ile birlikte ilgili dénemlerde yasanan kur artiglarinin doviz bazl: olarak

belirl

en satig fiyatlan izerindeki etkilerinden kaynaklanmaktadir.

{ I. erket’ln 2020 yxhndan itibaren hasﬂatmdakI artls, encljx sektomndc r.a.

erine, Sirket’in yaptig [pasne artinmilan ile {iretimde saglanan artiglara e sﬁk

VL/J% epten kaynaklanmaktadsr. /
Sirket tarafindan firetilen ve 1rliklr olarak §

rt icinde satilan, gune$ panellen ¢

biiyitk kismim meydanz{ ektedir, 8§§ \\ii.. ﬂ'f "i-.*;j_ E Tei pesi sana kanallanndan
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satilmakla birlikte, Sirket’in anahtar teslim GES projelerinin de temel girdisini olusturmaktadir.
Uretimden satiglarin yamnda da; yine glines enerjisi ekipmanlarindan olugan ticari mal satis
gelirleri ve Sirket biinyesinde bulunan ve yaklasik 10 MWp kurulu giice sahip 10 adet GES

santrallerinden elde edilen enerji gelirlert 2022 yil sonu itibariyle girket hasilatinin %1 inden
diigiik bir paya sahiptir.§irket ilgili GES gelirlerini diger satiglar bashig: altinda takip etmekte
olup aynca diger satiglar kaleminde miihendislik hizmet geliri, hurda satis geliri, tesvik gelirleri
ve teknik servis gibi dofrudan Uretim faaliyeti ile ilgili olmayan gelir kalemleri de
bulunmaktadir.

Satislann dagilimuna ilgili donemler itibantyla agagidaki tabloda yer verilmistir.

NET SATISLAR (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Giines Paneli Satiglar: {(Proje Dis1) 315.394.817 559.059.1781 - 2.705.277.147
Invertsr Satiglar 13.561.852 40.274.721 147.195.608
Diger Satiglar * 31.561.061 42.131.472 202,022,778
Proje Satiglari (Zamana Yayil))** 87.863.335 361.530.311 1.703.760.663
TOPLAM 452.411.065 1.002.995.682 4.758.256.196

*Diger satiglar, GES gelirleri ve mithendislik hizmet geliri, hurda satty geliri, tegvik gelirleri ve tekmik
servis gibi dogrudan tivetim faaliyeti ile ilgili olmayan gelir kalemlerini icermelaedir

**Anahtar teslim projelerde, proje satist giines panelleri, invertor ve miihendislik hizmeti satiglarint da
kapsamakta olup, bu kapsamda yapilan satislar zamana yayil ifade edilmistir. Proje satislary, panel,
invertdr, hizmet olmak fizeve sepet firtin olarak gruplandimakta olup hakedis wsulii tahsilat
yaptimalktadir.

Satiglarm Maliyeti
Satiglarin maliyeti, satilan mamul, ticari mal ve hizmet maliyetlerinden olusmaktadir.

31.12,2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla swasiyla;
382,2 milyon TL, 842,9 milyon TL ve 3.675,7 milyon TL’dir. Satiglarin maliyeti, sattlan mamul
maliyeti, satilan ticari mal maliyeti ve satilan hizmet maliyetlerinden olusmaktadir. S6z konusu
ana kalemler altinda ilgili donemler itibariyla en Snemli giderleri satilan mamul maliyeti altinda
stmflanan ilk madde ve malzeme giderleri olusturmaktadir, [lk madde ve malzeme giderlerinin
bilyiik bolimil glineg panelleri tiretimi i¢in Cin’den tedarik edilen fotovoltaik hiicreler ile bagta
cam ve aliiminyum olmak iizere retim malzemelerinden olugmaktadir.

Satislarin Maliveti 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Satilan Mamiil Maliyeti 350.617.657 780.461.947 3.425.263.970
Satilan Ticari Mal Maliveti 26.077.471 54.052.480 227.612.454
Satilan Hizmet Maliveti 5.466.561 8.425.985 22.797.591
Toplglﬂ 7 382.161.689 8§42.940.412 3.675.674.015

Sal sd%aliyetinde, 2021 ve 2022°de bir 6nceki yillara gére meydana gelen ay
%1}2(5,6 ve %336,1 seviytesindedir. Ilgili donemler itibanyla satislann maliyetihi

{f':;m mamul maliyet; olugmaktadir.

(./J {lgili dénemlerde satis maliyetinde mey n‘l

artinlan kapasite feﬂ& slarda mey&zg}?.n
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dviz bazl: olarak fiyatlanan hammaddelerin fiyatlarinin déviz kurlarinda yasanan artislardan
yukan yonlii etkilenmesidir.

Briit Kar

Sirket’in briit kén 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren ddnemler
itibarryla 70,2 milyon TL, 160,1 milyon TL ve 1.082,6 milyon TL olarak gergeklesmistir.

lgili dénemler itibartyla Sirket’in briit kir marjlan: sirasiyla; %15,5, %16,0 ve %22,8 olarak
gergeklesmigtir. Briit kar marjinda 2022 yilsonu itibaniyla goriilen yiikseliste; yillar itibari ile
sektorde yaganan olumlu geligmeler, tesviklerin etkisi, artan talepler gibi etkiler dogrultusunda
Sirket’in sektdrdeki konumu ve aldigy aksiyonlar rol oynamaktadir. Bu dogrultuda sirketin
kapasite arhgina ve modemizasyon yatirimlarina agirlik vermesi ile maliyet avantaji
yaratabilmesi, yitksek montanli hammadde tedariki ile pazarlik avantaji yaratabilmesi,
fiyatlama politikalarimn revizesi briit kar marjinin artmasina katkist olmustur.

Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri; genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve aragtirma-geligtirme
giderlerinden olugmaktadir. 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
donemler itibartyla sirasiyla; 21,8 milyon TL, 39,9 milyon TL ve 123,9 milyon TL olarak
gerceklesmuigtir.

Sirket’in Faaliyet Giderleri; 2021 yilinda %83,2 2022 yilinda ise %210,2 artig gGstermistir.
Faaliyet Giderlerinin Satiglara orant 2020 yilinda %4,8 ve 2021 yilinda ise %4,0 diizeyinde
gerceklesmigtir. 2022 yilsonu ddnem itibari ile ise bu oran %2,6°dir. Bu durumun temel nedeni
2022 yiinda yaganan biiyiime ile saglanan ig hacminin yarattif1 ¢lgek ekonomisi sonucu
faaliyet giderlerinin ayn: oranda artmamasidir.

Pazarlama giderleri

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla sirastyla; 8,3
milyon TL, 18,3 milyon TL ve 62,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. Pazarlama giderlerinde
gbzlemlenen artis sebeplerini agirlikli olarak artan personel sayisi ve licretleri, reklam giderleri,
ihracat giderleri ve seyahat konaklama giderleri olusturmaktadir. Bununla birlikte 2022 ylh
pazatlama giderleri ilgili yil hasilatimn %1,3’tine karsilik gelmektedir. Sirket’in artap-wSthnts
tamarmlamus oldugu projeler, reklamlann vayginlagmas: ve satig noktalartnin a
bilinirlifine istinaden pazarlama gideri / hasilat orami $lgek ekonomisi efk
glstermektedir.

iyon TL, 21 O mxlyon TL vels rmlyon TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu gzderlenn
¥ 1lata oramt 2020 yllmda / evxyesmdeyken 31.12.2022 itibariyla hasilatm %1,2’sine
k

arsilik gelmektedir. Iatla birliktgilgili donemler itibari 1lc genel yinetim gmderlenne

tutarsal olarak artig’gorii uy olsa da has:igte
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Arastirma ve Gelistirme Giderleri

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 farihlerinde sona eren donemler itibaryla sirasiyla; 1,9
milyon TL, 0,7 milyon TL ve 5,2 milyon TL olarak gerceklesmigtir. S6z konusu gider 2022
yilsonu itibartyla ilgili yil hastlatiun %0,1ine karsilik gelmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirketin esas faaliyetlerinden diger gelirleri 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde
sona eren dénemler itibartyla sirastyla; 80,2 milyon TL, 144,7 milyon TL ve 423,0 milyon
TL dir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2021 yilinda 2020°ye gore %80,4 artmstir. 2022 yilsonu
itbariyle artig %192,4 tiir. llgili dénemler itibartyla s6z konusu gelirlerin en dnemli boliimi kur
farki gelirlerinden olugmaktadir. Kur fark: gelirlerini; reeskont gelirleri, SGX tegvik gelirleri ve
vade/fiyat farki gelirleri izlemektedir.

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihinde sona eren dénemler itibariyla Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler’in ylizdesel dagilim asagidaki gibidir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
E."fs Faali.yetlerden Ll % i % ™| %
Diger Gelirler
Kur fark: gelirleri 42.155.108f 53 114.971.223 79 319.841.619| 76
Reeskont gelirler 019.200 1 4304332 3 - 70.883.7691 17
SGK tesvik gelirleri : 2745162 3 5496649 4 - 11.859.8401 3
Vade farka ve fiyat farks | 9 758 604| 36 3234051 2 2240802| 1
gelirleni
Konusu Kalmayan 1.739.090| 2 415.867| 0 14334 0
kargthiklar
Diger gelirler 3.852.927; 5 16.228.940( 11 18.110.879| 4
TOPLAM 80.170.7711 100 144.651.062| 100 422.951.243 1 100%

. *

Esas faaliyetlerden dier gelirlerin en biiylik kismum olusturan kur farkt gelirle

TR ™,
depisimler, Sirket’in uyguladigt is modeli gergevesindeki isletme sermayesi politi ’a ifag"ﬁ R ‘%i":\\%
olarak ydnettigi, yabanct para cinsinden ticari alacak, bor¢ ve avanslar {izer Hg}tdﬁ 17 ?"Zg, d\k\";f,’
kurlaninda yasanan degigimlerin olumlu etkilerinden olusmaktadir. ' i 2w g

b Nisan 2923 % ;

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’
tari e sona eren dénemler itibaniyla sirastyla; 52,4 milyon TL, 186,0 milyon TL ve 467,8
rm'.? L olarak gerceklegmistir, Esas faaliyetlerden diger giderler, 2021 yihnda 2020’ ye gore
%F 77 artmustir. 2022 yil soly nda bir 6nceki yil somuna gire meydana gelen arfig ise
o81,5°tir. S6z konusu giderlefi en dpemli kistm %80,6°lik pay ile kur farky giderlerinden
\f’ Oligmaktadir, Kur farks giderle?‘ 620, 2021 ve 2022 w1l sonlar: itibarryla sirasiyla 43,5 milyon TL,

172,77 milyon TL ve 377,0 milyglf’ TL’dir. Kur\fg meydana gelen degisimler; Sirket’in
uyguladigy is modeli gefgevesihlie avans tahsilatie Bqakta. ve is sermayesi
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politikasina bagl: olarak ydnettigi, yabanei para cinsinden ticari alacak, borg ve avanslar tizerinde déviz
kurlarinda yaganan degisimlerin negatif etkilerinden olugmaktadir. Yaganan kur fark: stokta yaganmakta
olup stoklarina satisa dénmesi ile hasilata yansimaktadir.

Faaliyet Kar

Sirket’in faaliyet karr; 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibarryla
sirastyla 76,2 milyon TL, 78,8 milyon TL ve 913,8 milyon TL olarak gerceklesmistir, Ilgili dénemler
itibartyla Sirket’in faaliyet kar marj1 sirastyla; %16,8, %7,9 ve %19,2 olarak gergeklesmigtir. Dénemler
itibari ile goriilen dalgalanmanin temel nedeni esas faaliyetlerden diger gelir giderleri igerisindeki kur
farky gelir ve giderlerinde meydana gelen degisimlerdir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelir ve Giderler

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden elde ettigi gelirter 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde
sona eren donemler itibartyla sirastyla 3,2 milyon TL, 21,5 milyon TL ve 8,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir, Yatirim faaliyetlerinden elde edilen giderler ise 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
itibartyla sirastyla 5,8 milyon TL, 0,7 milyon TL ve 0,4 milyon TL dir. Yatirim faaliyetlerinden elde
edilen gelirler maddi duran variik satig kart ve faiz ve diger finansal gelirler bakiyesinden clugmakla
birlikte 2021 yilinda elde edilen 21,5 milyon TL gelirin 20,5 mityon TL.’si Gelen Giives Enerjisi Sanayi
ve Ticaret A.S., Hatibogullar Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.3. ve Sevket Cimen Glines Enerjisi
Sanayi ve Ticaret. A.$.’ye ait 3 adet GES’in Bursa Organize Birlikleri (BOSBIR) A.S.’ye satiimasindan
kaynaklanmaktadur.

Finansman Giderleri

Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla finansman
giderleri sirasiyla; 38,7 milyon TL, 107,0 milyou TL ve 157,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021
ddneminde sbz konusu giderlerde bir &nceki villa gére meydana gelen artis strastyla %176,2°dir. 2022
yil sonu itibariyla, 2021 y1l sonuna gére meydana gelen artrg ise %47,0°drr. Sirket’in finansman giderleri
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 itibariyla sirastyla; 17,5 milyon TL, 35,9 milyon TL ve 64,1
milyon TL tutarinda kur fark: giderlerinden, 21,2 milyon TL, 71,1 milyon TL ve 92,3 mllyo el
tutarinda faiz ve komisyon giderlerinden ve 31.12.2022 tarihi mbanyla 0,8 milyon TL*Ji
araglardan zararlar bakiyesinden olusmaktadir.

Vergi Gelir - Giderleri T4 Hisan 2023

Sirket’in vergi gelir/giderleri; 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona ereny 013‘3' et J
itibartyla sirasiyla; dénem vergi ve ertelenrrus vergi gelir / giderlerinden olusmakta ve ilgili .-‘:.\ A B g 4
itibartyla sirastyla; 8,9 milyon TL gider, 10,5 milyon TL gelir ve 139,8 milyon TL gelirden meTaagcm
gelmektedir, Vergi gelir ve gelirinde meydana gelen artig / azalis ve olusan bakiyeler temel olarak

yatinm tegviklerinden kaynaklanmaktadir. 31.12.2021 tarihinde sona eren donem itibari ile kurda

yaganan degigimler Sirket’in karlilig: lizerinde etkili olmugtur. ilgili dénemde dénem kari ertelenmis

verginin pozitif etkisi sonucunda kaydedilmistir, 2021 y1l1 faaliyet donemi TFRS finansal tablolarda

olugan vexﬁ oncesi zarara iligkin olarak; 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablo dipnot 27 kur riski
a

pozisyon goritlecegi iizere Sirket’in net dviz pozisyon ag1: bulunmaktadir, Kur artis1 2021 yilinda
Sirket’i in/n i k Iihgint negatif etkilemigtir. Sirket, 2021 yilinda vergi $ncesi net donem zaran elde
etmigken, enmis Vergi Geliri'nin efkisiyle net kara gegmistir, Sirket’in 2020 ve 2021 dénemleri

rift kdrli¥/rantart benzer se\f}tyelerd seyrettigi ve ilgili yular itibariyla da net déviz agik pozisyonu
oldug

19tde 2021 yi faaliy a/-? emindeki olumsuz sonucunun ana nedeninin kur artis1 oldugu
6)5;1 nepilir, 31.12.2021 itibar rmlyon TL finansman kur fark: gideri, -172,7 milyon TL diger
aahyg: lerden kur fark: gi eri, 3

unlarm net etkisi —93 TL dir.ong FINA \
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Net Dénem Kari

Sirket’in net donem kar1 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler
itibartyla sirastyla; 25,9 milyon TL, 3,0 milyon TL ve 904,2 milyon TL’dir. ilgili dSnemler
itibartyla Sirket’in net kar marjlar sirasiyla; %5,7, %0,3 ve %19,0’dur. Sirket’in net kar
marjlarmda meydana gelen degisiklikler; briit kir ve faaliyet kdr marjlan béliimlerinde de
agtklandigis tizere Sirket’in girdi yapist, isletme sermayesi politikasi, finansman giderleri ve
ertelenmis vergi gelir/giderlerinde meydana gelen degigimlerden kaynaklanmaktadir.

10.2.2. Net sahslar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin actklama

Sirketin aktif biiylikliigli ve hasilati 2020, 2021 ve 2022 yillannda diizenli olarak artig
gostermektedir. Yillar itibari ile gozlemlenen artig,

» Lisanssiz Yenilenebilir Enerji K‘aynaldarlna dayali (GES) Uliretim tesisleri icin ihtiyag
fazlas1 enerjivin sebekeye kendi tarife grubu {izerinden satigina olanak saglayan yeni
tegvik dtizenlemesinin, Oztitketim amagh giines eneri santrali kurmak isteyenler igin
{ist limit 50 kW’a ¢ikarlmasimn,

» Sanayl ve tarimsal amagh tesislere, baglanti anlasmasindaki s6zlesme giiglerinin 2
katina kadar lisanssiz elektrik itretimi yapma imkans getirilmesinin,

» Giines ve Riizgér Enerjisi Yatuimlar: 4. Bolge tesvik kapsamina alinmasi ve ihtiyag
fazlas: tiretimin satilabilmesimn,

» OSB’ler igin glines enerjisine dayali enerji {iretim tesislerinin, sanayi parselinin en fazla
%25’ine yapilabilecegine iligkin siurlama kaldiilmas: ve OSB digina GES santral
kurulumu yapabilmesinin,

» Elektrik fiyatlanindaki artisa paralel olarak yatirum geri doniis siiresinin gok kisa
olmasimin,

» Paris Anlasmas: ve Avrupa Yegil Mutabakati ile yenilenebilir kaynaklara ydnelik artan
talep ve bu talebi kargilamak igin gitneg enerjisinin dnemli alternatif olmasimn,

galistlmasy, Tirkiye’nin Avrupa’ya cografi yakmligt ve uzun siireli ticargf«hgrifieri
olmasimun, 14 Nisan 2023 j
» Elektrik depolama tesis] yatirumlanna dahil edilecek riizgar enerjisi santrag veti
enerjisi santrallerinin lisans hakki icin yarisma sartinun kaldirilmasinin, | _
» Milli Emlak Genel Miidiirliigti’nce belirlenecek hazine tastnmazlar tizerindgiif

enerjisi, riizgar enerjisi bagta olmak fizere yenilenebilir enerji kaynaklarma dayan
lisanss1z elektrik {iretimi yapilmasi amaciyla 29 yila kadar irtifak hakka tesis desteft
ol

iy
‘Zl?( %k kurulu gitciiniin yitzde 15 ile siurh olmak tizere yardimer kaynag glines
pfisi olan hibrit firetim tesisleri igin EPDK’min uyguladigs ylizde 15 orammndaki bu
¥it kaldinlarak lisang giicii oraminda hibrit tesis yapilabilmesine yonelik destegin
olmasimn,
U{/‘/é Titketim tesisleri ile/nahiSuplagmak fizere kurulacak tiretim tesisleri, farkli dagttim

bolgelerinde olabil ve bﬁylecaha fnce tiim {iretim tesislerinin aym gorevli
darik sirketl Boigesinide bulunmas; Sg% nis opasi, DE
G men o e,
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» Ttm diinyada oldugu gibi Tirkiye’de de yenilenebilir enerji kaynaklar: éneminin her
gecen giin daha da artmasinin,

» Enerjide net ithalatet konumunda bulunmakta ve cari dengenin saglanmas: agisindan,
yenilenebilir enerji kaynak yatirimlarina devlet tarafindan biiytik 6nem verilmesinin,.

» Gineslenme ve 1smum  siiresinin  Tiitkiye'nin  cografi konumunun sagladif:
avantajlarinn bulunmastmn,

» Yenilenebilir enerji sektdriiniin geligimine baglt olarak yeni Pazar olanaklarinin artmasi
ve finans kurumlannimn yenilenebilir enerji sektdriiniin desteklemesi ile ucuz finansman
olanaklar ile Pazar payini genigletilme firsatiarim degerlendirmesinin,

» Saglanan devlet tesviklerinin artmasmin sonucudur.

Sirket hasilat 2020, 2021 ve 2022°de sona eren donemler itibartyla sirasiyla; 452,4 milyon TL,
1.003,0 milyon TL ve 4.758,3 milyon TL olarak gergeklegmistir.

Sirket’in hasilat: 2021 yilinda da 2020 yilina gére %122 artigla 1,0 milyar TL’ye yitkselmigtir.
Sirket’in 2020 yilindan itibaren hasilatindaki artig; enerji sektdriinde yapilan yasal
diizenlemeler ile saflanan tegviklere, artan enerji fiyatlan ile kisalan yatinm geri doniis
stirelerine, Sirket’in yaptifi kapasite artinmlari ile iiretimde saglanan artiglara ve sonug
itibartyla sektére olan talepten kaynaklanmaktadir,

Sirket tarafindan {iretilen ve agirlikls olarak yurt icinde satilan, giines panelleri hasilatn en
bityiik kisrmni meydana getirmektedir. Sz konusu giines panelleri ¢egitli satig kanallarmdan
satilmakla birlikte, Sirket’in anahtar teslim GES projelerinin de temel girdisini olugturmaktadir.
Uretim satislarmin yaminda; yine glines enerjisi ekipmanlarindan olugan ticari-mal satig gelirleri
ve Sirket biinyesinde bulunan ve yaklagik 10,55 MWp kurulu giice sahip 10 adet GES
santrallerinden elde edilen enerji gelirleri yer almaktadir, 2022 yllmda, proje dis1 satilgp.giiges

Sirket’in faaliyet sonuglarin etkileyen énemli gelismeler arasinda; Tiirkiye’de dzellikle 2019
yilindan bu yana enerji piyasas: genelinde ve &zel olarak glines enerjisine yonelik olarak yapilan
yasal diizenlemeler kapsaminda dzellikle Giines ve Riizgar Enerjisi Yatirimlan 4. Boige tegvik
kapsamina almmasi ve ihtiyag fazlas: tiretimin satilabilmesi ilk siralarda yerini almaktadir.
#en iirlinlerde kullanulan ham maddelerin $nemli kisminin ithal edilmesi ya da
endeksli olarak fiyatlanmas) sebebiyle doviz kurundaki degisimler ve 2019 yilx
bu yana yasanan COVJD-19 pandemisinin 6zellikle sektdriin en dnemli tedarikgisi

kiiresel Glgekte artan enflasy - i{e Rusya-Ukrayna savagi hem ham madde fiyatlarinda

hem de deniz ticar i hums i i{l'%le naviun fiyatlarinda artisa
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neden olmustur. Ayrica tim diinyada artan enerji fiyatlarin da tiretim maliyetleri iizerinde baski
yaratmast belirtilebilmektedir.
10.3. Ihragemnim borgluluk durunu

Sirket’in 31.12,2022 tarthinde sona eren donem itibartyla finansman yapisi ve borgluluk
{garantili ve garantisiz, teminath ve teminatsiz ayrimi yapilmig olarak) durumunu gosterir tablo
asagida yer almaktadir. Isbu izahnamenin hazirlandifn tarih itibaryla Sirket’in borgluluk

durumunda dnemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu Tutar TL (31.12.2022)
Kisa vadeli yiikiimliiliikder 2.663.943.835
Garantili -
Teminatli 1.646.267.220
Grantisiz/Teminatsiz 1.017.676.615
H:;;iv}:gzﬁ Ii::cz:::‘ligukler (uzun vadeli bor¢larin kisa 388.585.740
Garantili -
Terminatlt 376.448.243
Grantisiz/Teminatsiz 12.137.497
Ozkaynaklar 1.409.291.616
Odenmig/eikarilmis sermaye 105.000,000
Yasal yedekler -
Diger yedekler 400.079.644
TOPLAM 4.461.821.191
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 70.035
B. Nakit Benzerleri : 't?‘e 453.367.231
C. Alim Satim Amagch Finansal Varhklar W W ‘&ﬁ‘“ 112.442 076
D. Likidite (A-+B+C) N 565.879.342
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 33.016.076
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm 65.221.141
H. Kiralama Islemlerinden Borglar 34,396,568
1. Kjsd Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 132.634.385
J. Xiéa yideli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -433,244.957
K. Vzéh Vadeli Banka Kredileri 323.378.541
/ 1/ Thhviller /] N
W/b "3 Kiralama Islemlerinden/Horglar 53,069,702
N. Uzun Vadeli Finansal Bobehffuk (K+LAM) 376.448.243
0. Net Finansal Bo{'&‘lu!u % " . ﬂ{{x O NERKUL DERERLER A‘s} ., -56.796.714
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