GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

UCUNCU DEGISKEN

EMEKLILIK YATIRIM FONU

2022 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Uclincti Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Tiird

Dedisken Fon

Fon Tutarn ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

18/06/2012 No:187283 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm
Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borclanma Araglar Emeklilik Yatirm Fonu)
02/01/2020 No: 399510 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Uclincti Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigi'niin
Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde Ilan Tarihi
ve Numarasi

21/06/2012 No:8095 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
ve Ozel Sektér Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirm Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel
Sektdér Borglanma Aracglan Emeklilik Yatirnm Fonu)
08/01/2020 No: 833 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Uglincii Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yoénetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2022 yilinin ana gindemi tim global ekonomilerde enflasyondaki artis egilimi oldu. 2021 yili

ikinci yarisindan itibaren ylikselme edilimine giren enflasyon 2022 yili Kasim ayinda zirve

yaptiktan sonra kismen gerileme edilimine girdi. Bloomberg tarafindan ulkelerin ekonomik

bayluklik adirligina gore hesaplanan enflasyon dinyada 2021 yilinda

%°5,74 olarak

gerceklesmisti. 2022 yili Ekim ayinda %10,42 ile zirve yaptiktan sonra diinyada enflasyon
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2022 yilini %9,65 seviyesinde tamamladi ve 2023 yilinin henliz baslarinda yaklasik olarak 60

baz puan kadar gerileyerek %9,05 seviyesine geldi.

Enflasyondaki yukselisin ardinda yatan kdék nedenlerden biri 2020 yilinda baslayan Covid-19
salgini slrecindeki parasal genisleme olurken diger bir neden de 6zellikle Cin‘in 2022 yili
genelinde uyguladigi “Sifir Covid” politikasi nedeniyle tedarik zincirinde yasanan sikintilar oldu.
Buna 2022 yih ilk ceyredi icerisinde Rusya-Ukrayna arasindaki gerginligin savasa donmesi de
eklenince emtia endeksleri 2022 yih ilk ceyreginde zirve seviyelerine ulasti. Sonrasinda ise
gerek gelismis llke merkez bankalarinin parasal sikilasma slrecine girmis olmasi, gerek
tedarik sorunlarindaki azalma egilimi ve gerekse de 6ne cekilen talebin doygunluga yaklasmasi
ile birlikte emtia fiyatlarni 2022 yilinin ikinci ceyredinden itibaren gerilemeye basladi. Dolar
bazinda 2021 yilinda %37 artan genel emtia endeksi, 2022 yilinda ortalama olarak %10 kadar

bir artis sergiledi.

Global ekonomilerde, 6zellikle de gelismis lilkelerde, merkez bankalari enflasyondaki ylikselisi
onlemek adina para politikasinda sikilasma egilimine girdiler. ABD merkez bankasi FED Mart
2022’den itibaren faizleri 425 baz puan artirarak %4,50 seviyesine yukseltti. Avrupa merkez
bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonuna

geldigimizde %?2,50 seviyesine ylkseltti.

Sikilasan para politikasi nedeniyle 2021‘in ikinci yarisinda yukari yonli ivme kazanmaya
baslayan ABD faizleri 2022 yili igerisinde yakin dénemin zirve noktalarina ulasti. 2021 yilini
%1,51'den tamamlayan ABD 10 yillik faiz oranlarl %4,24 seviyesine kadar ylkseldikten sonra
2022 yilini %3,87 seviyesinden tamamladi. Dinya genelinde ise 2015ten bu yana islem gdéren

negatif faizli tahvil stoku tamamen sifirlanmis oldu.

ABD Dolari ise 2022'de genelde giicli bir seyir izleyip Gglinci ¢ceyrek sonuna kadar gugli kaldi.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'ye 96 seviyesinden baslarken vyil igerisinde 114
seviyesine kadar ylkselip yili 104 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi
izledi ve 1,1370 seviyesinden basladidi yil igerisinde 0,9594’e kadar geriledikten sonra kismen
guc kazanarak yili 1,0705 seviyesinden kapatti. ABD Dolari'nin genelde gligli seyrinde FED'in
faiz artinmina daha erken baslamis olmasi rol oynamakla birlikte Rusya-Ukrayna gerginliginden
enerji maliyetleri agisindan Avrupa’nin olumsuz etkilenecegdi beklentisi 6nemli rol oynadi. Son
ceyrekte ise FED'in faiz artirnm hizini azaltabilecedi beklentisi ABD Dolari'nin zayiflamasinda
etkili oldu.

Altin 2022 yili icerisinde 6zellikle yilin ikinci geyredinden itibaren saticili bir seyir izledi. Rusya-
Ukrayna gerginligi ile ilk geyrek icerisinde 2,051 $ seviyesine kadar ylkselmis olsa da

sonrasinda gelismis llke merkez bankalarinin faiz artinmi strecinden olumuz etkilenen altin



2022 yihini 1,800 $ seviyesinden tamamladi. Yil ortalamalarn olarak dederlendirildiginde ise

2020, 2021 ve 2022'nin birbirine oldukga yakin 1,800 $ seviyelerinde oldugu gorilmekte.

Tum bu gelismeler cercevesinde dinyada 2022 yili ekonomik biylime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gére 2022 sene basindaki %4,4 seviyesinden 2022 sonunda %3,0’e kadar

geriledi. 2023 icin ise beklentiler halen %2,1 seviyesinde bulunuyor.

Turkiye ise gevsek para politikasi uygularken dinyadaki enflasyon dalgasindan benzer sekilde
etkilendi. Tuketici fiyatlan yillik bazda %64,3 artarken, Uretici fiyatlarindaki artis orani ise
%97,7 olarak gerceklesti. TL ise yilin ilk yarisindaki deder kaybinin aksine ikinci yarida daha
stabil bir performans sergiledi. Faiz oranlan tarafinda ise TCMB'nin zorunlu karsilik kapsaminda
uyguladigi politika seti ile bankalarin TL bonoya artan ilgisi sayesinde 10 yillik TL bono faizi
2022'ye basladidi seviyenin yaklasik 15 puan kadar altinda %9,83 seviyesinde yili tamamladi.
Bloomberg terminal verilerine goére Tirkiye icin ekonomik blylime beklentileri 2022 yilina
basglarken %3,7 seviyesinde iken yil kapanisinda bu oran %05,1’e kadar yukseldi. 2023 igin ise

ekonomik blytume beklentisi %2,8 seviyesinde bulunuyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BiST (Borsa Istanbul) icin cok c¢ok iyi bir
performansla tamamlana bir yil oldu. 2021 yilini 1.858 seviyesinden tamamlayan BiST-100
endeksi 2022 vyilini %197 getiri ile 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektéri
hisselerinin daha olumlu ayristigi 2022'de banka endeksi %215, sanayi endeksi ise %162 getiri
sagladi. Alternatif yatinm araclarinin getirisinin zayif kaldigi 2022 yilinda BIST yerli yatinmcilar
tarafindan yegane yatinm alani olarak gérildi. Yerli yatinnmc sayisi 2021 sonundaki 2,33
milyon kisiden 2022 sonunda 3,76 milyon kisiye yukselirken, yatinm tutari da ayni dénemde
294 milyar TL'den 1 trilyon TL'ye yiikselmis oldu. islem hacmi ise hem yatinmc sayisindaki
artis hem de hisse senetlerindeki primlenmeye baglh olarak 2021’de glinlik ortalama 29 milyar
TL'den 2022'de 68 milyar TL'ye ylkseldi.

Ilgili doneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:

Fonumuzun karsilastirma o&lgitiinde bulunan Nasdaq Bilesik Endeksi ve Altin‘in performansi
fonun getirisinde belirleyici olmustur. ABD’de beklentilerden ylksek gelen enflasyon verileri
sonrasi ABD merkez bankasinin sikilastirmay! hizlandirmasi borsalarsa satis getirdi. Altin
fiyatlarinda ise her ne kadar Ukrayna-Rusya gerginligi altin fiyatlarini artirsa da, global merkez
bankalarinin faiz artirnm hizini artirmasi altinin performansinin yil basina gére negatif olmasina
neden oldu. Fonda altin pozisyonu karsilastirma Olgitimuiz seviyesinde tasinmistir. Fonda
yabanci hisse ve altin pozisyonu hafif distk tutulmus kisa vadeli eurobondlar tarafindan getiri

elde edilmeye calisiimistir.



3- Fon performansi

31.12.2021-31.12.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %?20,79 olarak gergeklesirken,
karsilastirma olgutl getirisi %19,45 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakilmahdir.
Fonun karsilastirma olgiti;

%45 Nasdaq 100 (Total Return)

%20 BIST-KYD Kamu Eurobond 0-5 Yil USD (TL) Endeksi

%15 BIST-KYD Altin Fiyat Adirhkh Ortalama Endeksi

%10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksi (TL)

%10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi
(Dovizli endeksler, donem basi ve donem sonu dederinin ilgili ginlerde TCMB
tarafindan aciklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye c¢evrilmesi sonucu

hesaplanan TL getirisidir)
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.


https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY DEGER 30.12.2022
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

YP Hisse 34.316,00 AAPLUS 83.164.368,31
1.821,00 ADBEUS 11.494.465,42
2.430,00 ADIUS 7.450.737,78
1.611,00 ADPUS 7.248.186,94
1.355,00 ADSKUS 4.766.245,29
1.750,00 AEPUS 3.141.641,62
3.734,00 AMATUS 6.782.261,58
5.603,00 AMDUS 6.790.969,39
2.147,00 AMGNUS 10.564.624,02
26.903,00 AMZNUS 42.345.937,90
280,00 ASMLUS 2.887.234,42
4.296,00 ATVIUS 6.165.969,36
1.401,00 AVGOUS 14.612.568,31
1.800,00 BIDUUS 3.873.913,80
150,00 BKNGUS 5.619.334,65
4.000,00 CEGUS 6.489.805,96
795,00 CHTRUS 5.038.393,43
15.599,00 CMCSAUS 10.223.201,09
1.502,00 COSTUS 12.821.575,01
14.479,00 CSCOUS 12.859.802,60
9.340,00 CSXUS 5.455.819,89
5.602,00 EXCUS 4.517.775,92
2.989,00 FISVUS 5.672.755,70
6.068,00 GILDUS 9.673.709,12
32.802,00 GOOGLUS 54.250.067,76
2.300,00 HONUS 9.235.557,83
600,00 ILMNUS 2.262.195,13
16.024,00 INTCUS 7.853.081,06
1.001,00 INTUUS 7.315.913,12
1.098,00 ISRGUS 5.497.925,10
4.198,00 JDUS 4.481.306,01
7.473,00 KDPUS 5.006.611,75
6.500,00 KHCUS 4.944.204,49
700,00 KLACUS 4.971.915,37
561,00 LRCXUS 4.412.092,17
1.867,00 MARUS 5.165.592,18
6.069,00 MDLZUS 7.599.754,45
8.361,00 METAUS 18.801.025,84
3.266,00 MNSTUS 6.230.223,45
1.700,00 MRNAUS 5.685.442,50
19.720,00 MSFTUS 88.867.732,01
1.597,00 NFLXUS 8.693.188,18
2.500,00 NTESUS 3.419.451,62




8.192,00 NVDAUS 22.368.360,42
1.402,00 NXPIUS 4.145.118,43
400,00 ORLYUS 6.310.003,12
1.000,00 PANWUS 2.621.501,66
5.230,00 PEPUS 17.796.208,00
4.669,00 PYPLUS 6.160.054,71
4.904,00 QCOMUS 10.071.939,51
490,00 REGNUS 6.608.579,44
2.000,00 ROSTUS 4.332.770,07
4.670,00 SBUXUS 8.712.022,26
500,00 SNPSUS 3.010.239,32
4.293,00 TMUSUS 11.189.889,18
8.893,00 TSLAUS 20.256.714,67
3.270,00 TXNUS 10.089.890,63
1.307,00 VRTXUS 7.064.733,06
5.000,00 WBAUS 3.503.126,50
650,00 WDAYUS 2.039.302,04
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Dig 4.230.000,00 US900123CF53 79.857.697,01
Borglanma Araci YP 6.030.000,00 US900123CR91 114.888.615,96
2.000.000,00 US900123CV04 38.015.177,16
2.000.000,00 US900123DF45 39.355.733,08
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektér Dis 200.000,00 X51496463297 3.768.597,49
Borglanma Araci YP 2.000.000,00 XS1760780731 38.372.576,46
4.220.000,00 X$1917720911 83.017.792,85
2.000.000,00 XS$1970705528 38.672.385,01
1.000.000,00 X$2100270508 18.544.656,07
175.000,00 X52281369301 3.139.180,92
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Tahvili TL 2.000.000,00 TRSENSA32314 6.897.006,69
4.000.000,00 TRSMGTI62319 4.012.458,37
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Kira Sertifikasi TL 49.750,00 TRD210525T17 60.065.152,61
99.500,00 TRD270125T15 115.448.775,40
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kiymetli Maden 55.000,00 ALT 59.714.460,31

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tirev Teminat 11.764.745,48 VIOP-TL 11.764.745,48
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa 78.101.503,00 02.01.2023 78.101.503,29
Para Piyasasi
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katiim Mevduati-YP 2.793.167,00 09.01.2023 52.187.507,65

TOPLAM

1.536.459.052,36




NET VARLIK DEGERI 30.12.2022

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.536.459.052,36
43.676.927,97

1.Fon Portfoy Degeri

Hazir Dederler (+)

- Bankalar 43.571.344,77
- Diger Hazir Degerler 105.583,20
Alacaklar (+) 2.291.182,30
- Diger Alacaklar 2.291.182,30
Borglar (-) 11.279.124,55
- Yénetim Ucreti 2.566.920,71
- Diger Borglar 8.712.203,84

2.Net Varlik Degeri
Toplam Pay Adedi

1.571.148.038,08
1.500.000.000.000,00
22.548.959.974,01
0,069677

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

Donem igerisinde gergeklestirilen tlrev aracg islemlerinin toplam buayuklagane, tirev arag
islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina

iliskin 6zet bilgiler

FORWARD

iSLEMLER 01/01/2022-31/12/2022

Tarih Alinan Satilan Fiyat Alis Satis

Doviz Doviz (kur) Tutari Tutari

05.01.2022 uUsD TL 13,475 2.890.000,00 38.942.750,00
06.01.2022 uUsD TL 13,8745 1.000.000,00 13.874.500,00
10.01.2022 TL uUsD 13,8805 13.880.500,00 1.000.000,00
09.02.2022 TL uUsD 13,5955 37.727.512,50 2.775.000,00
14.02.2022 TL uUsD 13,557 27.114.000,00 2.000.000,00
02.03.2022 TL uUsD 14,07 7.035.000,00 500.000,00
03.03.2022 TL usbD 14,108 8.464.800,00 600.000,00
21.03.2022 TL uUsD 14,844 14.844.000,00 1.000.000,00
07.12.2022 uUsD TL 18,657 2.000.000,00 37.314.000,00
29.12.2022 uUsD TL 18,825 3.000.000,00 56.475.000,00

Donem Icinde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu | Alis / Satis Kontrat Adedi
F_USDTRY0122 Alis 1.000
F_USDTRY0222 Alis 6.000
F_USDTRY(0922 Alis 200

Satis 200
F_USDTRY1022 Alis 2.581




Satis 2.581
F_XAUUSD1222 Alis 1.000
Satis 1.000

VIiOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye

F_XAUUSD1222 | VOB SOZLESME GELIRI - 36.695,80
F_USDTRY1022 | VOB SOZLESME GELIRI - 77.159,50
F_USDTRY0222 | VOB SOZLESME GELIRI - 2.156.500,00
F_USDTRY1022 | VOB SOZLESME ZARARI 1.346.207,70 -
F_USDTRY0922 | VOB SOZLESME ZARARI 40,00 -
F_USDTRY0222 | VOB SOZLESME ZARARI 26.700,00 -
F_USDTRY0122 | VOB SOZLESME ZARARI 96.800,00 -

TOPLAM

1.469.747,70

2.270.355,30

*11gili dénemde fon portfdyiine ddiing islemi gerceklestirilmemistir.




