GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

ALTIN KATILIM

EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katillm Emeklilik Yatirirm Fonu

Fon'un Tiird

Kiymetli Madenler Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

09/04/2013 No0:122356 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Altin Emeklilik Yatirnm Fonu)

04/06/2021 No:45529 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katim Emeklilik Yatirnm Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

15/04/2013 No:8300 ((Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirrm Fonu)

09/06/2021 No:10345 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katihm Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yoénetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26/01/2015
No: PYS/PY.5-YD.4/1192

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2022 yilinin ana gindemi tim global ekonomilerde enflasyondaki artis egilimi oldu. 2021 yili ikinci

yarisindan itibaren yikselme egilimine giren enflasyon 2022 yili Kasim ayinda zirve yaptiktan

sonra kismen gerileme egilimine girdi. Bloomberg tarafindan (Ulkelerin ekonomik blyuklik

adirhdina gore hesaplanan enflasyon diinyada 2021 yilinda %5,74 olarak gergeklesmisti. 2022 yih

Ekim ayinda %10,42 ile zirve yaptiktan sonra diinyada enflasyon 2022 yilini %9,65 seviyesinde

tamamladi ve 2023 yilinin henlz baslarinda yaklasik olarak 60 baz puan kadar gerileyerek %9,05

seviyesine geldi.




Enflasyondaki ylkselisin ardinda yatan koék nedenlerden biri 2020 yilinda baslayan Covid-19
salgini slirecindeki parasal genisleme olurken diger bir neden de o6zellikle Cin'in 2022 yili
genelinde uyguladigi “Sifir Covid” politikasi nedeniyle tedarik zincirinde yasanan sikintilar oldu.
Buna 2022 yili ilk ceyregi icerisinde Rusya-Ukrayna arasindaki gerginligin savasa dénmesi de
eklenince emtia endeksleri 2022 yili ilk ceyreginde zirve seviyelerine ulasti. Sonrasinda ise gerek
gelismis Ulke merkez bankalarinin parasal sikilasma slrecine girmis olmasi, gerek tedarik
sorunlarindaki azalma egilimi ve gerekse de 6ne cekilen talebin doygunluda yaklasmasi ile birlikte
emtia fiyatlart 2022 yilinin ikinci ceyredinden itibaren gerilemeye basladi. Dolar bazinda 2021
yiinda %37 artan genel emtia endeksi, 2022 yilinda ortalama olarak %10 kadar bir artis

sergiledi.

Global ekonomilerde, o6zellikle de gelismis llkelerde, merkez bankalari enflasyondaki ylkselisi
onlemek adina para politikasinda sikilasma edilimine girdiler. ABD merkez bankasi FED Mart
2022'den itibaren faizleri 425 baz puan artirarak %4,50 seviyesine ylkseltti. Avrupa merkez
bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonuna

geldigimizde %?2,50 seviyesine yukseltti.

Sikilagan para politikasi nedeniyle 2021’in ikinci yarisinda yukari yénlU ivme kazanmaya baslayan
ABD faizleri 2022 yili igerisinde yakin dénemin zirve noktalarina ulasti. 2021 yilini %1,51'den
tamamlayan ABD 10 yillik faiz oranlari %4,24 seviyesine kadar yukseldikten sonra 2022 yilini
%3,87 seviyesinden tamamladi. Dinya genelinde ise 2015'ten bu yana islem géren negatif faizli

tahvil stoku tamamen sifirlanmis oldu.

ABD Dolari ise 2022’de genelde gigla bir seyir izleyip Uglinci ceyrek sonuna kadar guglu kaldi.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022’'ye 96 seviyesinden baslarken yil icerisinde 114 seviyesine
kadar yukselip yili 104 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi izledi ve
1,1370 seviyesinden basladigi yil icerisinde 0,9594'e kadar geriledikten sonra kismen gig
kazanarak yili 1,0705 seviyesinden kapatti. ABD Dolari'nin genelde gigli seyrinde FED’in faiz
artinmina daha erken baslamis olmasi rol oynamakla birlikte Rusya-Ukrayna gerginliginden enerji
maliyetleri agisindan Avrupa’nin olumsuz etkilenecedi beklentisi 6nemli rol oynadi. Son ceyrekte

ise FED'in faiz artinm hizini azaltabilecedi beklentisi ABD Dolari'nin zayiflamasinda etkili oldu.

Altin 2022 yili icerisinde Ozellikle yilin ikinci ceyredinden itibaren saticili bir seyir izledi. Rusya-
Ukrayna gerginlidi ile ilk ceyrek igerisinde 2,051 $ seviyesine kadar ylikselmis olsa da sonrasinda
gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz artinmi siirecinden olumuz etkilenen altin 2022 yilini 1,800
$ seviyesinden tamamladi. Yil ortalamalari olarak dederlendirildiginde ise 2020, 2021 ve 2022'nin

birbirine oldukca yakin 1,800 $ seviyelerinde oldugu gortlmekte.



Tim bu gelismeler cgergevesinde dinyada 2022 yili ekonomik blylime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gore 2022 sene basindaki %4,4 seviyesinden 2022 sonunda %3,0'e kadar

geriledi. 2023 igin ise beklentiler halen %?2,1 seviyesinde bulunuyor.

Tirkiye ise gevsek para politikasi uygularken dinyadaki enflasyon dalgasindan benzer sekilde
etkilendi. Tiketici fiyatlan yilik bazda %64,3 artarken, Uretici fiyatlarindaki artis orani ise %97,7
olarak gerceklesti. TL ise yilin ilk yarisindaki dedger kaybinin aksine ikinci yarida daha stabil bir
performans sergiledi. Faiz oranlar tarafinda ise TCMB'nin zorunlu karsilik kapsaminda uyguladigi
politika seti ile bankalarin TL bonoya artan ilgisi sayesinde 10 yillik TL bono faizi 2022'ye basladidi
seviyenin yaklasik 15 puan kadar altinda %9,83 seviyesinde yili tamamladi. Bloomberg terminal
verilerine gbre Tulrkiye icin ekonomik bliyime beklentileri 2022 yilina baslarken %3,7 seviyesinde
iken yil kapanisinda bu oran %5,1’e kadar yukseldi. 2023 icin ise ekonomik blylime beklentisi

%?2,8 seviyesinde bulunuyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa istanbul) igin gok ¢ok iyi bir performansla
tamamlana bir yil oldu. 2021 yilini 1.858 seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksi 2022 yilini
%197 getiri ile 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektérl hisselerinin daha olumlu
ayristigi 2022’de banka endeksi %215, sanayi endeksi ise %162 getiri sagladi. Alternatif yatirnm
araclarinin getirisinin zayif kaldi§i 2022 yilinda BIiST yerli yatinmcilar tarafindan yegane yatinm
alani olarak goéruldu. Yerli yatirimcr sayisi 2021 sonundaki 2,33 milyon kisiden 2022 sonunda 3,76
milyon kisiye yuUkselirken, yatinm tutari da ayni dénemde 294 milyar TL'den 1 trilyon TL'ye
ylkselmis oldu. Islem hacmi ise hem yatinmc sayisindaki artis hem de hisse senetlerindeki
primlenmeye badli olarak 2021’de glnlik ortalama 29 milyar TL'den 2022'de 68 milyar TL'ye
yukseldi.

Ilgili doneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:
Sene sonuna gelirken global enflasyonun baskilanabilecedi beklentileriyle yilin ikinci yarisinda altin
fiyatlar artmistir. Portfoyimuizde dénem icerisinde %100 civarinda altin ve altina dayal kira

sertifikasi tasinarak getiri yaratiimaya calisiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2021-31.12.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %46,11 olarak gercgeklesirken, karsilastirma
6lguta getirisi %39,67 olarak gergeklesmistir.
Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.
Fonun karsilastirma élglti;
%95 BIST-KYD Altin Fiyat Adirliklh Ortalama endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL endeksi
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- Toplam Getiri - Karsilastirma Olciitiindin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

bant

ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatirnm stratejisi araligi  bilgilerine,

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolar

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.12.2022

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

KamuKira Sertifikasi TL 597.995,00 | TRD050724T16 681.666.169,78
2.217.855,00 | TRD091024T17 2 .568.338.145,60

472.625,00 | TRD120424T10 533.140.277,43

1.123.355,00 | TRD140624T16 1.272.894.412,33

805.950,00 | TRD200324T11 909.127.260,41

1.981.045,00 | TRD210224T11 2.244.766.072,66

1.193.005,00 | TRD210525T17 1.440.362.359,64

1.487.525,00 | TRD270125T15 1.725.959.192,20

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Borsa Yatirim Fonu 110.600,00 | GLDUS - NYSE 349.187.199,83
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden 1.068.000,00 | ALT 1.159.546.247,55

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katiim Mevduati-TL 14.445.934,00 | 02.01.2023 14.445.934,25
TOPLAM 12.899.433.271,68
NET VARLIK DEGERI
TABLOSU 30.12.2022


https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

12.899.433.271,68

Hazir Dederler (+)

135.636.496,59

- Bankalar

134.435.603,03

- Diger Hazir Dederler

1.200.893,56

Alacaklar (+)

2.603.525,12

- Diger Alacaklar

2.603.525,12

Borglar (-)

12.227.399,02

- Yonetim Ucreti

11.771.000,65

- Diger Borglar

456.398,37

2.Net Varlik Degeri

13.025.445.894,37

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

98.489.533.250,11

3.Birim Pay Degeri

0,132252

*ilgili ddonem fon portfoyline tlrev arag dahil edilmemis ve 6ding islemi gerceklestirilmemistir




