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Inveo Portfoy Yénetimi A.S. Inveo Portfdy TE3 Serbest (Déviz) Ozel Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2022
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olugsan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goérugumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap ddénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gercevesinde Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari hokimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu (*KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS'ler") uygun olarak yuratalmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan béliminde
ayrintil bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Fon'dan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, gérisimize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir

4. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan
Fon vyonetimi; finansal tablolarin SPK Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh dnemli yanlighk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérddu i¢ kontrolden sorumludur.
Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sorekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

rumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden g
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklarn

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhslk igerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve goriglimizi igeren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak vyiriitilen bir denetim sonucunda verilen makul glvence;
ylksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul
dlgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratialen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sturdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanhghk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérustmiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile: muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli énemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden ylkseklir.

- Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili ig kontrol anlagiimaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigl hakkinda ve yonetimce igletmenin surekliligi esasinin kullaniimasinin uyguniugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus diginda bir gorls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarinine kadar elde edilen
denetim kanitiarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak Uzere genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadid: degerlendirimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(Devami)

|

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunilebilecek tam iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri (ist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konulari yani Kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag! kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1- 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca;, Fon'un 08.12.2022.-
31.12.2022 hesap doéneminde defter tutma duzeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagl oldugu fon i¢
tuzugunan raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa rastlanmamigtir.

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dorduncu fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol'dur.

RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member, of RSM International

a§/ Yanbol, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 27 Nisan 2023
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY TE3 SERBEST (DOViZ) OZEL FONU
08.12.2022 — 31.12.2022 TARIHLERI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecgmis
Dipnot
Referanslari Cari Dénem
31.12.2022
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 466.468.361
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6
Ters Repo Alacaklar 74
Takas Alacaklar 8
Diger Alacaklar 9
Finansal Varliklar 10 1.002.381
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11
Diger Varliklar 12
TOPLAM VARLIKLAR (A) 467.470.742
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 13
Takas Borglan 8
Krediler 14
Finansal Yiikimlilikler 10
Diger Borglar 9 8.944
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARIC) (B) 8.944
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 467.461.798

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
INVEO PORTFOY TE3 SERBEST (DOVIZ) OZEL FONU
08.12.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE iLISKIN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Dipnot
Referanslari

Cari Donem

08.12.-31.12.2022

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 20

Temettii Gelirleri 16, 20

Finansal Varlik ve Yitkiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 20

Finansal Varlik ve Yiikiimlitliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 20 49.798
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20, 22

Esas Faaliyet Gelirleri 49.798
Yonetim Ucretleri 21 (6.409)
Performans Ucretleri 21

Saklama Ucretleri 21 (10)
MKK Ucretleri 21

Denetim Ucretleri 21 (912)
Danismanlik Ucretleri 21

Kurul Ucretleri 21

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 21

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (1.613)
Esas Faaliyet Giderleri (8.944)
Esas Faalivet Kar/Zaran 40.854
Finansman Giderleri 23

Net Donem Karv/Zarari (A) 40.854
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 24 --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 24 --
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 40.854

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY TE3 SERBEST (DOViZ) OZEL FONU

08.12.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot
Referanslan Cari Donem
08.12.-31.12.2022
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) o
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 15 40.854
Katilma Payi ihra¢ Tutari (+) 15 467.420.944
Katilma Payi lade Tutari (-) 15 i
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 467.461.798

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY TE3 SERBEST (D(".'IViZ) OZEL FONU
08.12.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem
Dipnot 08.12.-
Referanslari 31.12.2022
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (952.583)
Net Donem KaryZaran 40.854
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (49.798)
Deger Diisiikliizii/iptali ile ilgili Diizeltmeler i
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler =
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler --
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile 1lgili Diizeltmeler --
Gercege Uygun Deger Kayiplar/Kazanelari ile ilgili Diizeltmeler 10 (49.798)
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Dizeltmeler ==
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Defisimler (943.639)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8 -
Borclardaki Artis/Azalisla [lgili Diizeltmeler 8,9 8.944
Finansal Varliklardaki Artis/Azalis Ilgili Diizeltmeler (952.583)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7,8,9,12 —
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari -=
Alinan Temettii --
Alinan Faiz --
Faiz Odemeleri --
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 467.420.944
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 15 467.420.944
Katilma Pay1 fadeleri I¢in Odenen Nakit 15 -
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alman Krediler -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar 467.420.944
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 466.468.361
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 466.468.361
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 466.468.361

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.




INVEO PORTFOY YONETIMI AS. o

INVEO PORTFOY TE3 SERBEST (DOVizZ) OZEL FONU

08.12.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Gedik Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak ve bu igtiizik hitkiimlerine gore yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden Katilma paylari
karsiiginda toplanan paralarla tasarruf sahipleri hesabina, inanghi miilkiyet esaslarina gre, sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olugan portfoyleri isletmek amaciyla Gedik Portfoy
Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Daha sonra Sirket unvanmin Inveo Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayili izni ile Fon’un unvani
Inveo Portfoy Y dnetimi AS. Serbest Semsiye Fon olarak degistirilmistir.

Semsiye Fon, bu igtiiziik kapsaminda katilma paylan ihrag edilen fonlardan olugmaktadir.
Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon Kurucusu, Yéneticisi, Saklayict Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / Istanbul

Inveo Portféy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / Istanbul

Saklayier Kurumlar
Denizbank A.S.

Biiyiikdere Caddesi No:141 34394 Esentepe/Istanbul

Birim Pay Degeri

31.12.2022
Fon Toplam Degeri 467.461.798
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 25.018.417
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 18,684707
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022
8 Aralik (Adet) -
Satiglar (Adet) 25.018.417

Geri Aliglar (Adet) s

Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 25.018.417




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY TE3 SERBEST (DOVIZ) OZEL FONU

08.12.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Sigorta

Fon’a ait menkul kiymetlerden Borsa istanbul (“BIST”)’da islem géren hisse senetleri, 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 10/A maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 2005/45 sayili duyurusu
uyarinca 28.11.2005 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK?”), devlet tahvilleri ve hazine
bonolan ise mevcut diizenlemeler ¢ercevesinde Takasbank A.$. nezdinde saklamada bulunmaktadir.
Saklamadaki bu menkul kiymetler, MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmigtir.

Diger Hususlar
Fon yonetimi, yatirum yapacagi menkul kiymetlerin segimini asagidaki esaslar dahilinde yapar.

Semsiye Fon’a bagl fonlarin portfylerine alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul'un
ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Semsiye Fon’a bagli fonlarm yatirim amaglari ile portféy ybnetim stratejilerine ve fonlarin portfylerine
alinabilecek varlik ve islemlerin secimi ile riskin dagitilmas esaslarina iligkin ayrintili bilgilere ilgili fonlarin
izahnamelerinde yer verilmektedir.

Semsiye Fon’a bagh fonlarin malvarhg:, fon hesabina olmasi, igtiizilkte ve izahnamede hitkiim bulunmast
sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. $emsiye Fon’a bagl fonlarin
malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylari, Semsiye Fon’a bagh
fonlar itibariyle kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda izlenir. Katilma paylari bastirilamaz ve fiziken

teslim edilemez.

Burada deginilen hususlara iliskin detayli bilgiler Kamu Aydinlatma Platformu’nda bulunmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK'’) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin diginda tarihi maliyet
esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (*’TL’’) olarak hazirlanmigtir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un
islevsel ve raporlama para birimi Tirk Liras1 (“TL”) olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Lirasi
(“TL”) olarak tutulmaktadir.

TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlan, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir. TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina
gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal
tablolarmi raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma giicline gére raporlar. TMS 29, bir ekonominin
yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek ozellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS
29’a gore bir yiitksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standardi
ayni tarihten itibaren uygulamas: gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi tizere Ulke genelinde
uygulamada tutarlihg: saglamak amaciyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yapilacak agiklamayla tiim isletmelerin ayn1 anda TMS 29’u uygulamaya baslayacag:
beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29
kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamigtir. Bu nedenle,
31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Fon’un 31.12.2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolari1 Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
27.04.2023 tarihinde onaylanmigtir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlarn (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmistir,

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alimir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degigikliklerin cari doneme, dnceki dénemlere veya birbirini
izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve onceki
dénemlere iliskin diizeltme tutar;, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlari ve
karsilagtirmalt bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadig1 kamuya aciklanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere
iligkin kargilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden énce meydana
geldiginde, soz konusu déneme ait birikmig karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agiri bir maliyete neden oluyorsa Gnceki dénemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, sdz konusu dénem
baslamadan 6nce hatanin kiimillatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve deistirilmig TFRS ve
TFRS yorumlart disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustur.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e TFRS 16 “Kiralamalar” - COVID 19 kira imtiyazlann kelaylastirici uygulamanm
uzatilmasma iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir);

. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Mayis
2020°de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yaymmladigi degisiklik ile kiracilarin kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigim degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylagtirici bir uygulama getirmistir.

L ]

31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021’den

30 Haziran 2022’ye uzatmak igin ilave bir degisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hilkiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi gogu zaman kira édemelerinde azalmay:
tetikleyen olay veya kosulun ortaya giktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira ddemesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

e TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°da yapilan bazi yilhik iyilestirmeler;

e 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

e TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” da yapilan deisiklikler; bu
degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamas?’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’min agiklayici érneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmalctadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (Devam)

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikas: agiklamalarint iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei
olmay1 amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin dedisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara ahindifinda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler {izerinden
ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

e TMS 1, Sézlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
igletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kogullarin bir yiikiimliiligiin
siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sézlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’un yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile isteZe bagh
katilm ozelligine sahip yatinm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag1 goriisiindedir,

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete’de Kamu Gozetim
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Gésterge Faiz Orani Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve
TFRS 7’de yapilan Faz 1 degisikliklerini degerlendirmeye baglamigtir,

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iliskin olarak Faz 2
standartlarini ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yayinlamigtir. Buna gére; 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla referans faiz oranlan ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gegislerin tamamlanmas: gerektigi bildirilmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
deZerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimatt kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarn alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “Gergege uygun deder fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“GergeZe uygun deger farki diZer kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile
olgiilen finansal varhklar” olarak smiflandiritlir. Smiflandirma, finansal varhgmn elde edilme amacina ve
dzelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman stz kenusu
kategoride simiflandinlir. Finansal riske karg: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simniflandinlir. Bu kategoride yer alan varliklar, doénen varhklar olarak smiflandinlirlar.
Gergege uygun deger farla kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote Szkaynak araglar ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
ozkaynak araglarn gergefe uygun degerleri gilvenilir olarak &lgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diigiikliikleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varhklarla ilgili kur farki ké&r/zarar tutari haricindeki, gergefe uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikarilmas: ya da deger dustikligiine ugramasi
durumunda, finansal wvarliklar deger artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna
siniflandirilmaktadir,

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiiler Fon'un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Yabanci para birimiyle ifade edilen gergefe uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildiZi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanglari/zararlar,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsaml gelir iginde muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmast durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varlik olarak simiflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun deBerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarm takiben “ig
verim oram yontemi” kullamlarak “itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlciilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgm deger digiiklidine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger diigiikligii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varlign etkin faiz orami
tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defier degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisitkligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitlt degerinden dsilirr. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan disiillerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglan haricinde,
deger diisiikliizii zarar sonraki donemde azalirsa ve azalig deBer diigiikligil zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disiiklugi
zarar, deger dusikluginin iptal edilecegi tarinte yatmmin deger disiklugi higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag; itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger diisiikligii sonrasinda meydana gelen artiy, dogrudan Ozkaynaklarda
muhasebelegtirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay

veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Finansal Yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliilikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli dlizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasina gdre siniflandirihir. Fon’un tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve zkaynaga dayal finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir.

Finansal yiiktimliilitkler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergefe uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindinlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yiikiimlitliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrit boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 8demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varhk ve yikiimlitlitkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlmak suretiyle
TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi
ve soz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve Geri Alis Anlasmalari ve Menkul Degerlerin Odiing Verilmesi Islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlasmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (*Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfoylerde simiflandiriimakta ve ait oldugu portfSyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir, Repo sézlesmesi karsilig: elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satum ve geri alim fiyatlari
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir, Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diZer
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas Alacaklar:/ Borg¢lar

Takas borglari raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet ahmlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satig s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.

Menkul Kiymet Satis Kar / Zararn

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplamu1) {izerinden ilgili varlik hesabima alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari
deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azahiglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diZer
kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek “Finansal Varlik ve Yiikimliliklere Iligkin Gerceklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alin ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii Geliri

Temettd gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari
(borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma Paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikimlilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon'un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

10



INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY TE3 SERBEST (DOViZ) OZEL FONU

08.12.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Fiyatlama Raporuna fliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiinil itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyats
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1.

9.

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem gdren varliklarm
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

Fon katilma paylar, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

1 ila 7 nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun y6netim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabane: para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Kurucu ile iligkiler

Fonun, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Inveo Portfdy Y&netimi A.§. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde bu igtiiziik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir. Dénem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarimn biyiik
boliimii Borsa [stanbul nezdindeki piyasalarda yénetici araciligiyla yapilmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayall bir
bigimde siniflandirlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portfoyiindeki deger arti ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandif1 kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

2.7) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagh varliklarin ve yiikiimliliklerin agiklanmasi ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlanin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Fon yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.
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NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Kurucu, Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, yatirnmcilar tarafindan fon katilma pay: satin alinmasina iligkin verilen toplam kaynak
taahhiit tutarimin yillik olarak %2,5’i tutarindaki ydnetim iicretini Fon'dan tahsil eder. Fona iliskin tiim
giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan karsilanan, portfdy yonetim iicreti dahil tim giderlerin

toplaminin fon toplam degerine orant %10’u gegemez.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay) asagida agiklanmustir,

Agiklama 31.12.2022
VARLIKLAR
Diger Alacaklar --
Inveo Portfoy Yénetimi A.S. (Gider Karsiligi Alacaklar) --
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 6.409
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) --
Inveo Portfdy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 6.409
01.01.-
Aciklama 31.12.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ==
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilig1 Gelir) --
Esas Faaliyet Giderleri (6.409)
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) --
Inveo Portféy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (6.409)
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2022
Bankalar
Vadesiz Mevduat 466.468.361
Toplam 466.468.361

NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Yoktur.

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI

Yoktur.
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NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR
Takas Alacaklar:

Yoktur.

Takas Borclan

Yoktur.

NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar
Yoktur.
Diger Borglar

31.12.2022
Denetim Ucreti 912
Yonetim Ucreti 6.409
Diger 1.623
Toplam 8.944
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Finansal Varhklar

31.12.2022
Hisse Senetleri --
Yatirim Fonu 1.002.381
Mevduat -
Toplam 1.002.381
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NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31.12.2022
: GUNLUK
NOMINAL TOPLAM GRUP
MENKUL KIYMET = BR o °
DEGER DEGER DEGER (%)

DIGER
Y. Fonu Tiirk
ICU-INVEQ PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) FON 929.176,00 1,078785 1.002.381,13 100
Toplam 929.176,00 1.002.381,13 100
Diviz
UsD 24.947.100,00 | 18,698300 | 466.468.359,93 100
Toplam 24.947.100,00 466.468.359,93 100
GENEL TOPLAM 25.876.276,00 467.470.741,06
Finansal Yiikiimliiliikler
Yoktur.

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 12 - DIGER VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 13 - REPO BORCLARI
Yoktur.

NOT 14 - KREDILER

Yoktur.
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NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti ile bulunan
tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

31.12.2022
Tutar Oran (%)
A- Fon Portfty Degeri (+) 1.002.381 0,21
B- Hazir Degerler (+) 466.468.361 99,79
C- Alacaklar (+) - =
D- Diger Varliklar (+) - i
E- Borglar (-) (8.944) ==
Fon Toplam Degeri 467.461.798 100,00
Fon Toplam Deger
31.12.2022
Katilma Belgeleri 467.420.944
Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalig -
Fon Toplam Deger Artig/Azalis ==
- Cari Y1l 40.854
- Gegmis Yillar =
Toplam 467.461.798
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2022
Adet Tutar
Acilig s -
Satislar 25.018.417 467.420.944
Geri Aliglar - =
Toplam 25.018.417 467.420.944
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NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE ILISKIN ACIKLAMALAR
imtiyazl Hisse Senetleri

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinim %10’unu Asan Kismi

31.12.2022 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir.

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari
31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettil alacag bulunmamaktadur.
Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlan

31.12.2022 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.
Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongoren Anlagmalar

31.12.2022 tarihi itibariyle fon portfoyii igerisinde menkul krymetlerin tekrar geri satilmalarini 6ngéren
anlagmalar gergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadr.

Diénem iginde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari

Yoktur.

NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur,

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar

Yoktur.

Almman Teminatlar

Yoktur.

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur.

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 20 - HASILAT

08.12.-
31.12.2022
Faiz Gelirleri s
Ozel sektor tahvil ve bono faiz geliri -
Devlet tahvili faiz gelirleri =
VIOP faiz gelirleri i
BPP Faiz Gelirleri -
Mevduat Faiz Gelirleri e
Temetti Gelirleri =
Hisse Senedi ==
Finansal Varhklara Iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) s
Finansal Varliklara Iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET) o=
Menkul Kiymet Deger Artig-Azaliglari 49.798
Gegmis Dénem Finansal Varliklara Iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar Iptali =
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Toplam 49.798
NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
08.12.-
31.12.2022
Yonetim Ucretleri (6.409)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (10)
MKXK Ucretleri --
Denetim Ucretleri (912)
Danismanhk Ucretleri i
Kurul Ucretleri --
Komisyon ve Diger islem Ucretleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.613
Toplam (8.944)
NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Yoktur,
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
08.12.-
31.12.2022
Vergi, Resim ve Harglar -
Beyanname Gonderim Ucreti -
Diger (1.613)
Toplam (1.613)
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NOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur,

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI

Yoktur,

NOT 25 - GELIR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2018 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlar1 tarafindan hesaplanmasi
gereken vergi karsihfi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’’na (“TFRS”) gére hazirlanmis mali tablolar: arasinda farkhiliklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.
NOT 26 - TUREV ARACLAR

Yoktur.

NOT 27 - KUR DEGI$IMININ ETKILERI

Yabanci Para Varhk

Diviz Pozisyonu

TL Karsihigi ABD Dolar: Avro
Nakit ve Nakit Benzerleri 466.468.360 24.949 368 -
Finansal Varliklar - -- --
Toplam - - --

Déviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi:

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabana Yabanci Paramin | Yabana
Paranin Paranin Deger Paranin
Deger Deger Kazanmasi Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kaybetmesi
ABD Dolart kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhik/yiikiimliiliigii 46.646.836 | (46.646.836) - --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 46.646.836 | (46.646.836) -- --

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliiliii - i s =

5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - = =

6- Avro Net Etki (4+5) s P e s

Diger diviz kurlarimin_ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger diviz net varlik/yiikiimliliigi - -- s e

8- Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim (-) -- -- as =

9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (748)

TOPLAM (3+6+9) 46.646.836 | (46.646.836) - -
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NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILERI (Devami)

Yabanci Para Yiikiimliiliik

Yoktur.

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEY1
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oran riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadur.

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, kargi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY TE3 SERBEST (DOVizZ) OZEL FONU

08.12.2022 — 31.12,2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarlt varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger disiigii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar

Cari Dénem

Finansal varliklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan
Finansal Valiklar

1.002.381

Itfa edilmis maliyeti ile 8lciilen finansal varliklar

Finansal yiilkdimliiliikler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliilikler

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Fon’un fonlama ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve e¢ikislarinin dengelenmesiyle
diigiiriilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarm diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yitkiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2022 tarihi itibariyle Fon'un likidite yiikiimliligl asagidaki

gibidir.

Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikislar toplami 3 aydan

Cari Dénem Defter Deferi (=IHIIHII+IV) kisa (1)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikimliiliikler 8.944 8.944 8.944
Takas Borglar: s . B
Diger Borglar 8.944 8.944 8.944

-22 -
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INVEO PORTFOY TE3 SERBEST (DOViZ) OZEL FONU

08.12.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
{Devami)

Finansal Ara¢larin Gergege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen iglemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varikiar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda

olabilecegi diigtiniilerek kayitli degerlerine yaklagtizi dngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinur,

Finansal Yiikiimliiliikier

Takas borglar, yonetim ticreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden dnemli &lgiide farklihk
gosteremeyecegi varsayilmistir.

Finansal araglarin gergege nuygun degeri ayagidaki gibi belivlenir

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlk ya da yikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatmin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2022

Seviye 1 | Seviye 2 | Seviye 3 Toplam

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar 1.002.381 e - | 1.002.381
Hisse Senetleri -- -= -= -
Yatirim Fonu 1.002.381 1.002.381
Mevduat -- -- -- -

Finansman Bonosu -- — - -

Finansal yiikiimliiliikler i = = &

0%
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 466.468.361
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) -
Faiz Tahakkuku (-) -
Toplam 466.468.361

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN UCRETLER

8 Aralik — 31 Aralik 2022 hesap doneminde Sirket’in bagimsiz denetim kurulusundan aldigi bagimsiz
denetim hizmeti icin 6demis oldugu tutar 15.000 TL dir.
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