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1. Goriig

www.rsmtr.com
Inveo Portféy Yénetimi A.S. Inveo Portféy Arista Kar Payi Odeyen Serbest Ozel Fon'nun (“Fon”) 31
Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deder/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile, dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goérugumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diuzenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlan hikamlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim dnemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS'ler”) uygun olarak yrutulmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklan béliuminde
ayrinttll bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilklimlere
uygun olarak Fon'dan badimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, gérisimuze dayanak olusturmak icin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konularn

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir Kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdtg ic kontrolden sorumludur.
Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sorekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da fticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i strece igletmenin sirekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.
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5. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetgilerin sorumiuluklari sunlardir;

Amacimiz, bir bitun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli bir yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gdriisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yirQtilen bir denetim sonucunda verilen makul glivence;
yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul
olclide bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sardirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “6nemli yanhshk" riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlstimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshd: tespit edememe riski, hata
kaynakli énemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yliksektir.

- Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goéris bildirmek amaciyla degil ancak icinde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili ic kontrol anlasiimaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yénetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigl hakkinda ve yoénetimce igletmenin surekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut olduju sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
acgiklamalann yetersiz olmasi durumunda olumiu géris diginda bir goérls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak (zere genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar, ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigr degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ili§kin Sorumluluklan
(Devami)

Bagimsizhiga iligkin etik hukiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustnilebilecek tum iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok Gnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag! kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1- 6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 09.11.2022.-
31.12.2022 hesap déneminde defter tutma dizeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagl oldugu fon i¢
tuzugunin raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamgtir.

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdiinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol'dur.

RSM Turkey Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S.
Member of RSM International

Sorumiu Denetgi

Istanbul, 27 Nisan 2023
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iCINDEKILER SAYFA NO

FINANSAL DURUM TABLOSU I
KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU 1I
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU 11
NAKIT AKIM TABLOSU v
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR 1-24
NOT 1 Fon Hakkinda Genel Bilgiler 1-2
NOT 2 Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar 3-12
NOT 3 Béliimlere Gore Raporlama 12
NOT 4 | lliskili Taraf A¢iklamalar 13
NOT 5 Nakit Ve Nakit Benzerleri 13
NOT 6 Teminata Verilen Nakit Ve Nakit Benzerleri 13
NOT 7 Ters Repo Alacaklari 13
NOT 8 Takas Alacak Ve Borglar 14
NOT9 Diger Alacak Ve Borglar 14
NOT 10 | Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliikler 15
NOT 11 | Teminata Verilen Finansal Varliklar 15
NOT 12 | Diger Varliklar 15
NOT 13 | Repo Borglari 15
NOT 14 | Krediler 15
NOT 15 | Fon Toplam Deger Ve Fon Toplam Degerinde Artis/Azali 16
NOT 16 | Fon Portfy Degerine Ve Fon Toplam Degerine iliskin Aciklamalar 17
NOT 17 | Karsiliklar, Kosullu Varlik Ve Borglar 17
NOT 18 | Taahhiitler 17
NOT 19 | Borglanma Maliyetleri 18
NOT 20 | Hasilat 18
NOT 21 | Niteliklerine Gore Giderler 18
NOT 22 | Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Ve Giderler (Net) 19
NOT 23 | Finansman Giderleri 19
NOT 24 | Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi 19
NOT 25 | Gelir Vergileri 19
NOT 26 | Turev Araglar 19
NOT 27 | Kur Degigiminin Etkileri 20
NOT 28 | Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi 20-23
NOT 29 | Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar 24
NOT 30 | Finansal Tablolarin Onemli Olgiide Etkileyebilen Ya Da Finansal Tablolarin Agik,

Yorumlanabilir Ve Anlagihir Olmasi Agisindan Agiklanmasi Gereken Diger

Hususlar 24
NOT 31 | Nakit Akis Tablosuna [ligkin Agiklamalar 24
NOT 32 | Bagimsiz Denetgi-Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Ucretler 24




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY ARISTA KAR PAYI ODEYEN SERBEST OZEL FONU

09.11.2022 — 31.12.2022 TARIHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot
Referanslari Cari Dénem
31.12.2022
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 -
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.335.214
Ters Repo Alacaklar 7 =
Takas Alacaklari 8 74.467.419
Diger Alacaklar 9 -
Finansal Varliklar 10 31.161.673
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 s
Diger Varliklar 12 -
TOPLAM VARLIKLAR (A) 106.964.306
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 13 =
Takas Borglar 8 50.433.007
Krediler 14 008.564
Finansal Yiikiimlilikler 10 =
Diger Borglar 9 84.679
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARIC) (B) 51.426.250
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 55.538.056

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY ARISTA KAR PAYI ODEYEN SERBEST OZEL FONU

09.11.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE ILISKIN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot
Referanslari Cari Donem
09.11.-31.12.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 46.500
Temetti Gelirleri 16, 20 -
: s ; 20
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 13.532.045
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gereceklesmemis Kar/Zarar 2 2.217.948
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20,22
Esas Faaliyet Gelirleri 15.796.493
Yonetim Ucretleri 21 (78.302)
Performans Ucretleri 21 -
Saklama Ucretleri 21 (1.678)
MKK Ucretleri 21 -
Denetim Ucretleri 21 (3.606)
Damismanlik Ucretleri 21 -
Kurul Ucretleri 21 -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 21 (103.863)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (4.165)
Esas Faaliyet Giderleri (191.614)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 15.604.879
Finansman Giderleri 23 (73.823)
Net Donem Kari/Zarari (A) 15.531.056
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 24 =
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar 24 o
Diger Kapsamli Gelir (B) o
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 15.531.056

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY ARISTA KAR PAYI ODEYEN SERBEST OZEL FONU

09.11.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot
Referanslan Cari Dénem
09.11.-
31.12.2022
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 15 15.531.056
Katilma Pay: Thrag Tutari (+) 15 70.726.821
Katilma Pay1 [ade Tutar1 (-) 15 (30.719.821)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 55.538.056

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olugtururlar.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY ARISTA KAR PAYI ODEYEN SERBEST OZEL FONU

09.11.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem
Dipnot 09.11.-
Referanslari 31.12.2022
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (38.671.786)
Net Donem KaryZarar 15.531.056
Net Donem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (2.264.448)
Deger Diisiikliigii/iptali ile ilgili Diizeltmeler %
Kargiliklar ile Ilgili Diizeltmeler s
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (46.500)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile Ilgili Diizeltmeler =
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler 10 (2.217.948)
Kar/Zarar Mutabakat ile Ilgili Diger Diizeltmeler ”
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (51.984.894)
Alacaklardaki Artis/Azalgla ilgili Diizeltmeler ] (74.467.419)
Borglardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler 8,9 51.426.250
Finansal Varliklardaki Artis/Azals lgili Diizeltmeler (28.943.725)
i@letmc Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla [fgﬂi Diizeltmeler 7,8,9,12 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslari 46.500
Alinan Temettil --
Alinan Faiz 46.500
Faiz Odemeleri o=
Diger Nakit Girisleri/Cikislari -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 40.007.000
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 15 70.726.821
Katilma Payi Iadeleri igin Odenen Nakit 15 (30.719.821)
Kredi Odemeleri %
Faiz Odemeleri =
Alinan Krediler 1
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar .
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari 40.007.000
Yabaneci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 1.335.214
C. YABANCI PARA (;':EVRiN_l FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI e
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 1.335.214
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 4
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 1.335.214

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY ARISTA KAR PAYI ODEYEN SERBEST OZEL FONU
09.11.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Gedik Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53.

maddelerine

dayanilarak ve bu igtiizilk hilkiimlerine gbre yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katilma paylar
karsihiginda toplanan paralarla tasarruf sahipleri hesabina, inangli milkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya iglemlerden olugan portfoyleri isletmek amaciyla Gedik Portfoy

Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmugtur.

Daha sonra Sirket unvaninin Inveo Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayili izni ile Fon'un unvani
Inveo Portfdy Yonetimi AS. Serbest Semsiye Fon olarak degistirilmigtir.

Semsiye Fon, bu ictiiziik kapsaminda katilma paylar ihrag edilen fonlardan olusmaktadir.
Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmusgtur.
Fon Kurucusu, Yéneticisi, Saklayici Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / Istanbul

Inveo Portfdy Yonetimi A.S. )
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / Istanbul

Saklayien Kurumlar
Denizbank A_S.

Biiyiikdere Caddesi No:141 34394 Esentepe/istanbul

Birim Pay Degeri

31.12.2022
Fon Toplam Degeri 55.538.056
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 39.379.510
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 1,410329
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022
1 Ocak (Adet) -
Satiglar (Adet) 66.043.651
Geri Alislar (Adet) (26.664.141)
Dolagimdaki Pay Sayis: (Adet) 39.379.510




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. _

INVEO PORTFOY ARISTA KAR PAYI ODEYEN SERBEST OZEL FONU
09.11.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Sigorta

Fon’a ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (“BIST”)’da islem goren hisse senetleri, 2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu'nun 10/A maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2005/45 sayili duyurusu
uyarinca 28.11.2005 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.§. (“MKK™), devlet tahvilleri ve hazine
bonolar1 ise mevcut diizenlemeler gergevesinde Takasbank A.S. nezdinde saklamada bulunmaktadir.
Saklamadaki bu menkul kiymetler, MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmigtir.

Diger Hususlar
Fon y®netimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin segimini asagidaki esaslar dihilinde yapar.

Semsiye Fon’a bagh fonlarin portfoylerine almacak varliklar ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un
ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Semsiye Fon’a bagl fonlarin yatrim amaglari ile portfdy ybnetim stratejilerine ve fonlarm portféylerine
alinabilecek varlik ve islemlerin segimi ile riskin dagitilmas: esaslarina iliskin ayrintili bilgilere ilgili fonlarin
izahnamelerinde yer verilmektedir.

Semsiye Fon’a bagh fonlarin malvarligi, fon hesabina olmas, igtiizikte ve izahnamede hiikiim bulunmasi
sartiyla kredi almak, tirev arag iglemleri agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. $emsiye Fon’a bagl fonlarin
malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylari, Semsiye Fon’a bagh
fonlar itibariyle kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda izlenir. Katilma paylari bastirtlamaz ve fiziken
teslim edilemez.

Burada deginilen hususlara iligkin detayl bilgiler Kamu Aydmlatma Platformu’nda bulunmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma lliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK’") ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikiimliiliklerin disinda tarihi maliyet
esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (°TL’’) olarak hazirlanmigtir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varhklar igin odenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un
islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”) olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar: Tiirk Lirasi
(“TL") olarak tutulmaktadir.

TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iligkin ek ve
yorumlardan olugmaktadir. TMS 29 Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina
gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal
tablolarini raporlama donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin
yitksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna igaret edebilecek tzellikleri tanimlamaktadir. Ayn1 zamanda, TMS
29’a gore bir yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim igletmelerin bu Standard:
aynt tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29’da belirtildizi tizere Ulke genelinde
uygulamada tutarlihi@i saglamak amaciyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yapilacak agiklamayla tiim igletmelerin aym anda TMS 29u uygulamaya baglayacag
beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29
kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamistir. Bu nedenle,
31 Arahk 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Fon’un 31.12.2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolart Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
27.04.2023 tarihinde onaylanmigtir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmistir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas: degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degigikliklerin cari déneme, dnceki dénemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve 6nceki
donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha o6nceki dénemlere iliskin dilzeltme tutarlar1 ve
kargilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanmn
yaptlmadigi kamuya agiklanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iligkinse, degisikligin yapildig: cari
donemde; gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildizt hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar: geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktifi 6nceki donemlere
iligkin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmig karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa énceki donemlere ait kargilagtirmah
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmig karlar hesabi, s6z konusu dénem
baglamadan &nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida tzetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlart diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yornmlar

e TFRS 16 “Kiralamalar” - COVID 19 kira imtiyazlari Kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir);

. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir, Mayis
2020’de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin kira
ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastirici bir uygulama getirmistir.

31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirict uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021’den

30 Haziran 2022’ye uzatmak igin ilave bir degisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secgebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

e TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler;

e 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

¢ TMS 37, “Karsilhiklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhiklar” da yapilan degisiklikler; bu
degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamasi’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayic1 érneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikast agiklamalanini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayut etmelerine yardimel
olmay1 amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan iglemler iizerinden
ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

e TMS 1, Sézlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iligkin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde uymast gereken kosullarin bir yikiimliiliigiin
siniflandirmasini nasil etkiledigine agikhk getirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’tin yerine gegmekiedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh
katiim 6zelligine sahip yatmm sozlesmeleri diizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriigindedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete’de Kamu Gézetim
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Gosterge Faiz Orani Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve
TERS 7°de yapilan Faz 1 degisikliklerini degerlendirmeye baslamistir.

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iligkin olarak Faz 2
standartlarini ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degigikliklerini
yaymlamigtir, Buna gére; 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla referans faiz oranlari ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gegislerin tamamlanmas: gerektigi bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “Gergege uygun deZer farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile
Glgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligm elde edilme amacma ve
ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmasi yoéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varhgin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varlhklar, dénen varliklar olarak smniflandirilirlar.
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada igslem géren borsaya kote dzkaynak araclari ile bazi
borglanma senetleri ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar olarak siniflanan
6zkaynak araglari gercege uygun degerleri giivenilir olarak &lgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusiikliikleri, etkin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikarilmasi ya da deger disiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artiy fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna
siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olugtugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal
varliklar gergefe uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglary/zararlari,
parasal varligin itfa edilmi maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsaml gelir i¢inde muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varhgm, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amagclayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmas1 ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varhik
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak simiflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 8lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarini takiben “i¢
verim orani yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dl¢lilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile Glgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadur.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikligi

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar;, her bilango tarihinde deger digiikligiine ugradiklarna iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigna dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgmn ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve 56z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigma
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmast durumunda deger diistikligii zarari olugur. Kredi ve alacaklar igin
deger disiikliigli tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmm finansal varhgin etkin faiz orani
iizerinden iskonto edilerck hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabmnin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger digiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden digilir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz komusu tutar karsilk hesabindan digiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ozkaynak araglar1 haricinde,
deger diisiiklugii zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigll zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diigiiklugit
zarar, deger disiiklugiinin iptal edilecegi tarinte yatmmin deger diigiikligii  higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarint agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger dusiklipi sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan Ozkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay

veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Finansal Yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araclar, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimlilliigiin ve 6zkaynaZa dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon’un tiim borglari
dugiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme &zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yukiimlillikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yitkiimlitliikler olarak simflandirihr.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yitkiimliliikler, gergege uygun degeriyle kayda
alimir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindinlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yikiimlilliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliiZiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklegen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir, Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yilkiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
Finansal Araglarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikumliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satis ve Geri Alis Anlagmalar: ve Menkul Degerlerin Odiing Verilmesi Islemleri

Tekrar geri alimlarini éngoren anlasmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina goére
“Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan™ portfoylerde simflandinimakta ve ait oldugu portfSyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsih@i elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglari ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismm igin etkin faiz oram yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargihginda odenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismu igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas Alacaklar: / Borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis szlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlart) finansal durum tablosunda
ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
smiflanmaktadir.

Menkul Kiymet Satis Kar / Zarari

Fon portfyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig veya azalilar
toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “*Menkul kiymet satis karlari” hesabina
veya “Menkul Kiymet satis zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari
deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar’” hesaplaria aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yilkiimliliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yénetim iicreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gre muhasebelegtirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii Geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatmim ortaliklarmin portfdy isletmeciligi kazanglar tzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarthinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma Paylar:

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alimip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giintinde
tedaviilde olan pay sayisma béliinerek belirlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiinil itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varhiklardan;

1.

B

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varhklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alin satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyattyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinti itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig kuru ile

degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir, Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

1 il4 7 nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanir.

7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir

(¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varhklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimlilliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yitkimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir paym alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitiimas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portf6yii, yonetici Inveo Portféy Yonetimi A.$. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim sézlesmesi gergevesinde bu igtiizik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde y&netilir. Dénem igerisinde Fon’un menkul kiymet alm ve satimlarinin biyik
béliimii Borsa Istanbul nezdindeki piyasalarda yonetici araciligiyla yapilmaktadir.

Nakit Alas Tablosu

Nakit akis tablosunda, dsneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigcimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri §demelerini gosterir.

2.7) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliklerin tutarlarini,
sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Fon ySnetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.
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NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI\

Kurucu, Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, yatinmcilar tarafindan fon katilma payi satin alinmasma iliskin verilen toplam kaynak
taahhiit tutarinin yillik olarak %2,5°i tutarindaki yonetim icretini Fon'dan tahsil eder. Fona iligkin tim
giderler fon malvarhgindan karsilanir. Fondan kargilanan, portféy yonetim icreti dahil tiim giderlerin
toplaminin fon toplam degerine orant %10’u gegemez.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detayi asagida agiklanmugtir.

Aciklama 31.12.2022
VARLIKLAR
Diger Alacaklar =
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilig1 Alacaklar) -
YUKUMLULUKLER
Diger Borg¢lar 78.302
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) --
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 78.302
01.01.-
Aciklama 31.12.2022
KAR YVEYA ZARAR KISMI

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ==

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsiligt Gelir) -

Esas Faaliyet Giderleri (78.302)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) -
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (78.302)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
Yoktur.

NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2022
VIOP nakit teminati 1.335.214
Toplam 1.335.214

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI

Yoktur.
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NOT 8 - TAKAS ALACAK YE BORCLAR

Takas Alacaklar

31.12.2022
Takas Alacaklari 74.467.419
Toplam 74.467.419
Takas Borglan

31.12.2022
Takas Borglari 50.433.007
Toplam 50.433.007
NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Yoktur.
Diger Borg¢lar

31.12.2022
Denetim Ucreti 3.606
Yonetim Ucreti 78.302
Diger 2.771
Toplam 84.679
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varhklar

31.12.2022
Hisse Senetleri 31.161.673
Yatirim Fonu -
Mevduat ==
Toplam 31.161.673
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NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31.12.2022
. GUNLUK
NOMINAL TOPLAM | GRUP
MENKUL KIYMET BR - %
DEGER DEGER DEGER (%a)
HiSSE SENETLERI
Hisse Tiirk
ASELS 100.000,00 | 62,150000 | 6.215.000,00 20
BIOEN 137.397,00 | 18,950000 | 2.603.673,15 8
GENIL 54.000,00 | 51,800000 | 2.797.200,00 9
KRONT 4.000,00 | 119,000000 476.000,00
NTHOL 305.749,00 | 15,050000 | 4.601.522,45 15
NTHOL -55.749.00 | 15,050000 -839.022,45 3
SELEC 225.000,00 | 40,500000 | 9.112.500,00 29
SELEC 25.000,00 | 40,500000 1.012.500,00 3
TERA 10.000,00 | 19,480000 194.800,00 1
VESTL 470.000,00 | 71,250000 | 33.487.500,00 107
VESTL -400.000,00 | 71,250000 | -28.500.000,00 -91
Toplam 875.397,00 31.161.673,15 100
VYIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminat: 1.335.213,97 1.335.213,97 100
Toplam 1.335.213,97 1.335.213,97 100
GENEL TOPLAM 2.210.610,97 32.496.887,12
Finansal Yikiimliiliikler
Yoktur.
NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur.
NOT 12 - DIGER VARLIKLAR
Yoktur.
NOT 13 - REPO BORCLARI
Yoktur.
NOT 14 - KREDILER
31.12.2022

Krediler 908.564
Toplam 908.564




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. ) }
INVEO PORTFOY ARISTA KAR PAYI ODEYEN SERBEST OZEL FONU

09.11.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satig ve geri ali fiyati, belgedeki pay sayis: ile pay degerinin garpimi sureti ile bulunan
tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina bdlinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlar esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

31.12.2022
Tutar Oran (%)
A- Fon Portfoy Degeri (+) 32.496.887 58,51
B- Hazir Degerler (+) -- -
C-Alacaklar (+) 74.467.419 134,08
D- Diger Varliklar (+) = --
E- Borglar (-) (51.426.250) (92,60)
Fon Toplam Degeri 55.538.056 100,00
Fon Toplam Deger
31.12.2022
Katilma Belgeleri 40.007.000
Katilma Belgeleri Deger Artig/Azahg -
Fon Toplam Deger Artis/Azalis e
- Cari Y1l 15.531.056
- Gegmis Yillar =
Toplam 55.538.056
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2022
Adet Tutar
Agilis - --
Satiglar 66.043.651 70.726.821
Geri Aliglar (26.664.141) (30.719.821)
Toplam 39.379.510 40.007.000
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NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE ILISKIN ACIKLAMALAR
imtiyazli Hisse Senetleri

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarmin %10’unu Asan Kismi

31.12.2022 déneminde ihrac edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu agan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir.

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar:

31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacag1 bulunmamaktadir.

Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlan

31.12.2022 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadur.
Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamalktadir.

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongéren Anlagmalar

31.12.2022 tarihi itibariyle fon portfoyil igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini ngbren
anlasmalar gercevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir.

Donem I¢inde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylar

31.12.2022 tarihi itibariyle dénem iginde elde edilen hisse senedi kar paylar1 bulunmamaktadir.
NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Yoktur.

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar:

Yoktur.

Alman Teminatlar

Yoktur.

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur.

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI
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Yoktur.

NOT 20 - HASILAT

09.11.-
31.12.2022
Faiz Gelirleri

Ozel sektor tahvil ve bono faiz geliri e
Devlet tahvili faiz gelirleri =
VIOP faiz gelirleri 3.272
BPP Faiz Gelirleri 43.228
Mevduat Faiz Gelirleri i
Temettii Gelirleri -
Hisse Senedi Lz
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 13.532.045
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET) i
Menkul Kiymet Deger Artis-Azalislar 2.217.948
Gegmis Donem Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar Iptali -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler --
Toplam 15.796.493

NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
09.11.-
31.12.2022
Yonetim Ucretleri (78.302)
Performans Ucretleri s
Saklama Ucretleri (1.678)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri (3.606)
Danismanlik Ucretleri =
Kurul Ucretleri -
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (103.863)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4.165)
Toplam (191.614)
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NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIiDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Yoktur.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

09.11.-

31.12.2022

Vergi, Resim ve Harglar (838)

Beyanname Gonderim Ucreti -

Diger (3.277)

Toplam (4.165)
NOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI

09.11.-

31.12.2022

Faiz Gideri (73.823)

Toplam (73.823)

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Yoktur,

NOT 25 - GELIR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak iizere yiirlirlige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatiim fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2018 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlar tarafindan hesaplanmasi
gereken vergi Karsihgi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolart ile Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’'na (“TFRS”) gére hazirlanmig mali tablolari arasinda farkliliklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu igin soz konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

NOT 26 - TUREY ARACLAR

Yoktur.
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NOT 27 - KUR DEGIiSIMIiNiN ETKILERI

Yabanci Para Varhk
Cari Dinem
Endesteki Degisim Dinem Kar/(Zararina Etkisi)
BIST 100 10% 3.116.167
Yabanci Hisse 10% -
Toplam 3.116.167

Daviz Pozisyonu

Yoktur.

Déviz Pozisyonu Duyarhhk Analizi:

Yoktur.

Yabanci Para Yiikiimliilik

Yoktur.

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oram riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir,

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kargi tarafin anlagma yitkiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevecuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varhklarin sinirlandiriimasiyla ynetilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarli varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger disiisii olarak tamimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar

Cari Donem

Finansal varhklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan

Finansal Valiklar

31.161.673

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varhiklar

Finansal yikiimliiliikler

Degisken faizli finansal araglar

Finansal yiikiimlilitkler

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Fon'un fonlama ihtiyaglarr karsilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi
kuruluglarmin vermiy oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
disiiriilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varhklarin ve
yikiimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2022 tarihi itibariyle Fon’un likidite yiikiimliiltigii asagidaki

gibidir.
Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar toplami 3 aydan
Cari Dénem Defter Degeri (=IHIIHIIT+IV) kisa (I)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 51.426.250 51.426.250 | 51.426.250
Takas Borglarn 50.433.007 50.433.007 | 50.433.007
Diger Borglar 993.243 993.243 993.243
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEY1
(Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen islemlerde, bir
varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varlthlar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda

olabilecegi diiiiniilerek kayith degerlerine yaklastig1 ongorillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinr,

Finansal Yiiliimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli Olgiide farklilik
gosteremeyecegi varsayilmustir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinn
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2022

Seviye 1 | Seviye 2 | Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar 31.161.673 = - | 31.161.673
Hisse Senetleri 31.161.673 -~ - | 31.161.673
Yatinim Fonu == =
Mevduat £ 5R = s

Finansman Bonosu e - - -

Finansal yiikiimliiliikler - = - s

w25 =
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NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit Alas Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.335.214
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (1.335.214)
Faiz Tahakkuku (-) --
Toplam --

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN UCRETLER

9 Kasim — 31 Arahk 2022 hesap doneminde Sirket'in bagimsiz denetim kurulugundan aldigi bagimsiz
denetim hizmeti i¢in 8demis cldugu tutar 11.250 TL dir.
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