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Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dedisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2022-31.12.2022 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilagtirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimclara sunulmasi amaciyla

dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2022-31.12.2022 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

2022 yilinin ilk yarisina damga vuran gelisme Subat ayinin son haftasinda
gerceklesen Rusya’nin Ukrayna’ya yonelik gerceklestirdigi askeri operasyon oldu.
Operasyona karsilik ABD ve AB’nin yil boyunca Rusya‘ya yonelik agikladigi yaptirim
paketleri ve buna karsilik Rusya’nin gosterdigi reaksiyonlar, piyasalarda dalgal
fiyat hareketlerine neden oldu. Savasin etkisiyle Emtia ve enerji fiyatlarindaki
artis, kiresel capta talepteki toparlanmayla birlikte ylksek seyretmesi beklenen
enflasyona yodnelik endiseleri arttirdi. Yilin ilk yarisinda Cin’in pandemi kaynakli siki
kapama tedbirlerinin uygulamasi, tedarik zincirindeki aksamalarin devam edecedi
ve kiresel blylmenin olumsuz etkilenecedi endiselerini beraberinde getirdi. Yilin
son déneminde ise Cin’in karantina onlemlerinde gevsemeye gitmesi, piyasalarda
risk istahi agisindan pozitif bir gelisme oldu.

Klresel oOlgekte artan enflasyon, yil boyunca baslica merkez bankalarinin
(Cin ve Japonya harig) siki para politikasi adimlarini uygulamasina neden oldu.
Enflasyonun ylkselen seyir igerisinde olmasi ve merkez bankalarinin séz konusu
sikilasma onlemleri, kiresel blylime beklentilerinin asadl yonlld revize edilmesine
ve stagflasyonist fiyatlamalarin goérilmesine neden oldu. Bu dénemde azalan
likidite kosullar ve satin alma glclUnin zayiflamasinin talep (zerinde yaratacadi
etkiler, gelecek déneme iliskin baslica risk faktérlerinden biri olarak yerini aldi.
FED, pandemi slrecinde uyguladigi genislemeci para politikasinin ardindan
enflasyon kontroll gergevesinde yil icerisinde toplam 425 baz puanlik faiz artisina
gitti. Dolar Endeksi (DXY), 2021 kapanisi olan 95,670 seviyesinden ylkselerek
103.522 seviyesine ulasarak 2022 yilini kapatti. EUR/USD paritesi sene igerisinde
0,9594 seviyelerine geri cekildikten sonra yili, ECB’nin uzun bir aradan sonra

gerceklestirdigi faiz artis hamleleriyle birlikte 1.0705 seviyesinden kapatti.



Yurt icinde TCMB, Adustos PPK toplantisiyla birlikte 2022 yilinda toplamda
500 baz puanlik faiz indirimi gergeklestirdi. 12 ayhk TUFE enflasyonu yiikselerek
%85,5 seviyelerine ulastiktan sonra, Aralik ayinda %64,3 seviyesine gerileyerek
yili tamamladi. Tiarkiye’'nin 5 yillk CDS’leri sene igerisinde 896 seviyelerine
gelmesine ragmen seneyi 512 seviyesinden kapatti. Tlrk Lirasi Amerikan Dolari
karsisinda yaklasik %41 deder kaybederek seneyi 18.7100 seviyesinden kapatti.

2022 yili yurt disi hisseleri icin genel anlamda negatif bir yil oldu. S&P 500
%19,5, Nasdaq 100 %33,0 ve MSCI Gelismekte Olan Ulkeler endeksi %22,4
diiserken, GOU icerisinde BIST-100, TL bazinda %196,6’lik getirisiyle pozitif
ayrismis oldu. ABD 10 vyilhik tahvil faizi, FED'in sikilasma adimlarniyla birlikte
%3,8748 seviyesinden seneyi kapatti. TL tahviller ise %61,7 oraninda dedger

kazandi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegcmis son mali tablolar,
bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, performans

sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC
Yatirim Menkul Dederler A.S.,Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatirnm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnrm Menkul
Dederler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., TEB
Yatinm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatirm
Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Credit Suisse AG ,Deutsche Bank
AG ,JPMorgan Bank ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z

konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

1-Pay komisyonu: Azami 0,0004 (Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S. icin komisyon
oranina BSMV dahildir.)




2-Yabanci pay komisyonu: Azami 0,0009

3-VIOP komisyonu: Azami 0,000294

4-Altin islem komisyonu: Azami 0,0001

5-Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutarn UGzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.

6-Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutarn (zerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.

7-Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Uzerinden BIST tescil tcreti 6denmektedir.

8-Ozel Sektér Borclanma Araclari ve Finansman Bonosu: Ozel sektdr borglanma
araglart ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutari

Uzerinden BIST tescil tcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa pay! ve tescil licreti dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

O pon et e
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.985513
Aracilik Komisyonu Gideri 0.082312
Diger Fon Giderleri 0.028818
SPK Kayda Alma Ucreti 0.012274
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.000316
Tescil ve Ilan Giderleri 0.000524
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.000984
Saklama Giderleri 0.116890
TOPLAM 1.227631

2022 yili icerisinde Fon‘un gerceklesen gider rasyosunun, ictliziik ve izahnamede
belirtilen yilhk fon toplam gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle kurucu

tarafindan Fon’a iade yapilmamistir.



BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 31.12.2022 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasl’
nda 204,456,878.70 TL’ lik kisa; 240,842,419.00 TL’ lik uzun VIOP islemi
gergeklestirilmistir.

01.01.2022 - 31.12.2022 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile
olusan giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 30,299,647.20 TL
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri i 43,235,606.60 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 391,854.89 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Islem Komisyonlari : 87,131.43 TL

01.01.2022 - 31.12.2022 ddéneminde Fon’‘da herhangi bir 6ding menkul kiymet

islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecgmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu

4. Fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midur Yardimaisi Direktor (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)




