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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
24 Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portféy Yénetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1. Goriis

24 Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. Noontech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal
tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goérusimize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (*SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Gorigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yarattlmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiuluklar béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goéragumizan olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir buttin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gérustimuziun olusturuimasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayn bir géris bildirmemekteyiz
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3. Kilit Denetim Konularn (Devami)
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Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Finansal varliklarin finansal tablolardaki
gosterimi ve acgiklanan dnemli bilgiler

Dipnot 2'de aglklandigl Uzere Fon, finansal
varliklarini ik muhasebelestirme sonrasinda
gercege uygun deger yontemi ile
dederlemektedir. 31 Aralk 2022 tarihi itiban ile
finansal tablolarda gosterilen 64.675.199 TL
degerindeki finansal varliklarinin gergede uygun
degeri badimsiz deferleme sirketi tarafindan
belilenmis olup, detaylar 4 no’lu dipnotta
aciklanmistir. Finansal varliklarin Fon'un toplam
varliklarinin dnemli bir bélimd olugturmasi ve
uygulanan degerleme metotlarinin énemli tahmin
ve varsayimlar igermesi sebebi ile, finansal
varliklarin  degerlemesi tarafimizca bir  kilit
denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

Tarafimizca, yonetim  tarafindan  atanan
degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri
ve tarafsizliklari degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, finansal varlk
yatinmlarina ait degerleme  raporlarinda
dederleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
metotlaninin ~ uygunluu  degderlendirilmistir.
Degerleme raporlarinda girigim  sermayesi
yatinmlarn icin degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerlerin dipnot 4'de aciklanan tutarlara
mutabakati kontrol edilmistir. Ayrica, degerleme
raporlarinda kullanilan girdilerin  mutabakati
tarafimizca kontrol edilmistir.

Uyguladigimiz denetim prosedirleri arasinda,

degerleme  uzmanlarinin  dederlemelerinde
kullandiklari varsayimlarin kargisinda piyasa
verilerinin tetkiki bulunmaktadir. Bu

dederlendirme i¢in bagl bulundujumuz denetim
adina dahil bir bagka sirket dederleme uzmanlan
calismalara dahil edilmigtir.

Dederleme raporlarinda kullantlan Ust seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varlid
dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadidi tarafimizca degerlendirilmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdidu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettrme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid strece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ynetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.




"Iul
|| L

5. Ba@imsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari RS bﬂ
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve géristimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUriitilen bir badimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanhghklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUratilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siphecilifimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishidi tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanlighgr tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinlidine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin sureklilidi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gcekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadi§ dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile ¢énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhida iligkin etik hukimlere uygunluk sagdladigimizi Gst ydnetimden sorumilu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu diusunilebilecek tim iligkiler ve difer hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6énem arz eden konular yani kilit denetim konularini beliflemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, |Ig|l| hugusun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler RS hA

1) TTK'nin 402’nci maddesinin doérduncl fikrasi uyarinca Fon'un § Nisan — 31 Aralik 2022 hesap
doéneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuriatip sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol'dur.

RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member of RSM International

ray Yanbol, SMMM
Sorumlu Denetgi

29 Nisan 2023
istanbul, Tirkiye
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24 Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Noontech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Yatirirm Fonu
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis
Dipnot

referanslar 31.12.2022
Varhklar
Finansal Varliklar 4 64.675.199
Toplam Varhklar (A) 64.675.199
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 308.104
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net 308.104
Varlik Degeri Haric) (B) )
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 64.367.095

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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24 Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Noontech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Yatirirm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap donemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

Denetimden
gecmis
Dipnot 05.04.2022
referanslari 31.12.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Pay1 Geliri --
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Tliskin Gerceklesmis Kar/Zarar --
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27.819.543
Esas Faaliyet Gelirleri 27.819.543
Yoénetim Ucretleri 6 (395.324)
Saklama Ucretleri 6 (19.469)
Denetim Ucretleri 6 (9.016)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6 (1.062.489)
Esas Faaliyet Giderleri (1.486.298)
Esas Faaliyet Kar/Zararn 26.333.245
Finansman Giderleri --
Net Donem Kar1/Zarari (A) 26.333.245

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar --
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar --
Diger Kapsamh Gelir (B) --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 26.333.245

(A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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24 Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Noontech Girigsim Sermayesi Yatirrm Fonu Yatirnm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait
toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmis

Dipnot referanslari 31.12.2022

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bas) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 26.333.245
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 38.033.850
Katilma Pay1 fade Tutari (-) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 64.367.095

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Noontech Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Yatirrm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap donemine ait
nakit akis tablosu
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

gecmis

Dipnot 05.04.2022

referanslari 31.12.2022

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (38.033.850)
Net Donem Kary/Zarari 26.333.245
Net Déonem Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler -
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler --
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler --
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (64.367.095)
Alacaklardaki artig/azaliglar ilgili diizeltmeler --
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 308.104

Finasal Varliklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

Yatirim Amach Gayrimenkullerdeki Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler
Diger varliklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Kar Pay1

Diger nakit girisleri/¢ikiglart

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

(64.675.199)

(38.033.850)

38.033.850
38.033.850

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Noontech Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Yatirirm Fonu
31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Fon, 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52 ve 54'nci maddelerine dayanilarak 24 Gayrimenkul Ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Noontech Girigim Sermayesi Yatirim Fonu i¢tiiziigii ve 24 Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Y onetimi
A.S. Noontech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu katilma paylarinin ihracina iliskin olusturulacak Thra¢ Belgesi
Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 4 Subat 2022 tarihli karar1 ile onaylanmistir.

Fon stiresi ve kaginci yilinda kuruldugu: Kurulus tarihi 14 Subat 2022 olan fonun siiresi sekiz yildir. Fon’un halka
arz tarihi 5 Nisan 2022’dir.

Fon’un Kurucu’su, Yo6netici’si ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Mall of Istanbul, The Office, Kat:18, 1stanbul/Tiirkiye

Yonetici:

24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Mall of Istanbul, The Office, Kat:18, Istanbul/Tiirkiye

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Resitpasa, Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467 Sartyer/Istanbul’dur.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtliziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu 24 Gayrimenkul ve
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabma mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda digaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi,
24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.'nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyti,
yonetici 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak bu ictiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un Yatirim stratejisi deger artisi, alim satim kazanci ve kira geliri elde etmek olup, bu amagla arsalar, binalar
veya bagimsiz boliimler satin alinacaktir. Fon, {izerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek
nitelikte bir takyidat serhi olan veya hisseli miilkiyet yapisina sahip olan gayrimenkullere de mevzuatta dngoriilen
siirlar dahilinde yatirim yapabilir.

Fon yonetim iicretleri

Fon portfoyii 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fon, 24
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim,
personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak aylik olarak aktif toplamin %0,1666’s1dir (Y1llik olarak %2’sidir).
Yonetim iicreti, aylik olarak hazirlanan finansal tablolarin aktif toplaminin %0,1666’s1 (bindeyiizaltmisalti) olarak
tahakkuk ettirilir ve takip eden 30 is giinii i¢erisinde tahsil edilir



24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Noontech Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Yatirirm Fonu
31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (Devami)
Denetim iicretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliikk olarak
tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Fonun siiresi
Fon’un siiresi tasfiye dahil sekiz yildir.
Fon'un sona ermesi ve fon varh@imin tasfiyesi

-Mevzuatta dngoriilen tasfiye hallerinin olugsmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun
olarak tasfiye edilir.

- Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
-Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

-Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Girisim sermayesi Yatirnmlarina iliskin yatiriom sinirlamalari

Fon toplam degerinin en az %80’inin I1I-52.3 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma liskin Esaslar
Tebligi’nde belirtilen Girisim Sermayesi Yatirimlarindan olugsmasi zorunludur. Fonun, bir hesap donemi iginde;
Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarm, fon toplam
degerinin %10 unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

SPK, 26 Mart 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarmn hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek
lizere yatirim fonlarmin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi1 yapilarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlari alinmistir. Fiyat raporlar1 ve portfdy dagilim raporlarindan
olusan portfoy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda
hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK
s0z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarint yayimlamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarm1 Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarma ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (II-14.2) yayimmlanan Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma liskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasit baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tizere Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmuistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hilkmii yer almiyorsa, veya
mubhasebe politikasinda istege bagli 6nemli bir degisiklik yapilmissa geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. ilisikteki finansal tablolar Sermaye
Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir. TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma giiciine
gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna igaret edebilecek 6zellikleri
tanimlamaktadir. Ayn1 zamanda, TMS 29’a gore bir yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama
yapan tiim igletmelerin bu Standardi ayni tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da
belirtildigi iizere Ulke genelinde uygulamada tutarliligi saglamak amaciyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yapilacak agiklamayla tim isletmelerin ayn1 anda TMS 29’u uygulamaya
baslayacag1 beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda
TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamigtir. Bu
nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamaistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e TFRS 16 “Kiralamalar” - COVID 19 kira imtiyazlar kolaylastiric1 uygulamanin uzatilmasina
iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir);

. COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis
2020°de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olupolmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama getirmistir.

e 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirict uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021’den 30 Haziran
2022’ye uzatmak icin ilave bir degisiklik yaymlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler;

o 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar” da yapilan degisiklikler; bu degisiklik
bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini
belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamasi’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici 6rneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsaml degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe
politikas1 agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayi
amaclamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve
indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)
i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devam)

e TMS 1, Sozlesme kosullar1 olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama doéneminden sonraki on iki ay i¢inde uymas: gereken kosullarin bir yiikiimliligiin
siiflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

e TFRS 17, ‘Sigorta Sézlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli
katilm o6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in finansal
tablolari tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete’de Kamu Gézetim Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan Gosterge Faiz Orani Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de
yapilan Faz 1 degisikliklerini degerlendirmeye baglamistir.

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iliskin olarak Faz 2 standartlarini
ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini yayinlamistir. Buna
gore; 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla referans faiz oranlar ile ilgili gerekli degisikliklerin/gegislerin
tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

2.3  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak
— 31 Aralik 2022 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme
konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfdyiin
pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma
senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri lizerinden
degerlenir. Alim-satim amacgli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacl finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
tahsilatlar1 ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri”
ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varliklar alim satim amacgli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini
icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon’un i¢tiiziigiinde belirtildigi lizere Fon’un risk yonetim veya yatirim
stratejisi gergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen
bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak smiflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu
raporlamanin yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borg¢lar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimliilikkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yiikiimliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin1 yansittigi i¢in bekleyen
kapanis seanst fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar i¢in bir dnceki seansin agirlikli ortalama fiyati
ve diger ¢ikis fiyatlar ile,

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilar1 tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger
yontemler

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas1 durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amaglh gayrimenkuller, ilk muhasebelestirme aninda islem maliyetlerini de igeren maliyet bedelleri ile,
takip eden donemlerde ise ger¢ege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Yatirim amacli gayrimenkuller
SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen makul
degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmis olup degerleme farklart kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmistir. Gayrimenkul yatirmmlarinin gergege uygun degeri, Pazar yaklagimi yontemi kullanilarak
belirlenmistir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Yatirim amach gayrimenkuller (devami)

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller Standardi gergevesinde, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her
ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan
gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gosterilir. Gayrimenkuliin finansal
kiralamaya konu olmas1 halinde TMS 17 Kiralama Islemleri Standardinda belirtilen aciklamalar ilave olarak
yapilir.

Yatirim amagli gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gergege uygun deger yontemini kullanmast durumunda,
faaliyet kiralamasi cercevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir hakkin yatirim amach
gayrimenkul olarak bu kalemde gosterilmesi miimkiindiir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve ylikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuclandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina goére “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfdyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo
anlagmalar1 ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz
oran1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen
faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar /borglar:

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum tablosunda ayr1

olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.
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Noontech Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Yatirirm Fonu
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlart hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasima gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar’” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve
satim bedelinden ayri1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim iicreti

Yonetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yonetim iicreti, yillik %2’dir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirim
fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin

portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisma boliinerek belirlenmektedir.Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme
Esaslan

Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlari alis maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alis maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

Al tarihinden baslamak iizere katilma pay1 fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda ;

(a)  Portfoydeki paylar1 borsada islem gérmeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki
halka ac¢ik anonim ortakliklarin imtiyazli paylart ile kolektif yatirnm amaciyla yurtdisinda kurulan
kuruluglardaki ve yurt icinde kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylarin degeri Kurulca uygun goriilen
kuruluglara hazirlatilacak degerleme raporlari ile tespit ettirilir.Su kadar ki, bir hesap donemi iginden bir
kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon
kurucusu tarfindan belirlenecek periyotlarda s6z konusu degerlerin degerleme raporlarini hazirlayan
kuruluglar tarafindan gézden gegirilerek fiyat
raporunda kullanilmasi yeterlidir.

(b)  Girisim sermayesi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarinin borsada islem gdérmeyen paylar
degerleme giiniinde, borsada iglem goéren paylar igin borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren paylarin
degerlemesinde kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar i¢in son iglem
tarihindeki borsa fiyat1 kullanilir.

(c)  Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihra¢ edilen sermayesi piyasasi araglarindan borsada iglem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/IFRS hiikiimleri c¢ergevesinde degerlenir.

Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin diginda kalanlar disindaki para ve sermaye araglari ile diger
varlik ve yiikiimliiliikleri “Yatirrm Fonlarmnin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (II-14.2) nin
9. Maddesi ¢ergevesinde degerlenir.

ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta baglh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmni
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. Iliskili

kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
ylikiimliliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.
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(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

3. Boliimlere gore raporlama
Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir.

Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. Finansal varhklar

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal varliklarina iliskin detay asagidaki gibidir;

31 Arahk 2022

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan . Makul Kayith
Maliyet <. L.

finansal varhklar Degeri Degeri
Sirket A 27.000.000 40.848.526 40.848.526
Sirket B 19.600.000 16.728.862 16.728.862
Sirket C 2.500.000 625.000 625.000
Sirket D 50.000 3.288.949 3.288.949
Yatirim Fonu 1.952.153 3.183.862 3.183.862
Toplam 48.602.153 64.675.199 64.675.199

5. Borglar ve iliskili taraflara borglar

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla diger borglarin detay1 asagidaki gibidir;
Diger borg¢lar 31 Arahk 2022
Saticilara Borglar (*) 54.932
Denetim Ucreti 9.016
Saklama Giderleri 19.469
Vergi, Resim, Har¢ ve Tapu Giderleri 22.134
Kurul Ucretleri -
Tliskili tarafa borclar 193.884
Diger 8.669
Toplam 308.104

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla iligkili taraflara olan borglarin detay asagidaki gibidir;
iliskili tarafa borclar 31 Arahk 2022
Performans Ucretleri
Yonetim Ucretleri (*) 192.967
Kurucudan alinan avanslar 917
Toplam 193.884
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*)

6.

Borglar ve iligkili taraflara borclar (Devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla fon yonetim ticreti 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetim
A.S’ne ait borglardan olugmaktadir. Fon’un sermaye piyasast araglarindan olugsan menkul kiymetler
portfoyii 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fon, 24
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim,
personel ve sair tiim hizmetlerin karsiligi yillik aktif degerinin toplam %2’sinden olusur. Yonetim {icreti,
aylik fiyat raporu sonunda hazirlanan fiyat raporlarinda Fon aktif degerinin aylik %0,1666’s1 kadar bir
yonetim {icreti tahakkuk ettirmekte ve 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’ye
O6denmektedir.

Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, Esas
faaliyetlerden diger giderlerin ve komisyon ve diger islem ticretleri detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022

Yonetim Ucretleri 395.324
Denetim Ucretleri 9.016
Danmismanlik Ucreti 8.908
Saklama Ucretleri 19.469
Kur Farki Gideri 946.110
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 107.471
Toplam 1.486.298

7. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahs

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis donem finansalina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik

degerinin detay1 verilmistir.

31 Arahk 2022

Fon toplam degeri (TL) 64.367.095
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 3.541.833
Birim pay degeri (TL) 18,173385

31 Arahk 2022

Adet

Dénem baginda dolasimdaki pay sayist --

Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis1 --

Dénem iginde olusturulan katilma belgesi sayisi 3.541.833

Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi --

Toplam 3.541.833
8. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri mutabakati

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla finansal varliklarin finansal durum tablosundaki 64.675.199 TL tutarindaki

degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir

15



24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Noontech Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Yatirirm Fonu
31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

13.  Yonetim iicretleri

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla yonetim iicreti gideri 395.324 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir

15.  Diger kapsaml gelir tablosu unsurlarinin sunumu

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap dénemi itibariyla diger kapsamli gelirleri bulunmamaktadir.

16.  Tiirev araclar

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla portfoyiinde tiirev finansal araglart bulunmamaktadir.

17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylarinin degerini
maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini
faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli dénemlerde
portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere, fona
almacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 fon’un faize duyarl finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore
kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik dl¢lide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo
notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamuisgtir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki

tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla Fon’nun portfoyiindeki finansal varliklarin piyasa
fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin) Fon’nun varliklar: iizerindeki etkisi gosterilmektedir.
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17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamni)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagli olarak
giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikas1 varliklarinin en az %0-%100 iinii piyasada hemen
satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir.

Likidite riski (devami)

31.12.2022
Sozlesme
uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca Defter nakit
<. cikislar
vadeler degeri toplam arast
(HIHITHIV kisa (I) arasi (II) (III) uzun (IV)
)
Diger borglar (114.220) (114.220) (114.220) - - -
Mliskili taraflara
borglar (193.884) (193.884) (193.884) - - -
Toplam (308.104) (308.104) (308.104) - - -
yiikiimliiliik ) : :

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim yukarda
sunulan sozlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini beklememektedir, zira katilma pay1
sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarmn ilerdeki nakit akislari
veya gercege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur riskini yonetmek i¢in
asagidaki tablo Fon’un doviz pozisyonu ile TL ‘sinin ilgili yabanci para karsisinda 5% deger kaybetmesi
/kazanmasinin, diger tiim degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un net varlik degeri lizerindeki potansiyel etkisini
gostermektedir. Fon’un 31 Aralik 2022 itibartyla kur riski bulunmamaktadir.
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17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamni)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma
araglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi

Portfoy Yonetimi A.S. araciligiyla gerceklestirmekte olup sdzkonusu alacaklara iliskin kredi riski sinirlidir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Diger

Alacaklar Alacaklar
31 Aralik 2022 ligkili Diger Tligkili Diger Yatirim Finansal Bankalardaki Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Amach Varhklar Mevduat (*)

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalian azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina almmus kismi
A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigiine ugramamis -
finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger
disiikligline ugramamis - - - - - - -
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter
degeri)
- Deger diistikligii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile
glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina almmus kismi
D. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar

- - - - - 64.675.199 - -
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Noontech Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap déonemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borg¢larin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir.

Krediler ve Gergege uygun itfa edilmis
alacaklar deger farki degerinden Defter
31.12.2022 (nakit ve nakit kar/zarara gosterilen - . Not
. degeri
benzerleri  yansitilan finansal finansal
dahil) varhklar yiikiimliiliikler
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri -- -- -- - 4
Finansal Varliklar -- 64.675.199 -- 64.675.199 5
Yatirim Amaglt _ _ _ _ 6
Gayrimenkuller
Finansal yiikiimliiliikler -- -- -- -
Diger Borglar (308.104) -- -- (308.104)
Mliskili taraflara borglar (193.884) -- -- (193.884)

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

17. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar(devami)

o  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varliklar)
yatirim amacli gayrimenkullerden ve katilim fonlarindan olusmakta olup ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar esas alinir. 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla finansal varliklarin seviyeleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022
1. Seviye | 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amacli finansal varliklar — Kira
Katilim Fonlarn 64.675.199 -- -- 64.675.199
Alim-satim amacli finansal varliklar — Yatirim
Amacl Gayrimenkuller -- -- -- -
Toplam finansal varhklar 64.675.199 - -] 64.675.199

Finansman Riski
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Noontech Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap déonemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Fonun ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6l¢iide ulagmamasi nedeniyle zarar ugrama
olasiligidir. Asagidaki kriter ve limitler ¢er¢evesinde olgiiliir.

e  Banka kredileri fon toplam degerinin %50 sini gegemez.
e Hazir degerler ile kullanilmamis kredi limitlerinin toplami, fon toplam degerinin %20’sinden az olamaz.

Karsi Taraf Riski

Kars taraf riski, kars: tarafin yiikiimliilikklerini yerine getirememesi nedeniyle karsi karsiya kalinabilecek zarar
olasiligidir. Asagidaki kriter ve limitler ¢ercevesinde dl¢iiliir.

. Fon’un ticari alacaklar toplami, fon portfoy degerinin %40’ mdan fazla olamaz.
18.  Nakit akis tablosuna iliskin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan
bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

19. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin aciklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 7°de agiklanmistir.

20. Finansal tablolar1 6nemli olciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslaria iliskin Tebligi (I1-14.2) ve 26 Subat 2016 tarihli ve

29636 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlar1 Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Tebligi (1I-

14.2)’de Degisiklik Yapilmasinda Dair Teblig (II-14.2.a) ile Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 tarafindan

diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

21. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Yoktur.

22. Bagmmsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iliskin Ucretler

Fon’un 31.12.2022 tarihinde sona eren déneme iliskin bagimsiz denetim ticreti 14.000 TL olup, bagimsiz denetim
kurulusundan bagimsiz denetim hizmeti diginda herhangi bir hizmet alinmamastir.
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Maslak Office Building,
Siimer Sokak, No 4, Kat 2,
34485, Maslak, istanbul

T+90212 3700700
F+90 2123700849

24 Gayrimenkul ve Girigsim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. www.rsmtr.com

Noontech Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Yatinm Fonun
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

24 Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Noontech Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Yatinm Fonun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-
14.2)" hiukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

24 Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portféy Yénetimi A.S. Noontech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Yatirrm Fonu 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yénetimi
A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member oflIRSM International

ay Yanbol, SMM
Sorumlu Denetgi
29.04.2023
Istanbul, Turkiye

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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RSM Turkey Ulustararast Bagnnsiz Deneting AS. is amember of the RSM neivsork and trades as RSM. RSN is the trading name used by the member s of the RSM network. Eacivmember of the RSM
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24 Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.$. Noontech Girigsim Sermayesi Yatirrm Fonu Yatirrm Fonu

31 Aralik 2022 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu (devami)

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31.12.2022 Als Tarihi Alis Maliyeti (TL) Portfoy Degeri (TL) Grup % Toplam %
Girisim Sermayesi Yatirimlari

A Sirketi 14.04.2022 27.000.000 40.848.526 67% 63%
B Sirketi 26.08.2022 19.600.000 16.728.861 27% 26%
C Sirketi 16.11.2022 2.500.000 625.000 1% 1%
D Sirketi 3.12.2022 50.000 3.288.950 5% 5%
Grup Toplam 49.150.000 61.491.337  100,00% 95,00%
E Sirketi 25.08.2022 - 3.183.862 100,00% 5,00%
Grup Toplam - - 3.183.862 - -
Fon Portfoy Degeri 64.675.199 100,00%




24 Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.$. Noontech Girigsim Sermayesi Yatirrm Fonu Yatirrm Fonu

31 Aralik 2022 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

31.12.2022

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon portfoy degeri 64.675.199 100% 100%
Gayrimenkul Yatirimlari Portfoyi 61.491.337 95% 96%
Para ve SP Arag. Portfoyii 3.183.862 5% 5%
Borglar (308.104) 100% 0%
Yonetim Ucreti (192.967) 63% 0%
Odenecek Vergi (22.134) 7% 0%
Diger Borglar (93.003) 30% 0%
Fon toplam degeri 64.367.095 - 100,00%
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