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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

istanbul Portféy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorts

istanbul Portfdy Kira Sertifikalari Katiim Fonu’un 31 Aralik 2022 tarihli ilisikteki finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortisiin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiratulmastir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari
Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikimlere uygun olarak Sirket’'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A S,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



m Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

istanbul Portféy Yénetimi A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli
gordigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin strekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir bltin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrutilen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanhsliklar
onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siliresince mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorusiimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe
riskinden yuksektir.

»  Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

»  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

»  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimce isletmenin sirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un strekliligini sona erdirebilir.



m »  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu distinilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
actklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tlziglinln finansal
raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

2 Mayis 2023
istanbul, Tiirkiye
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Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katithm Fonu
31 Aralik 2022 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2022 2021
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4,16 34,943 32.106
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4,16 839 -
Ters Repo Alacaklari 4,16 - 500.596
Finansal Varliklar 10 10.146.020 19.844.398
Toplam Varhklar 10.181.802 20.377.100

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 7 52.226 49.157
Toplam Yiikiimliiliikler 52.226 49.157
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 10.129.576 20.327.943

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katithm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 17 Eyliil-
referanslar1 31 Arahik 2022 31 Aralk 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 4.223.829 358.273
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 2.146.937 (176.212)
Finansal Varlik ve Yiikumliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis
Kar/Zarar 12 (122.481) 461.865
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 - 2.199
Esas Faaliyet Gelirleri 6.248.285 646.125
Yoénetim Ucretleri 9 (477.783) (58.258)
Saklama Ucretleri (40.296) (18.826)
Denetim Ucretleri 9 (31.142) -
Kurul Ucretleri 9 (8.523) (1.061)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (12.354) (557)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (35.404) (11.630)
Esas Faaliyet Giderleri (605.502) (90.332)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 5.642.783 555.793
Net Donem Kary/Zarari 5.642.783 555.793
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS 5.642.783 555.793

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katithm Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referanslar1 31 Arahk 2022 31 Aralk 2021
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 11 20.327.943 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 5.642.783 555.793
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 145.684.829 28.431.652
Katilma Pay1 lade Tutar (-) (161.525.979) (8.659.502)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 11 10.129.576 20.327.943

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



istanbul Portféy Kira Sertifikalari Katiim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2022 D6énemine Ait

Nakit Akig Tablosu
(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 15.343.391 (19.239.448)
Net Donem Kari/Zarari 5.642.783 555.793
Net Donem Kar1/Zarar Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler (4.346.310) 103.592
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (4.223.829) (358.273)
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili
Diizeltmeler (122.481) 461.865
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 9.823.089 (20.257.106)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Degisimler (839) --
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 3.069 49.157
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Ilgili diizeltmeler 9.820.859 (20.306.263)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 11.119.562 (19.597.721)
Alinan Kar Pay1 4.223.829 358.273
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (15.841.150) 19.772.150
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 145.684.829 28.431.652
Katilma Payi Iadeleri I¢in Odenen Nakit (161.525.979) (8.659.502)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis
(Azahs) (497.759) 532.702
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (497.759) 532.702
D. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 532.702 -
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 16 34.943 532.702

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Actus Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52’nci ve 54’{incii
maddelerine dayanilarak ve igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katilma paylar1
karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla kurulmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 30/12/2020 ve E-12233903-305.01.01.-13497 sayil izni ile Actus Portfy Kira
Sertifikalar1 Katilim Fonu’nun unvani “Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Yonetici:
Istanbul Portfoy Yénetim A.S.
Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4 Ortakdy Besiktas Istanbul

Saklayict Kurum:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

TEB Kampus C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A -7B Umraniye/istanbul 34768

Fon siiresi ve kacincit yilinda oldugu.:

Fon siiresiz olup, 17 Eyliil 2021 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon kurucusu riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére, Fon’un pay sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur. Fon portfoyii bir Portfoy Yonetim S6zlesmesi ¢ercevesinde Sermaye
Piyasas1 Kanunu, ilgili tebliler ve fon ictiiziigii hiikiimlerine uygun olarak y6netilir. Kurucu’nun fon varliginin
korunmasi ve saklanmasina iliskin sorumlulugu devam etmek iizere, Fon portfoyiindeki varliklar Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdinde ve Fon portféyiinde yer alan yabanci menkul kiymetler
Takasbank’a saklama hizmeti veren kuruluslarda Takasbank hesab1 altinda Fon adina acilmis olan alt hesaplarda
saklanir.

Fon yonetim ticretleri:

Kurucu tarafindan Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim, personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,004’iinden olusan bir yonetim iicreti (yillik yaklasik %1,46)
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen hafta icinde Fon’dan Kurucu’ya ve Yonetici’ye 6denir.

Fon’un adresi ve faaliyet merkezi Dereboyu Cad. Toyota Plaza No:78 Kat:4 PK 34347 Ortakdy/Besiktas,
Istanbul’dur.



Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

Denetim iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varhigindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmistir.

Denetim ticretleri cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir. Denetim iicretlerinin
Fon mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmesi durumunda katilma belgesi birim pay degerinin 6énemli
derecede etkilenmeyecegi hesaplanmustir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 27 Nisan 2022 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Kurucu Yo6netim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek
iizere yatinm fonlarinin finansal tablolarmin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlari alinmistir. Fiyat raporlart ve portfdy dagilim raporlarindan
olusan portfoy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda
hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK
s0z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarin1 Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.



Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
A.  SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (devami)

(b) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan baz1 yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standard: yayimlanmistir. Sigorta sdzlesmeleri
icin uluslararas1 gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirnmeilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz
kaldigi riskleri, karliliklarint ve finansal durumunu daha iyi anlamalarin1 kolaylagtiracaktir. TFRS 17, gegici bir
standart olarak getirilen TFRS 4'iin yerini almistir. TFRS 4, sirketlerin sigorta sézlesmelerinin yerel muhasebe
standartlarin1  kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok cesitli muhasebe
yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimeilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarint karsilagtirmalari giiclesmistir. TFRS 17, tim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve  hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’tin yol actif1
kargilagtirilabilirlik sorununu ¢dzmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine
giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17°nin yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17°nin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde dnemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilastirmah Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)

Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un Ilk Uygulamas1 —Karsilastirmah Bilgiler (UFRS 17'ye Iliskin
Degisiklikler)’i yayimlamustir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler olarak 31
Aralik 2022 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklik, TFRS 17'nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik karsilastirmal
bilgiler bakimindan gecis hiikiimlerine iligkindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar ile sigorta sdzlesme
yiikiimliiliikleri arasinda gegici muhasebe uyumsuzluklarmi gidermeyi ve dolayisiyla karsilastirmali bilgilerin
finansal tablo kullanicilar1 acisindan faydasmi arttirmaktadir. TFRS 17°ye iliskin Degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir.

TFRS 17°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmast
beklenmemektedir.
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Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A.  SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla
yayimlanan, “Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK
tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Siniflandirilmas1” basgligtyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliliklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.

2020 degisikliklerinin belirli yonlerini yeniden ele aldiktan sonra; UMSK, bir hakkin kosulsuz olmasi gerekliligini
kaldirmistir ve bunun yerine, uzlasmay: erteleme hakkinin 6ze sahip olmasini ve raporlama déneminin sonunda
mevcut olmasini sart kosmaktadir. Tlgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023 tarihinde “TFRS 2023 olarak
yayimlanmustir.

Bu hak, bir kredi diizenlemesinde belirtilen kosullara (s6zlesmelere) uyan bir sirkete tabi olabilir. Gelecekteki
sozlesmelere tabi olan uzun vadeli bor¢lar icin de ek agiklamalar gereklidir. Degisiklikler ayn1 zamanda bir
isletmenin kendi hisseleri ile 6denebilecek bir borcu nasil siniflandirdigina da agiklik getirmektedir.

Bu degisikliklerin 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik
olarak uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Ayrica, daha dnce yayinlanan
ancak heniiz yiirtirlige girmemis 2020 degisikliklerini erken uygulamis olabilecek sirketler i¢in gegis hiikiimlerini
de belirtmektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borclara iliskin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

May1s 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Bor¢lara
[liskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. lgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 12’¢ Iliskin
Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten
cekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegici farklari netlestirilen islemlere
uygulanmamasi 6ngoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yilikiimliiliikleri gibi islemler i¢in gegerli olmadigina
aciklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yikiimlilikleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borglarimin,
kargilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir ve
herhangi bir kiimiilatif etki dnceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde bir diizeltme
olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha 6nce net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢ekme
yiikiimliliikleri iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gegis lizerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi
ve ertelenmis vergi borcunun ayr1 sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A.  SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (devami)

Muhasebe Tahminlerine fliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in yeni
bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina
aciklik getirilmesi amaglanmaktadir. Tlgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e iliskin Degisiklikler olarak
11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak i¢in bir muhasebe
tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi agikliga
kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir 6l¢lim yontemi segme (tahmin veya degerleme yontemi) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar uygulanirken
beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligint 6lgmek igin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen dl¢lim yontemi uygularken kullanilacak girdileri se¢me - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aymi sekilde
kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama déneminin
baginda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki degisikliklere
ileriye yonelik uygulanacaktir.

Fon, TMS 8'e iliskin bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin faydali olacak
sekilde yapmalarini saglanmasina yardime1 olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler
ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayimlamistir. Bu degisikliklerden
UMS 1’e iliskin olanlar1 KGK tarafindan da TMS 1’e iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde
yaymmlanmstir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 icermektedir:

* Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade énemlilik diizeyine bagl olarak muhasebe politikalarim
aciklamalarini istemek;

» Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin nemsiz
oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarinin bir
sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Fon, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

A.  SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (devami)
Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliigii-TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan Degisiklikler

Eyliil 2022'de UMSK tarafindan Satis ve geri kiralama islemlerinde kira ylkiimliiliigii-TFRS 16 Kiralamalar ’da
yapilan degisiklikler yayimlanmustir. flgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023 tarihinde “TFRS 2023” olarak
yaymmlanmistir. TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan degisiklikler, satici-kiraci bir satig ve geri kiralama isleminde
ortaya cikan degisken kira ddemelerinin nasil muhasebelestirdigini etkilemektedir. Degisiklikler, degisken kira
6demeleri i¢in yeni bir muhasebe modeli getirmektedir ve satici-kiracilarin 2019'dan bu yana yapilan satis ve geri
kiralama iglemlerini yeniden degerlendirmelerini ve muhtemelen yeniden diizenlemelerini gerektirecektir.

Degisiklikler asagidakileri igermektedir:

« {lk muhasebelestirmede, satici-kiraci, bir satis ve geri kiralama isleminden kaynaklanan kira yiikiimliiliigiinii
olctiigiinde, degisken kira demelerini dahil eder.

« [Ik muhasebelestirmeden sonra, satici-kirac, elinde bulundurdugu kullanim hakkiyla ilgili higbir kazang veya
kayip muhasebelestirmeyecek sekilde, kiralama yiikiimliiliigiiniin sonraki muhasebelestirilmesine iligkin genel
hiikiimleri uygular.

Satici-kiraci, sonraki 6l¢iimlerde yeni hiikiimleri karsilayan farkli yaklasimlar uygulayabilir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar uyarinca, satici-kiraci, TFRS
16'nin ilk uygulama tarihinden sonra yapilan satig ve geri kiralama iglemlerine iliskin degisiklikleri geriye doniik
olarak uygulamalidir. TFRS 16'in 2019'da uygulanmasindan bu yana yapilan satig ve geri kiralama iglemleri
belirlenerek yeniden incelenmeli ve degisken kira demelerini igerenler imkan dahilinde yeniden diizenlenmelidir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmigs degisiklikler

1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

1. TFRS’lere iliskin Yillik lyilestirmeler - 2018 — 2020-TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
fIk Uygulamasi, TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’e iliskin Degisiklikler

2. TFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

3. Maddi Duran Varliklar — Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

4. Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler - Sézlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik).

(c) Karsilagtirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durum tablosu, 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu Fon’un 17
Eylil 2021 tarihinde kurulmus olmasi sebebiyle cari donem finansal tablolart ile karsilagtirmali olarak
sunulmamastir.

(d) Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A.  SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (devami)
(e) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
uygulanir. Fon'un 2022 yili i¢erisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(a)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliilik
“Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis

fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 6).
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Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
(©) Finansal varhklar

Fon, finansal varhiklarmi “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim satim amaclh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri kullaniimakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun deger
farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan kar paylari, kar pay1
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas1 ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar pay1 ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
iizerinden ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin kar pay1 oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsihiginmin olciimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandur.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya ydnelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
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Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin TFRS 9’a gore
hesaplamis oldugu deger diisiikligi karsiligi tutarmin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz
oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda
ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diisiikligii karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar ve borglari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir. Takas alacaklart normal yoldan satig
islemlerinde satig s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.
Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(e) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 19).

(g) Vergi karsih

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik c¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa
yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim
ortaliklariin portfoy isletmeciligi kazanclari iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006
tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
(h)  Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar1

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig gilinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar1 ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlart hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artig/azalig”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen
deger artislari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadur.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Kar payr geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

@) Katilma paylari

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yilikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri lizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymnin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()  Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan ve/veya dolayl
sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve

kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 5).
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Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem gdren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar
ki, Fon’un yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para igin belirlenen déviz satis
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarmin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin
degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmistir.
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Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablolarda ayrica bdliimlere gore raporlama
yapilmamistr.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerine iligskin iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Bankalardaki mevduatlar 34,943 32.106
Ters repo alacaklari - 500.596
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 839 -
Toplam 35.782 532.702

(*) 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, Fon’un vadeli mevduatlar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

5 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
iliskili taraflara borglar (Dipnot 6)

Kurucu’ya borglar (Fon isletim gider kesintisi) (11.681) 27.878
(11.681) 27.878

b) 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibarryla iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 17 Eyliil-
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)
Istanbul Portfoy Yénetim A.S. (Fon isletim gider kesintisi) 477.783 58.258
477.783 58.258

6 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
Fon'un 31 Aralik 2022 itibariyla ters repo alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: 500.596 TL)

Fon’un 31 Aralik 2022 itibartyla repo borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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Istanbul Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Alacaklar
Ters eepo alacagi - 500.596
- 500.596
Borclar
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 3) 11.681 27.878
Odenecek saklama ticreti 20.931 16.821
Diger borglar 13.818 4.458
Denetim Ucretleri 5.290 -
Kurul Ucreti 506 -
52.226 49.157

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Fon’un siipheli ticari alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021:

Bulunmamaktadir).

8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla VIOP islemleri icin teminat olarak verilen bakiyesi bulunmamaktadir. (31 Aralik

2021: Bulunmamaktadir). (Dipnot 16).

9- NiTELIKLERE GORE GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, giderlerin

detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Yonetim Ucretleri (*) 477.783 58.258
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 12.354 557
Saklama Ucretleri 40.296 18.826
Denetim Ucretleri 31.142 --
Kurul Ucretleri 8.523 1.061
Toplam 570.098 78.702

(*) Kurucu’ya Alt Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,004 oraninda yonetim {icreti ddenmektedir. Bu ticret her ayin

son giinii 6denir.(31 Aralik 2021: %0,004).
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31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10- FINANSAL VARLIKLAR

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

olarak simiflandirilan finansal varhiklar 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Kira Sertifikalar: 8.729.491,28 19.844.398
Yatirim Fonlari 1.416.529 -

10.146.020 19.844.398

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin

detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

Piyasa Kar pay1

finansal varhklar Nominal degeri orani (%)
Kira Sertifikalari 8.500.000,00 8.729.491,28 6,60
Yatirim Fonlari 2.510.411 1.416.529 -
Toplam 11.010.411 10.146.020

31 Arahk 2021
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Piyasa Kar pay1
finansal varhklar Nominal degeri orani (%)
Kira Sertifikalari 19.380.000 19.844.398 4,58
Toplam 19.380.000 19.844.398

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021:

Bulunmamaktadir).
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Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI ve TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Asagida Fon’un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay1 verilmistir.

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri mutabakati

Katilma belgeleri hareketleri:

10.129.576

8.064.513
1,26

20.327.943
19.502.642

1,04

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Adet Adet
Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 19.502.642 -
Donem iginde satilan katilma belgesi sayis1 134.823.775 27.902.754
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (146.261.904) (8.400.112)
Toplam 8.064.513 19.502.642

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK" nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi

altindadir.
12- HASILAT
1 Ocak - 17 Eyliil-
31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Kar pay1 gelirleri 4.223.829 358.273
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmis kar/zarar 2.146.937 (176.212)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmemis kar / (122.481) 461.865
(zarar)
Toplam 6.248.285 643.926
1 Ocak - 17 Eyliil -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Menkul Kiymet Kar Pay: Gelirleri 4.223.800 358.273
Ters Repo Kar Pay1 Gelirleri 29 -
Toplam 4.223.829 358.273
1 Ocak - 17 Eyliil -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Menkul Kiymet Satis Karlar1 256.636 12.666
Gergeklesen Deger Artislar 4.157.414 15.055
Menkul Kiymet Satig Zararlart (2.266.382) (203.933)
Gergeklesen Deger Azaliglar (731) -
Toplam 2.146.937 (176.212)
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13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 17 Eyliil -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) - 2.199
- 2.199
1 Ocak - 17 Eyliil -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (35.404) (11.630)
(35.404) (11.630)

(*)  Esas faaliyetlerden diger giderleri, vergi,resim ve harglar , YMM iicreti, KAP hizmet iicreti,noter harg
tasdik giderleri ,TL trasnfer masrafi BIST KYD endeks, repo komisyon giderleri ve diger giderlerden
olusmaktadir.

14 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2022 itibartyla Fon'un portfoyilinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktifler
bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b. Finansal yiikiimlilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig1
varsayilmaktadir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin maliyeti ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 34.943 34.943 32.106 32.106

Ters Repo Alacaklari - - 500.596 500.596
Finansal varliklar 10.146.020 10.146.020

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 839 839 19.844.398 19.844.398

Diger borglar 52.226 52.226 49.157 49.157

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve bor¢larin kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gercege uygun degerlerinin
defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Kira Sertifikalari 8.729.491

Yatirim Fonlari 1.416.529 - -
10.146.020

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Kira Sertifikalart 19.844.398 - -
19.844.398
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16 - NAKIiT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2022 2021
Bankalardaki mevduatlar 34,943 32.106
Ters repo alacaklari - 500.596
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 839 -
Toplam 35.782 532.702

(*) 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, Fon’un vadeli mevduatlari bulunmamaktadir.(31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar pay1 tahakkuklari
diisiilerek gosterilmektedir.

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Nakit ve nakit benzerleri 35.782 532.702
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (839)
Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 34.943 532.702

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere, fona
alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, igtiizikk ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir

Kredi riski

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde bulunabilecek finansal
varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon i¢ tiiziigl hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢glanma
araglarma yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir. Ratingi

olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ aragtirmalarina dayanarak ratinglendirme yapmaktadir.
Portfoy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Finansal risk yonetimi (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

. Bankalardaki mevduat . Ters Repo alacaklari . Diger Alacaklar
31 Aralik 2022 Iligkili Taraf Diger Taraf 1ligkili Taraf Diger Taraf Finansal Varhiklar Iligkili Taraf Diger Taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski _ _ R R
(A+B+C+D) 34.943 10.146.020 839

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramams

finansal varliklarin net defter degeri 34.943 - - 10.146.020 - - 839

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varhiklarin net defter degeri - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -

D. Bilan¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - _

Bankalardaki mevduat Ters Repo alacaklari Diger Alacaklar
31 Aralik 2021 iligkili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Finansal Varhklar iligkili Taraf Diger Taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

32.106 - 500.596 19.844.398 - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varhiklarin net defter degeri 32.106 3 500.596 19.844.358 ) ) -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -

D. Bilanc¢o disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri sézlesme uyarinca yapilacak
nakit ¢ikiglar toplamini géstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit
akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

Defter 1 aya 3 aya 3ay 1yl Syl nakit cikislar

31 Aralik 2022 degeri kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz toplam
Diger borglar (52.226) (52.226) (52.226)
Toplam yiikiimliiliikler (52.226) (52.226) - - - - - (52.226)
So6zlesme uyarinca

Defter 1 aya 3 aya 3ay 1y S5yil nakit cikislar

31 Arahk 2021 degeri kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz toplam
Diger borglar (49.157) (49.157) (49.157)
Toplam yiikiimliiliikler (49.157) (49.157) - - - - - (49.157)
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17- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski aciklamalari

Ddéviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2022 itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliliigl bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Kar pay: orani riski;

Kar pay1 orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliikklerine etkisi kar pay1 oran riski ile ifade edilir. Bu risk,
kar pay1 degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Finansal araclar
Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak 8.729 491 19.844 398
smiflandirilan finansal varliklar

Ters repo alacaklari - 500.596

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan kar pay1 100 baz puan yiiksek/diisiik olmas1 durumunda ve
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimla kar payli finansal araglar ger¢cege uygun degerlerinin Fon’un vergi
oncesi kar/zarar1 lizerinde 87.295 tl artig/azalis etkisi bulunmaktadir. (31 Aralik 2021: 203.450 TL)

18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul Kiymet Yatirim

Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun

olarak hazirlanmistir.

19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)

a) Kasa

b) Bankalar

¢) Teminata Verilen Nakit ve Nakit Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)

a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti

¢) Odenecek Vergi

¢) ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

f) Kayda Alma Ucreti

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Payi/Pay Sayist

Yatirim Fonlar1 igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Pay1

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Ttim Tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

iSTANBUL PORTFOY KiRA SERTiFiIKALARI KATILIM FONU
31 Aralik 2022 Tarihli

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31.12.2022 31.12.2021
TUTARI (TL) |GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
10,146,020(100.00 100.16 20,344,993 100.00 100.08
35,782(100.00 0.35 32,106 100.00 0.16
35,7821100.00 0.35 32,106 100.00 0.16
52,226|100.00 0.52 49,157 99.81 0.24
11,681(22.37 0.12 27,877.93 56.71 0.14
- - - 95 - -
40,038 76.66 0.40 20,167 41.02 0.10
506 0.97 1,017 2.07
10,129,576 100.00 20,327,942 100.00
500,000,000 500,000,000
8,064,513 19,502,642

Ek-1 (b)
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