]T. Fon’un Unvani

Fiba Portfoy Mart 2025 Serbest (Doviz) Fon |

2. Yonetici’nin Unvani

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

3. Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S§.

4. Fon’un yonetim ticreti orani,
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yatinimcilardan tahsil edilecek
komisyonlar

Fonun Y&netim Ucreti orant
Yillik yaklagik  %0,993 (yuzde51ﬁrvirgﬁldokuzyﬁzdoksanﬁg)]
(BSMV dahil)

5. Fon’un portfoy yoneticileri

Hakan Basri Avct
Rusen Fidda S6zmen
Ates Kaymak

Diler Kayra
Kamuran Kara

6. Temel yatirim stratejisi

1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak
sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin
ictiizik ve izahname hiklimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere
disaridan  hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu  ortadan
kaldirmaz. ‘

2. Fon portfbyii, kolektif portfoy yoneticilifine iliskin PY$S
Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik
ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.
Fon’un ana yatirim stratejisi, doviz cinsi Ttrk kamu ve tzel sektor
borglanma araglarina yatirim yaparak Amerikan Dolar (USD) bazinda
mutlak getiri yaratmaktir. Fon’un yatinm stratejisine yonelik Fon,
belirledigi tarih hedefi altinda bir portfdy tasiyarak getiri elde etmeyi
amaclamaktadir. Fon ana stratejiyi desteklemek tizere doviz tlirev
enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirim amagh pozisyonlar alabilir
ve arbitraj olanaklarini degerlendirebilir. Fona, vadesi belirlenen siireyi
asan borglanma araglari, Eurobondlar ve kira sertifikalari (sabit getirili
varlik ve islemler) dahil edilemez.

Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak Hazine ve
Maliye Bakanhg tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma
araclari ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon’un kalan kismi
ile yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarma ve/veya
Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarna yatirim
yapilabilecektir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tirk Devleti, il
5zel idareleri, Kamu Ortaklif idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda  ihrag  edilen
Eurobond’lara, sukuklara, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/
dévize endeksli borglanma araglarna, Turk Ozel sirketlerinin
yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar
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tilkelerin kamu ve Ozel sektor borglanma araglarma (Eurobond,
Hazine/Devlet Bono/Tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma
araglari) yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, szl gegen
tiim varliklara yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer
verebilecektir. Fon, doéviz mevduat/katilma hesaplarina da yatirim
yapabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters
repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Turkiye'de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 5zel sektor borglanma araglari,
kamu ve/veya dzel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile
varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul
kiymetler ve s6z konusu varliklara dayali swap islemleri/sdzlesmeleri
dahil tiirev araclar, yapilandirilmis yatirim araglar ile yurtiginde
ve/veya yurt disinda kurulmug Borsa Yatirim Fonlan dahil olmak tizere
yatirim fonu katilma paylarina ve mevduat/ katilma hesaplarina yatirim
yapabilir.

Fon, altina dayali mevduat/katilma hesaplarina da yatirim
yapabilir.

Fon, altina dayali mevduat/katilma hesaplarina da yatirim
yapabilir.

Fonun likidite agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon
portfoyiine yukarida belirtilen yatirim stratejisi cergevesinde Teblig’in
4. maddesinde yer alan tiim varlik ve islemler ile bu araglarin igerisinde
bulundugu endeksler ile déviz ve faiz lizerine tezgahtstii veya organize
piyasalarda diizenlenmis swap sOzlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri,
vadeli alim/satim anlasmalar (forward) ile vadeli islem sdzlegmeleri
(futures) dahil edilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak lizere kredi alabilir, 6diing menkul
kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi, aci8a satis
gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylari 8diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan
dolayr 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim
yaptii para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat
olarak gosterebilir.

Y&netici tarafindan, Fon portfdytinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in 2.3. maddesinde belirtilenler disinda asgari ve azami bir
sinirlama getirilmemigtir. :

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul
kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ ters repo islemleri
yapilabilecektir.

3. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD

Endeksi + %]1,00 olarak belirlenmistir. Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-

KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénethindeki
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getirisine %1,00 ek getirinin hesaplama donemine denk gelen kist
getirisi eklenerek hesaplanmaktadir. Ttirk Lirast (TL) cinsinden ihrag
edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu paylar icin
hesaplanan getirinin donem igindeki USD/TRY getirisi kullanilarak
Tirk Lirasi getiriye doniigtiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY
getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bagi ve hesaplama donemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge
niteligindeki USD déviz ahg kurlar1 kullaniimaktadir.

4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla forward,
faiz, déviz/kur, altin ve finansal endekslere dayal tlirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin dahil edilebilir

5. Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorli  tahvil/bono ve altn islemleri ile yapilandinlmis
bor¢lanma/yatirim araglari, dayanak varligi hisse senedi ve endeks,
faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve altin olan tiirev
iirlinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dist sozlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargt taraflarimin, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde
dontistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa sozlesmelerin kargt tarafimn denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas1 ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutar, faizi, alindig: tarih
ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklamr ve
Kurula bildirilir.

7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarinin seciminde
Rehber’in 4.1.6'nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan agagidaki
esaslara uyulur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatirim Fonlarina Miskin
Rehber’in 4.1.6°1inc1 maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde
fon portfdyline dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin,
tabi oldugu otorite tarafindan etkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri tizerinden
nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurt disinda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi mlimkiindiir.
Fon portfoyiine yurtdisinda islem goren 2.10. maddesinde belirtilen
iilkelerin ortaklik paylar1 ile yatinm fonu katilma paylari dahil
edilebilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordiigt durumlarda Fon’un
genel stratejisine bagimh  kalmak kaydi ile 2.10. maddesinde
belirtilmeyen iilkelerde ihra¢ edilmis ortaklik paylarma da yatirm
yapabilir.




Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda
ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar ahinabilir. Ilgili
aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

7. Fonun varhk alim satimina | Yoktur.

iliskin genel ilkelerin

belirlenmesi

8. Kaldirag yaratan islemlere Fon portfbyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli
yonelik genel ilkelerin | islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakli tirev arag, swap stzlesmesi,
belirlenmesi varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve diger

herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilecektir. Fon iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz
farklarina bagli olarak ilgili tilkelerin paritelerinde kaldiragh olarak kisa
ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi cinsinden
getirisini korumak igin doviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiragh
pozisyonlar alabilir. Kaldirag yaratan islemler fonun getiri volatilitesini
ve maruz kaldifn riskleri artirabilir.

1. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde
Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi
kullanilacaktir. Fonun Mutlak RMD’si Fon toplam degerinin
%100’ linli asamaz.

2. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag¢ bazinda ayri ayri
hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of
notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ ddr.

3.Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

9. Borsa Istanbul A.S.’de aym
giin valorii ile ayn giin valorlii
islem saatleri disinda
yapilacak islemlerin  genel
gerekgesinin belirlenmesi'

Borsa Istanbul A.S.’de ayni giin valdrlii ile aym giin valorll islem
saatleri diginda islemler, Operasyonel hatalar, sehven yapilabilecek
islemler ve nakit akiginda olugacak hatalar sebebi ile yapilabilir.

10. Promosyon kampanyasina
iliskin Dbilgiler(Diizenlenecek
olmast halinde)

Yoktur.

11. Risk 8l¢lim esaslari

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemler
Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldi§1 piyasa riski, giinliik olarak
“‘Riske Maruz Deger’’ (RMD) yontemiyle dlgiilecek olup, risk yonetim
sistemide bu dlglim modelini esas alarak olugturulmustur.

RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve
belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zarari belirli
bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.RMD, piyasa fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
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altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. RMD, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahiginda tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii
elde tutma siiresi ve en az 1 yilhk (250 i giinii) gdzlem siiresi
kullanilarak hesaplanir.Ancak olagan dis1 piyasa kosullarmin varhg
halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon
portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Turev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.
Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: RMD yontemi kullanlmas
nedeniyle kaldirag hesaplanmasinda “‘sum of nationals’” ydntemi
kullanilir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan islemler (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri) icin arag bazinda ayri ayr pozisyon hesaplamasi
yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degeri toplanir. Ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine orani kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yontemi: Fonun Serbest fon
olmast, 5 yillik gegmise sahip olmamasi ve karsilagtirma dlgiitliniin de
bulunmamasindan dolay1 risk degeri hesaplanmasinda, Fonun ilgili
dénemler siiresince sahip oldugu portfoy dagililmi  dikkate
alinmaksizin, hesaplamanm yapildig1 tarihteki fon varlik dagihmi
dikkate alinarak secilecek bir referans portfSylin 5 yillik getirileri
kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate aliacaktir.

Karsi Taraf Riski: Fon ozel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma
araglarina yatirim yaptiginda kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin
slctimiinde ihrageilar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma
yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Fon karg: taraflarla gergeklegtirilen s6zlesmelerden kaynaklanan
sdeme ve teslim yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek
durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk ydnetim siirecinin
ayrilmaz bir pargasidir. Fon’un nakit ekstresi, tlirev arag sOzlegsmesi ile
ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sozlesmesinde yer
alan 6deme tutarlan karsilastirlarak mutabakat saglanir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinlik
olarak takip edilir ve aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu'na
sunulur. Fon portfoyiinde yer alan varliklarm aylik ortalama islem
hacimleri ile ihrag tutarlarina gore oranlari dikkate alinarak, fon
portfyiiniin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fon’un
nakit ¢ikislanim eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadify, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres
testleri ile 6lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite
riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fondaki
varliklarin, ikinci piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda
bilgi verir. Likidite riski, her varhgmn son 20 giinlik ortama giinliik
islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun giinlik islem hacminin
%20’sini olusturmus olsaydi, kag giinde likide ederdi seklinde olgtilr.
Giinliik islem hacmi yiizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi
yapilar.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek
aksamalarin Sniine gegmek ve olusabilecek zararlar dnlemek igin,
prosediirlerin ve is akislarinin takibi ig kontrol birimi tarafindan yapihr.
Bilgi islem sistemlerinin gergek zamanli backuplanmasi saglanmitir.

Risklerin gergeklesmemsi icin alinany tediigleroncedet) belirlenit W1 A.5.




Sirket gahisanlarina duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk
olusmasi halinde, kayda alinir.

12. Degerleme esaslari 1. Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama
Tebligi ve Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1
Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu PortfSylerinde Yer Alan Varlik
ve Islemlerin Degerleme Esaslan Ydnergesi” hiikiimleri ¢ercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
diistilmesi suretiyle hesaplanir.

2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Fon’un birim pay degeri, fon
toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her is giinii (yurt iginde BIST Borglanma Araglart
Piyasast ile yurt dismda Amerika Birlesik Devletleri’nde ve Ingiltere’de
New York Stock Exchange, Nasdaq ortaklik payr piyasast ve London
‘Stock Exchange (LSE) ile bankalarin ve bono piyasasinin birlikte agik
oldugu giinler is giinii olarak kabul edilir.) sonu itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve
hem Tiirk Lirast (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden
izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde
ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Turk Liras
(TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolart (USD) doviz ahs kuru esas ahnir.
Degerleme giiniintin tatil olmasi durumunda, bir dnceki is gilinlinde
degerleme yapilacaktir. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu
paylar igin hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
bélinmesi ile bulunur.

3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfoydeki varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarimin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta acgiklama
yapilir.

4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun
gorilmesi  halinde, katilma paylarmin birim pay degerleri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.

5. Borsa diginda taraf olunan tlirev ara¢ ve swap sozlesmeleri,
yapilandinilmig yatinm/borglanma aract ve yurt disinda kurulmus
yatirim fonlarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile
belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme
Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin
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Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur. Forward szlegmelerinde giincel fiyat dayanak varhgin
spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattr. Forward
sdzlesmelerinde glincel fiyat sozlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda, dayanak varligin spot fiyati olarak fonun alacakl oldugu
para birimi igin degerleme giintindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu
para birimi i¢in ise TCMB satig kurudur.

Dayanak varligm spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'min 9.
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinl ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gore spot fiyat
ilerletilerek teorik fiyata ulagiimaktadir.

Yabanci para iizerinden yapilmis swap islemlerinde giincel fiyat;
SWAP isleminin 1. ayagini olusturan pesin alis islemi i¢in, alis1 yapilan
ddvizin degerleme giinii ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap
sézlesmesi kapsaminda 2. ayagl olusturan vadeli sati icin, vade
sonunda satilacak dovizin, degerleme giinindeki TCMB ddviz kuru
(islemin yoniine gore alig veya sati§) esas alinarak, Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabil eden en yiiksek fiyatinin
(ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura
(islemin yoniine gore alis veya satig kuru) "swappoint eklenmesi ile
hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemierinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri saglayicilardan elde
edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak
ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak {izere gilincel piyasa fiyatinin
bulunmadig1 durumlarda ve,

- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;
opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamlmak
tizere Black&Scholes modeline goére hesaplanmis,  ddviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks opsiyonlarinda
Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullanilir.

Forward sozlesmeler igin dayanak varligin spot fiyatina degerleme
giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil
eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek teorik fiyat
yontemi,

Forward s6zlesmeler igin, degerlemede dayanak varhgm spot fiyat1 baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlir. Dayanak varligin spot fiyati
Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat
degerlemede kullanilir.

Swap sézlesmeleri igin swap point ve ilgili sozlesmenin degerleme
giintinde vadesine kalan giin say1s1 dikkate alinarak hesaplanacak}eorﬂ

fiyat yontemi ile bulunan fiyat deferlemede kullamlyr. .. i
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Yabanci para cinsi tizerinden yapilmug swap sozlesmeleri igin, SWAP
isleminin 1. ayagini olugturan pesin alig iglemi igin, alig1 yapilan dovizin
degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi
kapsaminda 2. aya@ olusturan vadeli satis i¢in, vade sonunda satilacak
dévizin, degerleme giintindeki TCMB d6viz kuru (islemin ySniine gore
alis veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
ilgili vadeye tekabiil eden en yiksek fiyatimn (ASK) degerleme
giintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ydniine gore alig
veya sati kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru
kullanilir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz
ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR ve zimni faiz oranlari baz almarak ilerletilen degerleme fiyat
degerlemede kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyat: Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
alinacaktir.

Yabanci Yatirnm Fonu, Yabanc: Borsa Yatirim Fonu ve Yabanci
Ortakhik Paylar1 ve Amerikan ve Global Depo Sertifikalarinin
(ADR/GDR) Degerleme Esaslart:

Yabanei yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonlari menkul kiymetin,
Reuters da yaymlanan resmi kapamis fiyati, Reuters’da yok ise
Bloomberg’de yayinlanan resmi kapams fiyatiyla degerlendirilir.

Yabanci piyasalarda islem goren; Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1
degerlemesinde degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim
kanallarindan TSI 16:30- 17:00 araligindaki alis fiyat ile satig fiyatinin
ortalamasi kullamlir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir.

Yabanci ortaklik paylari ve Amerikan ve Global Depo Sertifikalari
(ADR/GDR) degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan (Bloomberg yoksa Reuters veya muadil veri
saglayic1 kaynaklardan) TSI 16:30-17:00 aralifindaki ahs fiyati ile
satis fiyatinin ortalamasi kullanilir.

Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gérmemesi halinde veya
borsanin kapali olmasi halinde ise son islem tarihindeki degerleme
fiyati kullanilir.

Yurtdisi Borsalarda islem Géren Yabanc: Vadeli islem ve Opsiyon
Sozlesmelerinin Degerlenmesi:

Yabanci borsalarda islem goren vadeli islem (future) ve opsiyon
sozlesmelerinin degerlemesinde ilgili borsanin internet sayfasinda veya
Bloomberg, Reuters ve bunlara erisim saglanamazsa fiyat bilgisi
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araligindaki alis fiyati ile satis fiyatinin ortalamasi, ya da bunlar yoksa
en son islem veya uzlasma fiyat: kullanilir.

Yabanci Borc¢lanma Araglar, Yabana Ortakhk Paylar,
Eurobondlar ve Yabanci Kira Sertifikalarinin Degerleme Esaslari:
Borsa digindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanci bor¢lanma aracl,
ortaklik paylari, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarimin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 —
17:30 araligindaki alis fiyati ile satig fiyatinin ortalamasi kullantlir
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama,
tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordigl son
islem gliniine ait kapamig fiyat: (temiz fiyat) kullamlarak yapihir.
Kotasyon bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir onceki gilinlin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglan Degerleme Esaslari:
Yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma araglarinin degerlemesinde borsada
ilan edilen fiyat kullanilir. {lgili kiymette islem gegmemesi halinde son
fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli yatirimetlara
arz/halka arz fiyat)kullamlir. Borsada islem gormeyen ancak veri
dagitim kanallar1 aracihigiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatirim
araglar icin degerlemede giincel fiyat kullamlir.

fleri Valorli Bor¢lanma Araglan ve Altin Islemleri Degerleme
Esaslar:

a) lleri valdrlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr
tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorlii
satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayri bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem
tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

b) ileri valorlii sézlesmenin deferi alig ve satis islemlerinde ayni
ydntemle hesaplanirken iglem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir
deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve aym
nominal degerde hem alig hem de satig yapimis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig
islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde agti1 pozisyonu
ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorli iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore
yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinlinde BiAS’ta valor tarihi islemin

valor tarihi ile aym olan islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa

degerleme gliniinde BIAS’ta aym gi.'ml. valorlii gerceklesen islemlgrin
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oordiigli glindeki aymi giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz
orant, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz orantdur.

Ornegin:

islemin valorii 11.03.2014 ve degerleme tarihi 27.02.2014 ise
degerleme isleminde kullanilacak faiz orani asagidaki oncelik sirasina
gore segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 11.03.2014 valorlii islemlerin
agirlikh ortalama fiyati lizerinden hesaplanan faiz orant

2. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 27.02.2014 valorli islemlerin
agirlikli ortalama fiyati tizerinden hesaplanan faiz oram

3. 26.02.2014 tarihinde gerceklesen 26.02.2014 valdrli islemlerin
agrlikl ortalama fiyati tizerinden hesaplanan faiz orani

4. 25.02.2014 tarihinde gerceklesen 25.02.2014 valorli iglemlerin
agirlikh ortalama fiyat tizerinden hesaplanan faiz oran

5. ihrag tarihindeki agirlikli ortalama faiz oran

Vadeye Kalan Giin (VKG): 1lgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi
arasindaki farktir. Ornegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet
icin 19.03.2014 tarihi valdrlii islem yapilmis ise VKG=404 olacaktir.
Valor tarihi ve itfa tarihi degismeyeceginden, valor tarihine kadar
yapilan tiim degerleme islemlerinde VKG sayisi da degismeyecektir

Altin islemleri Degerleme Esaslari:

a) Altin spot islemlerinde;

i. BIAS i ilgili Guinltik Biilteni’nde (T+0) valorli USD/ons veya diger
para birimlerinden gerceklestirilen islemleri i¢in agiklanan agirhkh
ortalama fiyati kullanilir.

ii. Séz konusu islemlerin portfdye aliminda ahs fiyatinin, alim
tarihinden baslamak tizere ise BIAS ta degerleme giinii itibariyle olusan
fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanur,

b) Valorlii islemlerde;

i. BIAS"In Giinlik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila (T+9}]
veya diger para birimlerinden gergeklestirilen islemleri igin
aciklanan agirlikl ortalama fiyat kullanilir.

ii. S6z konusu islemlerin portfsye ahminda ahs fiyatimn, ahm
tarihinden baslamak (izere ise Borsa Istanbul’da deferleme ginl
itibariyla olugan fiyatlanmin; Finansal Raporlama Tebligi’nin
9.maddesinin birinci fikrasinin (2) bendi geregince hesaplanir.

iii. Degerleme Rehber’in (5.3.) nolu bdliimiiniin (a) ve (B) bentleri
uyarinca yapilir.

Borsa Dist Repo Ters Repo Sézlesmeleri Degerleme Esaslari:

Borsa dist repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat
icermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa
fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi
tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu deva?

etmektedir.
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[1gili sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni
vade yoksa en yakin vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina esit olmasi
esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karst
taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
17 Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu
olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar lizerinden deZerlemeye
tabi tutulacaktir.

Borsa disinda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak asagidaki
esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tirev
ara¢ sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyon
s6zlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu ySntem yeterli goriilmezse Monte
Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamlacak
fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak, forward sézlesmeleri ve swap
sozlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi, dayanak varliin
spot fiyatina degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek ulagilan fiyat) ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda
olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25°si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin |
asilmast halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma
basvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep
edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda
olmasi durumunda, Y&netim Kurulu'nun yazih ve gerekeeli karart ile
alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin
olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer
vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarma uygun olmas esastir.
Bu tiir szlesmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sdzlesme tarihini
takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve
kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanarak; ilgili bilgi ve
belgeler sozlesme tarihini miiteakip bes y1l stireyle saklanur.

Risk Yonetimi birimi ve igsel sistemlerin irettigi forward ve swap
fiyatlanmin degerleme fiyatiyla uygunlugunun kontrolil ve borsa
disginda taraf olunacak repo-ters repo szlesmelerinin adil fiyat
icerdiginin kontrolii Kurucu’nun i¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir.




