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iZAHNAME

Deniz Portfily Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu'na 409441
sicil numaras: altmda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve bu
izahname hilkimlerine gire yvimetilmek iizere olugturulacak Deniz Portfiy Onbirinei Serbest
(Diviz) Fon'un katlma paylarinm ihracmna iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 17/01/2022 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edileeck katlma paylarma iliskin yabrm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A.$.'nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www kap.org.tr) yayimlanmstr.

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda agwhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve Kira sertifikalar ile yerli
ihrageilarin diiviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim
vapilacafindan yatinmelar kur riskine maruz kalabilir.

Ayriea bu izahname katilma paylarmn alim satimumm yapildifn ortamlarda, semsiye fon
ietiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirmmeilara verilir.
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslanna gére isbu izahnamenin 11, bliminde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyit igletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiize] kigiligi bulunmayan mal varhifudir.

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Deniz Portfily Onbirinci Serbest (Diiviz) Fon

Bagh Oldugu em siye Fonun Unvam: Deniz Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

_Sﬂrerti: _ Stiresiz ' |

1.2, Kurueu, Yinetici ve Portfay Saklayieis: Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

| Kurucu ve Yonetici'nin

Unvan: Deniz Portfiy Yinetimi A5, _

Yetki Belgesi' Portfiy Yineticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Portfiy Saklayicist'min i
Unvany: _ Denizbank A5, '
Portfiy Saklama Faaliyeti lznine lliskin | Tarih: 17/07/2014

 Kurul Karar Tarihi ve Numarast No:  22/71%

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Deniz Portfoy Yinetimi A.5. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sigli/
Istanbul
www.d enizp ortfoy.com )
| Telefon numarasi: _ 0212 348 20 00 _ 1)
Porifiy Saklayrcis: Denizbank A.§. "nin _ : L
Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/istanbul
www.idenizhank.com |
Telefon numarasi: 0212 348 20 00 |

L «pys Teblii'ne yyum gergevesindg, Kurugy nun 02082003 tarih ve PYSPY-22017 sayih Portfty Yineticilidi yetki
belgesi iptal edilerek, Kurugu'va Kanun'un 40 mci ve 55 inci eleri_yyarnca diizenlenen 2|-'v|]-1.-'2D_]__5 t:aurigI Ve
PYSPY.15/171 sayily Portfhy Yioncticiligi yetki belgesi verilmistir.” . =g
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1.3. Kuruecu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kurulu dyelen vetkili olup, yinetim kurulu

fivelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler asagida ver almaktadir:

 Adh Soyadi Giirevi [Son 5 Yilda Yapug Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Orhan GOKSAL |Yénetim  Kurulu[2007 — Devam Intertech Bilgi lIsglem ve
. Bagkam Pazarlama Tie. A8, Damgma Kurulu - Danigman| 30 Yil |
Omer UYAR Yanetim  Kuorulu 2012 — Devam '
Baskan Yrd. Intertech Bilgi islem ve Pazarlama Tic. A.§. 19 Y1l
_ Cenel Miidile
Mehmet CITIL | Yonetim  Kurulu| 2013 — Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatunm Ortakhf AS. 29 Yil
L _ Genel Miidiir
Fatih Yonetim  Kurulu! 2003 - Devam
ARABACIOGLU |Uyesi we Genel|Deniz Portfily Yéonetimi A3, 30 Y1l
| Miidiir CGrenel Miidiir
Giirhan CAM Yanetim  Kurulu| 20012 - Devam 20 Yil
Uyesi Denizbank Dijital Déniisiim ve Inovasyondan
_ Sorumlu Grup Miidiird
Serkan TURK ~ |Genel Miidiir | 2015 — 2020
Yardimeiss Deniz Portfiy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfiy
Yonetimi Baliim Mildiri 23 Yil
2020 - Devam
Deniz Portfiy Yonetimi A.S. Genel Midir
Yardimcist
Murat OZKAN | Genel Miidiir| 2014 — 2018
Yardimeist Deniz Portfy Yonetimi A%, Tefliy Kurulu
Baskam 16 Y1l
2018 — 2021
Deniz Portfty Yonetimi A.S. Is Geligtirme ve
Preje Fonlan Boliim Midiird
2021-Devam
Vaurm ve Emeklilik Fonlan Genel Midir
Yardumcis

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A5

miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir,

nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde girevli fon

' Adh Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptii ig]_nr (Yil-Sirket-Giirev) | Tecriibesi
|Serpil  ASLAN|Fon Midiri Agustos 2020 - Devam 12 Yil
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizmet Boliim Miidiirdl

Ocak 2020 - Temmuz 2020

Deniz Portfty Yonetimi A.§.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yinetimi Y dnetmen

J016 - 2019 Denizbank A.S. Fon Hizmet
Operasyon Billim Yinetmens

3014 - 2016 Tiirk Ekonomi Bankast A.$. Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yénetici Yardimcis:
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1.5. Portfiiy Yoneticileri

Fon malvarhigimin, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabileceZi varliklar
konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes villik tecriibeye sahip portfoy
yineticileri tarafindan, vatnmer lehine ve yatinmel cikarim gbzetecek gekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfiy yonetim sizlesmesi ve ilgih fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfiyiiniin ydnetimi igin gdreviendirilen portfily vancticilerine iliskin bilgilere KA 1a
yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www kap.oretr) ulagiimas: mimkiindiir.

1.6, Kurucu Biinyvesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufn Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Deniz Portfiy Yinetimi A5,

Risk yiinetim sistemi Deniz Portfoy Yinetimi A3,

Teftis birimi Deniz Portfdy Yonetimi A5,

Aragtirma birimi Deniz Portfoy Yonetimi A5,

Fon'un finansal raporlannin bagimsiz denetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yGnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uvgun olarak
yiirltilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziifie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiiriitdlmesi esnasinda portfiy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tzerc disandan
hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyil, kolektif portfoy yineticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiiviine dahil edilebilecek va rlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar gercevesinde
yonetilir.

2.3, Fon, katlma paylan Teblig'in ilgili hiktmler cercevesinde nitelikli yatinmeilara satilacak
serbest fon statfisiindedir.

Fon portfoyiline alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelering ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiy yineticisi tarafindan mevzuata uygun olarak

yimetilir,

Fon portfiyiiniin yinetiminde ve yatirm vapilacak sermaye piyasast araglanmin segiminde,
Teblig'in 4, maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon tilrlerinden
Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmas: esas alnir. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uvacaktr,
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Fon'un vatirim stratejisi: Fon toplam de@erinin en az 9480°1 devaml olarak T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlifii tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglart ve kira sertifikalan ile
verli ihraggilann déviz cinsinden thrag edilen para ve sermaye piyasast araglarina yatinlacakur.

Fon toplam degerinin geri kalan kism ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan
ve/veya yvabanci para ve sermaye pivasas: ara¢lanna yatirilabilir,

Fon'un yatirim stratejisinin ana amaci afirhkh olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclarina yatinm yaparak doviz bazinda getiri yaratmay: saBlamaktir, Diger tarafian, vukaridaki
portféy sinirlamasina her durumda uvmak kosuluyla, Ttrk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye
pivasas: araglarina ve/veva yabanc: ihraggilarin para ve sermaye piyasast araglanina ve/veya diper
varhklara, araclara, islemlere ve stzlegmelere yatimm yapilarak, fon portfiyiniin para birimi karmasi
ve varlik karmasi gesitlendirilebilecektir, Stz konusu yatinm hedeflerine ulasilmasi amaciyla fon
portfiiyil, yatinm dngdriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa
pozisyonlar alinarak veya uzun ve Kisa pozisyonlardan olugan bir portfily karmass seklinde
olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfiyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir,

Fonun, katnlma paylan sadece nitelikli yatirnmeilara satilacak  serbest fon nitelifinde
olmasimdan dolay fonun yatirim stratejisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir simirlama ve
vonetim kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon portfiiyiinde yer alabilecek sbz konusu varhiklara,
islemlere, sizlesmelere ve yaurim araclarina detayh olarak agafida yer verilmigtir,

a) TL cinsi varhklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas:
islemleri, ortaklik paylar, kamu ve tizel sektir borglanma araglart, yurtdigi ihraggilarm TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yaurim fonlan, girigim sermayesi yaunm fonlan ve borsa yatinm fonlars dahil yaurum fonu
katilma paylan, yatnm orlaklhigi paylan, ipotefe dayali menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varlifia dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, yapilandinimg vatirim/borglanma araglar, kira sertifikalari, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhg, ipatek finansmani kuruluglan tarafindan
ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araclan fon portfiyiine dahil edilebilir.

b} Doviz cinsi varhklar ve islemier: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhj, il dzel idareleri, Kamu
Ortakhif idaresi ve belediyeler ile Devlet'in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Tiirk dzel
sirketleri tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya Gzel sektorler tarafindan doviz cinsinden
velveva divize endeksli Tirkiye'de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari,
eurabondlar. sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlmg yatirum araclar, kredi riskine dayals
vatinm araci (CLN), ipolege dayals menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalar, varhga dayalt menkul kiymetler, varhk teminatl menkul kiymetler,
kredi temerriidiine dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma araclan dahil her wirlll para
ve sermaye piyasasi araglar; geligmis iilkelerdeki ve gelismekte olan tlkelerdeki girketlerin
ortaklik paylar. Amerikan ve Global Depo Sertifikalant (ADR, GDR), her tirlil yatinm
ortakligt pavlan; Tirkiye de veya vurtdiginda kurulmusg gayrimenkul yatimm fonlan, girigim
sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatirim fonlart (ETF) dahil fon katilma paylan; altn ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araclan;
emtialara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglar fon portfiyiine dahil edilebilir.

¢} Tirev Arag ve Stzlesmeler: Fon, BIST Vadeli fslem ve Opsiyon Piyasas'nda (VIOP) iglem
giiten ve/veya yurtigh ve/veya yurtdig organize pivasalarda iglem goren her titrlii vadeli iglem
ve opsivon sizlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatirim vapabilir. Fon tarafindan; _
Fonun ana vatirum stratejisinde, yukarida (a) ve (b) hiliimlerinde, bu maddenin ilk ctimlesindé
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d}

b}

ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tim varlk ve islemlere (emtialar, diviz ve faiz dahil), stz
konusu varliklardanfislemlerden olusan endekslere/sepetlere dayal vadeli islem, forward,
opsiyon ve swap gibi tirev arag ve siizlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahiistil
(borsa dis1) olarak yatnm yapilabihr,

Mevduat/Katlma Hesaplar: Fon, yaptifa islemler ve taraf oldugu stzlesmeler kargih) teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurtigindeki
vedveya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya diviz cinsi lizerinden mevduat/katilma
hesaplarina yatirim yapabilir. Fon portfoyi, stireklilik arz edecek sekilde ve bir yatinm
stratejisi olarak vadeli mevduatta‘katilma hesabinda degerlendirilemez,

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazar, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, RBIST Pazarhikh Repo islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklegtirebilir. Fon aynica, vurliginde
ve/veya yurtdhginda, borsada veya borsa diginda repo stizlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tiirk Liras izerinden ve/veya diviz cinsinden vaplabilir,

Fon kredi alabilir, borglanma amacivla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para
pivasasi iglemleri vapabilir, portfiiyiine Gdiing alabilir, portfiyiinden Gdiing verebilir, kredili
menkul kiymel iglemi, agifia satig ve tlrev araclar vasitasi ile dolayll borglanma
perceklegtivebilir. Fon portfiyinde bulunan para ve sermaye pivasast araglan ile kiymetli
madenler 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayl
adting menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Fon'un
sdiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

Fon tarafindan;
|, WVadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da tdeme

karsihfin nispi iglem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatirim
vapilarak,

9 Takasbank Para Piyasasi ve yurligi organize para pivasasi islemleri, repo ve kredi
kullamm voluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet ahmi ve agifa satig gibi diger borclanma yéntemleri kullanilarak

kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullanumi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldijis riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim sonrasmda olusahilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz
sniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapthrken
dayanak varhifin piyasa liyah olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cergevesinde  belirlenen fivatlar ¢sas ahmir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn
hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara iliskin Esaslar” gercevesinde “Kaldirag Yaratan
Islemlere fliskin Esaslar” baghfinda yer alan simirlamalara uyulur.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla vatirim yaplifi para ve scrmaye piyasast
araclanm ya da diger finansal varhklar teminat olarak gosterebilir.

2.4, Fon toplam degerinin en az %80 devamli_olarak T.C. Hazine ve Malive Bakanlifi

tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli ihraggilann

difviz cinsi para ve sermaye pryasast araglarma yatirn
ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi
yatirilabilir. Belirtilen bu simirlamalar dahi
fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatirnm yapilabilecekuir.

lacak olup, fon toplam degerinin geri kalan kism
araclan ve/veya yabanc: para ve sermayc pivasas: araglarina
linde, Yonetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
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2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevdual USD Endeksi + %1.00 olarak
belirlenmigtir,

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisine %41.00 ek getirinin
hesaplama dinemine denk gelen kist getirisi eklenerck hesaplanmaktadir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin diinem igindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tdrk Lirasi (TL)
getiriye diniistiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dinemi bagi
ve hesaplama dinemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30'da agklanan ghsterge
nitelifindeki USD diviz ahs kurlan kullamimaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin.
Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig'de belirlenen egik deger alt suurnna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfive riskten kKorunma ve/veya yaurim amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag varatan iglem: fon portftiyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap siizlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi. ileri valdrlii tahvil/bono ve altin
iglemleri, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirlmig yaurnm araglarini, davanak varhi ortaklik pay1 ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhfi déviz ve emtia olan tiirev
iirlinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeti islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistil piyasada yapilan islemler ile de
portfiye dahil edilebilecektir.

2.7. Portfoye borsa digimdan repo/iers repo stizlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon ve
swap stizlesmeleri) dahil edilebilir.

7 8. Fon hesabina kredi alinmas mimkiindiir.

2.9, Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu velveya dzel sekitirleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurcbondlar, sukuklarkira sertifikalan, yapilandinlmg yatirnm araglari,
kredi riskine dayali yatmm araci (CLN), ipotegie dayah menkul kivmetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhfia davali menkul kiymetler, varlik teminathh menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayali borglanma araglan ve benzeri borglanma araglar dahil her tirli
para ve sermaye piyasasi araglarmi; gelismis iilkelerdeki ve gelismekte olan Ulkelerdeki sirketlerin
ortakhk paylarmi, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR). her tirlil yatnm ortaklif
paylanni; gayrimenkul yatinm fonlan, pirisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatirim fonlar (ETF)
dahil yurtdisinda kurulmusg fon katilma paylarim; alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve
emtialara dayali sermaye pivasasi araclarim portfdyiine dahil edilehilir. Fon tarafindan ayrica sbzi
gecen tiim varliklara ve/veya bu varhiklar iizerinden olustarulmus endekslere dayal organize ve/veya

tezgahilstii tiirev araglara yatirim vaplabilir.

Portfiive dahil edilen yabaner yatinm araglaninin segiminde Rehber'in 4.1 5'inci maddesinde
ver alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araclanmn ve kira sertifikalarimin, tabi oldufiu otorite
tarafindan vetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatmm veri dagiim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
dizenlemeleri cercevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistiirilebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmasi gartlaryla, yurt disinda borsa digindan fon porifiyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,
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Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalan alinabilir. flgili aracin derecesini belirleyen belgeler yinetici nezdinde

bulundurulur,

2.10. Portfoye asagada belirtilen geligmig ve gelismekie olan filkelerde ihrag edilmis yabanc
fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlegik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portckiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Misir, $ili, Endonezya, lsrail, Giiney Kore, isvec. Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumbhuriveti, Cin, Meksika, Mijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gliney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venczuela, Vietnam’a ait olanlar almabilir.

2.11, Fon portfiyiine yapilandinlmg yatiim araclan dahil edilebilir. Yapilandinlmmg yatinm
araclarinin dayanak varhiklan, kamu ve sizel sektir borglanma araglan, ortakhk paylan, faiz, diviz,
alin ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmekiedir.
Yapilandirilmsg yatirm aracinin getirisi temelde; thrag edilecek bir borglanma araciin getirisinden ve
yatirim yapilan dayanak varhgm fivat degisimine bagh olarak iginde barnndirdify tiirev araca/araglara
odre olugacak bir getiriden olusmaktadir.

Yapilandirilmig yaunm  araglannn borsada islem piirmesi, thraggismin ve/veya yatinm
aracimm, Rehber'in 3.5%inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurelur. Yamlandinlmig yatimm
araclan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayier kurulug nezdinde saklamr,

Tirkive'de ihrag edilmis yaplandinimyg yatirm araclanna iliskin olarak borsada iglem gorme
sarti aranmaz. Bununla birlikie Tiirkiyve'de ihrag edilmis yaplandimimig yatnm araglanmn ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmast, fiyatimn veri dagitim kanallary araciligiyla ilan edilmesi, fonun
fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun
degeri tzerinden nakde dindstiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN oLcimi

Yatmmeilar Fon'a yatinm  yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatinm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalahilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivaundaki olas: digiiglere bagh olarak yvatinmlarinin degerinin baglangig
degierinin altina ditsebilecegini yatinmeilar giz aniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasariski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarmn, ortakhik paylannin,
diger menkul kiymetlerin, diiviz ve diwize endeksli finansal araglann, kivmetli madenlerin burada
sayilan varhik ve iglemler ile emtiaya dayal tiirev sbzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarmn degerinde,
faiz oranlari, ortakhk payi fivatlan, kiymetli maden fiyatlan, emtia fivatlan ve diviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar risk ifade edilmekiedir. S6z konusu risklerin

detaylarima agagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhiklarin (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan

degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. //]
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b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabane: para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde, diviz
kurlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligin
ifade etmekiedir.

¢- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portftyline ortakhk pay dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakhk paylannn fivatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar olasih@ini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski; Fon portfiyiine kiymetli madenler ve kiymeth
maden veya emtiaya dayah para ve sermaye piyasas araci dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialarin fivatlaninda meydana gelebilecek defigiklikler nedeniyle portfiyiin
maruz kalacagi zarar olasihfim ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfiyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesab
vhb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhiklann deperinde pivasalarda yasanabilecek getin
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karp tarafin sozlesmeden kavnaklanan yikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakhklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfGyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde doéniistiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfiyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakh tirev arag. swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valbrlii
tahvil/bono ve altn alhim islemlerinde ve diger herhangi bir yiéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas) halinde, baglangig yatirimi ile baglangic yatmmimn {zerinde pozisyon
almmast sehebi ile fonun baslangig yaunmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasii@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sisternlerin yetersizlifii, basansiz yinetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin vam sira dogial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi ctkenler

de clabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varha velveya vadeye yofun yatirim yapilmas: sonueu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasudir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kavbetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigy disnemden sonra mevzuatia ve ditzenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrage Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklann ihrageisimn yikiimlaliiklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatinm araglar ve benzeri sakh tiirev araglara yatinm
vapilmas: halinde ortaya gikmakta olup; yatinmel, saticiya kargi referans {ilkenin/sirketin temerriil
viskini tistlenmekte ve karsihinda vitksek bir getiri elde etmektedir, Referans iilke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir seviyenin iizerinde bozulma vasarsa yatunmer ek teminat Gdemesi
yvapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandinlmis Yatinm Araglan Riski: Yurl ici ve yurt diginda ihrag edilmis
vapilandirilmms araglar; vahrilan anaparays koruyacak sekilde vaplandinlabilecegi gibi, yatinm
amaciyla vilksek getiri  hedefleyerek anaparada  kayba yel agmasi muhtemcl gekilde de
vapilandirilabilir.  Yapilandinlmig  Yatmm Araglarimn  dayanak varhklan f{izerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, vatirimer vade sonunda highir itfa geliri
elde edemevecegi gibi, performansla oranub olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal

degierden daha diistik de olabilir,

Bununla birlikie, Yapilandinlms Yaunm Araglarmn giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmug Yatinm
Araclanmim  giinlik  degerlemesini etkileyehilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMID)
hesaplamalarnnda tirev araclarla birlikte Yamlandinlmg Yatinm Araglanndan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate alimr,

Yapilandinlmig Yatnm Araglanna yatinm yapilmas: halinde kary taraf riski ve ihragginn
kredi riski de de meveutiur. Piyasa yapeisiin bulunmadige yapilandimlmig yatinm araglan, olumsuz
piyasa kosullanna bagh olarak yiksclen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarhhiklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degigiminde gok farkll miktarda risk duyarhlik degisimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigm fiyaundaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu degigimi giistermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldufiu varhigin
fivaundaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun
davanak varhifimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdugu degigimdir,
Theta: risk dlgimlerinde biivilk Gnem tagiyan zaman faktariini ifade eden gsterge olup, opsiyon
fivatimin vadeye gire degigiminin dlciisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyon
fivatinda olugturdugu defigimin dlglisidr,

13) Agifia Satis Riski: Fon portfoyd igerisinden agiga sauig yapilan finansal enstriimaniarin
pivasa likiditesinin daralmas: sebebivle ddiing karshgn ve/veya dofrudan agifia salig imkanlannin
azalmast durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandineihk, suistimal, zimmete para gegirme, mrsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanmi olumsuz etkileyecek suglann

(Srnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fiyatimn aldi@ deger arasindaki fivat farkhilig degigimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fival ile spot fiyat birbirine egit olmakiadir. Ancak fon portfoyl igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem vapmlan tarih ile vade sonu arasinda gegen Zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyatl teorik fivatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayvist ile burada Baz
Deger’in stzlegme vadesi boyunca pitsterecedi defigim riskini ifade etmektedir.

-~
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3.7, Fonun maruz kalabilecegi risklerin Glgiimiinde kullamlan yisntemler sunlardir: /;ar\ )
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Fonun yatinm stratejisi ile yatimm yapilan varhklann yapisina ve risk ditzeyine uygun bir risk
viinetim sistemi olugturulmusgtur.

Pivasa Riski: Fon Portftyiinin maruz kaldig pivasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yiintemiyle dlgillecektir. RMD, fon portfiy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli
hir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifanda ifade eden
degerdir. RMD viinteminde Tarihsel Simillasyon viintemi tercih edilerek, %99 gliven diizevinde, |
giinliik elde tutma stiresi varsayimu altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada ¢n az 250 i3 ginlni
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kogullanmun varhf halinde
giizlem stiresi kisaltlabilir, RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tim varhk ve iglemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinar.

Kaldirag riskinin hesaplanma yintemi: Fon'da RMD yéntemi kullamilmas nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ vontemi kullamlir. Bu yinteme gire kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri, sakh tiirev arag, swap stizlesmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii
wahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapihr ve bu pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldirac verir.

Fonun risk deferinin hesaplanma yiintemi: Fon'un serbest fon niteliginde olmast. 5 yillik
gegmige sahip olmamast ve karsilastirma Glgitiinin  de bulunmamasmdan dolayr risk degen
hesaplamasi asagidaki sekilde vapilacaktr.

Fonun ilgili dinemler siiresince sahip oldufu portfey  dagilime dikkate almmaksizn,
hesaplamanin yapildidi tarihteki fon varlik dagrlimi dikkate alinarak segilecek bir referans portityiin
5 yallik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakur.

Karsi Taraf Riski: Fon ozel sektir tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yatrim
vaptigindan karg taraf riski dogmaktadir, Bu riskin dlglimiinde ihragcilar hakkinda yeterli derecede
‘mali analiz ve arastirma vapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah Gstii piyasalar aracihgyla tiirev arag ve swap sozlegmelerinde islem
}'apahilmcginden kars: taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan tlirev arag ve swap
stizlesmelerinin kars tarafinin denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum {banka, araci kurum)

olmasi zorunludur,

Likidite Riski: Fon portftivinde yer alan finansal varhklann belirli bir dinemdeki
pozisyonlanmin dilgiik islem hacimleri nedenivle, uygun stire ve/veya fiyat tizerinden kapatilamamasi
sonucunda maruz kahnan risktir, Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki
ortalama pimlik iglem hacimleri bazminda likidite katsayilarn belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsayilann, fonun igerisindeki  varhiklarn agirhklanyla garptlmasiyla, fonun likidite orani

beliflenmektedir.

Kredi Riski: Fon portfylinde yer alan bir borglanma aracinin ihrageisinin temerrlide diigmesi ya
da kredi notunun diisiiriimesi nedeniyle maruz Lalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir risk ihragqmin
yitkiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghidir, Fon portfiyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tastvan Griinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslar Moody’s, S&P veya Fiich ta rafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfiivlerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin
kredi verilebilirligin izlenmesini saflayacak kredi tlgiim sistemleri kullamlabilir.
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasith@in ifade eder. $irket faaliyetleri iperisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
varatmasi beklenen konular ile riskin gerceklesmesi durumunda etkiler listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin ahnmas) gercken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket ¢ahisanlanina duyurulur ve
veni durumlara karsi giineellenir. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmas halinde kayda
alumr.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endekslen,
emtia ve sermave piyasasi araglan Gizerine yazih tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri),
sakl1 tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika, ileri valarld tahvil/bono ve alun islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldwrag yaratan islemler benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin sletimiinde Rehber'de belirlenen csasiar
cergevesinde Mutlak RMD yiintemi kullanilacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti

bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag varatan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlann
mutlak dederlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degiering oranna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500"diir.

3.6. Fon portfiyiline alinan yaplandinlmig yatnm araclarinin sakl tiirev arag nitelifs tagnip
tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
K urucu nezdinde muhafaza edilir. Yamlandinlmg yatinm aracinin gsakli tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk dlciimiine iligkin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulamr.

3.7, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanr,

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azalnlmasi
amaciyla spot piyasada ahnan pozisyonlar ile dayanak varhi benzer yaprda olan kaldirag yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasimda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisvon hesaplamas kapsaminda:

1. Vadesi dikkate ahnmaksizin, dayanak varhi birehir yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar aras: netlegtirme yapilabilir.
1. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlann dayanak varhiklannin spot

pivasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net wzun/kisa pozisyon hesaplamast {yalnizea ortakhk payi/ortakhk payi endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varhk grubu igin ve ayri ayri vapilacakur); vadeli
islemler, araci kurulug varantlart va da benzer yamda belirli bir teminat/prim karsihig nispi iglem
yapilmasini saglayan sermaye pivasas: araglan ile bu yapda olan ve diger sermaye piyasasi araglar
olarak smiflandirilacak yeni finansal diriinlerin itibari (notional) bityiikliklen, opsiyon sozlegmeler
icin delta, bunlann disindaki enstriimaniar icin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yintemleri kullamilarak ulasilan degerler dikkate almarak vapilacaktr. Fonun net/uzun
pozisyon bilyiikligt vadeli islemlerin, forward sézlegmelerinin, swaplarin, aract kurulug varantlarmn,
apsivon sozlegmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/ideme karsith bir itibari (notional)
deere sahip sermaye piyasasi araglar ile bu yapida olan ve diger sermaye pivasasi araglan olarak
smiflandirlacak veni finansal firiinlerin, kendi iclerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki dier uzun pozisyonlar ile
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toplanacak ve bu toplamdan agifa satiglar gikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir,
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik payr endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
deizerler varlik grubu igin ayri ayn hesaplanacaktir.

V. FON PORTFOVUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfiiy saklama
hizmetine iliskin dilzenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Portfty Saklayicisi mn, fon portfiyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir, Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlann deferler
konusunda gerekli bilgiler Takasbank's aktardir veya siiz konust bilgilere Takasbank'in erigimine
imkin saglamr. Bu durumda dahi Portfty Saklayicisi’nin vitkiimliiliik ve sorumlulugu devam eder,

4.3, Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisi nn malvarhigindan ayndr. Fon'un
malvarlifi, fon hesabmna olmas sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
henzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat giisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhig Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amac da dahil
olmak tizere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmas,
digier varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmn tutulmasi, varhk ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayicist,

a} Yatirim fonlan hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtilz(gl hitkiimlerineg uygunlugunu,

b} Yatinm fonu birim katilma pay:r veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igizigl,
izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarna gire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon iglizigil, izahname hitkkiimlerine  aykin  olmamak  sartivla,
Kurucw/Yénetici‘nin talimatlanimin verine getirilmesini,

¢) Fon'un varhklanyla ilgih islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aktarilmasim,

dy Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iglizigd, izahname hitkiimlerine uypun olarak

kullamlmasini,
¢) Fon'un varlik alm satimlanmn, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon gilzagh,

izahname hitkiimlerine uyguniugunu
saflamakla yiikiimlidir.

4.5, Portlity saklayicisi;
a) Fona ait varhklann ayn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak

sckilde saklanmasim saglar.
b} Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder. .
¢} Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez,

4.6.2) Portfty saklama hizmetini yilriiten kurulusg, yitkiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payl sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfdy
Saklavicisindan: Portfiy Saklayicisi da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlal
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nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep ctmekle vitkiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portftiv Saklayicisma dava agma hakk sakhdr.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portftivlerin viinctiminden veyva
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfiy Saklayicis:, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan ylkimlliklerini  yerine petirmemesi  nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayieis;, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstrlmasi, potansiyel ¢ikar catismalanmin  dilzgiin  bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, onlenemivorsa yinetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmedlarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfiy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uyvgun giriilecek diger hizmetlen verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve kurucu veya yatirim ortaklifi ile yapar.

4.9. Portfy saklayicisi portfly saklama hizmetini yliritiirken karsilagabilecefii gikar
catismalarinin tammlanmasin, snlenmesini, y@netimini, glzetimini ve agiklanmasim saglayacak
perekli politikalart olugturmak ve bunlan uygulamakla yikimltddr,

4.10. Kurucu'nun igiinci kigilere olan borglan ve yilkiimliiliikleri ile Fon'un aym tigtinc(
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karg mahsup edilemez.

4.11. Portféy saklama hizmetini yiiriten korulug, yikiimliiliiklerini yerine getirmemes
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfay Saklayicisindan: Portftiy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir,
Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklavicisina dava agma hakka sakhidr.

4.13. Portfty saklayicist, portfy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difjer mevzuatian
kaynaklanan yitkiimlgliklerini verine gelirmemesi nedeniyle kanlma  payl sahiplerine kars

sorumludur,

4.15, Portfoy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tehligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsanm daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON PORTFOY
PEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfoy Degeri”, portfiydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklann cklenmesi ve borglann diisiilmesi suretivle hesaplamr.

s |

S Z
- -~

..-i"'"-.- .-'"'...
N Ay s
.-"".-. d __.-'"f

& __.-\"{



5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu defier her haftanin Sali gilnd itibariyla (degerleme ginil) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleven is giinii hem Tirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden kaulma paylanmn alim-satum verlerinde ilan edilir. Sal giiniiniin
Rorsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
borsalarindan herhangi birinde tatil olmasi durumunda, deZerleme takip eden ve bu 3 (ii¢) borsanin
hepsinin agik eldugu ilk is gininde yapilr ve izleyen is giintl fiyat agiklanie. A Grubu fon kanlma
paylarinin birim pay degeri Tirk Liras (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylanmn binm pay
degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolan
(USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giinii saat 15:30°da TCMB
tarafindan ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) daviz ahs kuru kullambir. iigili
glinde TCMB tarafindan fivat ilan edilmemiy olmasi durumunda en son ilan edilen kur kullamlarak
hesaplama yapilir, B Grubu paylann birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig birim pay
defierinin yukarida bahsedilen kura bélinmesi ile bulunur

5.3. Savas., dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢citkmesi, portfiivdeki varhklarm
ilgili oldugu pazarin, piyasanimn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali duramunu etkilevehilecek nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganiistil
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda Kurucu'nun yinetim
kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama yamhr.

5.4. 5.3, numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gfriilmesi halinde, katlma
paylarinin birim pay degerler hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurueu vinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asafidaki gibidir:

5.5.1. Portfaye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gecirilir, Yabanci para cinsinden
varhklann alim fivat satin alma gliniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz saug kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur, ilgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloomberg'in ilgih sayfalarindan ahnan déviz satig
fivatlar kullamlir. S8z konusu para birimi i¢in Bloomberg"in ilgili say falarindan Tirk Liras: cinsinden
fiyat clde edilemiyor ise kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

(ienel Esaslar:
Al rarihinden baglamak Gzere portfiydeki varhiklardan;

a} Borsada iglem girenler degerleme giinfinde borsada olugan en son seans afirhkh
ortalama fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi
bulunan pivasalarda islem giiren varliklann degierlemesinde kapams scansinda olugan
fiyatlar, kapams seansinda liyatn olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanihr,

by Borsada islem gormekle birlikte degerleme giin iinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
islem gliniindeki ig verim orans ile degerlenir.

ot Fon katilma paylari, degerleme giind itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

dy Vadeli mevduat, bilegik fmz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya

cklenmesi suretivle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
diviz ahs kuru ile degerlenir. llgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri safilayicr Bloomberg'in ilgili-

e)
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sayfalanindan alnan diviz ahg fiyatlan kullanhr. Stz konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullamlacak kur “capraz kur™ seklinde hesaplamir.

Yabanci Sermaye Pivasasi Araclar ve Yurtdisinda islem Giiren Sermave Pivasasi

Araclar:
Borsada islem giren yabanci yatirim araclar ve yurtdist borsalarda islem giiren yatinim araglars

igin Tiirkiye Saati ile (TS1) 17.30%a kadar stz konusu yatinm aracimn iglem gordigi borsa kapanmig
ise yukarda belirtilen esaslara uygun olarak defierleme yapihir. TSI 17.307a kadar stz konusu yatinm
aracimin iglem giirdiigt ilgili borsa kapanmamg ise asafiida yer alan degerleme esaslan uygulanacaktir.

al “Yabaner Borglanma Araglan”, “Eyrobond”, “Yabanci Kira  Sertifikalan®,
“Yyridhginda Thrag Edilmis Kira Sertifikalan™mn degerlemesinde, Bloomberg veri
dagim ckranlannda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat Gzerinden ahs ve
satis kotasyonlarinin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon [aizinin eklenmesi
ile hesaplanms kirli fivat baz almr. Su kadar ki: bu kirli fiyat kullamlarak menkul
kivmetin i¢ verim oram bulunur ve i¢ verim orani kullamlarak ilgili menkul kiymetin
defierleme fiyatma ulagilir. Ahg veya satig kotasvonu bulunmamas: durumunda veya
tam i giinii olmayan giinlerde i1se degierlemede kullamlacak fiyat, bir neeki 1§ plini
degerlemede kullanilan hiyatinin eriesi is giiniine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur.

by “Yabane: Ortaklik Pay1”. “Yabanci Yatirim Fonlan™, * Y abanci Borsa Yatirim Fonlan™,
wyahanet Yatmm Ortakh@n Paylan”, “Amerikan ve Global Depo  Sertifikalan
(ADR/GDR) " nin degierlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-
1,00 saatleri arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi
Afrhkl Ortalama Fiyat) kullanilacakur. Degerleme giintl fiyat gegmemesi halinde
veva tam ig giindl olmayan giinlerde bir dnceki i§ glind kullamlan degerleme fiyat
kullanilar.

¢) “Yabanoi Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sozlesmeleri"nin degerlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasmda ahnan fiyatlar kullamlacaktir, Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde veya tam i giind olmayan giinlerde bir tnceki 1§ glind kullamlan
degerleme fiyvat kullamlr.

d) Ancak olaganisti durumlarm meydana gelmesi durumunda veya vaz'kis saali
uygulamalan nedeniyle Kurucu vanetim Kurulu karan ile degerlemede kullantlacak
fivatlar vukarida yer alan saatier disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya
da farkl) veri dagitim kanallarindan ahnabilir.

Yapilandirilmis Yatirnm Araclar:

Yapilandinloug yatinm araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullambr. {gili
kiymette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig iglem geememesi halinde nitelikli
yaunmeilara arz/halka arz fiyat) kullanilir. Borsada iglem giirmeyen ancak veri dafitim kanallar:
aracithfiyla fiyati 1lan edilmis yaplandinlmms  yatinm araclan igin degerlemede veri dagitim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullambr.

Berclanma Araclarn_ve

Kredi Temerriidiine  Dayvah

Araclari:

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yamdaki borglanma araglan igin
borsada islem gdrme garti aranir. l1gili varhklarn degerlemesinde borsada pegen son fiyal veya
bulunmast halinde veri dagrim kanallar aracih@iyla ilan edilen giincel fyatlar kullanilir.

ileri Valirlii Borclanma Araclar ve Altin iglnmlc ri:
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{leri valorli alman varhklar valir tarihine kadar portfiiye dahil edilmez. lleri valérlii satilan
varhiklar ise valér tarihine kadar portfiiyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. islem tutarlan ise
valéir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. lleri valdrlii varhk ahim/satim
sozlesmesi ayn bir vadeli islem sbzlegmesi olarak degerlenir. lleri valirll sGzlesmenin degen ahg ve
satis islemlerinde aym ydntemle hesaplamirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger
olarak portftsy degeri tablosuna yansitihr.

ileri valorli sozlesmenin konusunun borglanma aract olmas) durumunda ileri valdrli
siizlesmenin defieri; borglanma aracimn vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
stizlesmeye konu borglaning aracimin piyasa bilegik faizi kullamlarak islemin valdr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degierlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye konu borglanma aracinin
bilegik faizi olarak; varsa deferleme glininde BIST Borclanma Araglan Piyasasinda valtr tarihi
islemin valdr tarihi ile aym olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda aym giin valarlii gerpeklesen iglemlerin agirhkl ortalama faiz
oram. voksa borglanma aracinin en son ayni gin valirlil olarak iglem gardigil glindeki ayn giin valdirli
islemlerin agirliklt ortalama faiz orant, bu da yoksa borglanma aracinn ihrag tarihindeki bilesik faiz
oram kullamihr.

ileri valorlil sozlesmenin konusunun alin olmas: durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa deferleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin afirlikl ortalama fiyat, voksa degerleme giniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
ayni giin valirlil gergeklegen iglemlerin afurlikh ortalama fiyati, yoksa valdr tari hinden islem tarthine
gidilerek bulunan ilk ayn: giin valdrli islemlerin agirlikl ortalama fiyati, bu da ileri valrll stzlegmede
yer alan fiyat kullanihr.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa disi repo-ters repo sbzlegmelerinde degerleme ilgili sizlesmede belirlenen faiz oran i¢

verim oram olarak kullanilarak degerleme yapihr.

Rorsava Kote Olmayan Borglanma Araglar ve Kira Sertifikalan

Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalannda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz oran ig verim oram kullamlarak defierleme yapilir, $u kadar ki; menkuliin
vadesinden énce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmas: durumundan ig verim
oram olarak kullamlacak faiz en son yapilan islemin faiz oram olarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap siizlesmelerine iliskin degerleme;
Borsa dis tileev arag ve swap stizlesmelerinin degerlemesinde giincel fivat kullamlar. Portftye
alim agamasinda borsa disi forward, opsiyon ve swap siizlegmelerinde giincel fiyat olarak karg taraftan

alinan fivat kotasyonu kullamlir,

Alis tarihinden baglamak Uzere portfiiydeki borsa digi tirev arag ve swap shzlesmelerinin
degerlemesinde;

Rorsa disi opsivon sizlesmelerinde giinecel fiyat olarak karg taraltan aliman degerleme fiyat
kullamiir. Borsa disi opsiyon sbzlesmeleri igin fonun fiyal agiklama dénemlerinde; defierlemede

kullamlmak fizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadi durumlarda ve karst tarallan degerleme fiyat
almamadi@y durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fivat; Black&Scholes
modeli. Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul giirmils yintemlerden,
opsivon sizlesmesinin yapisina ve dayanak varlifia uygun olam kullamilarak hesaplamr. Hesaplama
icin opsivon sizlesmesinin yapisina ve dayanak varhja gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun pitriilebilecek difier hesaplama araglary/yazlimlan kullamlacalm/ﬂi.:
T m PARTFOY YONETIMI A.S.
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yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan
alis (bid) veya sang (ask) fivan kullamlacaktr. Degerlemede, dayanak varlifin spot fiyan olarak 3.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullambir. Farkh ve daha karmagik yapida
opsiyonlanin kullamlmas va da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
icin en uygun yintem kullanilacakur.

Borsa disi forward sizlesmelerinde ve borsa disy diiviz swap sizlesmelerinde giincel fivat

olarak dayanak varligan spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teotik fiyat kullanilarak degerleme yaphr.
Teorik fival: dayanak varhifim 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen spot fiyat
kullanlarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varhg doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan deferler giineel fiyat olarak kullambr.

Borsa disi difer swap sizlesmelerinde piincel fival olarak karsi taraftan alian fivat kullamler.
Rorsa disi difier swap stzlegmeleri igin fonun fiyat ariklama disnemlerinde; degerlemede kullamlmak

fizere giincel pivasa fiyatimn bulunmadig durumlarda ve karsi taraftan fivat alinamadifis durumlarda
teorik fivat hesaplanarak degerleme yapihr, Sovle ki; swap stzlegmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkls
form altinda yvapilabileceginden. swap sézlegmelerin deperlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden doviz, diviz kurlan va da diger degerleme faktirleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sizlesmenin konusuna gijre tahvil fiyatlamas:
viinterni (IRR), FRA (Forward Rate Agpreement) yontemi gibi bugiinkil deger hesaplama yintemleri
ile stizlesmelerin niteliine uygun diger genel kabul gormis teorik fiyatlama yontemleri
kullamlacaktir.

Dayanak varhgi/varhklan para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sizlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fivati olarak degerlemedeki iglem yoniine gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Diviz Ahg Kuru kullanshr. ilgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas durumunda ise iglem yBniine gbre veri
saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan alinan diviz aliy veya doviz saus fivatlan kullambr. Soz
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili savfalanindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
‘se kullamlacak kurlar “gapraz kur” geklinde hesaplamr. Bu paragrafia bahsi gegen sozlegmelerden
swap sizlesmelerinde islemin yiniine gore stizlesmenin tiim bacaklar igin alig kuru veya siizlesmenin
tiim bacaklari icin satig kuru kullanilr.

5.6. Borsa disinda tarafl olunacak stzlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fivat” igerip igermedigi ve stizlesmelerin portfitye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan alinan
fivatin uygunlugu; opsiyon stzlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasvonu gibi genel kabul gdrmils vintemler kullamlarak, forward stizlesmeleri igin davanak
varligin 5.5. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen spot fiyal kullamlarak, degerleme
giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para bin mlerinin pivasa faiz oranlan
kullanilarak, swap stzlesmeleri igin sBzlegmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yintemi {IRR).
FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi bugiink(l deger hesaplama yéntemleri ile sézlegmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gbrmily teorik fivatlama yontemleri kullamlarak ve kurucu yinetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosediirii'nde belitilen limitler ve kurallar dahilinde
Lantrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fiyat hesaplama vintemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fivatlarmn  belirlenmesine iliskin esaslara ighu izahnamenin 3.3. maddesinde yer
verilmistir. B
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Borsa digi opsiyonlar stzlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat karsilagunhr, Verilen kotasyon ile hesaplanan fivat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, stizlesmenin karg tarafimn
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina ¢ekecek sekilde plincellemesi istenir. Kargs
taraftan alinan son fiyatn belirlenen %20'lik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karan ile alinan son fivat lizerinden
islem gereklegtirilir ve defierlemede bu fiyal kullamilir. Belirtilen vazih ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi  bir iliskiden
etkilenmeyecck sekilde objekul kosullarda vapilmas ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stizlegmelerinin faiz oranlanmin borsada islem
gisren benzer vade yapisina sahip stzlegmelerin faiz oranlarmin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglan
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkive Bankalar Birligi tarafindan
‘lan edilen Tirk Liras referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen [iksing oranlan dikkate ahnarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yiintemi ile clde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
vanetim Kurulu tarafindan kabul edilmisg je Kontrol Prosediiri'nde belirtilen mitler ve kurallar

dahilinde yamhr.
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarm
alim satim Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylarin ahm satum ise Amerikan Dolan (USD)

iizerinden gerceklestirilir.

Fon satig baslangig tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degieri) 1
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir ineeki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) déviz ahs kuru esas almarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar: (USD) kargihf TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
defierd, fon toplam deferinin katilma paylarimin toplam saysina bliinmesiyle elde edilir. Fonun
birim pay defieri hesaplama ve ilan esaslari izahname nin 5.2. maddesinde yer almaktadir. Tiirk
Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alman fon paymin, fona iade edilmesi

durumunda #ideme aym para birimi cinsinden yapihr.
Fon satis baslangg tarihi 27/04/2022"dir.

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatrmmolar, Kurucunun ishu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katilma paymin alim satimumin yapilacaf yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara giire saptanan fiyat fizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar: seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Yatmmeilarm defierleme glinii (her haftamn Sali giindi) saat 16.00"va kadar verdikleri katilma
payi alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pav fivat Gizerinden
degerleme giintind takip eden ilk ig giniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat 16.00°dan sonra
Hetilen talimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat iizerinden takip eden ilk is giintinde yerine getirilir.

- 1
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Sal giiniiniin Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange
(LSE) borsalanndan herhangi birinde tatil olmasi durumunda, defierleme takip eden ve bu 3 (ig)
borsanin hepsinin agik oldugu ilk is gintnde yapihr,

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fivatin kesin olarak hilinmemesi nedeniyle,
katilma payt bedellerini en son ilan edilen saug fiyatina 4420 ilave marj uygulayarak tabsil cdebilir.
Ayrca, katlma payr bedellerini iglem giind tahsil etmek (izere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defer kiymeti teminat olarak kabul cdebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayis1 fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamir.

A Grubu katilma payi alim talimat karsihZinda tahsil edilen tatar, tutar ile tahsilatin yapildif
giin yatinmet adina Deniz Portfily Para Piyasasi Fonu alinarak katilma pavi aliminin gergeklesecegi
giine kadar Kurucu tarafindan nemalandinlir,

B Grubu katlma payi  alm talimatn  Karsihfinda lahsil edilen tutarlar ise
nemalandinlmayacaktir.

6.3, Katilma Pay: Satum Esaslari

Yatmmetlanm degerleme giinlinden (her haftamn Sal giinii) 2 (iki) is gind Gncesi saat
16.00"va kadar verdikleri kaulma payt satm talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay hyal {izerinden yerine getirilir. Degerleme giiniinden 2 (iki) is glini
Ancesi saat 16,00 dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmis kabul
edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyat Gizerinden yerine getirilir,

Sal glniiniin Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) borsalarimdan herhangi birinde tatil olmas: durumunda, degerleme takip eden
ve bu 3 (ii¢) borsamin hepsinin agik oldugu ilk is silniinde yapilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valiri yarnim giine
denk gelen talimatlar izleyen ilk is oiinii yerine gefirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; satim talimatin degerleme giiniinden 2 (iki) isgiini tncesi saal 16.00"ye
Ladar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk deperleme giiniind 1akip eden iz giiniinde
ddenir. Degerleme giiniinden 2 (iki) iggind fncesi saat 16.00°den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
giiniinden sonra verilmiy olarak kabul edilir ve bir sonraki deferleme giniinde bulunan pay fivat

iizerinden takip eden i gliniinde ddenir,
6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Kaulma paylanmn alim satim kurucunun yam sira kurucu ile katilma payr alim satimina
aracilik stzlesmesi imuealanug olan Denizbank A.S. tarafindan vamlacaktir. Denizbank A.5.'nin-

iletisim bilgileri asagida yer almakiadir. " "/?
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6.6.Giris Cikis Komisyonlar:

Vatnmelar tarafindan 14.08.2024 gind saat 15.30°a kadar verilen fon katlma pay: salim
talimatlan igin %1,00 (yizdebir) oraminda gikig komisyenu uvgulamr, Ancak Teblig hiikimleri
uyarinca, bu fonun katilma paylanmin kurucu, yonetici ve yiinetim veya sermaye bakimindan bunlarla
dogrudan ya da dolayl olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann portfiyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlardan ¢ikig komisyonu almmaz.

Cikis komisyonu futan geri alimi yapilan fon pay sayisi ile gergeklegme fivatimn garpimi
sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildifi giin fona
gelir olarak kavdedilir.

Vatrimeilar tarafindan 14,08.2024 tarihinden sonra verilecck olan katlma payi satim
talimatlar: icin ise ¢ikis komisyvonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti:
Performans Gicreti alinmayacaktir.

6.8. Pay Gruplari:

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. “A Grubu paylar”
fivati Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden ddeme yapilarak alimp
satilan paylary; “B Grubu paylar” ise fivah Amerikan Dolarn (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolart (USD) cinsinde iideme yaplarak almip satilan paylar ifade eder.

Fonun pay gruplar: arasinda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras: {(TL) cinsinden
sdeme yapilarak almmis A Grubu paylar fona iade edildifinde yatirme: hesaplarna ideme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde ddeme vapilarak almmy B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yathrmcel hesaplarina iideme sadece Amerikan Dolan

(USD) olarak yapihr.

Pay gruplarina uygulanan yinetim Gereti oraminda farklihk bulunmamaktadir.

VI, FON MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlii Gicretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde éidenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4} Portfiiye almlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanc para
cinsinden vamlan giderler TCMB daviz satig kuru iizerinden TL've gevrilerck kaydolunur),

5) Portfisy yinetim dicreti,

6) Fonun miikellefi eldufiu vergi, o
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ficreti, = f':'a--
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8) Mevzuat gerefi yapilmas) zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak fger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

107 Esik deger giderleri,

11y KAP hizmet bedeh,

12) E-defier (mali miihar, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedent
ile ddenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14y Tiizel kisi kimlik kodu (LET) giderleri,

15) Mevzuat uyarnca tutulmas: zorunlu deflerlere iliskin noter onay: giderler,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Oran:

Fon toplam degerinin giinlik glinlik % 0.00137 (yilzbindebirvirgilotuzyedi) [yillik yaklagik
94 050 (hindebes)] olusan bir ybnetim tereti tahakk uk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde, kurucu ile dagitics arasinda imzalanan stzlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina
giire kurucuya ve dafiticiya fondan ddenecektir.,

Fon’dan tahakkuk ettirilecek yénetim tiereti oram her iki pay grubu icin de aymdir.

7.1.2. Fom Pn::gfﬁyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhklarn ahm satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satum, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) ve Deniz
Yatinm Menkul Kiymetler A 5. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtici/Yurtdigt Pay Alim/Satimu,
Repo/Ters Repo Iglemleri, T akasbank Para Piyasas ve Yurtigi Organize Para Piyasasi lslemleri, VIOP
ve Kivmetli Maden Piyasass islemleri) aracihk etmektedir. Sz konusu aracihik isiemleri igin
uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar: Komisyonu:
a) Aymi Giin Valorlii Kesin Ahm Satm Islemleri

09:30 — 14:00 arast: Yiizhinde 1,575 + BSMV
14:00 - 17:30 arasy: Yilzbinde 4,20 + BSMV
b) Valérli Kesin Alim Satim Islemleri: Yiizbinde 1,05 + BESMV
¢) Hazine [halesi slemleri 0
2) Yurt i¢i Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:
a) Pay Sencdi Alim Satim Iglemleri: Onbinde 2.00 + BSMV
3) Takashank Para Piyasas: islem Komisyonu:
a) | — 7 giin aras: vadeli iglemler: Yiizhinde 2.10 + BSMV
b} 7 giinden uzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giin sayi1s1 + BSMV
4) Borsa [stanbul Para Piyasas: islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazart Islem Komisyonu:
a) O/N lglemler (09:30 — 14:00 arasu). Milyonda 5.25 + BSMV
by O/N Islemler (14:00 = 17:30 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMY
¢} O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 arast) Milyonda 5,25 * giin sayisi + BSMV
d) O/N Harig islemler (14:00 - 17:30 arast) Viizbinde 1,05 * giln sayis1 + BSMV
6) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV
a) Vadeli Islem Kontrat Onbinde 2,00 + BSMV
b) Orpsivon Binde 1,00 + BEMV

]

I3

_’__,--'" ’ .ﬂ:_:;;'e'- =
Kﬁﬁny»‘m/mbyxﬁheﬂuiu
.... £ /.-"



7) Yurt Disn Pay Senedi istem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler fizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan dicret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulamr.

a) Yurtdisi Pay Senedi lslemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
by Tiirev Araclar ) § USD (BSMVY Dahal})

8) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu: BIST e ddenen islem komisyonu onbinde
105 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracihik eden yaunm kuruluguna
ayrica komisyon Gdenmemektedir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, Giger ayhk dénemlerin son ig giiniinde Fon'un
net varhk degeri tizerinden %40,003 {viizhindebes) oramnda hesaplanacak ve tidenecek Kurul Ucreti

Fon portfiiviinden kargilanr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay ihrag giderleri harig olmak izere, Semsiyve Fon igin vapilmas gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degierleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfiiylerinden kargilamr.

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama Uereti ve dier giderler asafnda belirtilmigtir, Fon
toplam deieri izerinden hesaplanmakiadir.

| A. Fon'dan kargilanan giderler | Yillik (%)
Y dnetim licreti 0,50
- Kurucu 0,25
- Fon Dagitim Kurulugu 0,25
Saklama Ucretleri 0,16
| Diger Giderler {Tahmini) 0,60
Toplam giderler {Tahmini} 1.26
B. Yatinmetlardan tahsil edilecek licret ve
komisyonlar )
| a) Performans iicreti oramt _ |
b) Erken ¢ikis komisyonu (14.08.2024 | %a1,00
giinil  saat 13:30°a  kadar verilen fon | (vilzdebir)
kaulma payt  saum  talimatlannda
uvgulamr.) _ i

72 Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gisterilen katilma paylanmn satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirii__ [ Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 4,000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000
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8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglannin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 savily Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimn portfiy
isletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnacr,

by Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlarn portfiy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, % oraminda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

%.2. Katilma Pavi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyannca Sermave Pivasasi Kanununa gore
kurulan menkul kivmetler yaurm fonlannm katilma paylarimm ilgili oldugu fona iadesi %010 oramnda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiyvmet ve difer sermaye piyasasi arac getirileri ile deger arug kazanglan elde
eimek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyeite bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas: Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve vatnm ortakhiklaryla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Malive Bakanlifinea belirlenenler igin bu oran Sall olarak uygulamr,!!!

Ote vandan, Amerikan Dolar (USD} dizerinden ahm satinu vereeklestirilen B Grubu
yatrim fonu  katlma paylannm  diviz cinsinden anapara kur farka gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhi'nin ilgili dilzenlemeleri dikkate almr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uvarinca fon katilma
paylarnm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Tirkiye'deki ig
verlering atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihiin olmaksizin clde edilen ve Gelir Vergist
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem géren ve bir yvildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altings
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlanin daimi temsileileri
aracih@iyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsarminda vergi kesintisine 1abi tutulmus

kazanclan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dtnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o vilim Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz  denetiminde Kurulun bafimsiz  denetimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtinin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii ilibanyla hazirlanan portfiiy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden

gegirilir.
- # 2
: Bz, 2006/10731 sayh Bakanlar Kurulu Karar. : -
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9.3. Fonlar tasfive tarihi itibaniyla &zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un wilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP ta ilan eder. Finansal
tablolarn son bildirim gininiln resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniind takip eden
ilk ig giinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
dejierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iieretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan sitrekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: milmkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bajimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tagivan bir yaz ckinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurueu
tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararina bafilandii tarihi
izleven altne ig gilnil mesai saati bitimine kadar K AP 1a agiklamr, Finansal tablolar ayrica stz konusu
aciklamayr miteakip 10 i5 gtini ierisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
ginderilir.

9.6. Portfiy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
aptk tutulur, Stz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payl satigi
vapilan yerlerde, yaunmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7, Yatummeilarm yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikie olan irahnamenin L1.1., L1.2.1., 1, [ILV.5.5,, V.5.6., VL (6.5. maddesi haric),
VILT.1. (aracilik komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu biliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelencrek onaylamir ve yapilacak izahname defigiklikler yiirtirliige giris tarihinden en az
30 giln dnee katilma pay: sahiplenine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, fzahnamenin diger
bliimlerinde yapilacak degisikler isc, Kurulun onayl aranmaksizin kurueu tarafindan vapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alti is glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iliskin olarak vapilacak tamnm ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yvaunmer tammina ve sangm valmzca gerekli kosullar saglayan nitelikli vatmmeilara
vapilacafl hususlarma yer verilmesi zoruniudur.

9.9, Porifiive yapilandinlmig yatinm aract dahil edilmesi halinde siz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanr.

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfiiviine dahil edilmest halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden i glind icinde stzlesmenin vadesi, faiz oran, karg tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme note KAP ta agiklamir.

x. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLICGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire i giiriilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorlisiing aldiktan sonra alti ay sonras igin feshi

ihbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi, sl
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- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali yikimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devamimn yatrmetlann yaranna olmayacaginn Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiiviinde ver alan varhklardan borsada iglem gorenler

bhorsada, borsada islem girmeyenler ise borsa diginda nakde déniistirillir.

10.2. Fon malvarlif, ictizik ve izahnamede ver alan ilkelere gire tasfive edilir ve tasfiye
bakivesi katilma payi sahiplerine paylan oramnda dagitibr. Tasfive durumunda yalmizea katilma pay:
sahiplerine ddeme yapilabilir,

10.3. Tasfive islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul un uygun gériigiinil aldiktan sonra
& ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda siz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemiy
katilma paylariun bulunmast halinde, katilma payi sahiplerinin sang talimat beklenmeden pay
satislan vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alhm satm: yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yaurimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gortilen diger sermaye
piyasast araglannda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren highir katilma payt ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veva tasfiyesi halinde Kurul, fonu oygun giirecedi hagka bir portfily
yiinetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisimn mali durumunun tashbiltlering
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhifim Kurul
tarafindan uygun girilecek bagka bir portfoy saklayicising devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fzerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir,

%1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtilzik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincil maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katlma paymun birim pay defierine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarim Fon'a geri
eattiklarnda, ellerinde tuttuklan stre igin fonda olugan kardan paylarim almg olurlar. Hesap ddnemi

sonunda ayrica temettl dagitin sbz konusu degildir.

11,2, Katilma paylan miisteri bazinda MKK nexdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu dan veva ahm satima aracihik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her zaman

bilgi talep edebilirler.

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylarn fon izahnamesinin KAP'1a vaymmm takiben izahnamede belirtilen usul
ve csaslar cergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsthgi yatinmeilardan toplanan para, takip eden 15 glini izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatrihr. 3
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fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumivluklanmiz gergevesinde
onaylariz.

| 30472023

DENiZ PORTFOY YONETIMI AS.
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