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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Polisan Holding A.S. Genel Kurulu’'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Polisan Holding A.S.’nin (“Sirket”) ve baglh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)

31 Aralik 2022 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine fligkin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriig bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasil ele alindig:

'Yatirim amach gayrimenkullerin gercege
uygun degerlerinin belirlenmesine iliskin
yapilan degerleme calismalar:

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Grup’un toplam
varliklari icerisinde 6nemli bir paya sahip olan,
tasinan degeri 1.386.089.000 TL tutarindaki yatirim
amach gayrimenkulleri; arazi, ofis ve ticari
iinitelerden olugsmaktadir.

So6z konusu yatirnm amach gayrimenkullerin
muhasebelestirilmesinde Grup yonetimi tarafindan
benimsenmis olan muhasebe politikasi, detaylar:1 Not
2 ve 13’de anlatildig: iizere, gercege uygun deger
yontemi olup bu varliklarin gercege uygun degerleri
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan akredite edilmis
bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan tespit
edilmekte ve Grup yonetiminin degerlendirmeleri
sonrasinda bilancoda tasinan deger olarak esas
alinmaktadir. Yatirnm amaclh gayrimenkullerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde emsal
karsilagtirma ve indirgenmis nakit akimi gibi
yontemler kullanilmaktadir ve bu yontemler gercege
uygun deger tespiti sirasinda degisimlere yol
acabilecek reel iskonto, enflasyon gibi 6nemli
varsayimlara dayali girdiler icermektedir. Gercege
uygun degerler; piyasa kosullari, her bir
gayrimenkulun ayrintih 6zellikleri gibi faktorlerden
dogrudan etkilenmektedir.

'Yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun
degerinin belirlenmesine iligkin yapilan calisma,
yatirim amach gayrimenkullerin kayitli degerinin
gerek Grupun toplam varliklarinin 6nemli bir
kismin1 olusturmasi, gerekse degerlemelerin 6znel
niteligi, 6nemli varsayim ve muhakemeler icermesi
sebebiyle kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Denetimimiz sirasinda, yatirim amach
gayrimenkullerin gercege uygun degerine iligkin
olarak asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmigtir.

« Grup yonetiminin yatirim amacgh
gayrimenkullerin makul degerinin tespitinde
uyguladigi prosediirler degerlendirilmistir.
Degerleme calismasini yapan uzman kurulus ile
ilgili olarak, tarafimizca asagidaki prosediirler
gerceklestirilmistir:

Uzman kurulusun takdir edilen gayrimenkul
degerleme akreditasyonu ve lisansi kontrol
edilmistir.

Uzman kurulusun yetkinligi, kabiliyeti ve
tarafsizlig1 degerlendirilmistir.

Her bir yatirim amacli gayrimenkuliin tapu
kayitlar1 ve sahiplik oranlar test edilmistir.
Degerleme raporunda yer alan ve tespit edilen
gayrimenkul degeri lizerinde 6nemli etkisi olan
girdilerin, kiralanabilir alan metrekare bilgisi ve
birim kiralama degerleri, tutarlilig
gozlemlenebilen piyasa fiyatlari ile karsilagtirarak
takdir edilen degerlerin kabul edilebilir bir
aralikta olup olmadig: test edilmistir.

Degerleme raporlarinda kullanilan ve
gayrimenkul degeri lizerinde 6nemli etkisi olan
girdilerden kira gelirleri, kira sozlegmelerinin
siiresi, doluluk oranlar1 ve giderler gibi girdiler
test edilmistir.

Degerleme uzmanlarinin degerlemelerinde
kullandiklar varsayimlar, enflasyon, reel iskonto
orani gibi takdir edilen degerlerin kabul edilebilir
bir aralikta olup olmadigi, uzmanlarimiz ile
birlikte degerlendirilmistir

Degerleme raporunda yer alan gercege uygun
degerlerin, dipnotlar ile uyumu kontrol edilmis,
dipnotlarda yer alan degerlerin degerleme
raporlari ile mutabik oldugu ve dipnot
agiklamalarinin TFRS agisindan yeterli olup
olmadig1 degerlendirilmistir.
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4. Diger Hususlar

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 7 Mart 2022 tarihli
bagimsiz denetci raporunda olumlu goriis verilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lciide
bekleniyorsa bu yanlighiklar 6énemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsgilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin agiklamalari1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar: gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2023 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Sybg%y@gw@\eci Mali Miisavirlik A.S.

et/
étﬁ'lq‘Erdal SMMM

Sorumlu Denetci

Istanbul, 1 Mart 2023
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Polisan Holding A.S.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Cari donem  Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmis

Varliklar Notlar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Donen varliklar 1.949.989.723 1.518.359.662
Nakit ve nakit benzerleri 4 475.142.944 411.558.634
Finansal yatirnmlar 5 64.819.730 -
Ticari alacaklar 7 765.114.968 631.609.052
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 31 33.411.027 11.083.740

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 731.703.941 620.525.312
Diger alacaklar 8 26.769.069 35.864.309
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 31 26.769.069 35.864.309
Stoklar 9 534.728.068 390.050.880
Pesin 6denmis giderler 10 17.673.101 11.365.034
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 11, 29 3.214.037 323.346
Diger dénen varliklar 21 62.527.806 30.495.937
Ara toplam 1.949.989.723 1.511.267.192
Satis amagl siniflandirilan duran varliklar 17 - 7.092.470
Duran varliklar 3.882.341.288 2.230.284.001
Diger alacaklar 8 932.996 771.600
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 932.996 771.600
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 12 636.067.190 525.588.374
Yatirnm amagli gayrimenkuller 13 1.386.089.000 432.468.449
Maddi duran varliklar 15 1.432.302.104 1.117.109.118
Kullanim hakki varliklari 14 78.830.188 57.925.886
Maddi olmayan duran varliklar 16 3.070.587 2.832.859
Pesin 6denmis giderler 10 40.839.493 55.886.680
Ertelenmis vergi varligi 29 304.209.730 33.605.146
Diger duran varliklar - 4.095.889

Toplam varliklar

5.832.331.011

3.748.643.663

ilisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

)



Polisan Holding A.S.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Cari donem  Geg¢mis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis

Kaynaklar

Notlar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

1.576.292.331

1.244.957.140

Kisa vadeli borglanmalar 6 176.953.872 185.074.837
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 306.024.554 305.691.508
Ticari borglar 7 965.516.336 710.237.993
- lligkili tarafiara ticari borglar 31 116.193 814.737
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 965.400.143 709.423.256
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 20 14.158.752 6.844.827
Diger borglar 8 8.680.246 6.503.245
- lligkili taraflara diger borglar 170.527 -
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 8.509.719 6.503.245
Ertelenmis gelirler 10 10.990.356 6.707.749
Ddénem kari vergi yakumlulaga 29 36.694.099 6.289.029
Kisa vadeli karsiliklar 18 27.315.078 13.162.107
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 24.759.205 10.210.126
- Diger kisa vadeli karsiliklar 2.555.873 2.951.981
Diger kisa vadeli yukumlulukler 21 29.959.038 4.445.845
Uzun vadeli yikimlilukler 330.487.043 456.805.502
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 265.453.381 342.916.692
Uzun vadeli karsiliklar 20 31.134.272 16.471.786
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 31.134.272 16.471.786
Ertelenmis vergi yikimluluga 29 33.899.390 97.417.024
Ozkaynaklar 3.925.551.637 2.046.881.021
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 3.925.551.637 2.046.881.021
Odenmis sermaye 22 758.500.000 758.500.000
Sermaye diizeltme farklari 22 1.467.266 1.467.266
Paylara iliskin primler/iskontolar 34.167.703 23.130.220
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler/giderler 715.506.254 473.513.987
- Yeniden degerleme ve 6lgim kazancg/kayiplari 715.506.254 473.513.987
Tanimlanmisg fayda planlari yeniden 6lgtiim kayiplari (49.710.787) (25.703.357)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari 765.217.041 499.217.344
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli giderler (33.477.120) (40.571.862)
- Yabanci para gevrim farklari (30.356.457) (40.571.862)
- Nakit akis riskinden korunma kayiplari (3.120.663) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 62.528.345 49.393.564
Diger yedekler 22 (208.727.832) (208.727.832)
Gegmis yillar karlari 963.846.745 710.241.103
Net dénem kari 1.631.740.276 279.934.575

Toplam kaynaklar

5.832.331.011

3.748.643.663

ilisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kar veya zarar kismi
Hasilat 23 4.196.524.092 1.969.277.074
Satislarin maliyeti (-) 23  (3.378.380.042) (1.557.358.399)
Ticari faaliyetlerden brit kar 818.144.050 411.918.675
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 24 (13.840.507) (6.732.021)
Pazarlama giderleri (-) 24 (23.460.290) (15.075.972)
Genel yonetim giderleri (-) 24 (186.052.007)  (106.007.340)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 96.016.582 60.406.354
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 26 (156.977.086)  (102.663.005)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zararlarindan/karlarindan paylar 12 118.957.556 (15.353.659)
Esas faaliyet kar 652.788.298 226.493.032
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 27 1.110.568.476 145.723.858
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 27 (43.389) (11.265.761)
Finansman gideri éncesi faaliyet kar 1.763.313.385 360.951.129
Finansman gelirleri 28 43.087.564 180.891.962
Finansman giderleri (-) 28 (181.237.537)  (240.362.071)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 1.625.163.412 301.481.020
Surdurulen faaliyetler vergi gelir/gideri
- D6nem vergi gideri 29 (38.456.950) (15.911.185)
- Ertelenmis vergi geliri/gideri 29 45.033.814 (5.635.260)
Sirdiiriilen faaliyetler dénem kari 1.631.740.276 279.934.575
Doénem karinin dagilim:
Kontrol giicli olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari 1.631.740.276 279.934.575
Pay basina kazang 30 2,151 0,369
- SiirdUrilen faaliyetlerden pay basina kazang 2,151 0,369

- Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang

ilisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2022 donemine ait
konsolide diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikc¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Donem kari 1.631.740.276 279.934.575
Diger kapsamli gelirler:
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar 253.029.750 14.465.984
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden élgim kayiplari 20 (13.254.154) (6.321.145)
- Tanimlanmisg fayda planlari yeniden él¢iim kayiplari, vergi etkisi 29 2.650.830 1.264.230
-Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari, vergi etkisi (ertelenmis vergi
etkisi dahil) (*) 277.037.180 21.358.248
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin tanimlanmig fayda planlar
yeniden dlciim kayiplari 12 (16.755.133) (2.294.186)
- Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirlerinden kar
veya zararda siniflandirimayacak paylar, vergi etkisi 12 3.351.027 458.837
- Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin tanimlanmis fayda planlari
yeniden &lgiim kayiplari, vergi etkisi 12 3.351.027 458.837
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar 7.094.742 (1.420.041)
- Yabanci para gevrim farklarindan kayiplar 2.169.376 (10.520.707)
-Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin nakit akis riskinden korunma
kazanglari / kayiplari 12 (3.900.829) 1.118.780
- Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin nakit akis riskinden korunma
kazanglari / kayiplar, vergi etkisi 12 780.166 (223.756)
- Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin yabanci para gevrim farklari
kazanclar 12 8.046.029 8.205.642
Diger kapsaml gelir 260.124.492 13.045.943
Toplam kapsamli gelir 1.891.864.768 292.980.518
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Kontrol glict olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari 1.891.864.768 292.980.518
™* 7236 sayill Kanunla, Vergi Usul Kanunu’'nun (VUK) gegici 31’inci maddesinde yapilan yeni diizenlemeler ¢ergevesinde,

tasinmazlarin ve amortismana tabi kiymetlerin yeniden degerlenmesine olanak verilmistir. Sirket ve Sirket'in bagh
ortakliklar Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.$. ile Polisan Kimya Sanayi A.S., VUK uyarinca amortismana tabi
kiymetlerine yeniden degerleme yapmistir. Degerleme yapilan amortismana tabi kiymetler, Grup’'un konsolide finansal
tablolarinda TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi kapsaminda gergege uygun degerinden takip edilmektedir. 31 Aralik
2022 itibariyla, yasal kayitlarda yapilan dederleme artisi etkisinin iptal edilmesinden kaynakli olusan gecici fark tizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi etkisi ve yasal kayitlarda ilgili degerleme isleminden dolay! 6denen %2 oranindaki vergi etkisi
diger kapsamli gelir/gider tablosunda “Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislan, Vergi Etkisi” olarak

muhasebelestiriimigtir.

ilisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2022 donemine ait
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriimayacak
birikmig diger kapsamh
gelirler veya giderler

Kar veya zararda yeniden

Yeniden degerleme ve siniflandirilacak birikmis diger
olciim kazang/kayiplari kapsamli gelirler veya giderler Birikmig Karlar
Sermaye Paylarailiskin  Tanimlanmig fayda Maddi duran varlik Kardan ayrilan
Odenmig dizeltme _ primler/ planlar yeniden yeniden degerleme  Yabanci para Nakit akig riskinden kisitlanmig Gegmis yillar Net dénem Toplam
Notlar sermaye farklari Iskontolar olciim kayiplar artiglan__cevrim farklar korunma kayiplari yedekler Diger yedekler karlan kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2021 bakiyesi 758.500.000 1.467.266 23.130.220 (18.811.093) 538.043.379 (42.257.074) (895.024) 48.297.892 (208.727.832) 530.706.108 126.615.572 1.756.069.414
Kar paylari 22 - - - - - - - - - (10.000.000) - (10.000.000)
Bagl ortaklik edinimi veya elden
cikariimasi(***) - - - - - 4.000.277 - - - - - 4.000.277
Yedeklere ve gegmis yil karlarina
transferler - - - - - - - 1.095.672 - 125.519.900 (126.615.572) -
Diger degisikler nedeniyle
artig/(azalig) - - - - (60.184.283) - - - - 64.015.095 - 3.830.812
Toplam kapsamli gelir/gider - - - (6.892.264) 21.358.248 (2.315.065) 895.024 - - - 279.934.575 292.980.518
- Dénem kari - - - - - - - - - - 279.934.575 279.934.575
- Diger kapsamii gelir/gider - - - (6.892.264) 21.358.248 (2.315.065) 895.024 - - - - 13.045.943
31 Aralik 2021 bakiyesi 758.500.000 1.467.266 23.130.220 (25.703.357) 499.217.344 (40.571.862) - 49.393.564 (208.727.832) 710.241.103 279.934.575  2.046.881.021
1 Ocak 2022 bakiyesi 758.500.000 1.467.266 23.130.220 (25.703.357) 499.217.344 (40.571.862) - 49.393.564 (208.727.832) 710.241.103 279.934.575 2.046.881.021
Kar paylari 22 - - - - - - - - - (15.000.000) - (15.000.000)
Bagh ortaklik bélinmesi sonucu
olusan transferler(****) - - 11.037.483 - (11.037.483) - - - - 1.805.848 - 1.805.848
Yedeklere ve gegmis yil karlarina
transferler - - - - - - - 13.134.781 - 266.799.794  (279.934.575) -
Toplam kapsamli gelir/gider - - - (24.007.430) 277.037.180 10.215.405 (3.120.663) - - - 1.631.740.276 1.891.864.768
- Dénem kari - - - - - - - - - 1.631.740.276 1.631.740.276
- Diger kapsamii gelir/gider - - - (24.007.430) 277.037.180 10.215.405 (3.120.663) - - - - 260.124.492
31 Aralik 2022 bakiyesi 758.500.000 1.467.266 34.167.703 (49.710.787) 765.217.041 (30.356.457) (3.120.663) 62.528.345 (208.727.832) 963.846.745  1.631.740.276 3.925.551.637
* Grup’un bagli ortakiigi olan Polisan Kimya Sanayii A.S.’ye ait olan Dilovasi OSB arsasi, Mimarsinan mahallesi arazisi ve Balikesir ivrindi-Savagtepe arsalarinin satisi sonucunda bu arsalarla ilgili maddi duran varlik deger artis fonunda duran deger artigi tutarinin
siniflanmasina iligkindir.
(**) 7236 sayili Kanunla, Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) gegcici 31’'inci maddesinde yapilan yeni diizenlemeler gergevesinde, tasinmazlarin ve amortismana tabi kiymetlerin yeniden degerlenmesine olanak verilmistir. Sirket ve Sirket'in bagli ortakliklari Poliport Kimya Sanayi ve

Ticaret A.$. ile Polisan Kimya Sanayi A.S., VUK uyarinca amortismana tabi kiymetlerine yeniden degerleme yapmistir. Degerleme yapilan amortismana tabi kiymetler, Grup’un konsolide finansal tablolarinda TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi kapsaminda gercege
uygun degerinden takip edilmektedir. 31 Aralik 2022 itibariyla, yasal kayitlarda yapilan degerleme artisi etkisinin iptal ediimesinden kaynakli olusan gegici fark lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi etkisi ve yasal kayitlarda ilgili degerleme isleminden dolayi 6denen %2
oranindaki vergi etkisi diger kapsaml gelir/gider tablosunda “Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari, Vergi Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.

(***) Grup’un bagh ortakligi Polisan Maroc 5 Ekim 2021 tarihinde 1.919.449 TL bedelle satilmistir. Polisan Maroc’un satisinin 5 Ekim 2021 tarihinde gergeklesmesi ve 30 Eylul - 5 Ekim 2021 dénemi gelir tablosunun 6nemsiz olmasi sebebiyle 9 aylik 2021 gelir tablosu konsolide
edilmistir. Polisan Maroc’un satis anindaki net varlik tutar 5.802.477 TL'dir. Grup, Polisan Maroc satisindan 3.883.028 TL zarar muhasebelestirmistir. Ek olarak, konsolide finansal tablolarda Polisan Maroc'tan 4.000.277 TL tutarinda taginan yabanci para gevrim farki iptal
edilmistir. ligili bagli ortaklik satisindan konsolide finansal tablolarda yabanci para gevrim farkinin iptal edilmesi dahil 7.883.305 TL (Not 27) badl ortaklik satis zarari muhasebelestirilmistir.

() Bagli ortakliklarimizdan Polisan Kimya San. A.$.’'nin yapi kimyasallari faaliyetlerinin, ayni ortaklik yapisi ile Polisan Yapikim Yapi Kimyasallari San. ve Tic. A.$. sirketi altinda yiiritilmesi igin yapilan bagvuru Gebze Ticaret Sicil Mid(irli§i tarafindan 30.09.2022 tarihinde
tescil edilmis ve sirket kurulusu islemleri tamamlanmistir.

ilisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

®)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
A. igletme faaliyetlerinden nakit akiglar 614.177.868 319.519.305
Doénem kari 1.631.740.276 279.934.575
- Surdirilen faaliyetlerden dénem kari 1.631.740.276 279.934.575
Donem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (893.830.686) 246.330.899
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 14,15,16 87.457.339 75.353.074
Karsiliklar ile ilgili dlizeltmeler 34.915.246 11.061.069
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 18,20 34.351.974 10.218.559
- Dava ve/veya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili diizeltmeler 18 563.272 842.510
Duran varliklarin elden gikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 27 (26.589.782) 450.939
Yatirrm amagli gayrimenkulleri elden cikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili
duzeltmeler 27 (15.108.127) (32.103.777)
Deger dustkltgu/iptali ile ilgili dizeltmeler 22.347.132 9.358.380
- Alacaklarda deger distikltgu (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7 13.808.357 9.561.848
- Stok deger disiikligu (iptali) ile ilgili diizeltmeler 9 8.538.775 (203.468)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin dagitiimamis karlari ile ilgili diizeltmeler 12 (118.957.556) 15.353.659
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 29 (6.576.864) 21.546.445
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.605.060) 22.194.652
- Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 27 (86.630.350) (7.350.506)
- Faiz giderleri ile ilgili duizeltmeler 28 86.715.509 29.899.206
- Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamisg finansman geliri 26 (1.690.219) (354.048)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (978.873.851) (105.816.815)
- Yatinm amagli gayrimenkullerin gergege uygun deger kazanglari/kayiplari ile ilgili diizeltmeler 13,27 (978.873.851) (105.816.815)
Bagli ortakliklarin veya misterek faaliyetlerin elden cikarilmasindan kaynaklanan
kazanglar/kayiplari ile ilgili dizeltmeler 27 - 7.883.305
Katilim/kar payi ve diger finansal araclardan gelirler/giderler ile ilgili dlizeltmeler 27 - (408.747)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 109.160.837 221.458.715
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (87.544.722) (186.250.474)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler (149.445.577) (350.260.472)
Finansal yatinmlardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (64.819.730) 15.525.362
Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (155.641.266) (244.529.928)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 8.933.844 (21.901.283)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalisla ilgili dizeltmeler 8.739.120 (19.951.502)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (27.935.980) (14.742.287)
Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 256.968.562 447.771.248
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 2.177.001 (2.630.240)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 7.313.925 2.532.350
Ertelenmis gelirlerdeki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 4.282.607 1.016.223
Faaliyetlerle ilgili diger yikimlUliiklerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 21.882.772 920.055
Faaliyetlerde kullanilan/elde edilen nakit akiglari 650.364.868 340.015.000
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 18,20 (19.284.447) (9.184.997)
Vergi 6demeleri/iadeleri (15.943.173) (11.310.698)
Diger nakit ¢ikiglari 18 (959.380) -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan/kaynaklanan nakit akiglari (176.518.348) (37.688.647)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 15,16 (333.179.536) (117.236.231)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 29.669.411 84.815
Yatirnm amagli gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 13 (73.700) (19.684.561)
Yatirnm amagli gayrimenkul satimindan kaynaklanan nakit girigleri 40.435.127 82.013.997
Satis amagcl duran varlik gikislar 17 - 7.863.378
Alinan faiz 86.630.350 7.350.506
Bagh ortakliklarin kontroliiniin kaybi sonucunu doguracak satiglara iligkin nakit girigleri 27 - 1.919.449
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (374.075.210) (158.743.118)
Odenen temettiler 22 (15.000.000) (10.000.000)
Kredilerden nakit girisleri 6 628.881.050 487.386.747
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar 6 (900.689.007) (598.062.970)
Odenen faiz (62.499.411) (19.771.724)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 6 (24.767.842) (18.295.171)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalig 63.584.310 123.087.540
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 411.558.634 288.471.094
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 475.142.944 411.558.634

ilisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Polisan Holding A.S. (“Polisan Holding” veya “Sirket”), sermayesine ve yodnetimine katildigi sirketler arasinda
koordinasyonu saglamak, sevk ve idare edilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali isler, finansman ve
fon ydnetimi, hukuk, insan kaynaklari, bilgi islem alanlarinda gelismis tekniklerle calismalarini saglamak amaciyla
kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu ticari, sinai, tarimsal, turistik, gayrimenkul, madencilik, finansal konular basta
olmak Uzere her turll istigal konusunda calismak ve yerli ve yabanci sirketlerin sermayelerine ve yonetimlerine
katilarak cesitli faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket 2000 yilinda kurulmus olup, Sirket'in ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Boélgesi 1.Kisim Liman Cad.
No:7 Dilovasi/Kocaeli'dir.

Sirket'in istanbul Subesi “Hilltown AVM, Aydinevler Mah. Siteler Yolu Cad. 28 No:1/A Maltepe/istanbul” dadir.
Sirket'in Bagli Ortakliklari, is Ortakliklari ve Istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) agagida sunulmustur:

- Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski (invani: Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S.)
- Tintomix Pigment Pasta Sanayi A.S.

- Polisan Kimya Sanayii A.S.

- Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Yapi Ingsaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.(*)

- Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve Tic. A.S.

- Polisan Hellas S.A.

-Polisan Yapikim Yapi Kimyasallari San. ve Tic. A.S.

Grup’un temel faaliyetleri Tlrkiye’de olup, asagida belirtilen belli bagli sektorler altinda toplanmistir:

- Kimyevi maddeler uretimi ve satigi

- Boya imalati ve satigi

- Yapi kimyasallari Gretimi ve satigi

- Liman, depolama ve antrepo hizmetleri
- Hizmet

Sirket'in, bagli ortakliklarinin ve is ortakliginin 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren ddnemde ortalama personel sayisi
1.154 ’tur. (31 Arahk 2021: 1.306.) Ortalama sayilarin hesaplanmasinda Polisan Kansai Boya’nin galisan sayisi
Grup’un hissesi oraninda agirliklandiriimamig, tam sayi olarak alinmistir.

Bagli ortakliklar:

Polisan Kimya Sanayii A.S. (“Polisan Kimya”):
Polisan Kimya’'nin faaliyet konusu; formaldehit ve formaldehit recgineleri, yapi kimyasallari ve AUS 32 Uretimi ve
satisidir.

Polisan Kimya 1964 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Liman
Cad. No:7 Dilovasi/Kocaeli'dir.

Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Poliport”):
Poliport’'un faaliyet konusu; dékme sivi depolama, A tipi genel antrepo, kuru yiik ve genel kargo gemilerine ylikleme
ve bosaltma hizmetleridir.

Poliport 1971 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Liman Cad.
No:7 Dilovasi/Kocaeli'dir.

(*) Bagl ortakh@imiz Poliport Kimya Sanayi A.S., yine bagh ortakligimiz Polisan Yapi ingaat Taahhiit Turizm Sanayi
ve Ticaret A.$. ile Turk Ticaret Kanunu’nun 136-158 Maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-20 maddeleri
hiikiimlerine uygun olarak 31.01.2022 tarihli mali tablolari esas alinarak birlesmis olup, birlesme Polisan Yapi insaat
Taahh(t Turizm Sanayi ve Ticaret A.$’nin butln aktif ve pasifleriyle kil halinde tasfiyesiz olarak Poliport Kimya
Sanayi A.S., tarafindan devralinmasi suretiyle gerceklesmis ve tescil islemi tamamlanmigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)
1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Bagli ortakliklar (devami):

Polisan Hellas S.A. (“Hellas”):

Polisan Hellas S.A. 29 Temmuz 2013 tarihinde Yunanistan Atina bolgesinde kurulmustur. Polisan Hellas S.A plastik
urtinler sektoriinde yer almaktadir. Fabrikada mesrubat, yiyecek ve igecek kaplari, sentetik fiber gibi genis kullanim
alani olan Polietilen Tereftalat (PET) Uretimi, granil ve preform sise Uretimi yapilmaktadir.

-Polisan Yapikim Yapi Kimyasallari San. ve Tic. A.S. (“Polisan Yapikim”):

Polisan Yapikim'in faaliyet konusu; yapi kimyasallari Gretimi ve satigidir.

Yapikim 2022 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Liman Cad.
No:7 Dilovasi/Kocaeli'dir.

Polisan Kimya San. A.$.’nin yapi kimyasallari faaliyetlerinin, ayni ortaklik yapisi ile Polisan Yapikim Yapi
Kimyasallar San. ve Tic. A.S. sirketi altinda yuritilmesi igin yapilan basvuru Gebze Ticaret Sicil Midurligu
tarafindan 30.09.2022 tarihinde tescil edilmis ve sirket kurulusu islemleri tamamlanmistir.

Is Ortakliklari ve Istirakler:

Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Kansai Boya”) (Eski adiyla Polisan Boya Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Polisan Boya”)).

Polisan Kansai Boya’'nin faaliyet konusu; boya, vernik, recine, sair yuzey kaplama ve izolasyon malzemesi Uretim ve
satisidir.

Polisan Boya 1975 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bélgesi 1. Kisim Liman
Cad. No:7 Dilovasi/Kocaeli'dir.

Polisan Boya’'nin %50 hissesinin 21 Aralik 2016 tarihinde Kansai Paint Co. Ltd.’e satiimasini takiben tGnvani Polisan
Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistiriimigtir.

S0z konusu islemin kontrol kaybi doguran bagli ortaklik hisse satigi olmasindan 6tiirt satis tarihinden itibaren Polisan
Kansai Boya is ortaklidi olarak degerlendiriimis ve 6zkaynaktan pay alma yoéntemi ile muhasebelestirimeye
baslanmistir.

Tintomix Pigment Pasta Sanayi A.S. (“Tintomix”):

Tintomix, Polisan Kansai Boya’'nin halihazirda devam eden isinin gelistiriimesinin yani sira Turkiye icinde ve diginda
pasta pigment sanayi isiyle istigal etmektir.

Tintomix, 2018 yilinda kurulmus olup, sirketin kanuni merkezi, Maden Mahallesi, Kasap cayir mevkii, Medya kent
A9 No:2 Sariyer/Istanbul’dur.
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1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Is Ortakliklar ve istirakler (devami):

Rohm and Haas Kimyasal Urtinler Uretim Daditim ve Ticaret. A.S. (‘Rohm and Haas”):

Rohm and Haas’in faaliyet konusu, emilsiyon polimerleri ve bunlara ait hammaddelerin alimi, satimi, pazarlamasi
ve ticaretidir.

Rohm and Haas 2004 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; icerenkdy Mahallesi, Umut Sokak, No:10/12
Kat:3 Atagehir/lstanbul’dur. Rohm and Haas’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ortalama calisan sayisi 59'dur. (31
Aralik 2021: 58).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2023 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un konsolide finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan
yurdrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (TMS/TFRS)
ve bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar yayinlanmak izere 1 Mart 2023 tarihli Yénetim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul'un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari ve bu
konsolide finansal tablolari degistirme hakki vardir.

Sirket ve Tirkiye’de kayith olan Bagh Ortakliklari ve istiraki muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve Maliye Bakanh@i tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci Ulkelerde
faaliyet gosteren Bagli Ortakhik kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdigi ulkede gecerli olan kanun ve
yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiurkiye Muhasebe Standartlari’'na gére Grup’un durumunu layikiyla
arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

2.1.2 Gegerli para birimi ve finansal tablo sunum para birimi

Sirket'in ve Tirkiye’'de kayith olan Bagh Ortakliklari ve is Ortakliginin fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk Lirasi
(“TL”ydir.

Sirket'in istiraki olan Rohm and Haas firmasinin fonksiyonel para birimi ABD Dolarr’dir.
Yunanistan’da faaliyet gosteren Polisan Hellas S.A.’nin fonksiyonel para birimi Avro’dur.

Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmisgtir.
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2.1.3 Yabanci tlkelerde faaliyet gésteren bagh ortakliklarinin finansal tablolari

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar finansal tablolari, KGK tarafindan yayimlanmis TMS/TFRS’ler
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. iigili
yabanci ortakliklarin varlik ve ylkimlulukleri bilango tarihindeki doviz alis kuru, gelir ve giderler ortalama déviz ahs
kuru kullanilarak Turk Liras’'na gevrilmigtir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari
6zkaynaklar igerisindeki yabanci para gevrim farklari kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

2.2 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS ve
TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Grup’un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16’da
yapilan bazi yillik iyilestirmeler
- TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirirlige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir.Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamli degisiklikler

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yUkimluliklere iliskin ertelenmis vergiye iligkin degisiklik
- TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri

- TMS 1, S6zlesme kosullari olan uzun vadeli yakumliliklere iliskin degisiklik

- TFRS 17, ‘Sigorta Stézlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.3  Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal
tablolari yeniden dliizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari dénemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uyumlulugun saglanmasi amaciyla, 31 Aralik

2021 tarihinde sona eren doneme ait finansal durum tablosunda Uzun vadeli karsiliklar altinda siniflandirilan
2.354.195 TL tutarindaki izin karsiliklar, kisa vadeli karsiliklara siniflandiriimisgtir.
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2.4

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

Grup muhasebesi

(@)

(b)

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Polisan Holding ile Bagh Ortakliklar, Is Ortakliklari ve Istirakler’inin
asagidaki (b)den (d)ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina Seri I,
14.1 No'lu Teblig hikiumleri uyarinca KGK tarafindan ydurirlige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve
Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli
dizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmigtir.

Bagli Ortakliklar, Sirket'in yatinm yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolayi degisken getirilere maruz kaldigi
veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirm yaptigi isletme Uzerindeki glcuyle
etkileme imkanina sahip olmasindan 6tiri kontrol yetkisine sahip oldugdu sirketleri ifade eder. Bagli Ortakliklar,
faaliyetleri Uzerindeki kontrolliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve
kontroluin ortadan kalktidi tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilimistir.

Bagli Ortakliklar'in, finansal durum tablolari ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Sirket'in sahip oldugu Baglh Ortakliklar’in kayith degerleri ile 6zkaynaklari karsilikli olarak
netlestiriimigtir. Jirket ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda
mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili
6zkaynaklar ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan netlestiriimistir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla bagh ortakliklarin ortaklik oranlari gésterilmistir:

Ortakligin linvani Grup tarafindan sahip olunan pay (%) Etkin ortaklik payi (%)

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Polisan Kimya 100,00 100,00 100,00 100,00
Poliport 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Hellas 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Yapi - 100,00 - 100,00
Polisan Yapikim 100,00 - 100,00 -
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2.4

()

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

is Ortakliklari ve Istiraklerdeki yatinmlar 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestiriimektedir. Bunlar, Grup’un
genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri lizerinde kontrol
yetkisine sahip bulunmamakla birlikte ortak kontrole veya énemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile I§
Ortakliklar ve Istlrakler arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un Is
Ortakliklarindaki ve Istirakler'deki payi dlgiisiinde diizeltiimektedir.

Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen yatinmlar konsolide finansal durum tablosunda, alig maliyetinin
Uzerine Sirket'in istirakin makul deder esasina gore hazirlanmis finansal tablolarinda yer alan net
varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya cikariimasi ve varsa deger dusuklugu
kargiliginin dugtimesiyle gdsterilmektedir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Grup’un Is Ortakligi ve lstirakinin ortaklik
oranlari gosterilmistir:

Grup tarafindan

Ortakligin linvani Ortaklik turi sahip olunan pay (%) Etkin ortaklik payi (%)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2022 2021 2022 2021

Polisan Kansai Boya i_§ Ortakhgi 50,00 50,00 50,00 50,00

Tintomix Is Or{akllg“l 51,00 51,00 25,50 25,50

Rohm and Haas Istirak 40,00 40,00 40,00 40,00
(d)  Grup’un toplam oy haklarinin %20'nin altinda oldugu veya %20'nin lizerinde olmakla énemli bir etkiye sahip

olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen sirketler konsolide finansal
tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir. Tegkilatlanmis piyasalarda kote pazar
fiyatlari olan ve gercede uygun degerleri givenilir bir sekilde hesaplanabilen satiimaya hazir finansal varliklar,
gercege uygun degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilir. Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen
ve gergede uygun degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal varliklar, maliyet
bedelleri Uzerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik disuldikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilir.

Finansal bilgilerin bélimlere gére raporlamasi

Faaliyet boélumleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan raporlamayla
yeknesakli§l saglayacak bicimde diizenlenmigtir. igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, bélime
tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve bolimin performansinin degerlendiriimesinden
sorumludur. Yénetim kurulu, isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.

iligkili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, agagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

b)

S0z konusu kisinin,

(i) Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakhiginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.
Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve Sirket'in ayni grubun lyesi olmasi halinde,

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iyesi oldugu bir grubun iyesinin) istiraki ya da ig
ortakhdi olmasi halinde,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

iliskili taraflar (devami)

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir Gglincl tarafin is ortakhgi olmasi halinde,

(iv) lIsletmelerden birinin diglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu ligiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, Sirketin ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin galisanlarina iliskin olarak isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin bdyle bir planinin olmasi
halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde énemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit ydnetici personelinin bir Uyesi olmasi halinde,

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Yénetim Kurulu tyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir.

Finansal varhliklar

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’ olarak
U¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi icin isletmenin kullandidi is modeli ve
finansal varligin s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklan tarihte yapmaktadir.

Grup’un finansal varliklarin yoénetiminde kullandidi is modelinin degistidi durumlar hari¢, finansal varliklar ilk
muhasebelestirimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde
takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olgiimleme

“Itfa edilmis maliyeti lizerinden &lgiilen finansal varliklar’, s6zlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugu, tirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”,
“ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatinmlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk
kayda alimlarinda gergege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yéntemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri (izerinden dlglilmektedir. itfa edilmig maliyeti lizerinden 6lgiilen ve tiirev olmayan finansal
varliklarin  degerlemesi sonucu olusan kazang ve Kkayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

“Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin
tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit
akiglarinin bulundugu tiirev arag olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deger disukligu kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri digsinda kalanlar diger kapsamli
gelire yansitilir.
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Finansal varliklar (devami)

Muhasebelestirme ve Olgiimleme (devami)

Grup, 6zkaynaga dayal finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercede uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitiimasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri dénllemez
bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatinmlardan elde edilen temettller
konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lgilen ve
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. S6z konusu varliklarin dederlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestiriimektedir.

(&  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya daha kisa
olan diger likit yatirnmlari icerir. Konsolide nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri, tahakkuk
eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini igermektedir.

(b)  Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya Grlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen finansman
gelirinden netlestiriimis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin
¢ok biyik olmamasi durumunda, orijinal fatura deg@erleri Gizerinden gosterilmistir.

Grup tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin stipheli alacak karsiligi
ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirliginda olmasi, alicinin, dnemli finansal
zorluk icine dusmesi, alicinin temerriide dismesi veya 6nemli ve siresi dngorulemeyen bir gecikme yasanacagdinin
muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu karsiligin tutari,alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar
arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak
Uizere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni icermeyen (1
yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger dusikligl hesaplamalari kapsaminda “basitlestiriimis yaklagimi”
uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger dusikligine ugramadigi
durumlarda (gerceklesmis deger diisUkligu zararlar haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar “6mur boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan olgilmektedir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi

durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiigindan dusllerek kar veya zarar tablosuna gelir olarak
kaydedilir.
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Tirev finansal araclar

Turev araglar ilk olarak s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti tGizerinden kayda
alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Grup’ un tirev
araclarini agirlikh olarak vadeli déviz alim-satim s6zlesmeleri ile yabanci para islemleri olusturmaktadir. S6z konusu
tirev araglar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoninden
gerekli kosullari tagimadiklari durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-satim amagcli tirev araglar olarak
muhasebelestiriimekte ve bunlara iliskin gercege uygun deger degisiklikleri kar veya zarar tablosunda
yansitilmaktadir. Grup’ un finansal riskten korunma muhasebesi kogullarini yerine getiren finansal riskten korunma
islemleri ise asagida acgiklandigi sekilde muhasebelestiriimektedir:

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, tirev sézlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yikimlilugin veya belirli bir riskle iligkisi kurulabilen
ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarar
etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri nakit akis riskinden korunma olarak belirlemektedir.
Grup, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma islemlerine iliskin kazang ve kayiplarini
o6zkaynaklarda “Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhidiin
veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yukumlllik haline gelmesi durumunda Ozkaynak kalemleri
arasinda izlenen bu iglemlerle ilgili kazan¢ ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak séz konusu varlik veya
yukimliligin elde etme maliyetine veya defter dederine dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri
altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin konsolide kapsamli gelir
tablosunu etkiledigi ddnemde konsolide kapsamli gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.

Gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin, gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, énceden 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosuna transfer edilir. Finansal riskten korunma
aracinin, yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak baska bir ara¢ tanimlanmadan veya
uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdiriimesi veya kullanilmasi veya finansal riskten korunma
taniminin iptal edilmesi durumunda, dnceden diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimis kazan¢ ve kayiplar,
kesin taahhlt veya tahmini islem kar ve zarar tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandiriimaya
devam eder.

Korunma muhasebesi

Grup, hali hazirda gerekli kriterleri kargilayan korunma muhasebesine tabi islemlerinin TRFS 9 gergevesinde de
korunma muhasebesi kapsaminda olacagini belirlemistir. TFRS 9, bir igletmenin efektif olan korunma muhasebesi
genel prensiplerinde herhangi bir degisiklik yaratmamakta olup TFRS 9’'un korunma muhasebesi gerekliliklerinin
Grup’un finansal tablolari tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Finansal yikumlalikler

Grup’un finansal yukumlultkleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir yukimlGligin
ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Grup’un tim borglar disuldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Finansal yikumlalikler ilk kayit aninda gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin
faiz orani lzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
tasinir.

Etkin faiz yontemi, finansal yuakumlaligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak ilgili finansal
yukdmliligin net bugiinki degerine indirgeyen orandir.
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Finansal yiikiimliiliikler (devami)

@ Borglanmalar

Finansal borglar, alindiklar tarihlerde, alinan finansal borg tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile
konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutari (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri
arasindaki fark, konsolide kar veya zarar tablosunda finansal bor¢ siresince tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir. Grup'un bilango tarihinden itibaren 12 ay icin yukimlulugu geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz
hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli yikimlulikler olarak siniflandirilir.

(b) Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve muiteakip dénemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto
edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve cikarilmasi

Butin finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Grup’un varlidi almayi veya satmayi taahhut ettigi tarihte
kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teaml ve diizenlemelerle belirlenen
zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olugan grubun bir kismi);

. Varliktan nakit akisi elde etme hakkina iliskin stirenin bitmis olmasi durumunda,

. Grup’un varliktan nakit akisi elde etme hakki olmakla birlikte, Gglincu kisilere direkt devretme zorunlulugu olan
bir anlasma kapsaminda ¢ok fazla zaman gegirmeden tamamini 6deme yikimliligi olmasi durumunda,

. Grup’un finansal varliktan nakit akislarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlikiile ilgili tim risk veya éddllerin

devredilmis veya (b) tim hak ya da &dullerin transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik Gzerindeki tim
kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan gikarilir.

Grup’un varliktan nakit akisi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tim risk ya da menfaatlerin transfer
edilmemesi veya Uzerindeki kontroli devretmemesi durumunda, varlik, Grup’un varlik ile devam eden iligskisine bagh
olarak konsolide finansal tablolarda tasinir.

Finansal yukumlultkler, bu yukimldliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve siiresinin dolmasi
durumlarinda kayitlardan cikartilir.
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Stoklar

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin maliyeti agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Stoklar, maliyet bedelinin veya net gergeklesebilir dederin disik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin
gerekli satis maliyetlerinin indiriimesiyle elde edilen tutardir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar (arazi ve arsalar, yeralti ve yerlstl diizenleri, binalar ve liman tesisi hari¢) satin ahm maliyet
degerlerinden, birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger kayiplari disilmis olarak gosterilirler. Maddi duran
varligin maliyet deg@eri; alis fiyati ve iadesi mumkun olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek
icin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Arazi ve arsa ile yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
omurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist usllde amortismana tabi tutulur. Kullanilan
amortisman yontemi, varligin gelecekteki ekonomik yararlarina iliskin olarak Grup tarafindan uygulanmasi beklenen
tiketim modeline uygun olarak belirlenmektedir. Beklenen faydali 6mur, kalinti deder ve amortisman y&ntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye donuk olarak muhasebelestirilir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6murleri agsagida belirtilmistir:

Amortisman Yih

Binalar 10-50
Yeralti ve yerustiu dizenleri 10-20
Tesis, makine ve cihazlar 5-20
Liman tesisi Kalan kiralama suresi
Tasitlar 5-10
Demirbaslar 5-15
Diger maddi duran varliklar 5-15
Ozel maliyetler 5-10

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dodan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim dider giderler olustukga gelir
tablosunda gider kalemleri igcinde muhasebelestirilir. Maddi varliklarda deger dusukligu olustuguna isaret eden
kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger distkliginan tespiti

amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varhigin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla
ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi
varhigin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akislari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Grup arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yertstl dizenleri ve liman tesisini yeniden degerleme metoduyla
muhasebelestirmektedir. Bu amagla bu varliklar SPK lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Asal
Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.$. tarafindan hazirlanan bagimsiz degerleme raporlarina gére yeniden
degerlenmigtir. Son bagimsiz degerleme ¢alismasi 2020 yilinda yapilmigtir.

Yeniden degerlemenin sikhdi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki dalgalanmaya bagldir.

Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayith degerinden 6nemli dlgliide farklilagsiyorsa, varlik tekrar yeniden
degerlemeye tabi tutulur.
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Maddi duran varliklar (devami)

Maddi varligin kayitl degeri yeniden dederleme sonucunda artmissa, bu artis dogrudan 6z sermaye hesap grubunda
“Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar” hesabinda muhasebelestirilir. Ancak, bir yeniden degerleme artisi,
ayni varligin daha 6nce giderlestiriimis bulunan yeniden degerleme deger azalisini tersine gevirdidi 6lciide gelir
olarak kar veya zarar tablosuna alinir. Yeniden dederleme sonucunda varligin kayith degeri azalmigsa, bu azalma
gider olarak kar veya zarar tablosuna alinir.

Ancak, soz konusu varlikla ilgili olarak daha énce bir yeniden degerleme fonu olusturuimussa, azals ilk olarak s6z
konusu hesaptan dusilir. Deger azalisinin yeniden degerleme fonundan yliksek olmasi durumunda, artan kisim kar
veya zarar tablosu ile iligkilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen mdlkin bir
sonraki satigi veya hizmetten c¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen yeniden degerleme
fazlaligi dogrudan dagitiimamis karlara gecirilir. Varlik bilango digi birakilmadik¢a, yeniden degerleme fonundan
dagitiimamis karlara devir yapiimaz.

Liman tesisi

Grup, Maliye Hazinesi ve Tirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollari (“TCDD”) ile imzalamis oldugu s6zlesmeler
kapsaminda Dilovasi’nda bulunan Maliye Hazinesine kayitli 142.564,68 m2 ve TCDD adina kayith 12.108 m2 olmak
Uzere toplam 154.672,68 m2 alanin, tGzerinde onayli imar plani ve uygulama projelerine uygun olarak rihtim, iskele,
deniz dolgu alani, depolama tank sahasi yapimi amaciyla kullanimi hakkina sahiptir. Bu alanin liman olarak
isletiimesi amaciyla gerceklestirilen yatinmlar, Maddi duran varliklar hesabinda Liman tesisi olarak ayri bir varlik
grubu olarak muhasebelestiriimektedir. Grup ilgili varlik grubunu yeniden degerleme modeli ile muhasebelestirmekte
olup bu varlik grubunun en iyi ve en Ust seviyede kullanimi gercede uygun degeri élgmede kullanilan dederlemenin
temelini olugsturmaktadir. Liman tesisi yatinmlarinin bir grup olarak kullaniliyor olmasinin azami degeri yaratiyor
olmasi, hesaplanan toplam degerin Liman tesisi alt varlik gruplarina dagitiminin uygulanabilir olmamasi ve tek bir
6mur kullanilmasinin énemli bir etki yaratmasinin beklenmemesinden 6tirt hesaplanan gergede uygun deger Liman
tesisi olarak muhasebelestiriimektedir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk olarak alis
fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin
dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ik kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar,
maliyetten birikmis itfa payl ve var ise birikmis deger disiUkligu karsiliklari disuldikten sonraki de@erleriyle
gOsterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar asagida belirtilen tahmini ekonomik émiirlerine dayanan oranlarla
dogrusal amortismana tabi tutulmustur:

Amortisman Yih

Haklar 3-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-24

Borclanma maliyetleri

Ozellikli varhgin elde edilmesi, ingasi veya uretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili 5zellikli
varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma maliyetleri olustuklari dénemde gider olarak
muhasebelestirilir.
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Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Gretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satiimak yerine,
kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler ve binalar “yatinm amach
gayrimenkuller” olarak siniflandirilir.

Yatirrm amagli gayrimenkuller gergege uygun degerleri ile muhasebelestiriimekte olup gergede uygun degerdeki
degisiklikler kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir. Yatirim amagli bir gayrimenkuliin gergede uygun
degeri; karsilikh pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varlidin el degistirmesi ya da bir borcun
o6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

Satis amaclh elde tutulan duran varliklar

Varliklar, kayith degerlerinin kullaniimak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazaniimasinin amaclandigi
durumlarda satis amaciyla elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir. Bu varliklar; bir igletme birimi, satis
gruplari veya ayri bir maddi varlik olabilir. Satilmak tzere elde tutulan duran varliklarin satisinin bilango tarihini takip
eden on iki ay icerisinde gerceklesmesi beklenir. Cesitli olay veya kosullar satis isleminin tamamlanma suresini bir
yildan fazlaya uzatabilir. S6z konusu gecikmenin, isletmenin kontroli digindaki olaylar veya kosullar nedeniyle
gerceklesmis ve isletmenin ilgili varhgin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunu) satisina yonelik satis planinin devam
etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda; satig islemini tamamlamak i¢in gerekli olan sirenin
uzamasi, ilgili varligin (veya elden cikarilacak varlik grubunun) satis amagh elde tutulan varlik olarak
siniflandiriimasini engellemez.

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar kayitll dederin veya makul degerin dugik olani ile degerlenir. Makul
degderin kayitl dederin altina distidu durumlarda olusan deger dusuklugu ilgili dénemin konsolide kar veya zarar
tablosuna gider kaydedilir. Bu varliklar Gzerinden amortisman ayriimaz.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin mimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
ctkmasi halinde deger dusuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger disukligu karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusuldikten sonra elde
edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Deger dugsukligunin degerlendiriimesi icin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akiglarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deder dusukligunun olasi gdstergeleri agisindan gézden gegirilir.

Kiralamalar
Kullanim hakki varliklari

Grup, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama s6zlesmesinin basladigi tarihnte muhasebelestirmektedir (6rnegin,
ilgili varhgin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis
amortisman ve deger dusuklugu zararlar dusulerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi
durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yukimlulaganin ilk élgtm tutart,

(b) kiralamanin fiilen basladidi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim kiralama
tesviklerinin disulmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tim bagslangictaki dogrudan maliyetler.
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Kiralamalar (devami)

Kullanim hakki varliklari (devami)

Dayanak varhigin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi slirece, Grup
kullanim hakki varligini, kiralamanin filen bagsladigi tarihten dayanak varligin yararli émrinidn sonuna kadar
amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar deger digukligu degerlendirmesine tabidir.

Kira yukimlulikleri

Grup kira yukimlaliginu kiralamanin fiilen basladigi tarihnte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugunki degeri
tizerinden élgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladidi tarihte, kira yukimlGliginin olgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama suresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fillen basladigi tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) ik 8lglim(i kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi
ddénemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama suresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belilenememesi durumunda ise Grup’un yeniden
degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladidi tarihten sonra, kira yikimluligini asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira yikimliligundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6z{ itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama
yukdmluliklerinin de@eri yeniden dlgulmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama s6zlesmelerine uygulamaktadir
(yani, baglangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan
varliklar). Ayni zamanda, dusuk degerli varliklarin muhasebelestiriimesi muafiyetini, kira bedelinin diustuk degerli
oldugu dusinulen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve disuk degerli
varliklarin kiralama sdzlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal ydnteme gore gider olarak kaydedilir.
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Hasilat

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yurirlige giren TFRS 15 “Musteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda hasilatin muhasebelestiriimesinde asagida yer alan bes agsamali modeli kullanmaya baslamigtir.

* Musteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

» S6zlesmelerdeki edim yuktumldlUklerinin tanimlanmasi
» Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ islem bedelinin edim yikimliliklerine dagitiimasi

* Haslilatin muhasebelestiriimesi

Bu modele gdre oOncelikle mugterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhut edilen mal veya hizmetler
degderlendiriimekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye ydnelik verilen her bir taahhidu ayri bir edim
yukimliligi olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yukidmliliklerinin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir
anda mi yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yukdmluliklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yuktmldliklerinin tamamen yerine getiriimesine yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayili olarak finansal
tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhudu niteligindeki edim yukumlilikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin
musterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) misterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahiplidi,

c¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) musterinin mal veya hizmetin mulkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,
e) musterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, s6zlesmenin baslangicinda, musteriye taahhut ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile musterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen sirenin bir yil veya daha az olacagini éngérmesi durumunda, taahhiit
edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi icin dizeltme yapmamaktadir. Dider taraftan, hasilatin
icerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat dederi gelecekte olusacak tahsilatlarin,
finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas
faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili ddnemlere kaydedilir.

Hizmet satislar

Hizmet suresinin kisa, hizmet sayisinin gok ve hizmet bagi bedellerin disuk olmasi durumunda hizmet satiglari,
hizmet yapilip tamamlandiginda gelir kaydedilmektedir. Verilen hizmetle ilgili maliyetin olusmus olmasi veya glvenilir
sekilde tahmin edilebiliyor olmasi, hizmet karsihdinin guvenilir sekilde élcllebiliyor olmasi ve ekonomik faydanin
isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi halinde hizmet satisi gelir olarak kaydedilmektedir. Bir hizmet
faaliyetinin birden gok muhasebe dénemini etkilemesi durumunda, yukaridaki kriterlere ek olarak hizmet ifasi igin
olusan maliyet ve olusacak toplam maliyetin gtivenilir sekilde élcllebilmesi ve tamamlanma oraninin guvenilir sekilde
olcllebiliyor olmasi halinde hizmet geliri "tamamlanma ylzdesi metodu"na gére muhasebelestiriimektedir. Poliport
‘un verdigi liman hizmetleri birden ¢cok muhasebe ddénemini ilgilendirmemektedir.
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Temettl ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
git;iifillier'?ini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen etkin faiz yontemi esas alinarak ilgili donemde tahakkuk
Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak muhasebelestirimektedir.
Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettu geliri, hissedarlarin temettu alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Doévizli iglemler

Yil icinde gerceklesen dévizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Dévize dayali
parasal varlik ve yukumldlikler, donem sonunda gecerli olan ddviz kurlar Gzerinden Turk Liras’'na gevrilmigtir.
Dovize dayall parasal varlik ve yukimldliklerin gevrimlerinden dogan kur farki geliri veya zararlar konsolide gelir
tablosuna yansitilmistir.

Dénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 20210

ABD Dolari 18,6983-18,7320 13,3290 - 13,3530
Avro 19,9349-19,9708 15,0867 - 15,1139
GBP 22,4892-22,6065 17,9667 - 18,0604

*) KGK’nin 2021 yili igerisinde yayinlamis olmus oldugu duyuruya istinaden, dévize dayali parasal varliklar 31
Aralik tarihindeki alig, dvize dayali parasal yukimlualukler ise 31 Aralik tarihindeki satis kuru ile Turk Lirasi’'na
cevrilmistir ve varlik ve ylkimluliklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki geliri veya zararlari konsolide gelir
tablosuna yansitilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal tablo tarihi ile finansal tablonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, finansal tablo tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimldligin bulunmasi, yikimluligld yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin
gerceklesme olasiiginin olmasi ve yukidmlilik tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestiriimektedir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, kargilik tutari, yukimlaligin yerine getirilmesi igin gerekli
olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buglinki degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukimlilikle ilgili risk
dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akislarinin tahmini ile ilgili
riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igsletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin yidkamldlikler ve
varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yukumlulikler ve varliklar olarak
degerlendiriimektedir.

(22)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari ddnem vergi yukimlGliaginu ve ertelenmis vergi yukimliliklerini icermektedir. Grup’un bilango tarihi
itibariyla dénem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi yukimlulugu icin karsilik ayriimaktadir.

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukidmliliklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegcici farklar tzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yurirlukteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla yasalagsmis vergi oranlari kullanilir.

Ertelenmis vergi yukumlultkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin muhasebelestirilirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari (kullaniimayan tesvik tutarlar ile gegmis dénemlere iliskin taginan mali
zararlar dahil), gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla muhasebelestiriimektedir.

Ana ortaklik Polisan Holding'in Bagli Ortakliklar'indaki paylarindan kaynaklanan bitiin indirilebilir gegici farklar icin
yalniz ve yalniz agagidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumun da muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi
varligi muhasebelestirilir:

* Gegici farklar dngorilebilir bir gelecekteki sure iginde tersine dénecektir ve
» Gegcici farklarin kullanilmasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Ana ortaklik Polisan Holding’in Bagh Ortakliklar'indaki paylari ile ilgili tim vergilendirilebilir gegici farklar igin,
asagidaki her iki kogulun da mevcut oldugu durumlar harig, ertelenmis vergi yukumliligu muhasebelestirilir:

* Ana ortaklik olarak isletme gegici farklarin tersine ddnme zamanlarini kontrol edebilmektedir ve
« Biuyuk bir intimalle gegcici fark 6ngdérilebilen bir gelecekteki sire icinde tersine dénmeyecektir.

Yatirim indirimi istisnasi kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS 12
“Gelir Vergileri” standardi kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutari tGzerinden, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla, ertelenmis
vergi varligi muhasebelestiriimektedir.

Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen islemlerle ilgili vergi etkileri 6zkaynaklara yansitilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak ve ayni vergi mukellefi isletmeye ait olmak sartiyla cari vergi varliklarinin
cari vergi yukimluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yuktumlultkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

(a) Kidem tazminati kargihgi

Kidem tazminati karsihdi, Grup ¢alisanlarinin is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
yukumldliklerin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki indirgenmis degerini ifade eder.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, kidem tazminati karsihdinin hesaplanmasi kapsaminda,
aktleryal varsayimlar (net iskonto orani, emekli olma olasiligina iligkin kullanilan devir hizi orani vb.) yapilmasini
gerektirmektedir. Aktleryal varsayimlar ile gergeklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri, aktieryal kazanc/kayiplari olusturmaktadir.

1 Ocak 2013 tarihinden 6nce yurirlikte olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi uyarinca aktiieryal
kazanc/kayiplar gelir tablosunda muhasebelestiriimekte iken; 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yurirlige giren
degisiklik ile s6z konusu aktueryal kazang/kayiplarin diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimesi zorunlulugu
getirilmistir.
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(b) Tanimlanmis katki planlari

Grup calisanlari adina sosyal givenlik kurumlarina belirlenmis tutarlarda katki payr 6demek zorundadir. Grup’un
6demekte oldugu katki payi disinda, yapmak zorunda oldudu bagka bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu primler
tahakkuk ettikleri ddnemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

(c) lzin haklar

Kullaniimamis izin haklarindan dogan yukumldlikler, hak kazanildiklar dénemlerde tahakkuk edilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akis tablolari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Yatinm faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirrmlar ve finansal yatirimlar)
kullandidi ve elde ettidi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvikleri ile birlikte yatinm, arastirma ve gelistirme tesvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile ilgili olarak yetkililer
tarafindan onaylandigi zaman tahakkuk esasina gore gergcege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. S6z konusu
devlet tegvikleri, bilangoda ertelenmis gelir olarak gosterilir ve varligin tahmini faydal émrii boyunca dogrusal olarak
konsolide gelir tablosuyla iligkilendirilir. Yatirim tegvikleri kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6édemesine imkan
saglayan devlet tesvikleri TMS 12 “Gelir Vergileri” standardi kapsaminda degerlendiriimektedir.

Pay basina kazanc

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortakliga ait konsolide net karin ilgili ddnem icinde
mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari hesabindan
paylari oraninda pay dagitarak (“bedelsiz paylar’) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazan¢ hesaplanirken, bu
bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli
pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak gikariimasini geriye doniik olarak bir énceki raporlama déneminin
basindan itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.

Netlestirme/Mahsup

icerik ve tutar itibariyla 6nemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri gosterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. Varlik ve yuakumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikumlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumldliklerin yerine getiriimesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

(24)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yoOnetiminin, raporlanan varlik ve yukdmlulik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibariyla vukuu muhtemel yikumlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir
ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkl olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri
doénemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éntinde bulundurularak yapilan varsayimlar ve
degerlendirmeler asagidaki gibidir:

a) Grup kidem tazminati yikimlUliginin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas artis orani,
kendi istegiyle ayriima olasiligi gibi cesitli varsayimlarda bulunmaktadir. S6z konusu varsayimlarda cari
dénemde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan etki cari ddnemde gelir tablosunda
muhasebelestiriimistir. Yukimlulugin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not 20’de detayli olarak yer
verilmektedir.

b) Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiliyi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuglar Grup’un hukuk misavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Sirket yonetimi elindeki
verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdugu karsihgi ayirmaktadir.

C) Grup yonetimi 6zellikle bina, makina ekipman, kullanim hakki varliklari ve liman tesisisin faydali ekonomik
omuirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6énemli varsayimlarda bulunmaktadir.

d) Sipheli alacak karsiliklar, Grup yonetiminin bilanco tarihi itibariyla varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagdina inandig tutarlar
yansitmaktadir. Dava konusu edilmis olan alacaklara iliskin olarak Grup yonetimi hukuk musgavirlerinin
goruslerini de degerlendirmektedir. Alacaklarin deder dusukligine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
iliskili kurulus ve anahtar musteriler disinda kalan borglularin ge¢mis performanslari piyasadaki kredibiliteleri
ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gorisulen
kosullar da dikkate alinmaktadir. Ayrica karsilik tutari belirlenirken bilango tarihi itibariyla elde bulunan
teminatlarin diginda yine finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar gegen siure zarfinda edinilen teminatlar
da g6z 6nlinde bulundurulmaktadir.

e) Stok deger disukliga ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin gorusleri
dogrultusunda kullanilabilirligi belilenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler icin karsilik
ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belilenmesinde de liste satis fiyatlari kullaniimakta ve
katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gerceklesebilir
degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar igin karsilik ayriimaktadir.

f) Grup’un bilango tarihi itibariyla yatinm amagh gayrimenkul, arsa, yeralti ve yerusti diizenleri, bina ve liman
tesisinin gergege uygun degerleri, Grup ile iligkisi bulunmayan SPK lisansli bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan gergeklestirilen degerlemeye goére belirlenmigstir. Tlrkiye Degerleme Standartlar’'na gore yapilan
degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin da referans alinmasi, gelir indirgeme ve
yeniden insa etme yontemleriyle tespit edilmis olup bu hesaplamalarda gesitli tahmin ve varsayimlar (iskonto
oranlari, piyasa emsal degerleri,vb.) kullaniimaktadir. Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya
cikabilecek degisiklikler Grup’un konsolide finansal tablolarinda énemli élctide etkiye neden olabilir.

(25)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar (devami)

9) Ertelenmis vergi varliklar ve ylkumlulukleri, varliklarin ve yukimluliklerin defter degerleri ve matrahlari
arasindaki gegcici farkliliklar icin buyik 6lgide kullaniimakta olan vergi oranlari kullanilarak kayda alinmistir.
Mevcut kanita dayanarak, ertelenmis vergi varliklarinin tamaminin veya bir kisminin nakde
dénusturilebilecek veya donlsturtulemeyecek olmasinin muhtemel oldugu degerlendiriimistir. Dikkate alinan
ana etkenler arasinda gelecek dénem gelirleri potansiyeli, 6nceki yillardan biriken zararlar, devreden arge
indirimleri, gerek olmasi halinde uygulamaya sokulacak olan vergi planlama stratejileri, Grup’un yatirim tegvik
belgeleri kapsaminda yapilan harcamalarinin tamaminin tesvik belgesi kapanis vizesinde kabul edilecegi
varsayimi ve ertelenmis vergi varligini nakde dénustiirmek igin kullanilabilecek gelirin niteligi yer almaktadir.

h) Grup, 6zkaynaktan pay alma yontemi ile degerlenen yatinmlar portfdyiinde yer alan %50 oraninda istirak
ettigi ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bilangoda taginan degeri 599.232.052 TL (31 Aralik 2021: 509.338.825
TL) olan Polisan Kansai Boya‘daki yatirimlarini muhtemel deger diisUklUgu icin her raporlama déneminde
gozden gecirmektedir. Yatinmlarda deger dusikligid bulunup bulunmadigina dair degerleme calismasi,
sirketin nakit akis projeksiyonundaki 6nemli varsayimlari icermektedir (Not 12).

2.5 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolar yeniden diizenlenmektedir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren déneme ait konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari ile tutarhidir.

2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
dénemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
kullanilan énemli tahminler, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donlk olarak dizeltilir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.

2.7  Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’ un cari dénem konsolide finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden siniflandirilir.

2.8 TMS’ye uygunluk beyani

Grup, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren doneme iligskin konsolide finansal tablolarini SPK’nin Seri: 11-14.1 No'lu
tebligi ve bu teblige acgiklama getiren duyurular gergevesinde, hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar,

SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

(26)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

3. Bélimlere gére raporlama

Grup boya Uretimi ve satisi, kimyasal Urlnler Gretimi ve satisi, hizmet satisi, liman isletmesi ve
gayrimenkul faaliyetlerini yaritmektedir. Grup’un sektorel bazda raporlamasi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla toplam varliklar ve yukuimlulUkler asagidaki gibidir:

Varliklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kimyasal drtinler
Liman igletmesi
Hizmet
Gayrimenkul

2.406.172.819
2.481.314.702
1.542.172.406

1.815.048.710
927.583.095
1.064.690.020
407.673.311

Kombine

6.429.659.927

4.214.995.136

Arti: is Ortakliklarinin taginan degerleri (Not 12)
Eksi: Eliminasyonlar

636.067.190

(1.233.396.106)

525.588.374
(991.939.847)

Konsolide

5.832.331.011

3.748.643.663

Yukumlultkler

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kimyasal trtinler

1.559.379.481

1.268.619.697

Liman isletmesi 376.917.524 317.850.303
Hizmet 133.721.560 134.330.381
Gayrimenkul - 99.321.055
Kombine 2.070.018.565 1.820.121.436

Eksi: Eliminasyonlar

(163.239.193)

(118.358.794)

Konsolide

1.906.779.372

1.701.762.642
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3. Boéluimlere goére raporlama (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki dénem igin kar veya zarar tablosu raporlamasi:

Arti: Is
Ortakhginin
Kimyasal _ Liman Kar Zararindan Konsolidasyon

Urlnler Igletmesi Hizmet Kombine Paylar dizeltmeleri Konsolide

Hasilat 3.655.339.249  616.590.779  486.497.563 4.758.427.591 - (561.903.499) 4.196.524.092

- Grup disi gelirler 3.550.315.914  604.923.699 35.824.293  4.191.063.907 - 5.460.186  4.196.524.092

- Bolumler arasi gelirler 105.023.335 11.667.080 450.673.270 567.363.684 - (567.363.685) -

Satiglarin maliyeti (-) (3.218.848.978) (265.918.562) (415.918.107) (3.900.685.647) - 522.305.605 (3.378.380.042)

Briit kar 436.490.271  350.672.217 70.579.456 857.741.944 - (39.597.894) 818.144.050

Faaliyet giderleri/gelirleri, net (183.176.336)  (95.068.439) (3.145.598)  (281.390.373) - (2.922.935)  (284.313.308)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

zararlarindan paylar - - - - 118.957.556 118.957.556

Faaliyet kari 253.313.935  255.603.778 67.433.858 576.351.571 118.957.556 (42.520.829) 652.788.298

Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler, net 59.043.853 1.010.623.658 443.267.111 1.512.934.622 - (402.409.535) 1.110.525.087

Finansman geliri/gideri 6ncesi faaliyet kar 312.357.788 1.266.227.436  510.700.969  2.089.286.193 118.957.556  (444.930.364) 1.763.313.385

Finansal gelirler/giderler, net (67.639.247)  (82.577.167) 1.973.543  (148.242.871) - 10.092.898  (138.149.973)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 244.718.541 1.183.650.269 512.674.512  1.941.043.322 118.957.556  (434.837.466) 1.625.163.412

Vergi geliri/gideri, net 6.972.210 12.536.181 (21.440.059) (1.931.667) - 8.508.531 6.576.864

Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 251.690.751 1.196.186.450 491.234.453  1.939.111.654 118.957.556  (426.328.934)  1.631.740.276

Amortisman ve itfa paylari 29.131.260 56.196.185 6.954.926 92.282.371 - (4.825.030) 87.457.341

Yatirim harcamalari 171.804.031  238.820.497 (33.100.513) 377.524.015 - (44.344.479) 333.179.536

Faiz geliri 18.193.040 57.005.193 16.918.927 92.117.160 - (5.486.810) 86.630.350

Faiz gideri 54.103.117 37.317.658 781.545 92.202.319 - (5.486.810) 86.715.509
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3. Boéluimlere goére raporlama (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki donem igin kar veya zarar tablosu raporlamasi:

Arti: Is
Ortakhginin
Kimyasal . Liman Kar Zararindan  Konsolidasyon

Uriinler Igletmesi Hizmet Gayrimenkul Kombine Paylar duzeltmeleri Konsolide

Hasilat 1.686.997.641 292.539.312 94.559.185 1.285.834 2.075.381.972 - (106.104.898) 1.969.277.074

- Grup disi gelirler 1.667.945.156 286.428.051 13.618.033 1.285.834 1.969.277.074 - - 1.969.277.074

- Bolimler arasi gelirler 19.052.485 6.111.261 80.941.152 - 106.104.898 - (106.104.898) -
Satiglarin maliyeti (-) (1.430.375.32

5) (154.316.328)  (79.447.875) - (1.664.139.528) - 106.781.129  (1.557.358.399)

Brit kar 256.622.316 138.222.984 15.111.310 1.285.834 411.242.444 - 676.231 411.918.675

Faaliyet giderleri/gelirleri, net (132.909.874)  (33.474.464) 2.584.272 (2.026.005) (165.826.071) - (4.245.913) (170.071.984)

Ozkaynak yontemiyle degderlenen yatirnmlarin karlarindan

paylar (16.699.270) - - - (16.699.270) 1.345.611 - (15.353.659)

Faaliyet kari 107.013.172 104.748.520 17.695.582 (740.171) 228.717.103 1.345.611 (3.569.682) 226.493.032

Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler, net 28.327.975 3.608.821 8.720.259  100.555.906 141.212.961 - (6.754.864) 134.458.097

Finansman geliri/gideri 6ncesi faaliyet kari 135.341.147 108.357.341 26.415.841 99.815.735 369.930.064 1.345.611 (10.324.546) 360.951.129

Finansal gelirler/giderler, net (33.505.033)  (40.065.038) 10.277.602 (6.251.074) (69.543.543) - 10.073.434 (59.470.109)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 101.836.114 68.292.303 36.693.443 93.564.661 300.386.521 1.345.611 (251.112) 301.481.020

Vergi geliri/gideri, net (11.663.391) 17.599.319 (8.817.516)  (18.715.080) (21.596.668) - 50.223 (21.546.445)

Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 90.172.723 85.891.622 27.875.927 74.849.581 278.789.853 1.345.611 (200.889) 279.934.575

Amortisman ve itfa paylari 18.238.781 52.373.771 6.244.945 - 76.857.497 - (1.504.423) 75.353.074

Yatirim harcamalari 35.133.003 15.358.664 85.432.320 2.752.341 138.676.328 - (1.755.536) 136.920.792

Faiz geliri 4.510.519 2.850.844 6.739.282 4.726 14.105.371 - (6.754.865) 7.350.506

Faiz gideri 5.621.186 22.774.462 2.001.942 6.256.481 36.654.071 - (6.754.865) 29.899.206
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4. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kasa 30.652 35.100
Bankalar 475.112.292 411.523.534
- Vadesiz mevduat 45.021.877 26.712.454
- Vadeli mevduat 430.090.415 384.811.080
Toplam 475.142.944 411.558.634

31 Aralik 2022 itibartyla Grup’un nakit ve nakit benzerlerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir

(31 Aralik 2021 — Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Déviz cinsi Faiz orani Vadesi Doviz tutari TL karsihgi
TL %23-%29 3-32 giin 281.790.001 281.790.001
ABD Dolari %2,25-%3 3-32 giin 6.912.000 129.242.650
Avro %1,25 3gun 956.000 19.057.764
Toplam 430.090.415
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Ddviz cinsi Faiz orani Vadesi Déviz tutan TL karsihgi
ABD Dolari %0,90 3 gin 15.364.000 204.786.756
Avro %0,50 3 gin 7.720.000 116.469.324
TL %25,00 3 gin 63.555.000 63.555.000
Toplam 384.811.080
5. Finansal yatirnrmlar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kur korumali mevduat hesabi (“KKMH") )

64.819.730

Toplam

64.819.730

()31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kur korumali mevduatlarin yillik ortalama faiz orani %16'dr.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal yatirimlarin detayi:

Ddviz cinsi Nominal deger Faiz tahakkuku Gergege uygun deger
KKMH 57.706.520 7.113.210 64.819.730
Toplam 57.706.520 7.113.210 64.819.730
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6. Finansal borclanmalar

Faiz oran1 31 Aralik 2022

Faiz oram1 31 Aralik 2021

Kisa vadeli finansal borclanmalar

Kisa vadeli banka kredileri

-TL %15,75 - %24 116.551.125 %15,75 - %24,60 151.129.762
- Avro %2,45 - %5,02 60.402.747 %2,25 - %4,00 33.945.075
Toplam 176.953.872 185.074.837

Faiz orani

31 Aralik 2022

Faiz orani

31 Aralik 2021

Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari

Banka kredileri

- Avro 21,85 - %5,13 277.052.004 %2,25 - %4,00 278.279.474
-TL %17,00 16.690.282 %17,00 18.755.551
Finansal kiralama

-TL %22,50 12.032.849 %22,50 8.266.433
- Avro %2,25 - %3,00 249.419 %2,25 - %3,00 390.050
Toplam 306.024.554 305.691.508

Faiz orani

31 Aralik 2022

Faiz orani

31 Aralik 2021

Uzun vadeli finansal borclanmalar

Uzun vadeli banka kredileri

- Avro %2,25 - %4,00 177.327.728 %2,25 - %4,00 265.429.814
-TL %17,00 20.989.237 %17,00 31.476.282
Finansal kiralama

-TL %22,50 66.170.387 %22,50 45.959.943
- Avro %1,9 - %5,13 966.029 %2,25 - %3,00 50.653
Toplam 265.453.381 342.916.692

Finansal bor¢clanmalarin ve finansal kiralama yikumlulagu anapara ve tahakkuk eden faizlerinin vadesel

doékimu agagidaki gibidir:

Vade — toplam banka kredileri

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

0 - 3 aya kadar 258.294.831 163.730.112
3 -6 ay arasl 74.174.823 127.052.539
6 - 12 ay arasi 138.226.504 191.327.211
1-2yilarasi 153.203.626 209.217.906
2 yil ve Uzeri 45.113.339 87.688.190
Toplam 669.013.123 779.015.958
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6. Finansal borglanmalar (devami)

Vade — finansal kiralama yiikiimliiligi

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

0 - 3 aya kadar 2.761.496 1.638.196
3 -6 ayarasi 4.779.871 1.425.207
6 - 12 ay arasli 4.740.901 5.593.080
1-2ylarasi 10.962.303 5.635.315
2 yil ve Uzeri 56.174.113 40.375.281
Toplam 79.418.684 54.667.079

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

1 Ocak itibariyla toplam banka kredileri 779.015.958 596.866.857
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 628.881.050 487.386.747
Bor¢glanmadan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (900.689.007) (598.062.970)
Faiz tahakkuku 6.192.657 214.290
Kur ve gevrim farki 155.612.465 292.611.034
31 Aralik itibaniyla toplam banka krediler 669.013.123 779.015.958
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6. Finansal borglanmalar (devami)

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

1 Ocak itibariyla toplam finansal kiralama yukimlualGagu 54.667.079 48.680.406
ilaveler 20.543.717 15.718.948
Cikiglar (1.854.603) -
Odemeler (24.767.842) (18.295.171)

Konsolidasyon kapsamindan gikis ¢ - (147.359)
Faiz giderlerindeki degisimin etkisi 18.023.441 9.913.192
Kira s6zlesmelerindeki degisiklikler 8.045.781 (1.202.937)
Cevrim farki 4.761.111 -
31 Aralik itibariyla toplam finansal kiralama yiikiimluliigii 79.418.684 54.667.079

(*) Grup’un bagl ortakligi Polisan Maroc 5 Ekim 2021 tarihinde satilmistir.

7. Ticari alacak ve borglar

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklari asadidaki gibidir:

Ticari alacaklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Ticari alacaklar 553.735.570 512.603.361
Alinan cek ve senetler 248.955.713 162.969.632
lligkili taraflardan alacaklar (Not 31) 33.411.027 11.083.740
Ara toplam 836.102.310 686.656.733

Slpheli ticari alacaklar karsihgi (-)

(70.987.342)

(55.047.681)

Toplam

765.114.968

631.609.052

Alacaklara karsilik olarak alinmig olan teminatlarin niteligi ve tutarlari Not 18.3’te belirtiimistir.

Grup alacaklarinin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 32’de agiklanmistir.

Ticari alacaklarin dévizli bakiyeleri Not 32’de agiklanmistir.

(33)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

7. Ticari alacak ve borglar (devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillarda
asagidaki gibidir:

supheli alacaklar hareket tablosu

2022 2021
1 Ocak 55.047.681 44.371.606
Donem iginde ayrilan kargiliklar (Not 26) 26.714.992 13.560.414
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 26) (12.906.635) (3.998.566)
Cevrim farki etkisi 2.131.304 2.613.972
Konsolidasyon kapsamindan gikis ¢ - (1.499.745)
31 Aralik 70.987.342 55.047.681

) Grup’un bagh ortakhdi olan Polisan Maroc’un 5 Ekim 2021 tarihinde satiimasina iliskin olusan tutardir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin vade detayi asagidaki gibidir:

Vade 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Vadesi gecenler 124.233.058 85.513.639
0-3 ay arasi 571.000.422 467.611.418
3-6 ay arasi 64.968.989 77.625.331
6-9 ay arasi 4.912.499 858.664
9-12 ay arasi - -
1-2 yil arasi - -
Toplam 765.114.968 631.609.052

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla vadesi gegmis ancak deger dusikligine ugramamis 124.233.058 TL (31
Aralik 2021: 85.513.639 TL) tutarindaki alacak i¢in toplam 79.363.475 TL (31 Arahk 2021: 31.654.875
TL) tutarinda teminat alinmistir. Vadesel ayrim hesaplamasinda supheli ticari alacaklar dahil edilmemistir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla vadesi gecen ancak deger dusukligine ugramamig

olan ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 83.506.295 68.350.735
Vadesi Uizerinden 1-3 ay gecmis 32.056.608 4.818.751
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 6.865.361 11.771.360
Vadesi Uzerinden 1-5 yil ge¢cmis 1.804.794 572.793
Toplam 124.233.058 85.513.639

(34)



Polisan Holding A.S.
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7. Ticari alacak ve borglar (devami)

Ticari borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Ticari borglar 967.317.697 709.650.591
llikili taraflara ticari borglar (Not 31) 116.193 814.737
Ertelenmis finansman giderleri (-) (1.917.554) (227.335)
Toplam 965.516.336 710.237.993
8. Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

KDV ve OTV alacag: 26.506.274 5.137.965
Personelden alacaklar 166.738 44.816
Verilen depozito ve teminatlar 96.057 24.616.833
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - 6.064.695
Toplam 26.769.069 35.864.309

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Verilen depozito ve teminatlar

932.996

771.600

Toplam

932.996

771.600

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Odenecek vergi ve fonlar 8.245.479 6.343.506
Alinan depozito ve teminatlar 264.240 159.739
lligkili taraflara diger borglar 170.527 -
Toplam 8.680.246 6.503.245

(35)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

9. Stoklar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
ilk madde ve malzeme 119.814.273 99.867.927
Yari mamdiller 22.317.046 19.598.385
Mamiiller 215.067.847 53.529.395
Ticari mallar 1.367.831 876.413
Yoldaki mallar 178.561.852 213.229.054
Diger stoklar 12.734.216 7.120.625
Aratoplam 549.863.065 394.221.799
Stok deger disuklugi karsiligi (-) (15.134.997) (4.170.919)
Toplam 534.728.068 390.050.880

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla stok deger dusukliga karsihgi
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2022 2021
1 Ocak 4.170.919 2.925.815
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 26) 11.005.362 774.263
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (Not 26) (2.466.587) (977.731)
Yabanci para ¢evrim farki 2.425.303 1.448.572
Toplam 15.134.997 4.170.919

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Grup’un yukidmlGlikleri icin teminat olarak gosterdigi stok bulunmamaktadir
(31 Aralik 2021: Yoktur).
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10. Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler

Pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler 12.283.793 10.142.578
Stoklar igin verilen siparis avanslari 5.389.308 1.222.456
Toplam 17.673.101 11.365.034

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Maddi duran varliklar igin verilen avanslar ) 40.771.433 55.868.050
Gelecek yillara ait giderler 68.060 18.630
Toplam 40.839.493 55.886.680
® Kocaeli ili, Dilovasi ilgesi, Muallim kdyu, 50LIA-B pafta, 185 ada, 15 parsel numarasinda kayitli

31.810,00 m2 yuzdlgimli arsa niteligindeki tasinmaz igin taraflarca belirlenen devir/satis bedeli
9.000.000 EURO olup, mezkur bedel Polisan Kimya Sanayii A.S. tarafindan satis vaadi
sdzlesmesine iliskin 6denmistir. Tasinmaz (zerinde ihtiyati tedbir karari nedeni ile taginmazin
Polisan Kimya Sanayii A.S. adina devri heniz mimkin olmamigtir. Buna karsilik Polisan Kimya
Sanayii A.S. nezdinde s6zlesmenin karsi tarafinin vermis oldugu mezkur meblaga karsilik gelen

teminat mektubu bulunmakta olup, bu gergevede ilgili taginmaz kullaniimaktadir.

Ertelenmis gelirler:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Gelecek aylara ait gelirler 6.342.612 1.911.782
Alinan siparis avanslari 4.647.744 4.795.967
Toplam 10.990.356 6.707.749
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11. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklari asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Pesin 6denmis vergiler 3.214.037 323.346

Toplam 3.214.037 323.346

12. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar

Ana Ortakligin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
% TL % TL
is Ortaklig
Polisan Kansai Boya 50 599.232.052 50 509.338.825
istirak
Rohm And Haas 40 36.835.138 40 16.249.549
Toplam 636.067.190 525.588.374

Polisan Holding’in Polisan Kansai Boya’da bulunan %50 hisseleri 21 Aralik 2016 tarihinde Kansai'ye
devredilmistir. Yapilan hisse devir sdézlesmesine gore Polisan Kansai Boya'nin yonetimi Polisan Holding
ve Kansai tarafindan mustereken gercgeklestirimekte olup sirketin faaliyetlerine iliskin kararlar taraflarin
oy birligini gerektirmektedir. Bu sebeple bu islem Polisan Holding tarafindan kontrol kaybi doguran bagli
ortaklik hisse satigi olarak degerlendiriimis ve Sirket'in Polisan Kansai’deki paylari gercede uygun degeri
ile kayitlara alinmistir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla 6zkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlarin tutarinin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

2022 2021
1 Ocak 525.588.374 533.676.716
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 118.957.556 (15.353.659)
Nakit akis riskinden korunma etkisi (3.120.663) 895.024
Tanimlanmis fayda planlarindan kayiplar etkisi (13.404.106) (1.835.349)
Yabanci para ¢evrim farki 8.046.029 8.205.642
31 Aralik 636.067.190 525.588.374
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12. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar (devami)

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerledigi yatinmlarin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla
TFRS uyarinca hazirlanmig 6zet finansal tablo bilgileri asagida sunulmaktadir:

31 Aralik 2022 — Ozet finansal durum tablosu bilgileri

Polisan Kansai Boya

Rohm and Haas

Dénen varliklar 2.001.544.282 344.657.087
Duran varliklar 1.270.823.444 122.847.850
Toplam varliklar 3.272.367.726 467.504.937
Kisa vadeli yukimlulukler 2.046.392.277 371.814.492
Uzun vadeli yakamlalakler 233.988.347 3.602.597
Toplam yukumlalukler 2.280.380.624 375.417.089
Net varliklar 991.987.102 92.087.848
Tasinan deger mutabakati:

Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net varlik payi 495.993.552 36.835.138
Grup seviyesinde tasinan serefiye 103.238.500 -
Tasinan deger 599.232.052 36.835.138

31 Aralik 2021 — Ozet finansal durum tablosu bilgileri

Polisan Kansai Boya

Rohm and Haas

Dénen varliklar 1.356.937.547 305.473.955
Duran varliklar 978.983.380 110.308.071
Toplam varliklar 2.335.920.927 415.782.026
Kisa vadeli yukimlulukler 1.228.906.160 371.162.706
Uzun vadeli yakiamlalikler 294.814.117 3.995.447
Toplam yukimlulikler 1.523.720.277 375.158.153
Net varliklar 812.200.650 40.623.873
Tasinan deger mutabakati:

Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net varlik payi 406.100.325 16.249.549
Grup seviyesinde tasinan serefiye 103.238.500 -
Tasinan deger 509.338.825 16.249.549
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12. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar (devami)

31 Aralik 2022 — Ozet gelir tablosu bilgileri Polisan Kansai Rohm and
Boya Haas
Hasilat 2.429.337.597  912.085.247

Amortisman ve itfa paylari
Net finansman geliri/(gideri)

(64.429.882)
(163.109.029)

(26.936.544)
(20.912.918)

Net dénem kari / zarari 212.835.991 31.348.901
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net kar payi 106.417.996 12.539.560
31 Aralik 2021 — Ozet gelir tablosu bilgileri Polisan Kansai Rohm and

Boya Haas
Hasilat 1.482.423.338 556.585.714
Amortisman ve itfa paylari (60.982.878) (14.026.539)
Net finansman geliri/(gideri) (112.350.751) 5.310.178

Net dénem kari 2.691.221 (41.748.176)
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net kar payi 1.345.611 (16.699.270)
13. Yatinm amagh gayrimenkuller
1 Ocak 2022 ilaveler Cikiglar Deger artigi 31 Aralik 2022
Malivet
Arazi ve arsalar 351.798.449 - - 913.562.580 1.265.361.029
Binalar 80.670.000 73.700  (25.327.000) 65.311.271 120.727.971
Toplam 432.468.449 73.700  (25.327.000) 978.873.851 1.386.089.000
1 Ocak 2021 ilaveler Cikiglar Deger artigi 31 Aralik 2021
Malivet
Arazi ve arsalar 299.990.293 16.943.028  (49.910.220) 84.775.348 351.798.449
Binalar 56.887.000 2.741.533 - 21.041.467 80.670.000
Toplam 356.877.293 19.684.561  (49.910.220) 105.816.815 432.468.449

Poliport tizerine kayith yatirim amagh gayrimenkuller arasindaki Pendik/istanbul bolgesinde bulunan arsa
Uzerinde Tarkiye Elektrik Kurumu A.S.'nin kiralama serhi bulunmaktadir. Ayrica TOKI'nin Sabiha Gokgen
Havaalani yaklasma hatti boyunca dn alim hakki serhi bulunmaktadir.
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13.  Yatinnm amacgh gayrimenkuller (devami)

Kullanilan yéntem Seviye 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Pendik arazisi Emsal Karsilastirma 2 1.210.980.000 329.738.449
Kagithane Z Ofis Bina Emsal Kargilastirma 2 120.199.000 80.485.000
Gebze-Tavsanli Emsal Karsilastirma 2 49.320.000 19.850.000
Diger Emsal Kargilastirma 2 5.590.000 2.395.000
1.386.089.000 432.468.449

Yatinm amagli gayrimenkuller Pendik Sabiha Gékgen Havaalani yaninda yer alan arsalardan, Kagithane
merkez mahallesinde yer alan binalardan ve diger arazi ve binalardan olusmaktadir.

Grup’un yatinm amagh gayrimenkullerinden Pendik Arazisi, Kagithane Z Ofis Binasinin ve diger
degerlemeleri 2022 yilinda SPK Lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Asal Gayrimenkul
Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan gergeklestiriimistir. Yatirirm amach gayrimenkullerin gercege
uygun degerleri olarak emsal karsilastirma yaklasimiyla ulasilan sonuglar dikkate alinmistir (Seviye 2).

Emsal karsilastirma yaklasimi, degerlenecek gayrimenkule benzer yakin zamanda satiimis olan
gayrimenkullerin satis fiyatlari uygun karsilastirma kriterleri kullanilarak gerekli dizeltme islemleri
yapilarak gayrimenkulin degerinin tespit edildigi yaklagimdir. Bu karsilastirmali yaklasim benzer veya
tasinmazlarin piyasa verilerini dikkate alir ve karsilastirmaya dayal bir islemle deger takdiri yapar. Genel
olarak degerlemesi yapilan tasinmaz, agik piyasada gerceklestiriien benzerlerinin satislariyla
karsilastirilir. istenen fiyatlar ve verilen teklifler de dikkate alinabilir.
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14. Kullanim hakki varhklari

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kullanim hakki varliklarinin hareket tablosu agagidaki
gibidir:

Sozlesme ve Yabanci
. varsayimlardaki para ¢evrim
1 Ocak 2022 llaveler degisimler Cikiglar farklan 31 Aralik 2022
Maliyet
Bina ve depo kiralamalar 6.873.328 3.510.361 1.867.918 (263.810) 157.989 12.145.786
Saha kiralamalari 58.498.218 12.049.956 7.307.649 - - 77.855.823
Tasitlar 9.637.704 6.129.554 102.109 (1.004.278) 380.489 15.245.578
Toplam 75.009.250 21.689.871 9.277.676 (1.268.088) 538.478 105.247.187
Birikmis itfa Paylar
Bina ve depo kiralamalari 4.064.492 2.691.754 - (222.985) 23.807 6.557.068
Saha kiralamalari 10.155.964 2.547.184 445,923 - - 13.149.071
Tasitlar 2.862.908 4.498.775 - (944.597) 293.774 6.710.860
Toplam 17.083.364 9.737.713 445.923 (1.167.582) 317.581 26.416.999
Net Deger 57.925.886 78.830.188
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14.  Kullanim hakki varliklar (devami)

Sozlesme ve
varsayimlardaki

Konsolidasyon
kapsamindan

Yabanci para

1 Ocak 2021 ilaveler degisimler Cikiglar cikis®  gevrim farklan 31 Aralik 2021
Maliyet
Bina ve depo kiralamalari 9.668.994 194.954 1.025.420 (2.655.035) (1.435.165) 74.160 6.873.328
Saha kiralamalari 52.508.863 7.879.345 (1.889.990) - - - 58.498.218
Tasitlar 4.751.769 7.644.648 (338.367) (3.028.246) - 607.900 9.637.704
Toplam 66.929.626 15.718.947 (1.202.937) (5.683.281) (1.435.165) 682.060 75.009.250
Birikmis itfa Paylari
Bina ve depo kiralamalari 5.853.430 1.959.914 - (2.655.035) (1.102.002) 8.185 4.064.492
Saha kiralamalari 6.997.191 3.158.773 - - - - 10.155.964
Tasitlar 3.174.660 2.189.683 - (3.028.246) - 526.811 2.862.908
Toplam 16.025.281 7.308.370 - (5.683.281) (1.102.002) 534.996 17.083.364
Net Deger 50.904.345 57.925.886

) Grup’un bagh ortakligi olan Polisan Maroc’un 5 Ekim 2021 tarihinde satilmasina iligkin olusan tutardir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

15. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren dénemler icinde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki

gibidir:
. Yabanci para
1 Ocak 2022 llaveler Cikiglar cevrim farklari Transferler(***) 31 Aralik 2022
Maliyet
Arazi ve arsalar 242.412.913 15.233.869 - 6.554.321 7.216.962 271.418.065
Yeralti ve yerustu duzenleri 2.641.395 138.116 (51.102) - 100.710 2.829.119
Binalar 136.823.215 3.153.740 (1.514.670) 30.375.594 2.159.352 170.997.231
Tesis, makina ve cihazlar 162.281.262 19.709.619 (85.939) 26.407.704 2.303.331 210.615.977
Liman tesisi © 598.253.736 172.974.659 - - - 771.228.395
Tasitlar 5.897.300 79.395 (3.295.995) 205.644 - 2.886.344
Demirbaslar 25.772.249 3.600.761 (911.472) 2.499.200 - 30.960.738
Diger maddi duran varliklar 3.304.198 27.500 - - - 3.331.698
Ozel maliyetler 16.842.442 309.454 - - 268.615 17.420.511
Yapilmakta olan yatirmlar 99.164.842 116.158.438 - 730.134 (4.956.500) 211.096.914
Toplam 1.293.393.552 331.385.551 (5.859.178) 66.772.597 7.092.470 1.692.784.992
Birikmis amortisman
Yeralti ve yeristt dizenleri 254.697 225.314 (1.498) - - 478.513
Binalar 4.733.879 5.706.113 (35.599) 1.718.372 - 12.122.765
Tesis, makina ve cihazlar 94.430.815 18.391.447 (6.840) 7.317.962 - 120.133.384
Liman tesisi © 46.256.973 45.113.414 - - - 91.370.387
Tasitlar 4.786.171 477.892 (2.038.264) 179.217 - 3.405.016
Demirbaglar 15.520.945 3.442.148 (697.351) 1.618.834 - 19.884.576
Diger maddi duran varliklar 2.776.464 291.301 - - - 3.067.765
Ozel maliyetler 7.524.490 2.495.992 - - - 10.020.482
Toplam 176.284.434 76.143.621 (2.779.552) 10.834.385 - 260.482.888
Net deger 1.117.109.118 1.432.302.104

Polisan Holding ve Polisan Kimya (izerine kayitli gayrimenkuller {izerinde, Tirkiye Elektrik Kurumu A.S.'nin kiralama serhi ile istimlak hakki, I.E.T.T. Genel Miidiirliigi'niin otopark serhi, Botag A.S.'nin boru hatti yapimi sebebiyle
kamulastirma ve kiralama serhi ve Turkiye Elektrik Kurumu Genel Mdirligu kiralama serhi bulunmaktadir. Sirketler Gizerinde bulunan serhler, santral, otopark ve boru hatti projeleri ile alakalidir. Geriye kalan serh islemleri arazi
alim haklarindan dogmaktadir.

*) Liman tesisi yatirimlarinin bir grup olarak kullaniliyor olmasinin azami degeri yaratiyor olmasi ve hesaplanan toplam degerin Liman tesisi alt varlik gruplarina dagitiminin uygulanabilir olmamasi sebebiyle Liman’a ait varliklar ayri bir alt varlik grubu olarak
siniflandinimigtir.

(**) Grup’un yapilmakta olan yatirimlarinin biyiik gogunlugu liman tesisinde kullaniimakta olan tanklardan olusmaktadir. Tanklarin insaasi tamamlanip, kullanima hazir hale geldigi ddnemde “Liman tesisi” duran varlik grubunda aktiflestirilmektedir.

(**) Grup’un bagli ortakligi olan Polisan Kimya firmasinin satis amagh gayrimenkul olarak siniflanan Aydin-Karacasu arsasi 31.12.2022 tarihi itibariyla Maddi Duran Varliklara siniflandiriimigtir.
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Polisan Holding A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

15. Maddi duran varlhklar (devami)

Konsolidasyon

. Yabanci para kapsamindan

1 Ocak 2021 llaveler Cikiglar cevrim farklar Transferler cikis™ 31 Aralik 2021
Maliyet
Arazi ve arsalar 233.156.179 831.518 - 8.425.216 - - 242.412.913
Yeralti ve yerlstu dizenleri 3.459.523 - (818.128) - - - 2.641.395
Binalar 97.653.017 1.357.480 (106.837) 37.919.555 - - 136.823.215
Tesis, makina ve cihazlar 127.566.140 7.844.337 (80.680) 28.361.815 1.187.363 (2.597.713) 162.281.262
Liman tesisi ©) 588.300.000 4.032.746 - - 5.920.990 - 598.253.736
Tasitlar 5.608.377 72.618 (8.033) 224.338 - - 5.897.300
Demirbaslar 20.125.850 3.227.141 (194.968) 2.689.385 - (75.159) 25.772.249
Diger maddi duran varliklar 3.141.496 1.097.318 (20.400) - - (914.216) 3.304.198
Ozel maliyetler 17.783.451 - (320.399) - - (620.610) 16.842.442
Yapilmakta olan yatirmlar ) 9.140.330 97.200.365 - - (7.175.853) - 99.164.842
Toplam 1.105.934.363 115.663.523 (1.549.445) 77.620.309 (67.500) (4.207.698) 1.293.393.552
Birikmis amortisman
Yeralti ve yeristi diizenleri 237.382 404.068 (386.753) - - - 254.697
Binalar 24.950 3.705.056 (68.318) 1.072.191 - - 4.733.879
Tesis, makina ve cihazlar 73.250.442 10.864.672 (66.904) 11.617.452 - (1.234.847) 94.430.815
Liman tesisi © - 46.256.973 - - - - 46.256.973
Tasitlar 3.520.458 620.272 (8.033) 220.618 - 432.856 4.786.171
Demirbaglar 12.318.950 1.696.535 (142.884) 1.706.878 - (58.534) 15.520.945
Diger maddi duran varliklar 2.175.359 808.689 (20.400) - - (187.184) 2.776.464
Ozel maliyetler 4.907.380 2.937.509 (320.399) - - - 7.524.490
Toplam 96.434.921 67.293.774 (1.013.691) 14.617.139 - (1.047.709) 176.284.434
Net deger 1.009.499.442 1.117.109.118

Polisan Holding ve Polisan Kimya {izerine kayitli gayrimenkuller {izerinde, Tirkiye Elektrik Kurumu A.S.'nin kiralama serhi ile istimlak hakki, I.E.T.T. Genel Midiirliigi'niin otopark serhi, Botag A.S.'nin boru hatti yapimi sebebiyle
kamulastirma ve kiralama serhi ve Turkiye Elektrik Kurumu Genel Mdirligu kiralama serhi bulunmaktadir. Sirketler Gizerinde bulunan serhler, santral, otopark ve boru hatti projeleri ile alakalidir. Geriye kalan serh iglemleri arazi
alim haklarindan dogmaktadir.

*) Liman tesisi yatirimlarinin bir grup olarak kullaniliyor olmasinin azami degeri yaratiyor olmasi ve hesaplanan toplam degerin Liman tesisi alt varlik gruplarina dagitiminin uygulanabilir olmamasi sebebiyle Liman’a ait varliklar ayri bir alt varlik grubu olarak
siniflandiriimistir.

(**) Grup’un yapilmakta olan yatirimlarinin biyiik gogunlugu liman tesisinde kullaniimakta olan tanklardan olusmaktadir. Tanklarin insaasi tamamlanip, kullanima hazir hale geldigi donemde “Liman tesisi” duran varlik grubunda aktiflestiriimektedir.

(***) Grup'un bagli ortaklidi olan Polisan Maroc’'un 5 Ekim 2021 tarihinde satilmasina iliskin olusan tutardir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

15. Maddi duran varliklar (devami)

Liman tesisi yeniden dederlemesi

Liman tesisinin en iyi ve en Ust seviyede kullanimi, bu tesisin yeniden degerlenmis tutari olarak
muhasebelestirilen gercege uygun degerini 6lgmede kullanilan degerlemenin temelini olusturmaktadir.
ilgili tesisin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gercege uygun degeri SPK lisansli bir gayrimenkul degerleme
sirketi olan Asal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. sirketi tarafindan gelir indirgeme yaklagimi
ile gerceklestiriimistir. Gelir indirgeme yaklasiminda degerlemesi yapilan ve gelir getiren tesise ait kira
suresinin sonuna kadar olusmasi beklenen ABD Dolari cinsinden gelir ve gider (harcama) verileri dikkate
alinarak deger tahmini yapilmistir (Seviye 3). Indirgeme, gelir tutarini deder tahminine ceviren gelir (net
gelir rakami) ve tanimlanan deger tipi ile iligkilidir. Degerleme tarihi itibariyla piyasa risk ve getiri
oranlarinda, tesisin gelecekte yaratacagi vergi sonrasi net nakit akislarinin buginki degeri, tesisin
mevcut dederini ortaya koymaktadir. Degerlemede kullanilan dnemli varsayimlar sunlardir;

- Nakit akislarinin bugiine indirgenmesi i¢in iskonto orani olarak %10, %10,5 ve %11 kullaniimistir.

- Kullanma izni siresi sonunda veya feshi durumunda, kiralanan alan Uzerindeki tim yapi ve
tesislerin saglam ve isler durumda tazminat veya bedel 6demeksizin Hazineye intikal edecegi
belirtiimis olmasi sebebiyle indirgeme dénemi sonunda artik deger olusmayacagi esas alinmistir.

- Tesisin son 5 senelik doluluk ve kapasite kullanim oranlari dikkate alinarak sonraki dénem doluluk
ve kapasite kullanim oranlari tahmin edilmektedir.

Artarsa Azalirsa

Gergege uygun deger Gergege uygun deger

Duyarliik  zerindeki 6zkaynak etkisi Gzerindeki 6zkaynak etkisi

analizi (TL) (TL)

iskonto orani %0,25 (6.731.177) 6.903.209

Arazi, arsa ve bina degerlemeleri

ilgili arazi, arsa ve binalarin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gercege uygun degeri SPK lisansl bir
gayrimenkul degerleme sirketi olan Asal Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S. sirketi tarafindan
Emsal Karsilastirma Yaklasimi, Maliyet Yaklasimi, Proje Gelistirme Yaklasimi ve/veya indirgenmis Nakit
Akimlari Yaklasimlari ile gergeklestiriimistir. Genellikle, indirgeme orani, 10 yillik devlet tahvilleri getirisine
CDS Primi eklenerek %17,50 ve kapitalizasyon orani %5,50 ve/veya %7,00 kullaniimistir.

16. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak . Yabanci para 31 Aralik
2022 llaveler cevrim farki 2022

Maliyet
Haklar 1.413.383 - - 1.413.383
Diger maddi olmayan duran varliklar © 8.273.908 1.793.985 25.052 10.092.945
Toplam 9.687.291 1.793.985 25.052 11.506.328
Birikmis Itfa Paylan
Haklar 659.361 - - 659.361
Diger maddi olmayan duran varliklar © 6.195.071 1.576.007 5.302 7.776.380
Toplam 6.854.432 1.576.007 5.302 8.435.741
Net Deger 2.832.859 3.070.587
® Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari lisans kullanim haklarindan olusmaktadir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

16. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

Yabanci
Konsolidasyon para
10cak kapsamindan  cevrim 31 Aralik
2021  llaveler Transferler cikis®™ farki 2021
Maliyet
Haklar 1.413.383 - - - - 1.413.383
Diger maddi olmayan duran varliklar 6.889.304 1.572.708 67.500 (271.524)  15.920 8.273.908
Toplam 8.302.687 1.572.708 67.500 (271.524) 15.920 9.687.291
Birikmis itfa Paylari
Haklar 565.174 94.187 - - 659.361
Diger maddi olmayan duran varliklar ) 5.650.187  656.743 (116.224) 4.365 6.195.071
Toplam 6.215.361 750.930 (116.224) 4.365 6.854.432
Net Deger 2.087.326 2.832.859
v Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari lisans kullanim haklarindan olusmaktadir.
) Grup’un bagli ortaklidi olan Polisan Maroc’un 5 Ekim 2021 tarihinde satilmasina iligkin olusan tutardir.

17. Satig amagh siniflandirilan duran varhklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, satis amagl siniflandirilan duran varliklarin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Arsa ve araziler®

7.092.470

Toplam

7.092.470

® Grup’un bagl ortakligi olan Polisan Kimya firmasinin satis amagli gayrimenkul olarak siniflanan
Aydin-Karacasu arsasi 31.12.2022 tarihi itibariyla Maddi Duran Varliklara siniflandiriimistir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

18. Kisa vadeli karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

18.1 Kisa vadeli karsiliklar ve galisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Prim karsiligi 18.548.733 7.855.931
Izin karsihgi 6.210.472 2.354.195
Dava karsihgi 2.555.873 2.951.981
Toplam 27.315.078 13.162.107

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla prim karsihgi hareket tabosu asagidaki gibidir:

2022 2021
1 Ocak 7.855.931 2.660.342
Karsilik iptali (4.640) (100.002)
Cari dénem karsilik gideri 18.548.733 7.855.931
Odemeler (-) (7.851.291) (2.560.340)
31 Aralik 18.548.733 7.855.931
izin kargih@inin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2022 2021
1 Ocak 2.354.195 1.861.263
Cari donem karsilik gideri 3.856.277 492.932
31 Aralik 6.210.472 2.354.195

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla dava karsiligi hareket tabosu asagidaki gibidir:

2022 2021
1 Ocak 2.951.981 2.109.471
Cari dénem karsilik gideri (Not 26) 563.272 976.509
Karsllik iptali (456.011) (133.999)
Odemeler (-) (503.369) -
31 Aralik 2.555.873 2.951.981

18.2 Dava ve ihtilaflar

1) Grup’un “davacl” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Grup tarafindan agilmis ve devam eden toplam 118.149.083 TL dava ve
icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2021: 74.842.161 TL). Grup dava ve icra asamasindaki alacaklari igin
70.987.342 TL (31 Aralik 2021: 55.047.681 TL) tutarinda karsihk ayirmistir.

2) Grup aleyhine agilmis ve devam etmekte olan davalar:

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Grup aleyhine acilmis ve devam eden 2.555.873 TL (31 Aralik 2021:
2.951.981 TL) tutarinda dava ve icra takibi mevcuttur.
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1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

18. Kisa vadeli karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devami)

18.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

1) Verilen TRIiK’ler

Sirket tarafindan verilen teminat-rehin-ipotek-kefaletler (TL)

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK'ler 669.013.123 779.015.958

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRiK'ler ® 257.337.854 246.101.616

C. Olagan ticari faaliyetlerin yUritiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu

temin amaciyla vermis oldugu TRIK'ler - -

D. Kurumsal Yonetim Tebligi’'nin 12/2 maddesi gergevesinde vermis oldugu

TRIKler - -

E. Diger verilen TRIK'ler - -

i. Ana ortaklik lehine verilmis olan TRIK'ler - -

ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis olan

TRIK'ler - -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine verilmis olan TRiK'ler - -
926.350.977 1.025.117.574

Sirket'in vermis oldugu diger TRIiK'lerin Grup’un ézkaynaklarina orani 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla

%0’dir (31 Aralik 2021 - %0).

Q) Genel kredi anlasmasi gergevesinde verilen kefaletlerden olugsmaktadir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Grup tarafindan verilen TRiK'lerin ayrintisi agagidaki

gibidir:
31 Aralik 2022
Doviz tutari  Doviz tutan Doviz tutan Toplam
ABD Dolan Avro TL Kargihg: TL tutan TL
Kefalet - 25.823.178 514.782.478 154.230.645 669.013.123
Teminat mektubu - 6.031.500 120.237.349 136.860.505 257.097.854
Teminat ¢eki - - - 240.000 240.000
Toplam - 31.854.678 635.019.827 291.331.150 926.350.977
31 Aralik 2021
Doviz tutari  Doviz tutan Doviz tutan Toplam
ABD Dolan Avro TL Kargihg: TL tutan TL
Kefalet - 38.288.981 577.654.363 201.361.595 779.015.958
Teminat mektubu - 8.522.127 128.570.766 117.290.850 245.861.616
Teminat ¢eki - - - 240.000 240.000
Toplam - 46.811.108 706.225.129 318.892.445 1.025.117.574
2) Alinan TRIK’ler
31 Aralik 2022
Doéviz tutari Doviz tutari Doviz tutan Toplam
ABD Dolari Avro TL Karsihgi TL Tutan TL
Teminat mektubu 20.000  9.083.400 181.450.637 53.671.300 235.121.937
Ipotek - - - 34.990.875 34.990.875
Teminat senedi 100.000 27.300 2.414.053 3.200.000 5.614.053
Toplam 120.000  9.110.700 183.864.690 91.862.175 275.726.865
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18. Kisa vadeli karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devami)

31 Aralik 2021

Doviz tutari DOviz tutari  Doviz tutar Toplam
ABD Dolan Avro  TL Karsihigi TL Tutan TL
Teminat mektubu 20.000 9.051.000 136.816.302 46.633.674 183.449.976
Ipotek - - - 16.730.875 16.730.875
Teminat senedi 100.000 27.300 1.744.767 3.200.000 4.944.767
Toplam 120.000 9.078.300 138.561.069 66.564.549 205.125.618

Grup’un ticari faaliyetlerin devami amaciyla elinde bulundurdugu teminat rehin ve ipotekleri, teminat
sahibi temerride dismeden satma veya yeniden teminat olarak degderlendirme hakki bulunmamaktadir

(31 Aralik 2021: Yoktur).

18.4 Gayrimenkuller Uzerindeki takyidatlar

Grup’un 31 Aralik 2022 itibariyla gayrimenkulleri tGzerinde bulunan serhler ve kisitlamalar asagidaki

gibidir:

Lehdar Gayrimenkul Serh Aciklamasi Tarihi
Polisan Kimya:
Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanl Koyl Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 18.04.2002
Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 18.05.2004
Gebze 1. Sulh Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanl Koyl Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 12.11.2015
Gebze 2. Sulh Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanl Koyl Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 29.07.2021
Gebze 2. Sulh Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 27.08.2013
Gebze 2. Sulh Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 17.07.2014
Gebze 2. Sulh Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanl Koyl Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 06.09.2018
Gebze 3. Sulh Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 05.03.2021
Gebze 1. Asliye Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli Davali 25.07.2017
Gebze 1. Asliye Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanh Koyl Gebze/Kocaeli Davali 30.11.2016
Gebze 2. Asliye Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli Davali 30.11.2016
Gebze 5. Asliye Hukuk Mahkemesi Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli Davali 18.02.2020
Kocaeli Buylksehir Belediyesi Arsa- Tavsanh Koyl Gebze/Kocaeli Kamulastirma serhi 21.04.2016
Kocaeli Buyuksehir Belediyesi Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli Kamulastirma serhi 18.07.2014
Kocaeli Blyliksehir Belediyesi Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli Sit alani serhi 04.05.2021
Izmit Su ve Kanalizasyon Idaresi Arsa- Tavsanl Kéyli Gebze/Kocaeli irtifak hakki 27.04.2017
Tirkiye Elektrik lletim A.S. Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli irtifak hakki 27.05.2008
Karayollari Genel Midirligu Arsa- Tavsanli Koyl Gebze/Kocaeli Kamulastirma serhi 19.01.2017
Karayollari Genel Midurligu Arsa- Tavsanl Koyl Gebze/Kocaeli Kamulastirma serhi 06.12.2018
Dilovasi Belediyesi Arsa- Muallim-2 Mah.Dilovasi/Kocaeli Kamulastirma serhi 21.04.2008

Kamulastirma serhinin
Dilovasi Belediyesi Arsa-Muallim-2 Mah.Dilovasi/Kocaeli yenilenmesi 30.01.2009
Dilovasi Belediyesi Arsa-Muallim-2 Mah.Dilovasi/Kocaeli -Tir parki ihtiyati Tedbir 20.10.2022
Rohm and Haas Kimya Sanayi Ltd. $ti. Fabrika binasi ve arsasi - Muallim-2 Mah.Dilovasi/Kocaeli _Irtifak hakki 05.10.2007
Poliport

irtifak hakki-
Istanbul Su ve Kanalizasyon idaresi Bina-Kagithane ilgesi Kagithane/istanbul Stresiz/bedelsiz 17.07.2014
Turkiye Elektrik Kurumu Genel Md. Bina-Kagithane ilgesi Kagithane/istanbul Kira serhi 03.07.1987
Tarkiye Elektrik Kurumu Genel Md. Bina-Kagithane ilgesi Kagithane/istanbul Kira serhi 06.08.2012
Turkiye Elektrik Kurumu Genel Md. Bina-Kagithane ilgesi Kagithane/istanbul Kira serhi 03.04.2014

Serh, Kesinlesmemis
Istanbul Anadolu 11. Asliye Hukuk Arsa- Seyhli Mahallesi, Pendik/istanbul mahkeme karari 18.07.2017
DAP Yapi insaat San. ve Tic. Ltd. Std. Arsa- Seyhli Mahallesi, Pendik/Istanbul Kat karsiligi insaat hakki  30.03.2015
Izmir Kimya Ihracat ve ithalat Sanayi A.S. Poliport Liman irtifak hakki 01.08.1990
TOKI Arsa- Seyhli Mahallesi, Pendik/Istanbul On alim hakki 09.02.2010
Polisan Kansai Boya:
Gebze (Kimya) Ihtisas OSB Uretim Binasi-Demirciler Mah. Dilovasi/Kocaeli irtifak hakki 30.12.2015
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19. Devlet tesvik ve yardimlar

5746 sayili Ar-Ge Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanuna gére yapmis olduklari arastirma ve
gelistirme faaliyetleri cercevesinde, isletmelerin biinyesinde yer alan Ar-Ge merkezlerinde yapilan
harcamalarin %100°’G 31 Aralik 2023 tarihine kadar kurum kazancinin tespitinde Ar-Ge indirimi olarak
dikkate alinmaktadir. 5746 sayili kanun hikidmleri gergevesinde kazancin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili
hesap déneminde indirim konusu yapilamayan Ar-Ge indirimi tutari, sonraki hesap dénemlerine
devredilir. Devredilen tutarlar, takip eden yillarda herhangi bir sure kisittamasi olmadan 213 sayili Vergi
Usul Kanunu’na goére her yil belirlenen yeniden dederleme oraninda artirilarak dikkate alinir.

Grup’un is ortakhidi olan ve 6zkaynaktan pay alma yontemi ile konsolide edilen Polisan Kansai Boya
firmasinda 22.313.999 TL tutarinda arge indiriminden elde edilen ve ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilen vergi avantaji mevcuttur.

indirimli kurumlar vergisi uygulamasi

Grup, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi gergevesinde, Ekonomi Bakanhgi
tarafindan tesvik belgesine baglanan yatirnmlardan elde edilen kazanglar igin indirimli kurumlar vergisi
destegi almaktadir. Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen yatirma katki oranina gére hesaplanan
yatirima katki tutarina ulasilana kadar her yil 6denecek kurumlar vergisi tutari yine Bakanlar Kurulu
tarafindan belirlenen kurumlar vergisi indirim orani uygulanarak indirimli 6denmek suretiyle bu tesvikten
yararlaniimaktadir. Ayni karar kapsaminda alinan yatirim tesvik belgeleri geregince KDV ve gumrik
vergisi tesvikinden de yararlaniimaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 9 tane yatirnm tesvik belgesi mevcuttur. Bu yatirim tesvik
belgelerinin 5 tanesinin kapanma vizesi tamamlanmigtir. Kapal olan yatirrm tesviklerden devreden
tutarlar, takip eden yillarda herhangi bir sure kisittamasi olmadan 213 sayil Vergi Usul Kanunu’na goére
her yil belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilarak dikkate alinir. Grup’un sirasiyla bagh ortakliklari
olan Polisan Kimya ve Poliport firmalarinda 43.859.244 TL ve 203.919.652 TL tutarlarinda yatirim
tesvikten elde edilen vergi avantajl mevcuttur Grup’un toplam konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirmis oldugu yatirim tesviklerden hesaplanan ertelenmis vergi varligi 247.778.896 TL’dir
(Not 29).

20. GCalisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 9.317.427 3.662.522
Odenecek vergiler 2.991.516 1.967.225
Personele borglar 1.849.809 1.215.080
Toplam 14.158.752 6.844.827
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20. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kidem tazminati karsihgi 31.134.272 16.471.786
Toplam 31.134.272 16.471.786

Kidem tazminati karsiligi

Yirirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sb6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yGkimluliga vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inci maddesi hikmu geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimlaliga bulunmaktadir.
Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
15.371,40 TL (31 Aralik 2021: 8.284,51 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yukimlilugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yUkimliligl, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukimliligin buglnki deg@erinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yikimldldklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak geligtiriimesini 6éngdrir. Buna uygun olarak, toplam ylkumltltklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktleryal varsayimlar asagida belirtiimistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami ylukimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yikimluliginin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir.
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla karsiliklar yillik %16,40 enflasyon orani ve %21 faiz orani varsayimina gore,
%3,95 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2021: %3,95 reel iskonto orani). istege bagl isten
ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alinmistir. Grup’un kidem tazminati yikimliligi hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasiligi %96,06
(31 Aralik 2021: %91,01) olarak hesaplanmig ve indirgenmis kidem tazminati kargihdi tutari bu oran esas
alinarak hesaplanmistir.

Polisan Hellas S.A. sirketinde karsiliklar yillik %2,00 enflasyon orani ve %0,48 iskonto orani varsayimina
gore hesaplanmistir.
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20. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kidem tazminati kargihgi hesabi hareket tablosu

asagidaki gibidir:

2022 2021
1 Ocak 16.471.786 13.735.562
Odemeler (-) (11.433.156) (6.624.657)
Faiz maliyeti 2.998.179 1.497.578
Cari hizmet maliyeti 8.948.785 1.537.463
Aktieryal kayip 13.254.154 6.321.145
Kayitlardan silinen (Not 26) - (1.065.343)
Yabanci para ¢evrim farki 894.524 1.070.038
31 Aralik 31.134.272 16.471.786

31 Aralik 2022 itibariyla kidem tazminati kargiligi hesaplamasinda kullanilan énemli varsayimlarin duyarlilik

analizi asagidaki gibidir:

Faiz orani
%1 artis %1 azalig
Kidem tazminati karsiligi degisimi 2.859.495 (2.517.958)

Enflasyon orani

%1 artis %1 azahg

Kidem tazminati karsiligi degisimi

21. Diger varhk ve yukiimliilukler

(2.415.765) 2.777.514

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla diger dénen varliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Diger donen varhiklar

Devreden KDV 62.017.821 29.701.932
Diger varliklar 509.985 794.005
Toplam 62.527.806 30.495.937

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Diger kisa vadeli yukumliliikler

Odenecek vergiler 23.447.484 1.739.602
Gider tahakkuklari 6.511.554 2.706.243
Toplam 29.959.038 4.445.845
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22. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Sirket'in sermayesi 758.500.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip tamami
hamiline yazili 758.500.000 paya boélinmustir. 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in
ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Pay (%) Sermaye Tutari Pay (%) Sermaye Tutari
Mehmet Emin Bitlis 22,72 172.354.218 22,72 172.354.218
Ahmet Ertugrul Bitlis 22,72 172.354.465 22,72 172.354.465
A.Melike Bitlis (Bush) 8,56 64.916.770 8,56 64.916.770
Ahmet Faik Bitlis 8,41 63.768.770 8,41 63.768.770
Fatma Nilgiin Kasrat 8,41 63.768.770 8,41 63.768.770
Melis Bitlis 1,71 12.974.553 1,71 12.974.553
Guldal Aksit 1,26 9.581.085 1,26 9.581.085
Serdar Demirel 1,23 9.339.324 1,23 9.339.324
Burcu Bitlis 0,91 6.894.284 0,91 6.894.284
Banu Bitlis 0,91 6.894.284 0,91 6.894.284
Alaattin Bitlis 0,82 6.187.618 0,82 6.187.618
Melda Bitlis 0,70 5.314.204 0,70 5.314.204
Halka Acik Kisim ) 21,64 164.151.655 21,64 164.151.655
100 758.500.000 100 758.500.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 1.467.266 1.467.266
Toplam 759.967.266 759.967.266

® 31 Aralik 2022 tarihi Grup hissedarlarinin halka agik kisimda hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik
2021 tarihi itibariyla Grup hissedarlarinin halka agik kisimda %5,11 oraninda hissesi
bulunmaktadir).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tlrk Ticaret Kanunu’na goére, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’na goére birinci
tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak
ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmig sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi stirece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkan degildir.

Paylara iliskin primler/iskontolar

16,17 ve 18 Mayis 2012 tarihlerinde Holding sermayesinin %5,34’Une tekabul eden 19.750.000 TL
nominal degerli hisse senetlerinin 1 TL nominal degerli beher hisse senedi bagina 2,25 TL fiyat ile halka
arzi gerceklestiriimis olup, 24.687.500 TL “Paylara iligkin primler” olarak 6zkaynaklara kaydedilmistir.
Halka arz nedeniyle katlanilan 1.557.280 TL tutarindaki komisyon, reklam ve hukuki danismanlik giderleri
6zkaynaklar altindaki paylara iliskin primlerinden disuilerek gdsterilmistir.

(54)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

22. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

Kar dagitimi

Halka aclik sirketler kar payi dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2017 tarihinden itibaren yarirlage giren 11-19.1
no’lu Kar Payi Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, borsaya
kote halka acik ortakliklar i¢in asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkh
tutarh taksitler halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kér Gizerinden nakden
kar payl avansi dagitabilecektir.

TTK’ya goére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi disindaki kigilere
kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payl nakden
o6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dlzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

1 Nisan 2022 tarihli Yonetim Kurulu Kararinda; SPK Seri: 1l, 14.1 No’lu tebligi uyarinca hesaplanan
konsolide kardan, yasal kayitlar Uzerinden hesaplanan 936.977,74 TL Birinci Tertip Yasal Yedek Akgenin
disulmesi ve 1.183.124 TL badis ve yardimlarin eklenmesinden sonra ortaya c¢ikan net dagitilabilir
dénem karindan 15.000.000 TL temetti 6denmesine karar verilmistir (2021: 10.000.000 TL).

Temetti

2022 yihinda, 2021 yili dagitilabilir konsolide donem karindan 15.000.000 TL (2021-10.000.000 TL)
tutarinda temettt dagitiimistir. Hisse basina temetta tutari 0,020 TL’dir (31 Aralik 2021- 0,013 TL).

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazanc fonu

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati kargiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestiriimesine
izin vermemektedir. Aktleryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi aktleryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
niteliktedir.

Diger yedekler:

Sirket 2012 yilinda Poliport’'un ve 2015 yilinda Polisan YapiKim’in sirasiyla %22,23 ve %49 oranindaki
hisselerini kontrol glici olmayan ortaklardan satin almigtir. Hisselerin elde etme maliyeti ile ortakhdin
satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark olan 208.011.543 TL ve
716.289 TL tutarlarindaki satin almaya iligkin 6zsermaye etkileri konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosunda “Diger yedekler” hesabinda muhasebelestirilmistir.
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23. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla satis gelirleri ve satislarin maliyetleri

ile ilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2022

1 Ocak-
31 Aralik 2021

Yurtici satiglar
- Kimyasal Grtinler
- Liman igletmeleri
- Hizmet
- Gayrimenkul
Yurtdigi satiglar
- Kimyasal Urtinler
- Liman igletmeleri

3.087.746.481
2.698.117.416
347.688.597
41.940.468

1.121.449.841
859.543.382
261.906.459

1.516.608.063
1.312.472.796
189.166.330
13.677.602
1.291.335
459.313.189
359.442.131
99.871.058

Brit satiglar

4.209.196.322

1.975.921.252

Satis iadeleri (7.348.362) (5.073.365)
Satis iskontolari (526.457) (693.861)
Diger indirimler (4.797.411) (876.952)
Satis indirimleri (-) (12.672.230) (6.644.178)

Net satiglar

4.196.524.092

1.969.277.074

Satiglarin maliyeti

1 Ocak-
31 Aralik 2022

1 Ocak-
31 Aralik 2021

Direkt ilk madde ve malzeme giderleri
Direkt iscilik giderleri (Not 25)

Genel Uretim giderleri

Amortisman ve itfa paylari (Not 25)

Yari mamul kullanimi
- Dénem basi stok
- D6nem sonu stok

Mamul stoklarinda degisim
- D6nem basi stok
- DBnem sonu stok

2.622.613.318
37.014.366
438.616.576
18.317.561

19.598.385
(22.317.046)

53.529.395
(215.067.847)

1.226.523.970
22.356.676
139.927.748
14.032.128

6.186.589
(19.598.385)

33.150.326
(53.529.395)

Satilan mamul maliyeti

2.952.304.708

1.369.049.657

- Dénem basi stok 876.413 726.356
- Dénem ici alis 89.751.420 14.720.693
- Dénem sonu stok (1.367.831) (876.413)
Satilan ticari mallar maliyeti 89.260.002 14.570.636
Personel giderleri (Not 25) 77.530.958 43.437.918
Diger hizmet giderleri 192.857.151 73.791.646
Amortisman ve itfa paylari (Not 25) 54.891.368 52.633.759
Satilan hizmet maliyeti 325.279.477 169.863.323
Diger satiglarin maliyeti 11.535.855 3.874.783

Satiglarin maliyeti toplami

3.378.380.042

1.557.358.399
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24. Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, aragtirma ve gelistirme giderleri

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2022

1 Ocak-
31 Aralik 2021

Arastirma ve gelistirme giderleri

Personel giderleri (Not 25) 11.480.214 5.602.247
Is gelistirme, proje giderleri 693.645 379.276
Amortisman giderleri (Not 25) 375.349 70.489
Danismanlik giderleri 266.128 213.813
Seyahat giderleri 191.250 24.900
Diger 833.921 441.296
Toplam 13.840.507 6.732.021

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Pazarlama giderleri

Personel giderleri (Not 25) 13.462.140 6.529.524
Numune giderleri 1.454.061 896.094
Seyahat giderleri 1.212.189 631.341
Amortisman giderleri (Not 25) 1.173.905 1.850.763
Bakim ve onarim giderleri 1.102.564 813.622
Arag giderleri 1.095.506 595.840
Nakliye ve depolama giderleri 951.408 852.296
Vergi, resim ve harclar 830.105 347.160
Reklam, fuar, organizasyon, stand ve promosyon giderleri 605.488 523.008
Danigmanlik gideri 450.570 761.924
Sigorta giderleri 394.993 166.112
Temsil ve agirlama giderleri 319.185 579.481
Komisyon giderleri 207.849 128.332
Haberlesme giderleri 49.407 71.729
Diger 150.920 328.746
Toplam 23.460.290 15.075.972
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24.  Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, aragtirma ve gelistirme giderleri (devami)

1 Ocak-
31 Aralik 2022

1 Ocak-
31 Aralik 2021

Genel yonetim qgiderleri

Personel giderleri (Not 25) 101.161.859 56.928.721
Danigsmanlik ve dava giderleri 17.414.051 12.311.141
Amortisman giderleri (Not 25) 12.699.158 6.765.935
Sigorta giderleri 10.143.789 7.085.803
Temizlik giderleri 6.047.854 2.376.926
Temsil ve agirlama giderleri 5.995.243 1.395.579
Bilgi islem ve haberlesme giderleri 5.101.366 2.179.002
Vergi, resim ve harclar 4.531.229 4,554,123
Arac giderleri 4.152.938 1.619.628
Seyahat giderleri 1.814.538 383.080
Kira giderleri 1.169.643 673.687
Abone ve aidat giderleri 1.116.783 962.615
Yardim ve bagislar 918.156 1.183.124
Tamir bakim giderleri 781.282 236.537
Ofis giderleri 668.337 426.189
Diger 12.335.781 6.925.250
Toplam 186.052.007 106.007.340

25. Cesit esasina gore siniflandinimis giderler
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Amortisman ve itfa giderleri

Satilan mal ve hizmet maliyeti 54.891.368 52.633.759
Satilan mamul maliyeti 18.317.561 14.032.128
Genel yonetim giderleri 12.699.158 6.765.935
Pazarlama giderleri 1.173.905 1.850.763
Aragtirma ve geligtirme giderleri 375.349 70.489
Toplam 87.457.341 75.353.074

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Personel giderleri

Genel yénetim giderleri 101.161.859 56.928.721
Satilan mal ve hizmet maliyeti 77.530.958 43.437.918
Satilan mamul maliyeti 37.014.366 22.356.676
Pazarlama giderleri 13.462.140 6.529.524
Arastirma ve gelistirme giderleri 11.480.214 5.602.247
Toplam 240.649.537 134.855.086
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26. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler asagdidaki

gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2022

1 Ocak-
31 Aralik 2021

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kur farki gelirleri 64.168.803 42.084.572
Supheli ticari alacak karsiligi iptali (Not 7) 12.906.635 3.998.566
Hurda satis gelirleri 5.625.010 4.290.009
Kira gelirleri 2.872.627 2.032.294
Stok deger disukligu karsiligi iptali (Not 9) 2.466.587 977.731
Ertelenmis finansman gelirleri 1.690.219 354.048
Tesvik gelirleri 710.956 1.136.156
Dava karsilik giderleri iptali 514.667 -
Sigorta hasar tazminati gelirleri 376.625 1.997.961
Kidem karsiligi iptali - 1.065.343
Diger 4.684.453 2.469.674
Toplam 96.016.582 60.406.354

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Esas faaliyetlerden diger giderler

Kur farki giderleri 89.913.604 85.156.929
Sipheli alacak karsiligr (Not 7) 26.714.992 13.560.414
Stok deger dusukligu karsihidr (Not 9) 11.005.362 774.263
Dava karsihgi (Not 18) 563.272 976.509
Diger 28.779.856 2.194.890
Toplam 156.977.086 102.663.005

27. Yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirler ve

giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2022

1 Ocak-
31 Aralik 2021

Yatirnm faaliyetlerden gelirler

Yatirnm amach gayrimenkul deger artisi kari (Not 13) 978.873.851 105.816.815
Faiz gelirleri 86.630.350 7.350.506
Sabit kiymet satis kari 26.611.586 44.013
Yatirnm amagclh gayrimenkuller satis kari 15.108.127 32.103.777
Yatirim faaliyetleri kur farki gelirleri 3.344.562 -
Alim satim amach menkul kiymet satis karlari - 408.747
Toplam 1.110.568.476 145.723.858
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27.  Yatirnm faaliyetlerinden gelirler ve giderler (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Yatirnm faaliyetlerden giderler

Sabit kiymet satis zarari 21.804 494.952
Yatirim faaliyetleri kur farki giderleri 21.585 -
Bagli ortaklik satis zarari - 7.883.305
Komisyon giderleri - 2.887.504
Toplam 43.389 11.265.761

® Grup’un bagh ortakligi Polisan Maroc 5 Ekim 2021 tarihinde 1.919.449 TL bedelle satiimistir.
Polisan Maroc’un satisinin 5 Ekim 2021 tarihinde gerceklesmesi ve 30 Eylil - 5 Ekim 2021 donemi
gelir tablosunun énemsiz olmasi sebebiyle 9 aylik 2021 gelir tablosu konsolide edilmistir. Polisan
Maroc’'un satis anindaki net varlik tutari 5.802.477 TL'dir. Grup, Polisan Maroc satisindan
3.883.028 TL zarar muhasebelestirmistir. Ek olarak, konsolide finansal tablolarda Polisan
Maroc’'tan 4.000.277 TL tutarinda taginan yabanci para ¢evrim farki iptal edilmistir. ilgili bagh
ortaklik satisindan konsolide finansal tablolarda yabanci para ¢evrim farkinin iptal edilmesi dahil
7.883.305 TL bagl ortaklik satis zarari muhasebelestirilmistir.

28. Finansman gelirleri ve giderleri

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla finansman gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Finansman gelirleri

Kur farki gelirleri 42.785.848 180.891.962
Faiz gelirleri 301.716 -
Toplam 43.087.564 180.891.962

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Finansman giderleri

Kredi faiz giderleri 86.715.509 29.899.206
Kur farki giderleri 68.345.775 205.507.270
Banka komisyon ve pos giderleri 13.164.858 2.002.327
Teminat mektubu komisyon giderleri 13.011.395 2.953.268
Toplam 181.237.537 240.362.071
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29. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)
Kurumlar Vergisi

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yukimlGlikleri i¢in ekli konsolide finansal
tablolarda gerekli kargiliklar ayriimigtir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %23’tur (Ancak, kurumlarin 2023 yili vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanclari i¢in %20 olarak uygulanacaktir). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdincl ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler tger aylik mali karlari zerinden %23 oraninda (2023 yili vergilendirme dénemleri igin %20)
gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17 inci gliniine kadar beyan edip on yedinci glini
aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska
finansal borca da mahsup edilebilir. Grup’'un Yunanistan’da bulunan bagl ortakliginin tabi oldugu
kurumlar vergisi orani %22’dir. (2021: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
distlmek tzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak énceki yillarda
olusan karlardan dusllemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci
ayin 25’inci glini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mdukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tlrkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak UGzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %10 olarak uygulanmaktadir.

Tarkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsami girketlerin konsolide vergi beyannamesi
doldurmasina izin vermemektedir. Bu yizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsihdi, sirket
bazinda ayri ayri hesaplanmistir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yikimlalGkleri
asagidaki gibidir:

Cari vergi yukamlaliagi 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Donem vergi gideri 38.456.950 15.911.185
Cevrim farklari (1.762.037) -
Doénem kari vergi yiikiimliligu 36.694.099 15.911.185
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (3.214.037) (9.945.502)
Cari donem vergisi ile ilgili varlhiklar/yukiimliliikler, net 33.480.062 5.965.683
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29. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri dahil) (devami)
Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ézkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Grup'un bagh ortakliklarinin ve ézkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gésterdigi Glkelerde yurirlikte olan vergi kanunlari dikkate
alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gére, kanuni veya is merkezleri TUrkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Tark vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup mimkin degildir.

Tuarkiye'de gegici vergi Gger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2022 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari
Uzerinden %23 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (31 Aralik 2021: %25).

Tuarkiye'de 7316 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Bu
kanun degisikligi ile 1 Ocak-31 Aralik 2021 dénemi igin %25 orani vergi orani dikkate alinacaktir. Gegici
vergi donemleri Gger aylik olmakla birlikte, beyan edilecek kazancin hesaplanmasinda (g, alti, dokuz ve
on iki ayllk mali tablolar esas alindigindan, 2022 yilinin tim yilin birikimli kurumlar vergisi matrahi
Uzerinden %23 orani dikkate alinarak vergilendirme yapilacaktir. 2023 Yili i¢in ise; kurumlar vergisinin
matrahi Gzerinden %20 orani dikkate alinarak vergilendirme yapilacaktir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla vergi kargiligi yururlikteki vergi mevzuati cercevesinde
ayrilmistir.

Sirket'in aktifinde iki yildan uzun sire ile tutulan istirak hisseleri ile ayni streyle sahip olduklari kurucu
senetleri, intifa senetleri ve richan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi ile ayni sureyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngoérildigu tzere sermayeye eklenmesi veya 5 yil sure ile pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, yikumlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yakimluluklerin finansal tablolarda yer alan
kayit degerleri ile vergi dederleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlari kullantlir.

1 Ocak-31 Aralik 2021 dénemi ertelenmis vergi hesaplamasinda; TMS-12 “Gelir Vergileri” standardinin
o6lcme bashdi icerisinde yer verilen “ertelenmis vergi varliklari veya borglari raporlama dénemi sonu
itibariyla yururlikte olan veya yUrurlige girmesi kesine yakin olan vergi oranlarina (ve vergi kanunlarina)
dayanilarak varliklarin gelire dénistigu veya borglarin 6dendigi dénemlerde uygulanmasi beklenen vergi
oranlari kullaniimak suretiyle hesaplanir.” hikmu geregdi TUrkiye’deki Sirket ve bagli ortakliklar ertelenmis
vergi hesaplamasinda 2022 yili igin kisa vadeli varlik ve yukidmlulukler igin %23 orani, uzun vadeli varlk
ve yukimlulukler icin %20 orani dikkate alinmistir.

Ertelenen vergi yukumluligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukumluliklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yukumlulikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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29. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimluliikleri dahil) (devami)

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliiklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari
icin ertelenmis vergi varligi ve yukimliligld muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar
ile TMS/TFRS’ye gdre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtimektedir.

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kumulatif Kimulatif

degerleme Varhk/ degerleme Varlk/

farklar (yukiamlialik) farklan (yakamliluk)

Maddi, maddi olmayan duran varliklar ve yatirrm amagh gayrimenkuller 194.713.628 (23.793.485) 1.014.977.011 (179.742.177)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 1.917.554 (441.037) 227.335 (52.287)
Kidem tazminati karsilig (31.134.272) 6.226.854 (16.471.786) 3.339.428
izin yakamlalaga (6.210.472) 1.242.094 (2.354.195) 470.839
Supheli ticari alacak karsihgi (18.214.745) 3.841.064 (18.295.448) 3.733.536
Stoklara iligkin diizeltme 4.177.767 (533.662) (4.216.718) 910.214
Kullanilabilir mali zararlar (1.570.771) 314.762 (15.467.369) 3.093.474
Yatirim tegvik geliri ve arge indiriminden elde edilen gelir (1.238.894.481) 247.778.896 (415.005.365) 83.001.073
Dava karsihgi (2.555.873) 511.175 (2.951.981) 590.396
Avanslar tizerindeki kur farklarinin silinmesi (138.774.600) 27.754.920 (91.501.200) 18.300.240
Diger (37.599.925) 7.408.759 (11.649.902) 2.543.386
Ertelenmis vergi varhgi/ylikiimlialiigi, net 270.310.340 (63.811.878)
Ertelenmis vergi varligi 304.209.730 33.605.146

Ertelenmis vergi yikimlulugu

(33.899.390)

(97.417.024)

Ertelenmis vergi varligi/yiikiimliiligii, net

270.310.340

(63.811.878)

® Tank tesvigi (528259),Polisan Kimya Oksit tesvigi (D/112337), Polisan Kimya Samsun Tesis tesvidi (A/131376) ve Polisan Kimya yeni Regine Tesisi tesvigi (515368) olmak izere Grup’un bagli
ortakligi olan Polisan Kimya ve Poliport Kimya firmalarinda 3 adet yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir.
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29. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri dahil) (devami)
Grup’un ertelenmis vergi varhk/yukumlilikleri hareketleri asagidaki gibidir:

2022

2021

1 Ocak (63.811.878) (83.431.185)
Sardurdlen faaliyetler ertelenmis vergi geliri/gideri 45.033.814 (5.635.260)
Tanimlanmis fayda planlari ertelenmis vergi etkisi 2.650.830 1.264.230
Maddi duran varlik deger artisi ertelenmis vergi etkisi ) 290.837.369 21.358.248
Maddi duran varlik ¢ikisi vergi etkisi - 3.830.810
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikig ) - (207.476)
Yabanci para ¢evrim farklari (4.399.795) (991.245)
31 Aralik 270.310.340 (63.811.878)
O 7236 sayili Kanunla, Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) gegici 31’inci maddesinde yapilan yeni diizenlemeler gergevesinde,

tasinmazlarin ve amortismana tabi kiymetlerin yeniden degerlenmesine olanak verilmistir. Sirket ve Sirket'in bagh
ortakliklar Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ile Polisan Kimya Sanayi A.S., VUK uyarinca amortismana tabi
kiymetlerine yeniden degerleme yapmistir. Dederleme yapilan amortismana tabi kiymetler, Grup’un konsolide finansal
tablolarinda TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi kapsaminda gergege uygun degerinden takip edilmektedir. 31 Aralik
2022 itibariyla, yasal kayitlarda yapilan degerleme artigi etkisinin iptal edilmesinden kaynakli olusan gegici fark Uizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi etkisi ve yasal kayitlarda ilgili degerleme isleminden dolay! 6denen %2 oranindaki vergi etkisi

diger kapsamh gelir/gider tablosunda “Maddi
muhasebelestirilmistir.

™) Grup’un bagli ortaklidi olan Polisan Maroc’un 5 Ekim 2021 tarihinde satiimasina iliskin olusan tutardir.

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir:

Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar, Vergi Etkisi” olarak

1 Ocak-

Vergi gideri/(geliri)

31 Aralik 2022

1 Ocak-
31 Aralik 2021

Donem vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri/gideri

(38.456.950)
45.033.814

(15.911.185)
(5.635.260)

Toplam

6.576.864

(21.546.445)

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla vergi mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Vergi dncesi kar 1.625.163.412 301.481.020
Hesaplanan vergi gideri %23 - %22
Vergi etkisi: (373.787.584) (75.370.255)
- Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (6.254.363) (5.923.658)
indirilecek gelirlerin etkisi 110.871.929 3.201.423
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin etkisi 27.360.238 (3.838.415)
Yatirim tesvik geliri 164.777.823 36.576.972
Uzerinden ertelenmis vergi varliyi muhasebelestiriimeyen
cari ddnemde kullanilan nakdi sermaye indirimleri 4.203.989 13.294.112
Uzerinden ertelenmis vergi varliyi muhasebelestiriimeyen
cari ddnemde kullanilan ge¢cmis yil zararlari ve arge indirimleri 1.262.625 2.837.716
Uzerinden ertelenmis vergi yaratilan mali zararlarin
ve arge indiriminin etkisi 146.008 181.865
Vergi orani degisikligi etkisi ve diger 77.996.199 7.493.795
Vergi gideri/geliri 6.576.864 (21.546.445)
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30. Pay basina kazang

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile
hesaplanir. Grup’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Suardurdlen faaliyetler net donem kari (TL) (ana ortaklik) 1.631.740.276 279.934.575

Cikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi (Not 22) 758.500.000 758.500.000

- Surddrulen faaliyetlerden pay basina kazang 2,151 0,369

Hisse basina kar (TL) 2,151 0,369
31. lligkili taraflar agiklamalari

a) Ust yonetime 6denen iicretler

1 Ocak — 31 Aralik 2022 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
11.382.469 TL'dir. lgili tutarin 9.569.146 TL Ucret ve 1.813.323 TL'’si primlerden olugmaktadir. (1 Ocak —
31 Aralik 2021: 6.675.385 TL). Grup, yonetim kurulu Gyeleri, genel midir ve genel midir yardimcilarini
Ust yonetim olarak belirlemistir.

b) iligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Polisan Kansai Boya () 26.219.922 6.296.684
Rohm and Haas 5.303.285 2.701.438
Sark Mensucat Fabrikasi A.S. ™) 1.885.487 2.081.024
Polar Teknoloji Yatirm A.S. ¢ 2.333 4.594
Toplam 33.411.027 11.083.740

c) iligkili taraflara ticari borglar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

iliskili taraflara ticari borclar

Polisan Kansai Boya () 116.193 814.737
Toplam 116.193 814.737
® is ortakhg!

) istirak

) Ana hissedarlarin sahip oldugu sirket
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31. lligkili taraflar agiklamalari (devami)

d) iligkili taraflardan yapilan aliglar/satiglar

Alglar:
1 Ocak-31 Aralik 2022 1 Ocak-31 Aralik 2021
Sark Sark
Polisan Mensucat Polisan Mensucat
Kansai Fabrikasi Rohm and Kansai Fabrikasi Rohm and
Boya® A.S.0" Haas ™ Boya® A.S.(" Haas™
Hizmet 834.404 - - 689.356 - -
Hammadde ve mamdil 1.711.501 - 1.871.248 515.984 - 381.365
Vade farki - - 340.528 - - -
Toplam 2.545.905 - 2.211.776 1.205.340 - 381.365
Satiglar:
1 Ocak-31 Aralik 2022 1 Ocak-31 Aralik 2021
Sark Sark
Polisan Mensucat Polisan Mensucat
Kansai Fabrikasi Rohm and Kansai Fabrikasi Rohm and
Boya® A.S.(" Haas®™ Boya® A.S.(" Haas®™
Hizmet 22.705.879 5.947.859 40.698.628 19.624.478 3.402.678 17.077.902
Kira 546.000 23.724 - 546.000 19.836 -
Hammadde ve mamdil 1.635.096 - - 98.529 - -
Vade farki - - 399.107 - - 32.969
Toplam 24.886.975 5.971.583 41.097.735 20.269.007 3.422.514 17.110.871
® Is ortakligi
W) Istirak

™ Ana hissedarlarin sahip oldugu sirket

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla iligkili taraflardan alacaklarda deger dustkligu bulunmamaktadir (31 Aralik

2021: Yoktur).
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk yonetimi

Grup’un mali igler departmanlari, finansal piyasalara erisimin duzenli bir sekilde saglanmasindan ve
Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve buyukligline gore analizini
gOsteren faaliyet raporlari vasitasiyla izlenmesinden ve yodnetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, faiz orani riski igerir), kredi riski ve likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en énemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan “net isletme sermayesi” ihtiyaci Grup’un 6zkaynaklari ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile kargilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullari ve kredi
kalitesinin izlenmesi ve kontroll agisindan ‘risk yonetimi’ bluyik 6nem arz ettiginden musteri riskleri strekli
olarak izlenmektedir.

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Grup yonetimi bu riskleri, her bir misteri igin ayri ayri yaptigi ve dénem dénem gézden gegirdigi kredibilite
calismasi ile minimize etmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir.
Grup, musterilerinden dogdabilecek bu riski, misteriler i¢in belirlenen kredi limitleri ve gerektiginde alinan
teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat ¢ekleri ile ydnetmektedir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecribeler ve diger faktorler g6z onine alinarak musterinin  kredi kalitesi surekli
degerlendirilmektedir. Musterilere, kredi gecmisleri ve giincel veri ve bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri
dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politikalari ve prosedurleri dikkate
alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda sipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir.

Grup’un kredi riskine maruz kaldigi finansal araglari ve tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Finansal
taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 33.411.027 731.703.941 - 26.769.069  475.112.292  64.819.730

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikliglne

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 79.363.475 - - -
B. Kosullari yeniden gorlistilmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger dusikligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri 33.411.027 600.850.008 26.769.069  475.112.292 64.819.730

C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 124.233.058 - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - (79.363.475) - - -

D. Deger dusiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 6.620.875 - - -

- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - (77.608.217) - - -
- Deger dusuklugi (-) - (70.987.342) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (6.620.875) - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - -
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32.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diuzeyi (devami)

Kredi Riski (devami)

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi gtvenilirliginde artis sadlayan unsurlar
dikkate alinmamistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar i¢in alinan teminat,
ipotek vs’nin ayrintil dSkimu Not 18.3’te gdsterilmigtir.

Vadesi gegmemis ve deger distkligine ugramamis ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari
iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi musteri bakiyelerinden olusmaktadir.

Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis borglarin tespitinde, vadesi gecgmis
alacaklarin yaslandirmasi, borglu firma ile olan ticari iligkilerin devami ve énceki dénemde tahsilat
sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar dikkate alinmistir.

Vadesi gegmis ve deger dusikligune ugramis alacaklarin tespitinde, vadesi gegmis alacaklarin
yaslandirmasinin yanisira kullanilan édeme araglarinin kalitesi ve dnceki donemlerde tahsilat
sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar géz énidne alinmigtir.

31 Aralik 2021

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
ligkili Diger Iligkili Diger Bankalardaki  Finansal
taraf taraf  taraf taraf mevduat  yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 11.083.740 620.525.312 - 36.635.909  411.523.534 -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligline

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 31.654.875 - - - -
B. Kosullari yeniden goérisiilmus bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusikligline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri 11.083.740 528.598.122 - 36.635.909 411.523.534 -

C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 85.513.639 - - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - (31.654.875) - - - -

D. Deger dusiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 6.413.551 - - - -

- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 61.461.232 - - - -
- Deger dusuklugi (-) - (55.047.681) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (6.413.551) - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) -

- Deger dusikIGgu (-) - - - - . .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango digI kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar i¢in alinan teminat,
ipotek vs’nin ayrintil ddkimu Not 18.3'te gdsterilmigtir.

Vadesi gegmemis ve deger diusikligine ugramamis ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari
iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi musteri bakiyelerinden olugsmaktadir.

Vadesi gecgmis ancak deger dusUkligune ugramamis borglarin tespitinde, vadesi gecmis
alacaklarin yaslandirmasi, borglu firma ile olan ticari iligkilerin devami ve énceki dénemde tahsilat
sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar dikkate alinmistir.

Vadesi ge¢cmis ve degder disukligine ugramis alacaklarin tespitinde, vadesi ge¢cmis alacaklarin
yaslandirmasinin yanisira kullanilan édeme araglarinin kalitesi ve dnceki dénemlerde tahsilat
sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar géz éniine alinmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Grup’un belirli bir taraftan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir (31 Aralik
2021: Bulunmamaktadir). Grup’un maruz kaldid1 azami kredi riski, finansal varliklarin timdnin bilangoda
kayith deg@erleriyle gosteriimesiyle yansitiimistir.
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32.

Likidite riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diuzeyi (devami)

Likidite riski, Grup’'un net fonlama yukumlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukidmluluklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un likitide risk tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

Sozlesme
uyarinca nakit 3 aydan 3-6ay 6-12 1-5
Soézlesme uyarinca vadeler Defter degeri ¢ikiglar toplami kisa arasi ay arasl yil arasi
Finansal borglar 748.431.807 762.764.143 261.249.521  79.533.207 145.193.506 276.787.909
Ticari borglar 965.516.336 967.433.890 718.462.012 248.971.878 - -
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 14.158.752 14.158.752 14.158.752 - - -
Diger borglar 8.680.246 8.680.246 8.680.246 - - -
31 Aralik 2021
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar 3 aydan 3-6ay 6-12 1-5
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami kisa arasi ay arasl yil arasi
Finansal borglar 833.683.037 913.486.344 161.435.692 125.132.317 193.822.479 433.095.856
Ticari borglar 710.237.993 710.465.328 435.765.559 274.699.769 - -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 6.844.827 6.844.827 6.844.827 - - -
Diger borglar 6.503.245 6.503.245 6.503.245 - - -
Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. llgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir

tablosu ve 6zkaynaklari Uzerinde dedisime yol agmaktadir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Grup’un déviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 ve 31

Grup’un yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Aralik 2021 tarihleri itibariyla

31 Aralik 2022

TL Kargihgi ABD Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari alacaklar 157.578.278 6.140.222 2.145.311 - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 136.334.759 6.951.677 316.334 1.962 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 293.913.037 13.091.899 2.461.646 1.962 -
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 40.835.033 - 9.000.000 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 40.835.033 - 9.000.000 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 334.748.070 13.091.899 11.461.646 1.962 -
10. Ticari borglar 361.164.403 11.956.445 6.882.748 17.444 -
11. Finansal yukiumldlukler 112.523.555 - 5.644.551 - -
12a. Parasal olan diger yakumlulukler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 473.687.958 11.956.445 12.527.299 17.444 -
14. Ticari borglar - - - - -
15. Finansal yukumlultkler 74.755.875 - 3.750.000 - -
16 a. Parasal olan diger yikimlilikler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - - -
17. Uzun vadeli yakumlalukler (14+15+16) 74.755.875 - 3.750.000 - -
18. Toplam yukumlultkler (13+17) 548.443.833 11.956.445 16.277.299 17.444 -
19. Bilango disgi tiirev araglarin net varlik/(yiikiimliliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yukimliliik) pozisyonu (9-18+19) (213.695.763) 1.135.454 (4.815.654)  (15.482) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (254.530.796) 1135454 (13.815.654)  (15.482)

(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

Grup 2022 yilinda 57.706.520 TL nakdini kur korumali mevduat hesaplarinda degerlendirmeye baslamistir. (Not 5)

(*) Maddi duran varliklar igin verilen 9.000.000 EUR tutarindaki avans tarihi maliyetinden gosteriimektedir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2021

TL Kargihgi ABD Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari alacaklar 178.332.985 8.227.070 4.551.981 - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 308.014.870 15.387.041 6.821.807 135 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 2.440 183 - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 486.350.295 23.614.294 11.373.788 135 -
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 40.835.033 - 9.000.000 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 40.835.033 - 9.000.000 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 527.185.328 23.614.294 20.373.788 135 -
10. Ticari borglar 286.144.602 8.586.279 11.324.711 47.063 -
11. Finansal yukiumldlukler 139.688.934 - 9.259.078 - -
12a. Parasal olan diger yukumlGlUkler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - - -
13. Kisa vadeli ylikiimliikler (10+11+12) 425.833.536 8.586.279 20.583.789 47.063 -
14. Ticari borglar - - - - -
15. Finansal yukumlulikler 141.437.813 - 9.375.000 - -
16 a. Parasal olan diger yikimlilikler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - - -
17. Uzun vadeli yakumlalukler (14+15+16) 141.437.813 - 9.375.000 - -
18. Toplam yukumlultkler (13+17) 567.271.349 8.586.279 29.958.789 47.063 -
19. Bilango digi tiirev araglarin net varlik/(yiikiimliliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yukimliliik) pozisyonu (9-18+19) (40.086.021) 15.028.015 (9.585.001)  (46.928) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (80.923.494) 15.027.832  (18.585.001)  (46.928) -
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski (devami)

Duyarlilik analizi;

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla yabanci paranin %20 deger artigi ya da azaligl
karsisinda diger tum degiskenlerin sabit kalmasi koguluyla, vergi éncesi kar ve 6zkaynaklari asagidaki

tutarlar kadar daha dusuk/ylksek olacakti.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda ortalama %20 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/yikimlGlagu 4.246.212 (4.246.212) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 4.246.212 (4.246.212) - -
Avro’nun TL karsisinda ortalama %20 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yakimlalagu (55.082.734) 55.082.734 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (55.082.734) 55.082.734 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %20 dederlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ylkimluliga (69.637) 69.637 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) (69.637) 69.637 - -

Toplam (3+6+9)
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibaniyla Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi

kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varhk/yikimlalagu 20.030.597 (20.030.597)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 20.030.597 (20.030.597)

Avro’nun TL kargisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yakimluligi (28.038.633) 28.038.633 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (28.038.633) 28.038.633 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger déviz net varlik/yikimlulagu (84.313) 84.313 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) (84.313) 84.313 - -
Toplam (3+6+9) (8.092.349) 8.092.349 - -

Faiz orani riski

Grup’un libor faiz oranli banka kredilerinden dolayl faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredileri ile vadeli mevduatlarinda
risk olmamakla beraber operasyonlarinin devami igin gelecek donemlerdeki krediler ve mevduatlar igin

ileride gergeklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Sabit faizli finansal araclar

Vadeli mevduatlar 430.090.415 384.811.080
Finansal yatirimlar 64.819.730 -
Toplam 494.910.145 384.811.080
Sabit faizli finansal araglar

Finansal borgclar 748.431.807 833.683.037
Toplam 748.431.807 833.683.037
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sermaye riski yonetimi

Grup sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisini sirdirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup sermayeyi finansal borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal yukimlaldk tutarindan
disllmesiyle hesaplanir. Yatirilan sermaye, bilangoda g0sterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun

toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Toplam finansal yukumlalukler 748.431.807 833.683.037
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 4) ¢ (475.142.944) (411.558.634)
Net borg 273.288.863 422.124.403
Toplam 6zsermaye 3.925.551.637 2.046.881.021
Yatirilan sermaye 4.198.840.500 2.469.005.424
Net borg/yatirilan sermaye orani 7% %17
*) Grup 2022 yilinda 57.706.520 TL nakdini kur korumali mevduat hesaplarinda degerlendirmeye baslamistir,bu tutar net borg hesabinda

dikkate alinmamistir. (Not 5)
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33. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Rayic bedel, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye iglemi disinda gonalli taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna goére, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir guincel piyasa isleminde elde edebilecegdi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin mimkudn oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullaniimistir.

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan dederlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
disunulmektedir. Ticari alacaklarin stipheli alacaklar karsili§i distldikten sonraki taginan degerlerinin

rayi¢ degerlerine yakin oldugu disinilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu
kurlari kullanilarak ¢evrilmistir. Borsa disi finansal varliklar maliyetleri Gizerinden gdsterilmistir.
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33. Finansal araglar (gercege uygun deger ag¢iklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Finansal yukamlulukler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve
diger parasal yukumluluklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ de@erlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin, bilango tarihi itibariyla gegerli olan sabit faiz
orani ile degerlendiginde, rayi¢ degerinin tasinan degere yakin olacag dusunulmektedir. Kisa vadeli
kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin rayic degeri yansittigi
varsaylimaktadir.

Gergege uygun deger élgtimleri kategorileri;

Grup, TFRS 13 uygulamalarina uyum amaciyla gercede uygun de@er dlcumleri icin 3 kategori
olusturmustur. Bu kategoriler gergege uygun deger olcimleri igin kullanilan verilere gbre olusturulmus
olup asagidaki gibidir:

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat
2. Kategori: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan veya dolayl tespit edilebilir veri
3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.

34. Bilango tarihi sonrasi olaylar

Poliport Kimya San. ve Tic. A.S. ile DOP Yapi Mimarlik insaat Gida Turizm Hizmetleri San. ve Tic. Ltd.
Sti. ve DAP Yapi Ingaat San. ve Tic. A.$. Ortak Girisimi arasinda Gayrimenkul Satis Vaadi ve Arsa Payi
ve Hasilat Karsiligi insaat Yapimi sézlesmesi imzalanmis ve 05.03.2015 tarihli sdézlesme yiiriirlikten
kalkmistir. imzalanan sézlesme ile Poliport'a ait Pendik ilgesi Yayalar mahallesi 10724 Ada 2 Parsel;
10723 Ada 3 ve 4 Parsel ve yine Poliport ve Polisan Holding’e ait Seyhli Mahallesi Orenler Mevkii 10722
Ada 2 Parsel Uizerinde gelistirilecek Pendik Projesinin hasilati taraflar arasinda %26,5 Poliport ve %73,5
Ortak Girisim oraniyla paylasilacaktir.

35. Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulugsundan alinan hizmetlere iligkin licretler

Grup’un KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladigi ve hazirlama esaslar 19 Adustos 2022 tarihli KGK yazisini temel alan bagdimsiz denetim
kuruluglarinca verilen hizmetlerin tcretlerine iliskin aciklamasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti ¢ 1.214.959 905.812
Diger giivence hizmetlerinin iicreti - -
Vergi danismanlik hizmetlerine iligkin Gcretler () ™) 303.874 183.000
Toplam 1.518.833 1.088.812
® Yurtdisi bagh ortakhdin yabanci para cinsinden olan Ucretleri ilgili yilin yillik ortalama kuru

kullanilarak TL’'ye gevrilmistir.

) 31 Aralik 2021 tarihine ait diger giuvence hizmetleri; BDDK, TCMB ve Turquality hizmetleri
bedellerini icermektedir. 31 Aralik 2022 yilina ait givence hizmetlerine ait sézlesmeler hentz
imzalanmamistir.

™) Grup’un bagl ortakhdi olan ve Yunanistanda faaliyet gosteren Polisan Hellas’in EY Yunanistan
ofisten almis oldugu vergi hizmet bedelinden olusmaktadir.

Yukaridaki lcretler tiim bagh ortaklik, is ortakligi ve igtirakinin yasal denetim ve ilgili diger hizmet (icretleri dahil
edilerek belirlenmigtir.
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