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A. GIRIS

Kalkinma Yatirim Varlik Kiralama A.S. tarafindan, Biotrend Cevre ve Enerji Yatinnmlari Anonim Sirketi'nin
fon kullanicisi olarak yer alacagi, 500.000.000 TU'lik (BesYiizMilyonTiirkLirasi) ihrag Tavaniiginde, halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satiimak (zere cesitli tiir, vade ve
kosullarda Kira Sertifikasi (Sukuk) ihra¢ edilmesi hedeflenmektedir.

ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin olarak hazirlanan isbu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1I-61.1 sayih Kira Sertifikalari Tebligi'nde yer alan EK-1 madde 16 ile
SPK’nin Yesil Borglanma Araci, Siirdiiriilebilir Borglanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi, Strdirdlebilir Kira
Sertifikasi Rehberi’nin hiikiimleri uyarinca yurticinde ihrag edilecek yesil ve siirdirilebilir kira
sertifikalarina iliskin ihrag belgelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasi kapsaminda

hazirlanmigtir.
B. TANIMLAR

Biotrend veya Fon
Kullanicisi

ihraca iliskin
Sozlesmeler

ihrag

ihrag Belgesi

ihrag Tavani

ihrag Tutar

ihrag Programi

GK

Kira Sertifikasi veya
Sertifika veya Sukuk

Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlari Anonim §irketi’ni ifade eder.

ihracin gerceklestirilmesine yonelik olarak VKS ile Fon Kullanicisi arasinda
imzalanmis/imzalanacak olan:

(i) Kira Sertifikasi ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kogullari'ni

(ii) Sertifika Hiikiim ve Sartlar’ni,

(iii) Gider Sozlesmesi’ni

(iv) Yonetim Sozlesmesi'ni,

(v) Varlik Kiralama Sirketi ihraca Aracilik Sozlesmesi’ni,

(vi) Garanti Sozlesmesi’ni,

ve zaman zaman VKS ile Fon Kullanicisi arasinda ihraca iliskin olarak
imzalanacak diger sozlesme ve taahhiitleri ifade eder.

ihrac Program cergevesinde gerceklestirilecek Kira Sertifikasi tertip
ihraclarini ifade eder.

Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek ihraglarda Sertifikalarin niteligi
ve satis sartlari hakkinda bilgileri iceren SPK tarafindan onaylanmig
belgeyi ifade eder.

500.000.000 TUlik (BesYiizMilyonTiirkLiras)) tutarindaki, Sertifikalar'in
ihragc Belgesi'nin gecerlilik siiresi boyunca satigi yapilabilecek azami
nominal degerini ifade eder.

Sertifikalarin ihraci neticesinde elde edilecek olan tutan ifade eder.

ihraca iliskin Sozlesmeler uyarinca SPK’dan ve ilgili diger kurumlardan
alinacak izin ve onaylar dogrultusunda gergeklestirilebilecek olan toplam
ihraglar ve ihrag Tavani’ni havi programi ifade eder.

Genel kurul toplantisini ifade eder.

VKS'nin ihraggi, Biotrend’in fon kullanicisi ve VK$'nin vekili olarak yer
alacagi, Fon Kullanicis’'nin bagh oldugu yasal diizenlemelere ve ihraca
iliskin Sozlesmeler’de yer verilen islami Finans ilke ve Esaslan (Faizsiz
Finans ilkeleri)’ne uygun Varlk ve Haklardan olusan portfoyiin teskili ve
soz konusu portfdyiin, vekil sifatiyla Fon Kullamicisi tarafindan kendi
adina ve VKS lehine ydnetilmesinden elde edilecek gelirlere dayali olarak,
Teblig’in 6'nci maddesi hiikiimleri ile Rehber hiikiimleri cercevesinde,
cesitli tiir ve vade ve tertiplerde ihrag edilecek Yonetim Sézlegmesine
Dayali Yesil ve/veya Siirdirilebilir Kira Sertifikalandir.
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Rapor : Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin bu Hukuki Durum Degerlendirme
Raporu’nu ifade eder.

Rehber :  SPK’nin Yesil Borglanma Araci, Siirdiirilebilir Borglanma Araci, Yesil Kira
Sertifikasi, Siirdiiriilebilir Kira Sertifikasi Rehberi'ni ifade eder.

Sertifika Gelirleri : VKS tarafindan Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon Kullanicis’ndan

veya Gelir beklenen ve Sertifika Hikiim ve Sartlar’nda belirtilen Sertifika Gelir

Orani’na tekabiil eden orandaki gelirdir.

SPK :  Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder.

SPKn ¢ 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362
sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nu ifade eder.

Teblig : SPK'min l1I-61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi'ni ifade eder.

TTK : 14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6102

sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nu ifade eder.

Varlik ve Haklar ¢ Yenilenebilir enerji ve atik yénetimi sektoriinde faaliyet gosteren Fon
Kullanicisinin, Kira Sertifikasi ihracina iliskin sézlesmeler gercevesinde,
kendi hesabina ve is bu Kira Sertifikasi ihracinda vekili olarak hareket
ettigi VKS lehine, Faizsiz Finans ilke ve esaslari ¢er¢evesinde yonetecegi,
s6z konusu ihractan saglanacak ihrag Tutari ile fonlanip, Kira Sertifikasi
ihracinin dayanak varligini olusturan; enerji ve atik yénetimi alanindaki
faaliyetlere iliskin olarak hammadde, ekipman, makine alim ve
tedarikleri, mevcut sistem ve tesislerin yenilenmeleri, mevcut sistemlerin
glic ve kapasite artinmlari, yeni atik isleme tesisi yatirimlan, biyokimyasal
geri donlisiim tesisi kurulmasi, potansiyel biyokiitle veya biyogaz tesis
satin alimlari, seracilik yatirnmlari ve bu faaliyetlerin birer ciktisi olarak
uretilecek elektrik enerjisi, atiklarin islenmesinden saglanacak yakit,
karbon sertifikasi ve buhar enerjisi, atik bertarafi ve bu faaliyetler
cercevesinde itfa tarihine kadar siirdiriilecek olan diger tiim geri
donigtim hizmetleri ile, is bu faaliyetlerin Ulretim, pazarlama ve
satisindan elde edilmesi beklenen, iizerinde herhangi bir Takyidat
bulunmayan menfaat, hak ve varliklardan olusan Varlik Portfoyii'ni ifade
eder.

VKS veya ihragg :  Kalkinma Yatinm Varlk Kiralama A.S.’vi ifade eder.

C. RAPORA ESAS TESKiL EDEN BELGELER

Kira sertifikalarinin ihracina iliskin olarak hazirlanan Rapor'un igeriginde, asagida belirtilen bilgi ve
belgeler esas alinmistir:

1. VKS'nin Esas Sozlesmesi,

2. VKS$'nin 04.11.2022 tarih ve 2022/9-5 sayili Yonetim Kurulu Karari,

3. Fon Kullanicis’nin Esas Sozlegmesi,

4. Fon Kullanicisi’nin 31.10.2022 tarih ve 2022/23 sayil Yénetim Kurulu Karar,

5. Ihraca iliskin Sézlesmeler’in taslak metinleri.
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D. VK$’NiN iIHRAGCI SIFATI AGISINDAN DEGERLENDIRILMESi
1. Kira Sertifikasi ihrag Etmeye Yetkili Kurulus

SPKn 61(1) hikmiine gore; “Kira sertifikalari, her tirli varlik veya hakkin finansmamini saglamak
amactyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde
edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye
piyasasi araglaridir.”

SPKn madde 61(2) hiikmiine gére ise “Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek
iizere kurulan anonim ortakliklardir.”

Teblig madde 3(1)(h) hiikkmine gore ise kira sertifikasi “Her tirlit varlik ve hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan
elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sohibi olmalarimi sadlayan menkul kiymeti” ifade
etmektedir.

Yukanda yer alan ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca kira sertifikalari sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilebilir.

2. VKS Hakkinda Genel Bilgiler
2.1.Kurulug

VKS, Teblig hiikimlerine uygun olarak faaliyette bulunmak iizere 28.05.2020 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili nezdinde 245898-5 Ticaret Sicil Numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir. VKS nin
merkezi Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. B Blok Apt. No: 10 Umraniye/istanbul’dur.

2.2.Faaliyet Alam

VK$'ye ait Esas Sézlesmenin “Amac ve Konu” baslikli 3. maddesi cercevesinde VKS, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu gergevesinde minhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kurulmugtur ve bu amag
dogrultusunda baslica asagidaki faaliyetleri yiiriitiir:

(a) Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina her tiirlii varlik ve haklari kaynak kurulustan
devralmak ve bunlari kaynak kurulusa veya iigiincii kisilere kiralamak,

(b) Kaynak kurulusa ait varlik veya haklar miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sézlesmeler diizenlemek,

(c) Varlik veya haklarin alinarak Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen nitelikteki sirketlere
vadeli olarak satiimasi yoluyla varlik veya hak aliminin finansmanini saglamak,

(d) Miinhasiran veya bagka ortaklarla birlikte kar zarar ortakhig esasina dayal olarak yeni ortak
girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarini satmak,

(e) Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan tahsilatlari paylari
oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,

(f) Sahip oldugu varlik ve haklari veya miilkiyeti devralmaksizin iigiincii kisilerin sahip olduklar
varliklari, yatinmcilarin menfaatlerine ve kurulus amacina uygun olarak yukanda anilan
faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin olagan ifasi amaciyla yiiriitmek, kendi adina
yonetilmesini saglamak, isletmek ve bu varlik ve haklar iizerinde hukuki tasarruflarda
bulunmak, varliklar iizerinde kaynak kurulug veya ugiincii kisiler lehine SPK’min ilgili
diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklar tesis etmek,

(g) Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle kira
sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve
alacaklarini glivence altina alma veya maruz kalacag risklerden korunma amaciyla, teminat
olarak her tiirlii menkul ve gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlari almak,
dogmus ve dogacak alacaklar temlik almak, Ggiincii kisilere verilen garantileri almak, bu
amacla gereken her tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak,

aCc 6



(h) Kira sertifikasi ihracinin gerektirmesi halinde vade sonunda baslangicta anlasilan kosullarda

(i)

(i)

(k)

(1)

VKS'nin pay defteri uyarinca giincel ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hissedar

stzlesmeye konu varhk ve haklar kaynak kurulusa veya {iglinci kisilere devretmek ve satig
bedelini kira sertifikasi sahiplerine paylan oraninda 6demek,

Kendi adina ve kira sertifikasi sahipleri hesabina is sahibi sifatiyla eser sozlesmesine taraf
olmak, eseri kiralamak ve satmak, eser sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihracini
gergeklestirmek ve eserin finansmanini saglamak icin hizmet, kat veya arsa kargihgi ingaat veya
ortaklik gibi sair s6zlesmeleri diizenlemek,

Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde kira sertifikasi ihracina yonelik sair iglemleri
gergeklestirmek, sozlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak, SPK’'nca belirlenecek diger
faaliyetlerde bulunmak,

Yukarida anilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak kuruluglar,
yetkili/araci kuruluslar, danismanlar ve 3. kisilerle sdzlesmeler akdetmek, maksat ve mevzuuna
faydali olabilecek her tiirlii ticari anlagmalara ve diizenlemelere taraf olmak,

Yukarida sayilanlarla sinirli olmamak lizere Sermaye Piyasasi Mevzuatinin izin verdigi her tirli
islemleri gergeklestirmek ve faaliyetlerde bulunmak.

2.3.Sermaye ve Ortakhik Yapisi Bilgileri

VKS'nin sermayesi halihazirda 50.000,00 TL (Elli Bin Tiirk Lirasi) olup, beheri 1,00 TL (bir Tirk Lirasi)
degerindeki 50.000 (elli bin) adet tamami nakden 6denmis nama yazili hisseye bélinmustr.

Payin itibari Hissedarlk

Degeri (TL) Yiizdesi (%) Pay Adedi  Toplam Pay Degeri (TL)

Tiirkiye Kalkinma

ve Yatirim Bankasi 1,00 100 50.000 50.000,00
Anonim Sirketi

TOPLAM 100 50.000 50.000,00

2.4.Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzam

VKS'nin Esas Sozlesmesinin 12. maddesine gore yénetim kurulu en az 3 liyeden olusmakta olup her bir
liyenin gorev siiresi en az 1 en ¢ok 3 yil olarak belirlenmistir. VK$'nin giincel yénetim kurulu asagidaki
kisilerden olusmaktadir:

Yénetim Kurulu Uyeleri

Adi— . — - J ——

Soyad) Gorevi / Unvam Secildigi GK/YK Tarihi Gorev Siiresi

Secil e

i | et Kl 23.10.2020 (YK)* 28.5.2023 tarihine kadar
Baskani

Yildiz

Dllar? Yonetim KuTI:JIu 28.05.2020 (Kurulug) 28.5.2023 tarihine kadar

Pamir Bagkan Vekili

Turgay o o g

Gager Yonetim Kurulu Uyesi 28.05.2020 (Kurulus) 28.5.2023 tarihine kadar

(*) Genel Kurul onayina sunulmak tizere 23.10.2020 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda segilmis olup, 17.03.2021
tarihli Genel Kurul’da onaylanmnustir.

VKS$'nin Esas Sozlesmesinin 13. maddesine gore, yonetim kurulu dye tam sayisinin ¢ogunluguyla
toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan tyelerin cogunlugunun olumlu oyu ile alinir.

VKS'nin 04.11.2022 tarih ve 2022/9-5 sayili yonetim kurulu karari ile ihrag Programi kapsaminda her
tiirlii is ve islemleri yiriitmek, her tiirlii degisikligi yapmak ve ihrac Programi ile ilgili vekalet vermek
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izere VK$'nin iki yonetim kurulu Uyesinin miistereken yetkilendirilmesine tiim yénetim kurulu
yelerinin oybirligi ile karar verilmistir.

2.5.VK$'nin Yetkili Organ Karan

Teblig'in “Yurt Icinde Ihra¢ Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrac Belgelerinin Onaylanmasi lgin Gerekli
Belgeler” bashkh EK 1 Madde 3’e gore; “VKS ve fon kullanicilarinin yetkili organlarinca ihraca iliskin
alinan kararin noter onayli Grnegi” yurt iginde kira sertifikasi ihraci icin SPK’ya iletilecek basvuru
belgeleri arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, VK$ Yonetim Kurulu tarafindan oy birligi ile alinmig VKS'nin 04.11.2022 tarih ve 2022/9-
5 sayili yénetim kurulu karari uyarinca; VKS tarafindan, SPK tarafindan yayinlanmis olan Teblig
cercevesinde, Biotrend’in fon kullanicisi/kaynak kurulug olarak yer alacag, ihrag belgesinin
onaylanmasinin kararlastirildigi SPK karar tarihinden itibaren bir yil icinde, farkl tiir ve vadelerde, bir
veya birden fazla defada; yurt icinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirnmeilara
satis yoluyla, 500.000.000 TU'lik (BesYtizMilyonTiirkLirasi) tutara kadar satilmak {izere yesil ve/veya kira
sertifikasi ihrag edilmesine karar verilmistir.

S6z konusu yénetim kurulu karari, TTK'nin ilgili hiikiimleri, VKS'nin Esas Sézlesmesi ve Teblig’e uygun
olarak alinmstir.

E. BIOTREND’IN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRILMESI
1. Genel Olarak

Teblig madde 3/1(g) hitkmiine gore fon kullamcilari; “Sahiplide ve yénetim sézlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda kaynak kurulusiar, alim-satima dayalr kira sertifikasi ihraclarinda varlik
kiralama sirketinin vadeli olarak sattigi varlik veya hakki alan kurucu niteligini haiz sirketleri, ortakliga
dayalr kira sertifikasi ihraglarinda girisimciyi ve ortak girisimin varlik kiralama sirketi disindaki
ortaklarini, eser sézlesmesine dayall kira sertifikasi ihraclarinda meydana getirilecek eseri satin alan
kisiyi veya yiikleniciyi” ifade etmektedir.

Ihraglar, Teblig'in 6'nci maddesinde 6éngériilmiis olan yénetim sozlesmesine dayali olarak
gerceklestirilecektir.

2. Fon Kullanicis’’nin Esas Sézlegmesi
2.1.Kurulus

Fon Kullanicisi, 02.05.2017 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii nezdinde 291405-5 Ticaret Sicil
Numarasi ile tescil edilerek kurulmusg bir anonim sirkettir.

Fon Kullanicisi’'nin merkezi Kavacik Mah. Ertiirk Sk. No: 3/1 i¢ Kapi No: 1 Beykoz/istanbul’dur.
2.2.Sermaye ve Ortaklik Yapisi Bilgileri

Fon Kullanicisi’'nin kayith sermaye tavam 625.000.000,00 TL olup, beheri 1 (bir) Tiirk Lirasi nominal
degerde nama yazilh 625.000.000 adet paya béliinmiistiir. Fon Kullanicis’nin gikanilmis sermayesi
500.000.000,00 (Bes yiiz milyon) Tiirk Lirasi degerinde olup, tamami muvazaadan ari bir sekilde
tamamen 6denmigtir. Sermaye beheri 1,00 TL (BirTurkLirasi) degerindeki 500.000.000 (BesYiizMilyon)
adet tamami nama yazili paya béliinmistiir.

Biotrend'’in pay defteri uyarinca giincel ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Payin itibari Hissedarlik Toplam Pay Degeri

: - :
HisEacay Degeri (TL) Yiizdesi (%) Ry Adad) (TL)

Doganlar Yatirim
Holding A.§.

320.703.113,13 320.703.113,13




European Bank for

Reconstruction and 1,00 5,91 29.574.693,04 29.574.693,04
Development

Osman Nuri Vardi 1,00 2,17 10.833.333 10.833.333
Diger 1,00 27,78 138.888.860,83 138.888.860,83
TOPLAM 100 500.000.000 500.000.000

2.3.Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzam

Biotrend’in Esas Stzlesmesinin 7. maddesine gore sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK
ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ile SPK'nin diizenlemeleri ¢ergevesinde segilecek en az 7
(yedi), en gok 11 (on bir) kisiden olugan bir Yénetim Kurulu tarafindan yiiritalir. Yonetim Kurulu tyeleri
en ¢ok 3 (lic) yil igin secilirler. Biotrend'in giincel yonetim kurulu asagidaki kisi/kisilerden olusmaktadir:

Yénetim Kurulu Uyeleri

Secildigi GK/YK

Adi - Soyadi Gorevi / Unvani Tarlhi

Gorev Siiresi

ilhan Dogan Yonetim Kurulu Baskam | 21.04.2020 (GK) 21.04.2023 tarihine kadar

Yonetim Kurulu Baskan | 21.04.2020 (GK) 21.04.2023 tarihine kadar

Murat Dogan vekili

O NiaH Viirds Yonetim Kurulu Baskan | 21.04.2020 (GK) 21.04.2023 tarihine kadar

Yardimcisi
Salih Tuncer o — 21.04.2020 (GK) 21.04.2023 tarihine kadar
Yonetim Kurulu Uyesi
Mutlucan

Ogiin Dogan Yonetim Kurulu Uyesi 21.04.2020 (GK) 21.04.2023 tarihine kadar
Doruk Dogan Yénetim Kurulu Uyesi 21.04.2020 (GK) 21.04.2023 tarihine kadar
Elif Ates Ozpak Bagimsiz ‘ff:met.lm 20.09.2022 (VK)* 21.04.2023 tarihine kadar

Kurulu Uyesi
Kamﬂe:.Banu Ejder Bagimsiz '(_one'qm 25.02.2021 (GK) 21.04.2023 tarihine kadar

Ozcan Kurulu Uyesi
Hanife Oztiirk Bagimsiz \{_onet_|m 25.02.2021 (GK) 21.04.2023 tarihine kadar

Akkartal Kurulu Uyesi

(*) Genel Kurul onayina sunulmak lizere Elif Ates Ozpak 20.09.2022 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda secilmis
olup, yapilacak itk genel kurul toplantisinda genel kurulun onayina sunulacaklardir.

Biotrend’in Esas S6zlesmenin 9. maddesi uyarinca sirketin yonetimi ve disariya karsi temsili Yonetim
Kuruluna aittir. Biotrend tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gegerli
olabilmesi icin, bunlarin sirket unvani altina konmus ve sirketi temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasini
tagimasi gereklidir.

Fon Kullamcis’min 31.10.2022 tarih ve 23 sayili ydnetim kurulu karari ile ihrag Programi ile ilgili tim
konularda Yonetim Kurulu iiyelerinden ilhan Dogan ve Murat Dogan’nin miistereken Biotrend'i temsil
ve ilzami hususunda yetkilendirilmesine karar verilmistir.



2.4.Fon Kullanicist’nin Yetkili Organ Karar

Fon Kullanicisi'nin Yonetim Kurulu tarafindan 31.10.2022 tarih, 23 sayili Yonetim Kurulu Karar ile,
Kalkinma Yatinim Varlik Kiralama A.$. tarafindan, SPK tarafindan yapilan diizenlemeler ile ilgili diger
mevzuatta ongoriilen kosullar ve SPK’nin 24 Subat 2022 tarihinde yayimlamis oldugu Yesil Borglanma
Araci, Siirdirilebilir Borglanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi, Siirdiiriilebilir Kira Sertifikasi Rehberi’ne
uygun, farkli tir ve vadelerde; bir veya birden fazla defada; 500.000.000TL (BesYiizMilyonTiirkLirasi)'ye
kadar nominal degerde, Tiirk Lirasi cinsinden yesil ve/veya siirdiiriilebilir kira sertifikasinin, yurt icinde
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satis yoluyla ihrag edilmesine iliskin
islemde Biotrend’in Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulug olarak yer almasina yénelik karar alinmistir.

F. ISLEM SOZLESMELERI

ihragg: tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalari, Teblig’in 4. ve 6. maddelerinde diizenlenen “Yénetim
Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi” tiiriinde olacaktir. Bu kapsamda imzalanmasi éngériilen sézlesme
seti agagidaki sézlesmelerden olusmaktadir:

a. VKS ihraca Aracilik Sozlesmesi: Fon Kullanicis/nin talebi ile Ihraggi tarafindan Teblig kapsaminda
Yonetim Sézlesmesine Dayal Kira Sertifikasi ihracina iliskin kosullarin, VKS’nin verecegi ihrac
Hizmetleri’'nin ve taraflarin sorumluluklarinin belirlenmesine iliskindir. VKS ihraca Aracilik
Sozlegmesi ile aracilik Gcreti, VKS tarafindan bu kapsamda verilecek ihrac Hizmetleri, Kira
Sertifikasinin 6zet isleyisi ve yapis, ihrag icin &n kosullar belirlenmistir.

b. Yonetim Sozlesmesi: ihrag Programi ve Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda Teblig'in 4/1 ile 6.
maddesi hiikiimleri gercevesinde yonetim sézlesmesine dayali ihrac edilecek Kira Sertifikalarina
esas Varlik ve Haklarin, Fon Kullanicisi tarafindan VKS lehine yénetilmesine iliskin hiikiim ve
kosullarin belirlenmesine iliskindir. Buna gore; VKS, ihraca iliskin Sozlesmeler cercevesinde Fon
Kullanicisi adina, VKS lehine yonetmesi amaciyla simirh olmak ve Sertifika Gelirleri icin ihraca iliskin
Sozlesmeler tahtinda belirlenen Sertifika Gelir Orani/Getiri Oran’'nin altinda islem yapmamak
sartiyla Fon Kullanicisi’ni vekil tayin etmistir.

¢. Garanti Sézlegmesi: Teblig'in 6. maddesi cercevesinde Yonetim Sézlesmesine dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda Fon Kullanicisi tarafindan, Yénetim Sozlesmesi'ne konu Varlik ve Haklar'in VKS lehine
yonetilmesi sonucunda Fon Kullanicis’'na borglanacak olan muhtaplar/varlik portféyii
miisterilerinin s6z konusu borglarinin garanti edilmesini ve vadesinde, tam ve eksiksiz olarak tahsil
edileceginin Fon Kullanicisi tarafindan VKS lehine garanti edilmesidir.

d. Sertifika Hikiim ve Sartlari Belgesi: Sertifika Hiikim ve Sartlar’nin konusu, ihra¢ Programi
cercevesinde ihrag edilecek Sertifikalarin halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatinmcilara satisinda Sertifikalar'in hikiim ve sartlarinin belirlenmesidir. Sertifika Hikiim ve
Sartlari, Temel Hiikiim ve Kosullar'in ayrilmaz bir parcasini olusturmaktadir.

e. Gider Sozlesmesi: ihrac Programi gercevesinde ve ihraca iliskin Sozlesmeler’den veya ifasindan
kaynaklanan tiim Vergi, SPK ve Yatirimci Tazmin Merkezi iicreti ve diger yiikiimliiliikler ile Varlik ve
Haklarin degerlemesi ve temerriit halinde yapilacak giderler dahil tim giderlerin denmesine iliskin
kosullarin  belirlenmesine iligkindir. Bu dogrultuda Varlik Kiralama Sirketi ihraca Aracilik
Sézlesmesi'ne iliskin giderler, Ihraca Iliskin Sézlesmeler ve ihrag Programi’na iliskin giderler,
danigmanlhik hizmetleri giderleri, mahkeme ve dava masraflari ile cezalara iliskin giderler, VKS
temsilcisi ve calisanlan tarafindan yapilan giderler ve vergilere iliskin giderler bakimindan
belirlemeler yapilmigtir.

f. Kira Sertifikasi ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullar: VKS tarafindan, Biotrend'in fon kullanicisi
olarak yer alacag|, Teblig ile Rehber kapsaminda, SPK tarafindan onaylanmasi beklenen ihrag Belgesi
ile verilmig olan 500.000.000 TL’lik (BesYtizMilyonTiirkLirasi) ihrag Tavani ile sinirh olarak, cesitli tiir,
vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olusturulacak ihra¢ Programina iliskin
temel hiikim ve kosullarin belirlenmesine iliskindir. Taraflar, ihra¢ Programi cercevesinde
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gerceklestirilecek her ihrag éncesinde, ihrag tiiriine ve yapisina baglh olarak bu Sozlesme ekinde yer
alan ihraca lliskin Sozlesmeler'den gerekli olanlari akdederler.

G. RAPORA KONU OLAN iHRACIN YAPISI

Rapora konu olan sertifikalar, Teblig'in 6. maddesi ile Rehber hiikiimleri tahtinda diizenlenmis olan
yesil ve/veya sirdiriilebilir Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalan tiiriinde ve halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak lizere ihra¢ edilecektir. Kira
sertifikalarinin ihrag yapisini gosteren tablo Ek-1'de sunulmaktadir. Rapora konu olan ihracin yapis
ozetle su sekildedir:

1. VKS, ihracgi kurulus olarak, Sukuk ihracini gergeklestirir.

2. VKS, ihractan elde edecegi ihrag Tutarini (“ihrag Tutari”) Sukuk yatinmcilarindan tahsil eder.

3. VKS, tahsil ettigi ihrag Tutarini, islAmi Finans ilke ve esaslarina uygun yontemlerle yonetmek ve
degerlendirmek lizere vekil tayin etmis oldugu ve bu islemde Fon Kullanicisi olarak yer alan
Biotrend’e aktarir.
Aktarilan ihrag Tutari, Sukuk Yatirimcilarinin Fon Kullanicisi’nin islami Finans ilke ve esaslarina
uygun olarak; enerji ve atik yénetimi alanindaki faaliyetlere iliskin olarak hammadde, ekipman,
makine alim ve tedarikleri, mevcut sistem ve tesislerin yenilenmeleri, mevcut sistemlerin giic
ve kapasite artirimlari, yeni atik isleme tesisi yatirimlari, biyokimyasal geri doniisiim tesisi
kurulmasi, potansiyel biyokiitle veya biyogaz tesis satin alimlar, seracilik yatinmlan ve bu
faaliyetlerin birer giktisi olarak (retilecek elektrik enerjisi, atiklarin islenmesinden saglanacak
yakit, karbon sertifikasi ve buhar enerjisi, atik bertarafi ve bu faaliyetler cercevesinde itfa
tarihine kadar sirdiiriilecek olan diger tiim geri déniisim hizmetleri ile, is bu faaliyetlerin
tiretim, pazarlama ve satisindan elde edilmesi beklenen gelirler (izerinde, sahip olduklari Sukuk
Paylari oraninda belirli bir getiri elde etme haklarini temsil edecektir.

4. Fon Kullanicisi, Sertifika Sahipleri’'ne 6denmek iizere, VKS'ye dénemsel getiri demesi yapar.

5. VKS, Fon Kullanicisi tarafindan kendisine aktarilan donemsel getiri tutarini, paylar oraninda
Kira Sertifikasi Sahipleri’'ne aktarr.

6. Fon Kullanicisi, islem vadesinde (itfa) Sertifika Sahipleri’ne 6édenmek izere, ihrag tutan ve vade
sonu getiri 6demesi yapar.

7. VKS, Fon Kullanicisi tarafindan igslem vadesinde (itfa) Sukuk yatinmcilarina 6denmek {izere
kendisine aktarilan ihrag tutari ve vade sonu getiri tutarini, paylar oraninda Sertifika
Sahipleri’'ne aktarir.

H. SONUC

isbu Rapor, Fon Kullanici ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmis olup 14.11.2022 tarihi itibariyla mevcut durumu yansitmaktadir.

Bu Rapor kapsaminda sonug olarak;

1.  VK$'nin kira sertifikasiihraci icin Teblig'de éngériilen gerekli izin ve onaylar alinarak kurulmus bir
sirket oldugu, Yonetim Kurulu'nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karan aldigi ve ilgili
sozlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

2. Fon Kullanicisi’'nin Tiirk Ticaret Kanunu’nda ongoriilen sartlar gergeklestirilerek kurulmus bir
sirket oldugu, Yonetim Kurulu'nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karan aldigi ve ilgili
sozlegmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

3.  SPK tarafindan kabul edildigi takdirde kira sertifikalarinin ihra¢ edilmesinde HUKUKI BIR
SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

Ozmen Yalgin Avukathk Ortakhg

Av._Gijn%sYalgm Av. Omer Gokhan Oz
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EK- 1: KiRA SERTIFIKALARININ iHRAC YAPISI

Biotrend (Fon Kullanicisi+ VKS’nin Vekili)

Sukuk Sahiplerine 6denmek
iizere, VK§’ye yapilan
donemsel getiri ddemeleri (4)

LS
I
I

]
I
|

fhrag Bedelinin,
Fon Kullanicisina

Odeme Tarihinde (itfa) Sukuk
Sahiplerine 6denmek iizere, VKS'ye
yapilan ihrag tutar: ve vade sonu getiri

: aktarimi (3) ddemesi (6)
| i :
v i v
: Kalkinma Yatirim VK§
(Ihragg1 Kurulug/Fon Kullanicisina vekalet veren miivekkil, Sukuk sahiplerini
temsil eden vekil)
] + |
H 1| :
|
VKS tarafindan, i :
Sll(ltkul? Sag_l_plerl 'nic Kivs seitifikain ! VKS tarafindan, Sukuk
daKiarilan daonemse . . . =, T
S : ihraci (1) fhrag Bedelinin Sahiplerine Odeme Tarihinde
getiri ddemeleri (5) tahsili (2) (Itfa) aktarilan ihrag tutari ve
vade sonu getiri 6demesi (7)

|
|
|
|
I
|

Kira Sertifikasi (Sukuk) Sahipleri
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EK- 2: RAPORDA iMZASI BULUNAN HUKUKGULARA iLiSKiN BiLGi VE BELGELER

Giines Yalgin: Galatasaray Lisesi’nden 2002 yilinda, istanbul Bilgi Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden ise
2007 yihinda mezun olmustur. 2008'den bu yana 36563 Baro Sicil Numarasi ile Istanbul Barosu’na
kayithdir. Giines Yalgin, agirhikli olarak yapilandiriimis finansman, banka ve finans hukuku, sermaye
piyasalari, sekiiritizasyon, proje finansmani ve kredi islemlerinde hukuki danismanlik vermektedir.
Turkiye’deki ilk teminath menkul kiymet programinin, ilk orta vadeli borglanma araci programinin ve
ilk ipotek teminath menkul kiymet programlarinin kurulmasi da dahil olmak uzere uluslararasi ve yerel
ve finansal kuruluslarin yapilandirilmis fonlama ve sekdritizasyon islemlerini hukuki danisman olarak
yuratmagtir. Bu iglemlere iliskin farkli hukuki konularda bircok uluslararasi ve yerel bankann,
uluslararasi finansal kurulusunun ve cok uluslu sirketlerin danismanligini yapmistir.

Giines, Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig’'nin kurucu ortagidir. Oncesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen banka
ve finans hukuku biirolarindan Yazici Legal’de ve Akol Hukuk Biirosu’nda sirasiyla; 2012 ile 2019 yillari
ve 2019 ile 2022 yillar arasinda ortak olarak gérev almistir. Oncesinde de yine iist diizey banka ve
finans hukuku birolarindan biri olan Verdi&Yazic’da 2007 ile 2012 yillari arasinda ¢alismistir.

Omer Gokhan Gzmen: Bilkent Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden ise 2007 yihinda mezun olmustur.
2008’den bu yana 36684 Baro Sicil Numarasi ile istanbul Barosu’na kayithdir. 2018 yilinda Bilgi
Universitesi'nde Ekonomi Hukuku Yiiksek Lisansi’ni tamamlamigtir. Omer Gékhan Ozmen, agirlikli
olarak yapilandiriimis finansman, banka ve finans hukuku, sermaye piyasalari, sinir Gtesi birlesme ve
devralmalar, proje finansmani konularinda hukuki danigmanlik vermektedir. Yabanci ve yerli bankalar
dahil olmak tizere gok sayida uluslararasi finans kurulusunun damsmanligini yiriitmaistiir. Cok uluslu
sirketlerin yer aldigi kompleks birlesme ve devralma projelerinde kayda deger tecriibesi
bulunmaktadir. Bunlarin yaninda sermaye piyasasinda, ilk ve ikincil halka arzlarda cok uzun siireden
beri danismanlik yapmaktadir. Ayni zamanda, s6z konusu sirketlerin olagan isleriyle ilgili her tirlii
kurumsal ve ticari bakimdan danismanlik gerceklestirmektedir.

Gokhan, Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig’'nin kurucu ortagidir. Oncesinde Tiirkiye’nin dnde gelen
banka ve finans hukuku biirolarindan Yazici Legal’'de ve Akol Hukuk Biirosu’nda sirasiyla; 2014 ile 2019
yillari ve 2019 ile 2022 yillari arasinda ortak olarak gorev almistir. Oncesinde de yine iist diizey banka
ve finans hukuku biirolarindan biri olan Birsel’de 2007 ile 2014 yillari arasinda ¢alismistir.

(~O ( -/
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EK- 3: RAPORDA iMZASI BULUNAN HUKUGULARIN GOREV ALDIGI KiRA SERTIFIKASI iHRACLARI

Asagida belirtilen 2021 ve 2022 vyillarinda gergeklestirilen kira sertifikasi ihraglari ile simirlh olmamak
uizere isbu Rapor’da imzasi bulunan hukukgular, sermaye piyasasinda arz edilen bircok kira sertifikas
ihraci isleminde de gorev almistir.

ihraggi

Sermaye Piyasasi

Araci Tiiru

Nominal ihrag
Tavani

Satis Tiirti

Fon Kullanicisi

Kalkinma Yatirim

Yonetime Dayali

Tahsisli/Nitelikli

Tarim Kredi Yem Sanayi

V i b ;
arhk:galama Kira Sertifikasi >00.000.000 TL Yatinnmciya Satis ve Ticaret A.S.
Tarim Kredi Birlik Tarim
Kalkinma Yatirim - e Uriinleri Hayvancilik
D T |

Varlik Kiralama Y:i?:ts'?riiﬁlf:;h 150.000.000 TL Y:::rsl'fn'c/ 'N::'E:'t‘:' Ambalaj Petrol Nakliyat

AS. ¥ ? | ithalat ihracat San. ve Tic.
AS

K\?;rll?ka?r:?::]:l? Yonetime Dayali 150.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Tarkim Bitki Koruma
AS Kira Sertifikasi ' ’ Yatinmciya Satig Sanayi ve Ticaret A.S.

Kalkinma Yatirim o o P T

Varlik Kiralama | Yonetime Dayali | o o) soo | Tahsisli/Nitelikii Tarfin Tarim ASS.

Kira Sertifikasi

Yatinmciya Satig

AS.
. T T.C. Cevre, Sehircilik ve
I [ kli | . ¥ x
ZRB Vot Yonetime Dayali |, o5 600,000 7L | TehSISI/Nitelikli | - Degisikligi Bakanlii
Kiralama A.S. Kira Sertifikasi Yatinmciya Satig . )
Toplu Konut Idaresi
Yatirim Varlk Yonetime Dayali Tahsisli/Nitelikli Zorlu Enerji Elektrik
Kiralama A.S. Kira Sertifikasi #80.000.000 7L Yatirimciya Satis Uretim A.S.
Yatinm Varhk Ydnetime Dayall Tahsisli/Nitelikli
; .000 | G A.S.
Kiralama A.S. Kira Sertifikasi 150,000,000 TL Yatinmciya Satis Palmet Gar Grubu A3

0

o

13



