Tiirev Arac Islemlerine iliskin Ilkeler

Sinirlamalar;

Portfoye “yatirrm” ve/veya “riskten korunma” amaciyla, borsada islem géren, ihracci paylarina
ve ihraggl pay! endekslerine, faize, dévize/kura, finansal endekslere ve emtiaya dayali tirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), varantlar,sertifikalar ve forward sézlesmeleri dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Riskler;

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tlrev arac, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢
yatiriminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha ylksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varligi olan finansal
enstriimanin aldigi deger arasindaki fiyat farklihg1 degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyl icerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda ge¢en zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme
vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

Teminat Riski: Tlrev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev
pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.



