Degerleme Esaslar

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki
gibidir.

1) Forward s6zlesmelerine iliskin degerleme;

Forward s6zlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeler i¢in;
- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabul eden uygun TL faizi ile ilerletilecek
ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmas1 durumunda ise piyasa fiyatini
en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

2) lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

fleri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdrlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg¢ olarak takip edilir.

fleri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayni valorde ve aynit nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portféy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*k&/365

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIST ’ta ayn1 giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki ayn1 giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri Valorlii Yurtdisinda Ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari
1. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in islem fiyat1 bulunuyor ise bu islem fiyati,



11. Degerleme giinlinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en
giincel fiyatin valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

3) Borsa disinda taraf olunacak Repo- Ters Repo sézlesmelerine iliskin degerleme;

S6z konusu soOzlesmeler, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. S6zlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki ayni vade
yapisina sahip sozlesmelerin, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki sozlesmelerin agirlikli
ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig” (I1I-14.2)’ de yer alan degerleme
esaslaria uygun olarak portfoye dahil edilir. Borsa dist repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi
zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

4) Eurobondlar, Yabanci Bor¢lanma Araglar1 ve Yabanci Ortaklik Paylari igin
degerleme;

Yabanci borsalarda islem goren Yabanci Kamu ve Ozel Bor¢lanma Araglari igin, Reuters
veri dagitim ekranindan Tiirkiye saati ile (TSI) 16:15-16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama
fiyatina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi eklenerek degerleme
fiyat1 olarak belirlenir. Alis yada satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat bir 6nceki giliniin kirli fiyatinin ertesi isgiiniine i¢ verimle ilerletilmesi
ile bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde TSI 10:30 — 11:00 saatleri arasinda alinan agirliklt
ortalama fiyatlar kullanilir.

Yabanc1 borsalarda islem goren “Yabanci Ortaklik Paylar1” ve “Yabanci Borsa Yatirim
Fonu” icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alian kapanis fiyatlar1 kullanilacaktir.
Degerleme giinii



