Risk Ol¢iim ilkeleri
Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Riske Maruz Deger Yontemi (VaR): Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal
piyasa kosullart altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarari
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. VaR hesaplamasinda kullanilacak ilkeler
asagida belirtildigi sekildedir;

. Tek tarafli %99 giiven araligi,

. 1 aylik (20 isgiinii) elde tutma siiresi,

. En az 1 yillik (250 isgiinii) gézlem siiresi

. Kullanilan verilerin 1 yillik donemler itibariyla glincellenmesi,

hesaplama en az giinliik olarak yapilacaktir.

Fonlarin riske maruz deger 6l¢timleri Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi ile
yapilacaktir. Mutlak RMD Yonteminde RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam
degerinin belirli bir oraniyla sinirlandirilmas: yontemidir. Bu kapsamda, bir fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

RMD hesaplamalari, istatistiki VaR yontemlerinden Parametrik yontem, Tarihsel
Benzetim ve Monte Carlo metodlar1 kullanilarak, %99 giiven aralifinda 1 giinliik elde tutma
stiresi, GARCH veya hareketli ortalama volatilite metodu kullanilarak, Nelson-Siegel
veya interpolasyon verim egrisi yontemi esas alinarak yapilacaktir. Gerekli olmasi halinde
RMD ve stres testi uygulamalari, fonun risk profili ve yatirim stratejisi ile uyumlu diger
yontemler ve tekniklerle desteklenecektir.

a) Piyasa Riski

Fon portféyiinde kullanilan i¢sel modellerin performansinin 6l¢iilmesi, risklerin
izlenmesi ve analizi amaciyla aylik bazda en az 1 kez olarak geriye doniik testler yapilir. Geriye
doniik testler, modelin % 99 giiven araliginda olasi en yiiksek kayb1 tahmin etmekte ne kadar
basarili oldugunun 6lgiilebilmesi i¢in gerceklestirilmektedir. Modelin performansi olgiiliirken,
belirli bir glindeki pozisyonun ertesi giin gerceklesen piyasa fiyatlar1 kullanilarak piyasa degeri
yeniden hesaplanmaktadir. Bulunan bu yeni piyasa degeri ile pozisyonun gergcek degeri
arasindaki fark RMD rakami ile karsilastiriimaktadir. Eger piyasa degerleri arasindaki fark,
RMD rakamindan yiiksekse, model o giin itibariyla maksimum kayb1 tahmin etmekte basarisiz
olmus anlamma gelmektedir. 250 iggiinliik sonucunda modelin bagarisiz olmast durumunda,
durum risk yonetim birimi tarafindan, {ist yonetime konuya iliskin olarak hazirlanan bir rapor
ile iletilecektir.

Ayrica, kullanilan RMD modelinin gozden gecirilerek, gerekli diizeltme ve
iyilestirmelerin yapilmasina yonelik tedbirler alinacaktir.

Karsilasilabilecek olagandisi durumlarda fon portfdylerinin alabilecegi durumlarin testi
icin risk sisteminde tanimlanmis krizleri ya da Yonetim Kurulu, Fon Yoneticileri ve Risk
Yonetim Birimi tarafindan portféy ve pozisyon tiirii dikkate alinarak belirlenen senaryolar
portfoye uygulanacaktir.



RMD modelinin sonuglari, geriye dontik test (back testing) yapilarak dogrulanacaktir.
Yatirim fonunun maruz kaldigi piyasa riskinin, mevzuatin 6ngérdiigii sinirlarda ve yatirim
fonunun risk istahina uygun olmasi birincil onceliktir. Risk istahi, yatirim fonunun, belirli bir
getiri karsiliginda tistlenmeyi goze aldigr risk diizeyini gosterir. Risk istahi, yatirim fonunun
uzun vadeli stratejileri saglayacak getiriler ile genel ekonomik beklentiler dikkate alinarak risk
limitleri ile ifade edilir. Yonetilen fon portfoylerine iliskin, risk limitinin (VaR Limiti)
belirlenmesindeki temel amag, fon portfoylerinin risk toleransini ve risk alma istahinin
belirlenmesidir. Risk limitleri, Yonetim Kurulu tarafindan Risk Yonetimi Birimi Onerisinde,
fon portfoyiiniin bulyiikligi, risk faktorlerinin 6zellikleri ve mevzuatin 6ngordiigli sinirlar
cercevesinde, portfoy bazinda belirlenir ve gerekli goriildiigiinde giincellentir.

b) Kars1 Taraf Riski

Yatirim fonlarinin maruz kaldigi karsi taraf riski, icerdigi tiim borsa dis1 tiirev araglarin
kars: taraf risklerinin toplamidir. Yonetilmekte olan yatirim fonlarimin portféyleri borsalarda
islem goren hisse senetleri, sabit getirili menkul kiymetler ve vadeli islem sozlesmelerinden
olusmaktadir. Fonlara borsa disinda islem yapilmamasi genel kural olup, miicbir sebeplerle
borsa diginda iglem yapilmasi durumunda karsi taraflar segilirken;

. Karsi tarafin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.),

. ISDA kurallarina tabi olmasi,

. “yatirim yapilabilir” kredi notuna sahip olmasi,

kosullar1 aranacaktir.

Organize piyasalarda yapilan her isleme karsi taraf olan kurumlar, isleme iliskin
yiikiimliiliiklerini islem yapilan borsalar tarafindan konulmus teminatlandirma kurallarina gore
yerine getirmektedir. Islemlerin vadesinde gerceklesmesi borsalar tarafindan garanti altina
almmustir. T.C. Hazinesine ait veya T.C. Hazinesi tarafindan garanti edilen menkul kiymetler
icin karsi taraf riski “Sifir” olarak dikkate alinmaktadir.

Derecelendirme notunun arandig1 durumlarda, ilgili Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslar1 tarafindan yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olacaktir. Risk Yonetim Birimi yatirim
aracinin derecelendirme notunda bir degisiklik olmasi halinde yeni derecelendirme notunun
ilgili fon i¢in degisikligi miiteakip iki is giinii icinde KAP’ta ilan edilmesi i¢in operasyon
birimini uyaracaktir.

¢) Likidite Riski

Fon portfoyline varlik alimlarinda pazar likiditesi yiiksek varliklar tercih edilir.
Portfoydeki varliklarin pazar likiditesi portfdyde bulunan varligin pazardaki islem hacmine
oranidir.
Olgiim ve risk degerlendirmesi portfoyiin agirlikli ortalama nakde doniisiim siiresi baz aliarak,
fona giinliik olarak giren net nakit giris-cikislari ile beraber degerlendirilir.

d) Yogunlasma Riski: Yogunlagma riski i¢in tek bir ihragciya (Hazine ve Maliye
Bakanlig1 hari¢) ait pay senetleri veya tiim menkul kiymetlerden olusan toplam varligin,
dayanak varlig1 ayn1 olan tiirev iiriinlerle hedge edilmemis kismi1 portfoy toplam varliginin %
50’sini asamaz.



