INVEO PORTFOY
ALFON SERBEST FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



THE POWER OF BEING UNDERSTOOD

AUDIT

5 M SR

RSM

RSM Turkey Uluslararasi
Bagimsiz Denetim AS.

BAGIMS|IZ DENETCi RAPORU

Maslak Office Building,
Sumer Sokak, No 4, Kat 2,

Inveo Portfdy Alfon Serbest Fon Kurucu Yonetim Kurulu'na 4485, Masiak lerat
34485 laslak stanoul

T+90212370 0700
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi F+90212 370 0849

WWW rsmir.com

1. Goriig

Inveo Portfdy Alfon Serbest Fon'un (“Fon") (Eski Unvani: Gedik Portféy Alfon Serbest Fon) 31 Aralik
2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait: kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile,
6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig (11-14.2) (‘Tebli§") gercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diuzenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tum onemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamuy Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkive Denetim Standartlarinin  bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
('BDS'ler”) uygun olarak yUrGtiimbstur. Bu Standartiar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin  Sorumiuluklari béluminde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar’) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere
uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar V€ mevzuat kapsamindaki
etige iligkin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, gorlstmize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir

4. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar
Fon yonetimi: finansal tablolarin  SPK Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugdu i¢ kontrolden sorumludur.
Finansal tablolar hazirlarken yonetim;  Fon'un surekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikie ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da fticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigy siirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sofu
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulukian

Bir bagdimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Glgude bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak

yurGttlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sUphecili§gimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “6nemli yanhishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte: bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusumize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli ¢anemli bir yanlighgr tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden yUksektir.

- Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosedurierini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlasiimaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadigi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi slphe olusturabilecek olay veya sartlarla igili énemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimce isletmenin surekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda scnuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérus disinda bir goérus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak Uzere genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas! ile énemli denetim bulgularini st
yOnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iliskin etik hikiumlere uygunluk sagladigimiz ust yénetimden sorumiu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 5nlemleri ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumiu olaniara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda yeya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag! Kaf
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususyn bag
raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz. E L
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1- 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 01.01.-31.12.2022
hesap déneminde defter tutma duzeninin, kanun e TTK ile Fon'un bagl oldugu fon i¢ tuzugunin
raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun oclmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

luslararasi Bagimsiz Denetim AS.
3V International

Istanbul, 27 Nisan 2023
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INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON

31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERI iTIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

|

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
! Dipnot Cari Gegm is—,
Referanslar Dénem Dénem
| 31.12.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR l
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 ’ 7.563 ‘ =
Diger Alacaklar 9 ' -- -=
[Finansal Varliklar 10 129.603.615 | 10.064.971
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 - ] =
Diger Varliklar 12 - |
TOPLAM VARLIKLAR (A) 129.611.178 | 10.064.971
YUKUMLULUKLER o 4
Diger Borglar 9 86.845 14.489
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM 1
DEGERI/NET VARLIK DEGERI HARIC) (B) 86.645 14.489
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGER]| (A-B) l | 129524333 10.050.482 |

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.



INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON

01.01-31.12.2022 VE 01.0]-31“.12.2021 DC'!NEMLERILNE ILISKIN
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
Dipnot Cari Gegmis
Referansiar Déinem Dénem
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.20&)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 413.337 |  1.471.133 |
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere Iliskin Gergeklesmis 20
Kar/Zarar = 56.193 (29.404)
Finansal Varlik ve Yikimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 20
Kar/Zarar 115.158.722 (161.228)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 20, 22 - -
|_Esas Faaliyet Gelirleri 115.628.252 1.280.501
| Yonetim Ucretleri 21 (343.751) (32.895)
Saklama Ucretleri 21 (39.894) (6.293)
‘Lenetim Ucretleri 21 (7.260) (4.525)
Kurul Ucretleri 21 (16.464) (1.361)
Komisyon ve Diger Islem Ucretler] 21 (18.677) (14.174)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21, 22 (26.864) (6.856)
| Esas Faaliyet Giderleri (452.910) (66.104)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 115.175.342 1.214.397
Finansman Giderleri 23 -- --
Net Dénem Kari/Zarar: (A) 115.175.342 1.214.397
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacaklar 24 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 24 -
Diger Kapsamh Gelir (B) -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

115.175.342

1.214.397

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar,

IT



INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
01.01-31.12.2022 VE 01.01-31.12.2021 DONEMLERINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikcc Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Dipnot | ¢, s Dénem G‘igmis“
Referanslar Dénem I

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021

+ 10.050.482 | 10.916.920]
15 115175342 | 1.214.397
l
|

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Diinem_Biﬂl
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azals
Katilma Payi ihrac Tutary (+) 15
Katilma Pay1 fade Tutar: (-) ] 15
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) [

36.241.227 | 20.065.474 |
(31.942.718) | (22.146.309) |
129.524.333 | 10.050.482 |

Takip eden notlar mali tablolarn tamamlayici parcasimi olustururlar,
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INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
01.01-31.12.2022 VE 01.01-31.12.2021 DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras; (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Geemis
( Geemis
Cari Dénem Déinem
Dipnot 01.01.- I 01.01.-
Referanslar; 31.12.2022 31.12.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI | (4.290.946) 2.078.023
Net Donem KaryZaran l 115.175.342 1.214.397
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler | (115.572.059) | (1.309.905)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler | (413.337) | (1.471. 133) |
Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanclar ile Tgili I 10
Diizeltmeler (115.158.722) 161.228
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (4.307.566) 702.398
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8 - 236.300
Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,9 [ 72.356 1.283
Finansal Varliklardaki Artis/Azalis Ilgili Diizeltmeler (4.379.922) 464.815
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 413.337 1.471.133
Alinan Faiz 413.337 1.471.133
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT ' ,
AKISLARI 4.298.509 (2.080.835)
Katilma Payi Ihraclarindan Elde Edilen Nakit ] 15 36.241.227 | 20.065.474
Katilma Payi [adeleri I¢in Odenen Nakit 15 (31.942.718) | (22.146.309)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari | 4.298309 (2.080.835) |
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) I 7.563 (2.812)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT ’
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEK] ETKISi =
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) ‘ 7.563
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 5 | -
BONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 5 I
A+B+C+D) 7.563

Takip eden notlar mali tablolarn tamamlayici pargasini olustururlar.

IV



INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Inveo Portfsy Alfon Serbest Fon (“Fon") (Eski Unvan:: Gedik Portfoy Alton Serbest Fon), Inveo Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak,
02.01.2017 tarihinde Istanbul ilj Ticaret Sicili Memurlugu’'na 657356-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek
06.01.2017 tarih ve 9236 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Inveo Portfdy Yonetim AS.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayici Kurum ve Semsive Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu

Inveo Portféy Yénetimi AS.

Esas Maltepe Ofis Park Altay¢esme Mahallesi Camh Sok. No:21, Kat:11. Maltepe / istanbul
Yonetici

Inveo Portféy Yonetimi AS.

Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / stanbul

Saklaviet Kurumlar
Denizbank A.S.
Biiyiikdere Caddesi No:141 34304 Esentepe/istanbul

Semsive Fonu

Inveo Portfoy Yanetimi A.S$. Serbest Semsiye Fonu

Fon siiresi ve kacier vilda oldusu

Fon, Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 11.07.2019 tarihinde kurulmus olup, siiresizdir.

Birim Pay Degeri

| 31.12.2022 31.12.2021 |

Fon Toplam Degeri [ 129.524.333 10.050.481{
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) T 10.196.026 (6.671.510)

| Birim Pay Degeri (TL/Adet) J 12,7034 (1,5065) |

Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022 31.12.2021
1 Ocak (Adet) 6.671.510 8.689.498
Satislar (Adet) 13.845.690 7.309.952
Geri Alislar (Adet) (10.321.174) | (22.670.960)

Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 10.196.026 l (6.671.5104}—1

Fon Siiresi

Fon, siiresiz olarak kurulmustur,



FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksij belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)
NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam))

Diger Hususlar

Fonun esik degeri %100 "BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir,
Portfoye borsa disindan tiirey arag, swap sdzlesmesi veya repo-ters repo sdzlesmesi dahil edilebilir.

tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatirnm yapilacak sermaye
piyasas: araglarinin seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler dikkate alinarak
Teblig’in 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bjr portfoy
olusturulmas; esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktrr,
Fonun ana vatirim stratejisi TL bazinda mutlak getiri saglamakur.

Portf6ye dahil edilen yabanci yatinm araclarin; tanitic genel bilgiler:

Fon portfoyiine derccelendinneye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari, kira sertifikalar
ve borsalarda islem goren ortakhk paylari alinabiir.

yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fivatinm veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gercevesinde
gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas; sartlariyla,
yurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmes; miimkiindiir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerinj ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"*) ve Vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir,

Finansal tablolar, Sermaye Piyasas) Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayil toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayil haftalik biiltende Yaymmlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde

hazirlanmisur, By kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmustur.,

islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras; (“TL") olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlari Tiirk Liras;
(*TL™) olarak tutulmaktadr.

Fon’un 31.12.2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan
27.04.2023 tarihinde onaylanmistir,

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (TFRSya
uygun olarak hazirlanmistir,



INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksj belirtilmedikce Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devanmi)

2.1) Sunuma lligkin Temel Esaslar (Devam)
2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da agirt bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
dénemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar Veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir,

Bir hatanin diizeltme tutar: geriye donilk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigr 6nceki dénemlere
tliskin kargilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana
geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir,
Bilgilerin yeniden diizenlenmes; asirt bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait kargilastirmals
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki ddnemin birikmis karlar hesabi, soz konusu dénem
baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadr, lisikteki finansal tablolar Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Tebliz™) hiikiimleri
uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan ve
yirirlige girmis olan Tiurkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtr. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlary, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar; ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan

olusmaktadir. TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel

saglamak amaciyla Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yapilacak
agiklamayla tiim isletmelerin ayni anda TMS 29y uygulamaya baglayacag; beklenmektedir. Ancak. 31 Aralik
2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip
yapilmayacagina yénelik KGK bir agiklamada bulunmamistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal
tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmes; yapilmamugstir,

2.6) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar;
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida ozetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl; olarak uygulanmistir, Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmstir,

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e TFRS 16 “Kiralamalar® - COVID 19 Kira imtiyazlar kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir);

° COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde baz imtiyazlar saglanmigtir. May1s
2020’de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin kira
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKiN ESASLAR (Devam))
i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan Yyeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

°* 3] Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastiricr uygulamamn tarthini 30 Haziran 2021 den 30
Haziran 2022°ye uzatmak icin ilave bir degisiklik yaymlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini
kiralamada yapilan  bir degisiklik olmamasi  durumunda gecerli  olan  hiikiimler uyarinca
muhasebciestirmeyi segebilirler, Bu uygulama kolayhgi ¢Oogu zaman kira Sdemelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigr dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur,

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de Yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS41 ve
TFRS 16°da yapilan bazi yilik iyilestirmeler;

¢ 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir,

¢« TMS 37, “Kargihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” da Yapilan degisiklikler; bu
degisiklik bir stzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir,

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin il Uygulamasr’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nm aciklayici érneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

®* TMS 1, Uygulama Bildirimij 2 ve TMS 8’deki dar kapsaml degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikas: aciklamalarin, lyilegtirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin - muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine vardimel
olmay: amaglamaktadir,

e  TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ertelenmis vergiye
iligkin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler tizerinden
ertelenmis vergi m uhasebelestirmelerini gerektirmektedir.,

¢ TMS 1, Sézlesme kosullari olan uzun vadelj yikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir vilkiimliiliigiin
siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

* TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; I Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok
cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile
istege baglh katilim Gzelligine sahip vatirim sozlegmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénem lerde Sirket’in finansal
tablolari tizerinde 6nemli bir etki Yaratmayacag! goriistindedir,

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete’de Kamu Gézetim
Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Gosterge Faiz Oran: Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve
TFRS 7°de yapilan Faz | degisikliklerini degerlendirmeye baslamistir,
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

degisiklikler ve yorumlar-: (devami)

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iliskin olarak Faz 2
standartlarint ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yaymlamigtir. Buna gére; | Ocak 2022 tarihi itibartyla referans faiz oranlar; ile ilgili gerekli
degisik]'iklerim’gegi;lerin tamamlanmasi gerektig; bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

2.7) Karsilastirmali bilgiler ve énceki dionem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Fon'un finansal tablolar dnceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas agisindan karsilagtirmal; bilgiler gerekli goriilduginde yeniden siiflandirilir,

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayil toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayil haftalik biiltende yayimlanan Kararda belirlene formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir, Bu kapsamda finansal tablolar Tirkiye Muhasebe Standartlar (TMS) / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir,

2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar Veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
deBerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun pivasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimat kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimy veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “Gergege uygun deger fark kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun deger
farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varlikla™ ve “[tfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal
varliklar™ olarak siniflandirilir, Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Ozelligine bagl
olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas) yontemidir. Etkin faiz orani: finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur,
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi zaman sz konusu
kategoride siniflandirilir, Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. By kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak smiflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun DeZer Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsava kote 6zkaynak araglar ile baz
borglanma senetleri gereege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak

olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
Ozkaynak araclari gereege uygun degerleri glivenilir olarak olgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disiiklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla igili kur farki Kar/zarar tutar haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmas: ya da deger diisiikligiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam Kar/zarar, gelir tablosuna
smiflandinimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar Ozkaynak araglarina iliskin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkmin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir,

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark kazanglary/zararlar).
parasal varhigin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlar,
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varhgn, sbzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varhga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarma yol a¢gmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile dl¢tilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadr.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini vansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin: takiben o [

verim orami yéntemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. tfa edilmis maliyeti ile lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar Veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeve tabi tutulur,

Finansal varhgmn ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina

Bir karsilik hesabinin kullanilmas; yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger dusiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diisiiliir. Ticari alacagn tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dasiilerek  silinir. Karsiik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda mubhasebelestirilir,

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar Ozkaynak araglan haricinde,
deger dusiikligli zarar sonrak; dénemde azalirsa ve azalig deger disukligii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger dusiikliigii
zararl, deger diisiklugiingin iptal  edilecegi tarihte yaurimin - deger  diigiikliigi higbir  zaman
muhasabelestirilmemis olmas; durumunda ulasacag: itfa edilmis malivet tutarin agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarinin gergege
uygun degerinde deger dusiikligt  sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan  §zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,

Finansal yiikiimliiliikler

Fon'un finansal vyiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araclari, sozlesmeye bazli dizenlemelere, finansal bir
yiikimlitligin ve tzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon’un tiim borglari

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger fark: kar Veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yilkiimliiliikler olarak siniflandirilir,

Gercege uygun deger fark: kar Veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar Veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindek; gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda mubhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal viikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutaring da kapsar.
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2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamn)
Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal viikiimliiliik ler baslangigta islem maliyetlerinden arindinilmis  gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikiimliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oran; uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikkiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas) ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 5demelerini tam
olarak ilgili finansal yukiimliligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
ddvize endeksli parasal varlik ve vitkiimlilliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye cevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyury veya diger seg¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas; durumunda, finansal
tablolara ahinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliliikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi

ve 80z konusu varlik ve yikiimliliikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanh sonuclandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.



INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilm istir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlaring ongdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulug amaglarina gore
“Gergege uygun deZer farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinilmakta ve ait oldugu portféyiin
esaslarina gore deZerlemeye tabi tutulmaktadir, Repo sozlesmesi kargiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglari ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant vontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi™ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar Vveya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar /bor¢lan

Takas borglari raporiama tarihi itibartyla normal yoldan alm islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan bor¢lardir.

Takas alacaklari normal voldan satig islemlerinde sattg sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon porttdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar; glin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet saus giindi degeri (alis bedeli ve satiy giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar
toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutari ile satis giinti degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlart hesabna kayit edilmektedir. Satilan menkul Kiymete iliskin “Fon paylari
deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiiktimliiliklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.



INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUN UMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamy)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yénetim iicret; ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir,

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dnemdeki kar Veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasina

gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatiim araclarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar,

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temeltiiyli alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir,

Vergi

Gazete'de yayinlanan karar jle Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler vatirim fonlar
(borsa yatirim fonlar: ile konut finansman fonlar ve varhk finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yaurim ortaliklarinm portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orami 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal viikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir, Katilma paymin fiyatt fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.
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INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Mubhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)

Fiyatlama Raporuna [liskin Portfoy Degerleme Esaslar:

- Degerleme her isglini itibariyla yapilir,

- Portfoydeki menkul ktymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihr;

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alun fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satiy kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur,

(b) Al tarihinden baslamak tizere porttdydeki varliklardan:

1. Borsada iglem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarm
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanlr.

2. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglart, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3. Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

4. Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para i¢in belirlenen déviz ahis kuru ile
degerlenir.

6. Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy deZeri tablosunda gésterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

7. Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatii en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8. 1l 7 nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
aliarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

9. 7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan: baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.
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INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar (Devami)

- Fonun diger varlik ve vilkiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir,

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina b6liinmesi ile bulunur,

Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Gedik Yatirim Menku]
Degerler A.S. sorumludur. Fon portfoyi, yénetici Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde bu ictiiziik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir. Dénem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarinin biiyiik
béliimii Borsa Istanbul nezdindeki piyasalarda yénetici araciligiyla yapilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfoyiindeki deger artis ve azahslarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faalivetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faalivetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

29 ) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsavimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yikiimliluklerin tutarlarini,
sarta bagl varliklarin ve yukiimliliiklerin agiklanmas: ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin; etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasing gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Fon yénetiminin meveut olaylar ve islemlere iligkin en lyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir,

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON

31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %
virgiil li¢ yiiz yetmis) villik yaklagik % 0,5 (ylizde sifir virgiil bes) olusan bir yo
Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve yonetici arasinda payl

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay asagida agiklanmustir,

0,001370'inden (yiizbinde bir
netim {icreti tahakkuk ettirilir.
agtirilarak 6denir.

Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2021
YUKUMLULUKLER
Diger Bor¢lar 59.236 2.632
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$. (Dagitim Ucretleri) 29.618 1316
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 29.618 1.316
L 01.01.- 01.01.-
Agiklama 31.12.2022 | 31.12.2021
}gAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faalivet Giderleri (59.236) (33.344)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucret]eri) (29.618) (16.672
Inveo Portféy Yénetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (29.618) (16.672)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31122022 | 31.12.2021 |
VIOP nakit teminat 7.563 --
Toplam 7.563 e

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR
Takas Alacaklar

Yoktur (31.12.2021: Yoktur),

Takas Borglar

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON

31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DON

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

EMLERINE AiT

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Yoktur (31.12.2021- Yoktur).

Diger Bore¢lar

31.12.2022 | 31.12.2021
Denetim Ucreti 6.347 5.695
Yonetim Ucreti 59.236 2.632
Diger 21.262 | 6.162
Toplam 86.845 14.489 |
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varhiklar
31.12.2022 | 31.12.2021
| Mevduat 3.615 10.936
Finansman Bonosy - 967.218
| Y Fonu Tiirk 129.600.000 | 3393221
LT&kasbank Para Piyasasi (“TPP”) - | 5.693.59
Toplam 129.603.615 | 10.064.971

[ 31.12.2022
o [ ToPLAM
NOMINAL | GUNLUK | TOPLAM | GRUP (FPD
MENKUL KIYMET DEGER BR DEGER DEGER (%) GORE)

Hisse Tiirk
CANTE 1.000.000 |  129,600000 | 129.600.000 100.00 99,99
Toplam 1.000.000 |  129,600000 | 129.600.000 100,00 99,99
Mevduat
DENIZBANK A S. 3.611,40 12,500000 3.615 | 100,00 --
Toplam 3.611,40 12,500000 3.615 | 100,00 -
Genel Toplam 129.603.615 | 100,00 100 |
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INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON

31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansal Varliklar (Devami)

31.12.2021
TOPLAM
NOMINAL | GUNLUK | TOPLAM GRUP (FPD
MENKUL KIYMET DEGER BR DEGER | DEGER (%) GORE)
Finansman Bonosu
TRFISMD32219 1.000.000 96,721822 967.218 | 100.00 9,61
Toplam 1.000.000 96,721822 967.218 | 100,00 9,61
Mevduat
Denizbank A.S. 10.920 17.500000 10.936 | 100,00 0,11
Toplam 10.920 17,500000 10.936 | 100,00 0,11
TPP
TPP 686.795 14,100000 686.795 | 12.06 6.82
TPP 5.006.801 16,550000 | 5.006.801 | 87.94 49,75
'loplam 5.693.596 30,650000 | 5.693.596 | 100,00 56,57
Yatirim Fonu - Tiirk
GYL - Inveo Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu 1.000.000 3.3932210 | 3.393.271 100,00 33,71
Toplam 1.000.000 3,3932210 | 3.393.221 | 100,00 33,71
| Genel Toplam 10.064.971 | 100,00 [ 100,00 |

Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 12 - DIGER VARLIKL AR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 13 - REPO BORCLARI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 14 - KREDILER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satty ve geri alig fiyat, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin carpimi sureti ile bulunan
tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur, Katilma

belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.
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INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHL
FINANSAL TABLOLARA ILISKI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk

ERINDE SONA EREN H
N DIPNOTLAR
Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

ESAP DONEMLERINE AiT

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON

Fon Toplam Deger (Devami)

TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS (Devam))

[ 31122022 | 31122021
Oran Oran
Tutar (%) Tutar (%)
A- Fon Portfy Degeri (+) 129.611.178 | 100,07 | 10.064.971 | 100.14
B- Hazir Degerler (+) -- - - --
C-Alacaklar (+) -~ - -- --
D- Diger Varliklar (+) -- - -- -
E- Borglar (-) (86.845) | (0.07) | (14.489) | (0,14)
|_Fon Toplam Degeri 129.524.333 | 100,00 | 10.050.482 | 100,00
[ 31.12.2022 | 31.12.2021
Katilma Belgeleri 10.391.093 | 6.092.584
Fon Toplam Deger Artis/Azalg - -~
- Cari Y1l 115.175.342 1.214.3&]
- Gegmis Yillar 3.957.898 | 2.743.501
Toplam 129.524.333 | 10.050.482
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2022 31.12.2021 ]
Adet | Tutar Adet Tutar
Acilis 6.671.510 |  6.092.584 | g 689.498 8.173.419
| Satiglar 13845690 | 36241227 | 13.981.462| 20.065474
LGeri Aliglar (10.321.174) | (31.942.718) (15.999.450) | (22.146.309)
| Toplam 10.196.026 | 10.391.093 |  6.671.510 | 6.092.584

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON

Imtiyazl Hisse Senetleri

TOPLAM DEGERINE ILISKIN ACIKLAMALAR

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir. (31.12.2021: Yoktur).

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2022 tarihi itibariyle portféyde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir. (31.12.2021: Yoktur).

ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinn %10’unu Asan Kism

31.12.2022 déneminde ihra¢ edilen menkul kiymetlerin i¢cinde,

menkul kiymet bulunmamaktadir. (31.12.2021: Yoktur).

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlan

fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
=

31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temetti alacag1 bulunmamaktadir. (31.12.2021:

Yoktur).

Aract Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlar

31.12.2022 tarihi itibariyle yénetici veya kurucu Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir,

(31.12.2021: Yoktur).



INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON

31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE ILISKIN ACIKLAMALAR

(Devami)
Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2022 tarihj itibariyle
bulunmamaktadr. (31.12.2021: Yoktur).

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongéren Anlagmalar

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde menkul
bulunmamaktadir. (31.12.2021: Yoktur).

Dbnem lginde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylan

portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul Kiymet

kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul Kiymet

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde dénem icinde eclde edilen hisse senedi kar paylari bulunmamaktadir.

(31.12.2021: Yoktur),
NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutari
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Alinan Teminatlar

Yoktur (31.12.2021- Yoktur).

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 20 - HASILAT

01.01.- 01.01.-1
31.12.2022 | 31.12.2021
Faiz Gelirleri
Ozel sektdr tahvil ve bono faiz geliri 154.308 | 1.258.556
Devlet tahvili faiz gelirleri -- 92.070
VIOP faiz gelirleri 2.624 3.034
BPP Faiz Gelirleri 255.408 115.039
Mevduat Faiz Gelirleri 997 2434
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 56.193 (29.404)
Finansal Varliklara [liskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET) - -j
Menkul Kiymet Deger Artis-Azalislari 115.180.008 | (161.228)
Gegmis Dénem Finansal Varliklara fligkin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar iptali (21.286)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -- ==
| Toplam 115.628.252 | 1.280.501 |




INVEO PORTFQOY ALFON SERBEST FON

31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras; (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
Yoénetim Ucretleri (343.751) (32.895)
Saklama Uecretleri (39.894) (6.293)
Denetim Ucretleri (7.260) (4.525)
Kurul Ucretleri (16.464) (1.361)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (18.677) (14.174)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (26.864) (6.856)
[ Toplam (452.910) | (66.104) |
NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER (NET)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
Vergi, Resim ve Harglar (1.919) (1.409)
Beyanname Génderim Ucreti (5.701) (5.430)
Diger (19.244) (17)
Toplam (26.864) (6.856)

NOT 23 - FINANSMAN GiDERLERi
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 25 - GELIR VERGILERi

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak tizere

vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarah fikrasinm (d) bendine
kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan

gore Tirkiye'de kurulu

gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon
Raporlama Standartlari’na (“TFRS™) gore hazirlanmis mal
gegici zamanlama farklar: ku
NOT 26 - TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur),

vuriirliige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayill Kurumlar

menkul

i tablolari arasinda farkhiliklardan kaynaklanan
rumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.



INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILER]

Yabanci Para Varlik

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Yabanci Para Yiikiimliiliik

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oran; riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y8netimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir,

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini verine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim vapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmastyla yonetilmektedir.
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INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON

31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

_ I SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

NOT 28 - FINANSAL ARA

(Devamu)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda me
meydana getirebilecegi deger diisiig
araglarn fiyatlarinda dalgalanmalara
Bu risk faiz degisimlerinden etkilene

U olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki
yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle basa cikma
n varliklari genellikle kisa vadelj elde tutmak sureti

CLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

ydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarl varliklar tizerinde

degismelerin finansal

gerekliligini dogurur.
yle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal Cari Onceki ]
araglar Diénem Dinem
Finansal varliklar Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan 129.603.615 | 10.064.97]

Finansal Valiklar

Itfa edilmis maliyeti ile olgtilen finansal varliklar

Finansal yiik{imliiliikler

Degisken faizli finansal

araclar
Finansal yiikiimliiliikler

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglaring karsilayamama riskidir. Likidite riski gilivenilir kredi
kuruluslarinin  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinm dengelenmesiyle
dusiiriilmektedir. Fon, tahmini ve fiil; nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve

yiikimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2022 ve 31

yikiimliliigii asagidaki gibidir,

fonlarn ve bor¢lanma rezervinin devamimi
-12.2021 tarihleri itibariyle Fon'un likidite

Sozlesme 5
uyarmca nakit 3 1-5 yil | yildan
Defter cikiglar toplami | aydan 3-12 ay arasi | uzun
Cari Dinem Degeri (ELFUHIIHTY) | kisa (1) | aras: an | Jm (Iv)
Tirev Olmayan Finansal 86.845 86.845 | 86.845 ﬂ
Yiikiimliiliikler -- -- -
Takas Borglar - - - - - -
Diger Borclar 86.845 86.845 | 86.845 = - | =5
r Sozlesme 5
uyarinca nakit a3 I-5 yil | yildan
) Defter ¢ikislar toplami | aydan 3-12 ay arasi uzun
Onceki Dénem Degeri (EHIHIIHLY) | kisa (1) | arasi (1) (ITI) (IV)
virev Olmayan Finansal 14.489 14.489 | 14.489
Yiikiimliiliikler s - -
Takas Borglari -- -- - = - --
| Diger Borglar 14.489 14.489 | 14.489 ~ i -




INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON

31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina u
varhgm kargiliginda el degistirebilecegi veya bir yitkkiimliligiin karsi

Fon, finansal araglarm tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuc olarak bura

piyasa igleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil o
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar

olabilecegi diisiiniilerek kayitlt degerlerine yaklastizi ngoriilmektedir.

ygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
lanabilecegi degerdir.

piyasa bilgileri ve uygun degerleme
i degerlendirip rayig degerleri tahmin
da sunulan tahminler, Fon'un cari bir

Imak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas

alinr,

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger borclar da dahil olmak iizere finansal viikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle kayitl degerlerinden sneml dlgiide farklilik

gosteremeyecegi varsayilmistir,

Finansal araclarin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

* Birinci seviye: Finansal varlik ve vikiimluliikler, birbirinin ayni v

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e lkinci seviye: Finansal varlik ve
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye d

vikiimliliikler, ilgili varlik
ya da endirekt olarak

arlik ve yiikiimliiliikler igin

ya da yikimliiliigiin birinci seviyede
pivasada gézlenebilen fivatinin

ya da yiikiimliiligiin gergege uygun deferinin
ayanmayan girdilerden degerlenmisgtir.

31.12.2022 31.12.2021
; Seviye | Seviye ; Seviye | Seviye
Seviye 1 " 3 Toplam Seviye 1 2 3 Toplam
Finansal Varliklar
GergeZe uygun deger
farki kar veya zarara
Yansitilan finansal
varhklar 129.603.615 -- - | 129.603.615 | 10.064.971 - -- | 10.064.971
Mevduat 3.615 -- -- 3.615 10.936 -- -- 10.936
Finansman Bonosu - - 3 # 967.218 - - 967.218
Yatirim Fonu 129.600.000 -- - 1 129.600.000 | 3.393.22] -- -1 3.393.221
Takasbank Para Piyasas: -- - -- - | 5.693.596 -- - | 5.693.596
Finansal yiikiimliiliikler S — i == - sz = .

-23.




INVEO PORTFOY ALFON SERBEST FON
31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi bclirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONE MLi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022 | 31.12.2021

Nakit ve Nakit Benzerleri 7.563
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (1) (7.563) |
Toplam s ‘

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE ILISKIN
UCRETLER

Fon’un 31.12.2022 tarihinde sona eren déneme iliskin bagimsiz denetim iicreti 11.250 TL (31.12.2021: 5.600

TL) olup. bagimsiz denetim  kurulusundan bagimsiz denetim hizmeti diginda  herhangi bir hizmet
alimmamistir,

-24.



