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1. Goriis

www.rsmir.com
Inveo Portfdy Yénetimi A.S. Inveo Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon'un (*Fon”) 31 Aralik
2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve
diger kapsamii gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile,
dnemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorugmuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibaryla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (11-14.2) (“Teblig") gercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tlrkiye
Finansal Raporlama Standartlari hukamlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigtin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS'ler") uygun olarak yurutalmuastur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklar béluminde
ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, gérigimize dayanak olusturmak icin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir

4. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari
Fon vybnetimi; finansal tablolarin SPK Tirkive Muhasebe Standartiarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasint saglamak igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumiudur.
Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sareklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i strece isletmenin sarekliligi

esasinl kullanmaktan sorumludur.

umludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakll énemli bir yanliglk igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goriiglimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir denetim sonucunda verilen makul guvence;
yuksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
dlclide bekleniyorsa bu yanligliklar onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim stresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi surdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanliglk® riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedUrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérugumize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata
kaynakli énemli bir yanhighd! tespit edememe riskinden ylksekir.

- Fon'un i¢c kontroliiniin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlagiimaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun sarekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yoénetimce isletmenin strekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris diginda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak tzere genel sunumu, yapisl ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan iglem ve olaylari, gergede uygun sunumu saglayacak sgekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iiliskin Sorumluluklar
(Devami)

Bagimsizida iliskin etik htukimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolanin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belilemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin deduracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun ba§imsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1- 6102 sayill Toark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 07.04.2022.-
31.12.2022 hesap déneminde defter tutma dazeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagl oldugu fon ig
tliztgunan raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa rastlanmamistir.

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdunci fikrasi uyarinca, Kurucu Ydénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirltlp sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol'dur.

RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member Q_f. RSM: International

Sorumlu Denetci

istanbul, 27 Nisan 2023



INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ

SERBEST (TL) FONU
ICINDEKILER SAYFA NO
FINANSAL DURUM TABLOSU 1
KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU I
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU 11X
NAKIT AKIM TABLOSU I\
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR 1-22
NOT 1 Fon Hakkinda Genel Bilgiler 1-2
NOT 2 | Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar 3-12
NOT 3 Boliimlere Goére Raporlama 12
NOT 4 [liskili Taraf Aciklamalari 13
NOT 5 Nakit Ve Nakit Benzerleri 13
NOT 6 Teminata Verilen Nakit Ve Nakit Benzerleri 13
NOT 7 Ters Repo Alacaklar 13
NOT 8 Takas Alacak Ve Borglar 13
NOT 9 Diger Alacak Ve Borglar 14
NOT 10 [ Finansal Varlik Ve Yiikiimliilikler 14
NOT 11 | Teminata Verilen Finansal Varliklar 14
NOT 12 | Diger Varliklar 15
NOT 13 | Repo Borglar 15
NOT 14 | Krediler 15
NOT 15 | Fon Toplam Deger Ve Fon Toplam Degerinde Artis/Azalis 15
NOT 16 | Fon Portfdy Degerine Ve Fon Toplam Degerine [liskin A¢iklamalar 16
NOT 17 | Karsiliklar, Kosullu Varlik Ve Borglar 16
NOT 18 | Taahhiitler 16
NOT 19 | Borglanma Maliyetleri 16
NOT 20 | Hasilat 17
NOT 21 | Niteliklerine Gore Giderler 17
NOT 22 | Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Ve Giderler (Net) 17
NOT 23 [ Finansman Giderleri 17
NOT 24 | Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi 18
NOT 25 | Gelir Vergileri 18
NOT 26 | Turev Araglar 18
NOT 27 | Kur Degigiminin Etkileri 18
NOT 28 | Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Dilzeyi 18-21
NOT 29 | Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar 22
NOT 30 | Finansal Tablolarin Onemli Olgtide Etkileyebilen Ya Da Finansal Tablolarin Agik,
Yorumlanabilir Ve Anlagihr Olmasi Agisindan Agiklanmasi Gereken Diger
Hususlar 22
NOT 31 | Nakit Akis Tablosuna [liskin A¢iklamalar 22
NOT 32 | Bagimsiz Denetgi-Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Ucretler 22




INVEO PORTFOY YONETIMI AS.

INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU

07.04.2022 — 31.12.2022 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Dipnot
Referanslari | Cari Donem
31.12.2022
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 --
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 306.933
Ters Repo Alacaklari 7 -
Takas Alacaklan g -
Diger Alacaklar 9 uz
Finansal Varliklar 10 3411.615
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 -
Diger Varliklar 12 -
TOPLAM VARLIKLAR (A) 3.718.548
YUKUMLULUKLER
Repo Borglar 13 --
Takas Borglar 8 --
Krediler 14 -
Finansal Yiikiimliiliikler 10 .
Diger Borglar 9 14.055
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET VARLIK
DEGERI HARIC) (B) 14.055
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 3.704.493

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU

07.04.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE iLISKIN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Dipnot
Referanslan Cari Donem
07.04.-
31.12.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 794.293
Temettll Gelirleri 16, 20 -
Finansal Varlik ve Yikiimluliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 20 1.503.527
Finansal Varlik ve Yikimliliklere {ligkin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 20 104.798
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 20,22 -
Esas Faaliyet Gelirleri 2.402.618
Yénetim Ucretleri 21 (201.497)
Performans Ucretleri 21 =
Saklama Ucretleri 21 (3.151)
MKK Ucretleri 21 -
Denetim Ucretleri 21 (4.741)
Danigmanlik Ucretleri 21 -
Kurul Ucretleri 21 --
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 21 (17.105)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (20.452)
Esas Faaliyet Giderleri (246.946
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.155.672
Finansman Giderleri 23 (3)
Net Donem Kary/Zarari (A) 2.155.669
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 24 --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 24 -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 2.155.669

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

II




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFQOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU

07.04.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot
Referanslari Cari Donem
07.04.-
31.12.2022
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Bagi) --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 15 2.155.669
Katilma Pay: Ihrag Tutari (+) 15 33.259.970
Katilma Payi Iade Tutar (-) 15 (31.711.146)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 3.704.493

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.

III




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU

07.04.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE AT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Donem

Dipnot 07.04.-
Referanslari 31.12.2022
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.241.891)
Net Dénem Kari/Zarari 2.155.669
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (899.091)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler -
Karsiliklar ile [lgili Diizeltmeler --
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (794.293)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile ilgili Duzeltmeler -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler 10 (104.798)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler e
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.292.762)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8 0
Borglardaki Artig/Azalisla [lgili Diizeltmeler 8,9 14.055
Finansal Varliklardaki Artis/Azalis Ilgili Diizeltmeler (3.306.817)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla Ilgili Dizeltmeler 7,8,9,12 --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglan 794.293
Alinan Temettii --
Alinan Faiz 794.293
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan --
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.548.824
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 15 33.259.970
Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit 15 (31.711.146)
Kredi Odemeleri --
Faiz Odemeleri --
Alinan Krediler --
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 1.548.824
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 306.933
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) 306.933
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 306.933

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU
07.04.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak ve bu igtiizitk hiikiimlerine gére yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katilma paylarn
karsiliginda toplanan paralarla tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére, sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri isletmek amactyla Gedik Portfoy
Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Daha sonra $irket unvaminin Inveo Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayili izni ile Fon’un unvam Inveo Portfoy
Yonetimi A.§. Serbest $emsiye Fon olarak degistirilmistir. Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayici Kurum ve
Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Kurucu
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. :
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / istanbul

Yonetici
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / Istanbul

Saklayici Kurumlar
Denizbank A.S.

Biiyiikdere Caddesi No:141 34394 Esentepe/Istanbul

Birim Pay Degeri

31.12.2022
Fon Toplam Degeri 3.704.493
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 3.181.517
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 1,164379
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022
7 Nisan (Adet) o
Satiglar (Adet) 31.766.410
Geri Aliglar (Adet) (28.584.893)
Dolagimdaki Pay Sayis: (Adet) 3.181.517




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY iSTATiISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU
07.04.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Sigorta

Fon'a ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (“BIST”)’da islem goren hisse senetleri, 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 10/A maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2005/45 sayil duyurusu
uyarinca 28.11.2005 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK?”), deviet tahvilleri ve hazine
bonolar1 ise mevcut diizenlemeler ¢ergevesinde Takasbank A.S. nezdinde saklamada bulunmaktadir.
Saklamadaki bu menkul kiymetler, MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmugtir.

Diger Hususlar
Fon yonetimi, yatirum yapacagi menkul kiymetlerin se¢imini asagidaki esaslar dahilinde yapar.

Semsiye Fon’a bagh her bir fonun katilma pay: ihraci igin, Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak
hazirlanan izahname ve yatime bilgi formu ile Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle birlikte Kurucu
tarafindan Kurul’a basvurulur.

Semsiye Fon’a bagl fonlarm malvarlizi, fon hesabmna olmasi, igtiizitkte ve izahnamede hikim bulunmasi
sartiyla kredi almak, tirev arag islemleri ag1ga sati islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Semsiye Fon’a bagh fonlarm
malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Semsiye Fon’a bagli fonlarin portfoylerine alinacak varliklar ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un
ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Semsiye Fon’a bagli fonlarin yatinm amaglari ile portfoy yonetim stratejilerine ve fonlarin portfoylerine
alinabilecek varlik ve islemlerin segimi ile riskin dagitilmasi esaslarina iligkin ayrintili bilgilere ilgili fonlarin

izahnamelerinde yer verilmektedir.

Burada deginilen hususlara iligkin detayl bilgiler Kamu Aydinlatma Platformu’nda bulunmaktadr.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma lliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarm Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK’’) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayih haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikimlililklerin diginda tarihi maliyet
esasina gore, Fon'un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak hazirlanmigtir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 8denen tutarin gergege uygun degeri esas almmaktadir. Fon’un
islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL”) olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar Tiirk Lirasi
(“TL”) olarak tutulmaktadir.

TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olugmaktadir. TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina
gére, fonksiyonel para birimi yitksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal
tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma giictine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin
yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS
29'a gore bir yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standard:
ayni tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi iizere Ulke genelinde
uygulamada tutarlili! saglamak amaciyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yapilacak agiklamayla tim isletmelerin aym anda TMS 29’u uygulamaya baslayacagl
beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda TMS 29
kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina ydnelik KGK bir agiklamada bulunmamistir. Bu nedenle,
31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Fon’un 31.12.2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolari Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
27.04.2023 tarihinde onaylanmigtir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmistir,

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildizinde, finansal tablolarda sunulandan daha &nceki dénemlere iligkin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iligkin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari ddneme, énceki dénemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Snceki
dénemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iligkin diizeltme tutarlari ve
karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da agiri bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin
yapilmadig1 kamuya agiklanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildif1 cari
dénemde; gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir,

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye déniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktif1 énceki donemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, soz konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki doénemlere ait kargilagtirmal
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, stz konusu dénem
baglamadan &nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda dnceki vilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e TFRS 16 “Kiralamalar” - COVID 19 kira imtiyazlan kelaylagtirict uygulamanm
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliktedir);

° COVID-19 salgimi sebebiyle kiracilara kira demelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Mayis
2020°de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yaymmladig1 degisiklik ile kiracilarin kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastirict bir uygulama getirmigtir.

L

31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylagtirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021°den

30 Haziran 2022’ye uzatmak igin ilave bir degisiklik yayinlamigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimler uyarinca
muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira ddemelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya giktigi déonemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

e TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°da yapilan baz yilhik iyilestirmeler;

e 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir,

e TMS 37, “Karsihklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar” da yapilan degisiklikler; bu
degisiklik bir stzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin Ilk Uygulamasr’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarnimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayic1 érneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikasi acgiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarimin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci
olmay1 amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliliiklere ilisgkin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindifinda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler iizerinden
ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

e TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iligkin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kogullarin bir yilkimliluigin
siniflandirmasini nasil etkiledigine agikhk getirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Arahk 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh
katilim o6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri dizenleyen tim igletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar iizerinde énemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete’de Kamu Gozetim
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Gésterge Faiz Orani Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve
TFRS 7°de yapilan Faz 1 degisikliklerini degerlendirmeye baglamigtir.

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iliskin olarak Faz 2
standartlarini ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yaymlamigtir. Buna gore; 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla referans faiz oranlan ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gegislerin tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan ilikilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarn alimi veya satii sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alnir veya
kayitlardan gikarilir. Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile
dlgiilen finansal varliklar” olarak siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varlign elde edilme amacma ve
ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omril boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmas: amaciyla edinildigi zaman sz konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak smiflandirihirlar.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote Gzkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
dzkaynak araglari gercege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir, Gelir tablosuna kaydedilen deger dustikliikleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutan haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatiimin elden gikarilmasi ya da deger disiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
simflandiriimaktadir.

Gergege uygun deper farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar dzkaynak araglarina iligkin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi
sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlar,
parasal varligm itfa edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam1)
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varhigin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliZa iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay: 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 8lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

[tfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalanini takiben “ig
verim orani yéntemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. [tfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplari, her bilango tarihinde deZer diistikligiine ugradiklarma ilisgkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgm ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigma
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda deger dusiikliigii zarar olugur, Kredi ve alacaklar igin
deger disiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz oram
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinm kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varhklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde,
deger dusiikltizii zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigi
zarar, deger dugukligiiniin iptal edilecegi tarinte yatirimin deger disiikliigli higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar 8zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger diigiikligih sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan dzkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay

veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal Yiikiimlilikler

Fon’un finansal yikiimlilikleri ve &zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon’un tim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimlillikler veya
diger finansal yiikiimliilitkler olarak smiflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliilik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliilikler

Diger finansal yiikiimlilikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun deZerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yitkiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit §demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve ytikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye cevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kira iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya g¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.



INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU
07.04.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya e zamanli sonuglandirma niyetinin
olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve Geri Alis Anlagmalari ve Menkul Degerlerin Odiing Verilmesi Islemleri

Tekrar geri alunlarini dngdren anlasmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portféylerde simflandinlmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar’” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismu igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas Alacaklari / Borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardur.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satiy sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlart) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.

Menkul Kiymet Satis Kar / Zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deBer artis veya azalislar
toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii deZeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabmnin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir, Satis
tutart ile satis giinil degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar
deger artig/azahs” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislarr” hesaplarma aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve Yikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracihk komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU
07.04.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya tdendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gore muhasebelegtirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatrim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasima gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii Geliri

Temettii gelirleri ilgili temettilyil alma hakki olugtuBu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelegtirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlart ve varhik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin  portféy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma Paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varhik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymm fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme gininde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU
07.04.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Fiyatlama Raporuna Iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur,

(b) Alig tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1.

9.

Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki ig verim orani ile
degerlenir.

. Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gésterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

1 ild 7 nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun ysnetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dbviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.
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INVEO PORTFOY iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU
07.04.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portféyii, yonetici Inveo Portféy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde bu ictiiziitk ve
Teblig hiikiimleri dahilinde ydnetilir. Donem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarinin biyik
boliimii Borsa istanbul nezdindeki piyasalarda yonetici aracihigiyla yapilmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit alaglar, Fon’un portfoyiindeki deger artig ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarimi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiluklerin tutarlarini,
sarta bagh varliklarn ve yukumliliiklerin agiklanmast ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Fon yénetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur,
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INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU
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FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 4 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Kurucu, Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsih@: olarak, yatwrimcilar tarafindan fon katilma payi satin alinmasina iligkin verilen toplam kaynak
taahhiit tutarmm yillik olarak %2,5’i tutarindaki ydnetim icretini Fon'dan tahsil eder. Fona iligkin tiim
giderler fon malvarhgindan karsilamr. Fondan kargilanan, portfdy ydnetim iicreti dahil tiim giderlerin

toplaminin fon toplam degerine orani %10’u ge¢emez.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay1 agaZida agiklanmistir.

Aciklama 31.12.2022
VARLIKLAR
Diger Alacaklar =
_Inveo Portfdy Yonetimi A.S. (Gider Karsihi31 Alacaklar) =
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 4.038
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. (Dagitin Ucretleri) -
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 4.038
07.04.-
Aciklama 31.12.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilig1 Gelir) -
Esas Faaliyet Giderleri (8.075)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) -
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (8.075)
NOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
Yoktur.
NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2022
VIOP nakit teminati 306.933
Toplam 306.933

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur.

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR
Takas Alacaklari

Yoktur,

Takas Borglan

Yoktur.
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INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU
07.04.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmisgtir)

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar
Yoktur.
Diger Borglar

31.12.2022
Denetim Ucreti 4.741
Yonetim Ucreti 8.075
Diger 1.239
Toplam 14.055
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varhklar

31.12.2022
Hisse Senetleri 3.344.969
Yatinm Fonu 62.669
Mevduat 3.977
Toplam 3.411.615

31.12.2022
NOMINAL GUNLUK TOPLAM GRUP
MENEUL KIYMET DEGER BR DEGER DEGER (%)

HiSSE SENETLERI
Hisse Tiirk
ISCTR 0,47 12,770000 6,00 100,00
TOPLAM 0,47 6,00 100,00
BORCLANMA SENETLERI
Ozel Sektor
Finansman Bonosu
TRFGKYH12325 1.610.000,00 08,962216 1.593.291,74 47,63
TRFGDKMS52317 1.720.000,00 101,841381 1.751.671,75 52,37
TOPLAM 3.330.000,00 3.344.963,49 100,00
MEVDUAT
DENIZBANK AS. 3.972,68 12,500000 3.976,76 100,00
TOPLAM 3.972,68 3.976,76 100,00
DIGER
Y.Fonu Tiirk
ICU-INVEO PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) FON 58.092,00 1,078785 62.668.78 100,00
TOPLAM 58.092,00 62.668,78 100,00
VIOP Nakit Teminat
VIOP Nakit Teminati 306.932,76 306.932,76 100,00
TOPLAM 306.932,76 306.932,76 100,00
GENEL TOPLAM 3.698.997.91 3.718.547,79 100,00

Finansal Yikiimliiliikler

Yoktur.

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 12 - DiGER VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 13 - REPO BORCLARI
Yoktur

NOT 14 - KREDILER

Yoktur.

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpimi sureti ile bulunan
tutardir. Bir paym degeri, fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise ahig tutarlan esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

31.12.2022

Tutar Oran (%)

A- Fon Portfoy Degeri (+) 3.718.548 100,38

B- Hazir Degerler (+) -- --

C-Alacaklar (+) -- --

D- Diger Varliklar (+) s -~

E- Borglar (-) (14.055) -0,38

Fon Toplam Degeri 3.704.493 100,00

Fon Toplam Deger

31.12.2022

Katilma Belgeleri 1.548.824

Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalis -

Fon Toplam Deger Artig/Azalig i

- Cari Y1l 2.155.669

- Gegmis Yillar =5

Toplam 3.704.493
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022

Adet Tutar

Acilig = -

Satiglar 31.766.410 33.259.970

Geri Aliglar (28.584.893) (31.711.145)

Toplam 3.181.517 1.548.825

15




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU
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NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKiIN ACIKLAMALAR
Imtiyazh Hisse Senetleri

31.12.2022 tarihi itibariyle portféyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2022 tarihi itibariyle portféyde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

fhra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinm %10’unu Asan Kismi

31.12.2022 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir.

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar:
31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacag1 bulunmamaktadir.

Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari

31.12.2022 tarihi itibariyle y&netici veya kurucu Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmarmaktadir.

Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongéren Anlagmalar

31.12.2022 tarihi itibariyle fon portf6yii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini éngoéren
anlagmalar ¢ergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir,

Dinem icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde dénem iginde elde edilen hisse senedi kar paylar1 bulunmamaktadir,
NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur.

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar

Yoktur.

Alman Teminatlar

Yoktur.

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur.

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur.
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NOT 20 —- HASILAT

07.04.-
31.12.2022
Faiz Gelirleri
Ozel sektér tahvil ve bono faiz geliri 793.568
Devlet tahvili faiz gelirleri =5
VIOP faiz gelirleri =
BPP Faiz Gelirleri s
Mevduat Faiz Gelirleri 725
Temetti Gelirleri s
Hisse Senedi =
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 1.503.524
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET) -
Menkul Kiymet Deger Artig-Azaliglar 104.798
Gegmis Donem Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar Iptali =
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler --
Toplam 2.402.618
NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
07.04.-
31.12.2022
Yénetim Ucretleri (201.497)
Saklama Ucretleri (3.151)
Denetim Ucretleri (4.741)
Kurul Ucretleri --
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (17.105)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (20.452)
Toplam (246.946)
NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIiRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Yoktur.
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
07.04.-
31.12.2022
Vergi, Resim ve Harglar (6.367)
Beyanname Gonderim Ucreti =
Diger (14.085)
Toplam (20.452)
NOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI
07.04.-
31.12.2022
Faiz Gideri (3)
Toplam (3)
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NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur.

NOT 25 - GELIR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak iizere yiirlirliige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2018 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlar: tarafindan hesaplanmasi
gereken vergi karsihgi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolan ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gére hazirlanmig mali tablolari arasinda farkliliklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farklar1 kurumlar vergisinden istisna oldugu igin sz konusu farkhhklar bulunmamaktadir.
NOT 26 - TUREV ARACLAR

Yoktur.

NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yabanci Para Varhk

Cari Dinem

Endesteki Defisim Donem Kar/(Zararina Etkisi)

BIST 100 10% 1
Yabanci Hisse 10% --
Toplam 1

Yabanci Para Yiikiimliilik

Yoktur.

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktdorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oran1 riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varhklar igin, karg tarafin anlasma yikimliiliiklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varhklarin simirlandiriimasiyla yonetilmektedir.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FONU
07.04.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarl varliklari iizerinde
meydana getirebilecegi deger diigiisii olarak tamimlamir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglanin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orami riskiyle bagsa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar Cari Donem

Finansal varliklar Gercede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Valiklar|  3.411.615

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yilkiimliliikler

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Fon'un fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski givenilir kredi
kuruluglarinin vermig oldugu kredilerin de desteZiyle nakit girigleri ve ¢ikiglanmin dengelenmesiyle
diigiiriilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yikiimlilliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12,2022 tarihi itibariyle Fon’un likidite yitkiimliiligii asagidaki
gibidir.

Sozlesme 5

uyarinca nakit 1-5yil | yildan

Defter ¢ikislar toplami | 3 aydan | 3-12 ay arasi | uzun

Cari Dinem Degeri (EIHIHIIHY) | kisa (D) | arasi (1I) | (IID) (IV)
Tiirev Olmayan Finansal - - --

Yiikiimliiliikler 14.055 14.055| 14.055

Takas Bor¢lar - -- -- - -- --
| Diger Borglar 14.055 14.055] 14.055 -- -- --
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07.04.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Arag¢larin Gergege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yitkumliiligiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diigiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi Sngorillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal viikiimliiliiklerin
gergede uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli 6lgiide farklilik
gosteremeyecegi varsayilmigtir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yilkiimliliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikimliiliifiin gergege uygun deZerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2022

Seviye 1 | Seviye 2 | Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar 3.411.615 . - | 3.411.615
Hisse Senetleri 3.344 969 - -- | 3.344.969
Yatirim Fonu 62.669 62.669
Mevduat 3.977 -- -- 3.977

Finansman Bonosu - - - -

Finansal yiikiimliiliikler S & == -
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NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 306.933
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (306.933)
Faiz Tahakkuku (-) s
Toplam —

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETCi/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN UCRETLER

7 Nisan — 31 Aralik 2022 hesap doneminde Sirket’in bagimsiz denetim kurulusundan aldig1 bagimsiz denetim
hizmeti i¢in 6demis oldugu tutar 11.250 TL dir.
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