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1. Goris
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Inveo Portféy Yénetimi A.S. Inveo Portfdy Beyaz Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon'un (*Fon”) 31
Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile, énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gére iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cergevesinde Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari hukOmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS'ler") uygun olarak yurutulmistur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélumunde
aynintill bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, géristimize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir

4. Ydnetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari
Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun oclarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlslik
igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdagu i¢ kontrolden sorumludur.
Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Fon'un sureklilidini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 siurece igletmenin sarekliligi

esasinl kullanmaktan sorumiudur.

Ust yénetimden sorumilu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklarn

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakll énemli bir yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritilen bir denetim sonucunda verilen makul givence;
yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
dlctide bekleniyorsa bu yanhighklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratalen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “Snemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérilsumize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile: muvazaa, sahtekarlik, kasitl inmal, gercede aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl ¢nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlighdi tespit edememe riskinden ylksektir.

- Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gérts bildirmek amaciyla degil ancak icinde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili ic kontrol anlagiimaktadir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stuphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimce igletmenin strekliligi esasinin kullaniimasinin uyguniugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris diginda bir gérug vermemiz
gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, bagimsiz deneigi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak Uzere genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi: degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
(Devami)

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Uzerinde etkisi oldugu dusinilebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri (ist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
asacadinin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

1- 6102 sayill Tark Ticaret Kanununun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 18.10.2022.-
31.12.2022 hesap déneminde defter tutma dizeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagh oldudu fon i¢
tiizGgunin raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdinc fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumliu denetgi Eray Yanbol'dur.

RSM Turkey Ulusfarafas{ Bagimsiz Denetim A.$.
Member of RSM International

ray Yanbol, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 27 Nisan 2023



INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. INVEO PORTFOY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST

(TL) OZEL FONU
ICINDEKILER SAYFA NO

FiINANSAL DURUM TABLOSU I
KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU 11
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU 11
NAKIT AKIM TABLOSU v
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR 1-22
NOT 1 Fon Hakkinda Genel Bilgiler 1-2
NOT 2 Finansal Tablolarin Sunumuna [ligkin Esaslar 3-12
NOT 3 Boliimlere Gore Raporlama 12
NOT 4 | Iliskili Taraf Agiklamalari 13
NOT 5 Nakit Ve Nakit Benzerleri 13
NOT 6 Teminata Verilen Nakit Ve Nakit Benzerleri 13
NOT 7 Ters Repo Alacaklan 13
NOT § Takas Alacak Ve Borelar 14
NOT9 Diger Alacak Ve Borglar 14
NOT 10 |Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliikler 14-15
NOT 11 | Teminata Verilen Finansal Varliklar 15
NOT 12 | Diger Varliklar 15
NOT 13 | Repo Borg¢lari 15
NOT 14 | Krediler 15
NOT 15 | Fon Toplam Deger Ve Fon Toplam Degerinde Artis/Azalis 15
NOT 16 | Fon Portfoy Degerine Ve Fon Toplam Degerine Iliskin A¢tklamalar 16
NOT 17 | Karsiliklar, Kosullu Varlik Ve Borglar 16
NOT 18 | Taahhiitler 16
NOT 19 | Borglanma Malivetleri 16
NOT 20 | Hasilat 17
NOT 21 | Niteliklerine Gore Giderler 17
NOT 22 | Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Ve Giderler (Net) 17
NOT 23 [ Finansman Giderleri 17
NOT 24 | Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi 17
NOT 25 | Gelir Vergileri 18
NOT 26 | Tiirev Araglar 18
NOT 27 | Kur Degisiminin Etkileri 18
NOT 28 | Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi 18-21
NOT 29 | Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar 22
NOT 30 | Finansal Tablolarin Onemli Olgiide Etkileyebilen Ya Da Finansal Tablolarin Agik,

Yorumlanabilir Ve Anlasiir Olmasi Agisindan Agiklanmast Gereken Diger

Hususlar 22
NOT 31 | Nakit Akis Tablosuna iliskin Agiklamalar 22
NOT 32 | Bagimsiz Denetg¢i-Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Ucretler 22




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FONU

18.10.2022 — 31.12.2022 TARIHLERI ITIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Dipnot
Referanslari Cari Donem
31.12.2022
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 19.353
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 8.437.040
Ters Repo Alacaklar 7
Takas Alacaklari 8 938.139
Diger Alacaklar 9
Finansal Varlklar 10 165.941.104
Teminata Verilen Finansal Varhklar 11
Diger Varliklar 12
TOPLAM VARLIKLAR (A) 175.335.636
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 13
Takas Borglari 8 3.122.661
Krediler 14
Finansal Yiikiimliiliikler 10
Diger Borglar 9 79.521
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARIC) (B) 3.202.182
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 172.133.454

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar,




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FONU

18.10.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE ILISKIN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Dipnot
Referanslari Cari Dénem
18.10.-31.12.2022
KAR YEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 197.837
Temettii Gelirleri 16, 20 334.521
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 20 (3.489.486)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 20 370.721
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20,22
Esas Faaliyet Gelirleri (2.586.407)
Yo6netim Ucretleri 21 (87.184)
Performans Ucretleri 21
Saklama Ucretleri 21 (9.487)
MKK Ucretleri 21
Denetim Ucretleri 21 (5.900)
Damismanlik Ucretleri 21
Kurul Ucretleri 21
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 21 (209.427)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (9.139)
Esas Faaliyet Giderleri (321.137)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (2.907.544)
Finansman Giderleri 23 --
Net Dénem Karv/Zarari (A) (2.907.544)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 24 --
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar 24 —-
Diger Kapsamh Gelir (B) --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (2.907.544)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Jui




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FONU

18.10.2022 — 31.12.2022 DONEMLERINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot
Referanslari Cari Dénem
18.10.-
31.12.2022
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 15 (2.907.543)
Katilma Pay1 fhrag Tutan (+) 15 175.132.373
Katilma Pay: iade Tutari (-) 15 (91.376)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 172.133.454

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FONU

18.10.2022 - 31.12.2022 DONEMLERINE AIT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Cari Dénem
Dipnot 18.10.-
Referanslari 31.12.2022
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (166.584.604)
Net Dénem KaryZarari (2.907.544)
Net Donem Kary/Zarari Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (568.557)
Deger Diigiikluzii/Iptali ile Tlgili Diizeltmeler -
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (197.836)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile 1lgili Diizeltmeler -=
Gercege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile [lgili Diizeltmeler 10 (370.721)
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler —
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (163.306.340)
Alacaklardaki Artig/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 8 (938.139)
Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8.9 3.202.182
Finansal Varliklardaki Artig/Azals Ilgili Diizeltmeler (165.570.383)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler 7,8,9, 12 2
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 197.837
Alinan Temettii --
Alman Faiz 197.837
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar: -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 175.040.997
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 15 175.132.373
Katilma Pay:1 Iadeleri Igin Odenen Nakit 15 (91.376)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri --
Alinan Krediler --
Diger Nakit Girigleri/Cikislan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 175.040.997
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 8.456.393
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI| UZERINDEKI ETKISIi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 8.456.393
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 8.456.393

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFQY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FONU
18.10.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Gedik Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak ve bu igtiizik hitkiimlerine gére yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katiima paylari
karsihginda toplanan paralarla tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri igletmek amaciyla Gedik Portféy
Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Daha sonra Sirket unvaninin Inveo Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayili izni ile Fon’un unvam Inveo Portfoy
Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon olarak degistirilmistir.

Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Kurucu
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / istanbul

Yiénetici
Inveo Portféy Yonetimi A.S. )
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / Istanbul

Saklayici Kurumlar
Denizbank A.S.

Biiyiikdere Caddesi No:141 34394 Esentepe/lstanbul

Birim Pay Degeri

31.12.2022
Fon Toplam Degeri 172.133.454
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 178.110.612
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,966441
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022
18 Ekim (Adet) --
Satislar (Adet) 178.212.521
Geri Alislar (Adet) (101.909)
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 178.110.612




INVEO PORTFQOY YONETIMI A S.

INVEO PORTFOY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FONU
18.10.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Sigorta

Fon'a ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (“BiST”)’da islem goren hisse senetleri, 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 10/A maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 2005/45 sayili duyurusu
uyarinca 28.11.2005 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.$. (“MKK?”), devlet tahvilleri ve hazine
bonolar1 ise mevcut diizenlemeler gergevesinde Takasbank A.S. nezdinde saklamada bulunmaktadir.
Saklamadaki bu menkul kiymetler, MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmigtir.

Diger Hususlar
Fon y&netimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin segimini agagidaki esaslar dahilinde yapar.

Katilma paylarmin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylari, $emsiye Fon’a bagh
fonlar itibariyle kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda izlenir. Katilma paylari bastirilamaz ve fiziken
teslim edilemez.

Semsiye Fon’a bagl fonlarin malvarlig, fon hesabina olmas, igtiziikte ve izahnamede hitkiim bulunmasi
sartyla kredi almak, tiirev arag iglemleri agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Semsiye Fon’a bagh fonlarin
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Semsiye Fon’a bagh fonlarin portfoylerine alinacak varhiklar ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un
ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Semsiye Fon’a bagl fonlarin yatirim amaglari ile portféy yonetim stratejilerine ve fonlarin portfoylerine
alinabilecek varlik ve iglemlerin segimi ile riskin dagitilmas: esaslarina iligkin ayrintili bilgilere ilgili fonlarin
izahnamelerinde yer verilmektedir.

Semsiye Fon’un yillik finansal tablolari, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta
kamuya agiklanir. Finansal tablolar ayrica kamuya agiklanmalarina miiteakip 10 is giinii igerisinde katiima
pay! sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla gonderilir. Ozel bagimsiz denetimden gegen finansal
tablolar ise ilgili dénemin sonunu takip eden 60 giin igerisinde KAP’ta agiklanir.

Burada deginilen hususlara iligkin detayl: bilgiler Kamu Aydmnlatma Platformu’nda bulunmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (TTK’) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulunun 06,12.2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda aliman ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmugtir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet
esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 ("TL’’) olarak hazirlanmigtr. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alnmaktadir. Fon'un
islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL”) olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Lirasi
(“TL”) olarak tutulmaktadir.

TMS; Tiirkive Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir. TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina
gbre, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal
tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma giiciine gére raporlar. TMS 29, bir ekonominin
yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek dzellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS
29’a gére bir yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standard
ayni tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi iizere Ulke genelinde
uygulamada tutarhhi@ saglamak amaciyla Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yapilacak agiklamayla tiim isletmelerin ayni anda TMS 29'u uygulamaya baglayaca8:
beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29
kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagna yonelik KGK bir agiklamada bulunmamistir. Bu nedenle,
31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamigtir.

Fon’un 31.12.2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar1 Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
27.04.2023 tarihinde onaylanmugtir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyan:

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmistir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikast degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere iligkin
toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, dnceki ddnemlere veya birbirini
izleyen doénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve &nceki
dénemlere iliskin diizeltme tutar, sunulandan daha ©nceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlari ve
karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da agiri bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin
yapilmadig1 kamuya agiklanr.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
dénemde; gelecek dénemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildig1 hem de gelecek doénemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktifi énceki dénemlere
iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana
geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabimin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki ddnemin birikmis karlar hesabi, stz konusu donem
baglamadan tnce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar disinda onceki yilda kullamilanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performanst iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e TFRS 16 “Kiralamalar” - COVID 19 kira imtiyazlan kolaylastirici uygulamanmn
uzatiimasina iliskin degigiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir);

. COVID-19 salgim sebebiyle kiractlara kira 8demelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Mayis
2020’de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira
ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastiric bir uygulama getirmistir.

31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021°den

30 Haziran 2022’ye uzatmak icin ilave bir degisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hilkkiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayhigi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktiz1 dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira ddemesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

e TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler;

e 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

e TMS 37, “Karsihklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar” da yapilan degisiklikler; bu
degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin Ilk Uygulamas1’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici orneklerinde kiigilik
degisiklikler yapmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimct
olmay1 amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler lizerinden
ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

e TMS 1, Sozlesme kosullar olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir yilkiimliligiin
siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta Stzlesmeleri’, Arahk 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh
katilm o6zelligine sahip yatnm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 lizerinde énemli bir etki yaratmayacag1 goriisiindedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete’de Kamu Gozetim
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Gésterge Faiz Orani Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve
TFRS 7’de yapilan Faz 1 degisikliklerini degerlendirmeye baglamistir.

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iligkin olarak Faz 2
standartlarin1 ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yaymlamistir. Buna gore; 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla referans faiz oranlari ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gegiglerin tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kor veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarin alimi veya satigt sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara almir veya
kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmig maliyeti ile
dlgiilen finansal varliklar” olarak smiflandinhir. Swniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve
ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar, alim-satin amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi zaman sz konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varhiklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir, Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergefe Uygun Deger Farla Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhiklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gbren borsaya kote 6zkaynak araglari ile baz
borglanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gormeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
ozkaynak araclari gergege uygun degerleri giivenilir olarak 6lgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disiiklitkleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gercefe uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden gikarilmas: ya da deger diisiikligiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiller Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi
sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglary/zararlari,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varhigm, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin stzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 ddemelerini igeren nakit akislarma yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 8lgiilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin cklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig
verim orani yontemi” kullamlarak “itfa edilmis maliyeti” ile Sl¢iilmektedir. [tfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal Varhklarda Deger Diigiikligu

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusiiklugine ugradiklarma iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadi@ina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgmn ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisikliigiine ugradifina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda deger digiikligii zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar igin
deger diisiklugi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligmn etkin faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile defter degeri arasindaki farktur.

Bir karsilik hesabinin kullanilmast yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiiklili dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabmndaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde,
deger disiikliigii zaran sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diisikligil zararmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diigiikligi
zarari, deger dusiikligiinin iptal edilecegi tarihte yatrmmin deer distikligl  higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar tzkaynak araglarinin gergege
uygun deZerinde deger disikligi sonrasinda meydana gelen artis, dofrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay

veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal Yiikiimliliikler

Fon’un finansal yikimlilikleri ve &zkaynak araglari, sozlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yiikiimlillugiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalan agagida
belirtilmistir.

Finansal yilkiimliilikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikiimlillikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilhir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliilikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, sdz konusu finansal yiikiimliiliik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arndirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya g¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayum icin

yetkilendirilme tarihi arasindaki ttim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve sz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve Geri Alis Anlagmalari ve Menkul Degerlerin Odiing Verilmesi Islemleri

Tekrar geri ahmlarim éngoren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfGyiinde tutulus amaglarma gore
“Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfdyiin
esaslarma gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsihigi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan
arasindaki farkin doneme isabet eden kisrm icin etkin faiz orami yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ybontemi”ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas Alacaklari/ Borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sézlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.

Menkul Kiymet Satis Kar / Zaran

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklart giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artis veya azaliglari
toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinil deZeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabmin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliilnmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar
deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliloklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayn olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya deZisken getirili yatinm araglarnin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii Geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyil alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlani
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirnm ortaliklarinin portfoy igletmeciligi kazanglar fiizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma Paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan aliip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varhk/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslar

- Degerleme her iggiinil itibartyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanihir:

(a) Portfoye alinan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc1 para cinsinden varhiklarin alim fiyati
satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1.

9.

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

. Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alig kuru ile

degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir. Bu
varliklar teminatm tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

1 ila 7 nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslary, yazili karara baglanir.

7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukiimliilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin ali ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)
Kurucu ile Iligkiler

Fonun, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Inveo Portfoy Yonetimi A_§. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim sozlesmesi gergevesinde bu ictiiziik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yénetilir. Dénem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarinin bityiik
boliimii Borsa Istanbul nezdindeki piyasalarda yénetici araciligtyla yapiimaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalslarindan
kaynaklanan nakit akiglarim gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliilitklerin tutarlarini,
sarta bagl varliklarin ve yiikiimlilliklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklihik gosterebilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.
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NOT 4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Kurucu, Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargiligi olarak, yatrimeilar tarafindan fon katilma payi satin almmasmna iligkin verilen toplam kaynak
taahhiit tutarmin yillik olarak %2,5°i tutarindaki yonetim licretini Fon'dan tahsil eder. Fona iligkin tim
giderler fon malvarligindan kargilanir. Fondan karsilanan, portfSy yonetim ficreti dahil tiim giderlerin
toplaminin fon toplam degerine oran1 %10°u gegemez.

Fon ile diger ilikili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay1 asagida agiklanmigtir.

Aciklama 31.12.2022
VARLIKLAR
Diger Alacaklar =
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsihig1 Alacaklar) —
YUKUMLULUKLER
Diger Borclar 60.913
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) =
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 60.913
18.10.-
Aciklama 31.12.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler =
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Kargilig1 Gelir) --
Esas Faaliyet Giderleri (60.913)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) -
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (60.913)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022
Bankalar

Vadesiz Mevduat 19.353
Toplam 19.353

NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2022
VIOP nakit teminati 8.437.040
Toplam 8.437.040

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI

Yoktur.
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NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR

Takas Alacaklan

31.12.2022
Takas Alacaklari 938.139
Toplam 038.139
Takas Borglar:

31.12.2022
Takas Borglari 3.122.661
Toplam 3.122.661
NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Yoktur.
Diger Borglar

31.12.2022
Denetim Ucreti 5.900
Yonetim Ucreti 60.913
Diger 12.708
Toplam 79.521
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varhklar

31.12.2022
Hisse Senetleri 165.672.953
Yatirim Fonu -
Mevduat 268.151
Toplam 165.941.104

31.12.2022
NOMINAL GUNLUK TOPLAM GRUP
MENIGELBINMEE DEGER BR DEGER DEGER (%)

HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AKBNK 350.000,00 19,550000 6.842.500,00 4.13
ALARK 125.000,00 82,000000 10.250.000,00 6,19
ENJSA 125.000,00 36,060000 4.507.500,00 2,72
ESCAR 565.845,00 96,900000 54.830.380,50 33,10
ESCAR 25.783,00 96,900000 2.498.372.70 1,51
KONTR 500.000,00 158,300000 79.150.000,00 47,77
KONTR -1.000,00 158,300000 -158.300,00 -0.10
PGSUS 10.000,00 480,000000 4.800.000,00 2,90
YKBNK 250.000,00 11,810000 2.952.500,00 1,78
TOPLAM 1.950.628,00 165.672.953,20 100,00
MEVDUAT
DENIZBANK AS. 267.875.70 12,500000 268.150,92 100,00
TOPLAM 3.972,68 3.976,76 100,00
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati 8.437.039 .86 8.437.039,86 100,00
TOPLAM 8.437.039.86 8.437.039.86 100,00
GENEL TOPLAM 10,391.640,54 174.113.969.82 100,00
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NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur.

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur.
NOT 12 - DIGER VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 13 - REPO BORCLARI
Yoktur.
NOT 14 - KREDILER

Yoktur.

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti ile bulunan
tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur, Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta

geri alinan belgeler ise alig tutarlan esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

31.12.2022

Tutar Oran (%)

A- Fon Portfoly Degeri (+) 174.378.144 101,30

B- Hazir Degerler (+) 19.353 0,01

C- Alacaklar (+) 938.139 0,55

D- Diger Varliklar (+) - 0,00

E- Borglar (-) (3.202.182) (1,86)

Fon Toplam Degeri 172.133.454 100,00

Fon Toplam Deger

31.12.2022

Katilma Belgeleri 175.040.998

Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalis --

Fon Toplam Deger Artis/Azalis -

- Cari Y1l (2.907.544)

- Gegmis Yillar --

Toplam 172.133.454
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022

Adet Tutar

Acilis - -

Satiglar 178.212.521 [ 175.132.375

Geri Aliglar (101.909) (91.376)

Toplam 178.110.612 | 175.040.999
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE ILISKiN ACIKLAMALAR
Imtiyazh Hisse Senetleri

31.12.2022 tarihi itibariyle portféyde imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

ihrac Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’unu Asan Kism1

31.12.2022 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir.

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar
31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacag) bulunmamaktadir.
Aract Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari

31.12.2022 tarihi itibariyle yénetici veya kurucu Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongoren Anlagmalar

31.12.2022 tarihi itibariyle fon portféyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini éngoren
anlasmalar ¢ercevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir.

Donem i¢inde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylan

Kod Bakiye

Ters Repo Faiz Gelirleri AKBNK AKBNK  155.890
Ters Repo Faiz Gelirleri EREGL EREGL  140.274
Ters Repo Faiz Gelirleri GUBRF GUBRF 6.027
Ters Repo Faiz Gelirleri KCHOL KCHOL 31.233
Ters Repo Faiz Gelirleri TOASO TOASO 1.096
334.521

NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK YVE BORCLAR
Yoktur.

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutari

Yoktur,

Alnan Teminatlar

Yoktur.

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur.

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur,
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NOT 20 - HASILAT

18.10.-
31.12.2022
Faiz Gelirleri
Ozel sektdr tahvil ve bono faiz geliri 108.417
Devlet tahvili faiz gelirleri --
VIOP faiz gelirleri -
BPP Faiz Gelirleri 88.485
Mevduat Faiz Gelirleri 934
Temetti Gelirleri --
Hisse Senedi 334.522
Finansal Varliklara iliskin Gerceklesmis Karlar/Zararlar (NET) (3.489.486)
Finansal Varliklara iliskin Gerceklesmemis Karlar/Zararlar (NET) --
Menkul Kiymet Deger Artis-Azalislar 370.721
Gegmis Donem Finansal Varliklara Iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar Iptali -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Toplam (2.586.407)
NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
18.10.-
31.12.2022
Y 6netim Ucretleri (87.184)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (9.487)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri (5.900)
Danismanlik Ucretleri --
Kurul Ucretleri -
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (209.427)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (9.139)
Toplam (321.137)
NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Yoktur.
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
18.10.-
31.12.2022
Vergi, Resim ve Harglar (1.059)
Beyanname Gonderim Ucreti s
Diger (8.080)
Toplam (9.139)

NOT 23 - FINANSMAN GiDERLERI
Yoktur.
NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Yoktur.
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NOT 25 - GELiR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak iizere yiiriirlige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gore Tirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2018 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlar tarafindan hesaplanmasi
gereken vergi karsihigi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolart ile Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’'na (“TFRS”) gére hazirlanmig mali tablolari arasinda farkliliklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in sz konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

NOT 26 - TUREV ARACLAR
Yoktur.
NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yabanci Para Varhk

Cari Dénem

Endesteki Degisim Dinem Kar/(Zararina Etkisi)

BIST 100 10% 16.567.295
Yabanci Hisse 10%

Toplam 16.567.295

Yabanci Para Yiikiimliilik

Yoktur.

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oram riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir,

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varhklar igin, kargi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarm sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

INVEO PORTFOY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FONU

18.10.2022 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarh varliklan iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast, Fon’un faiz orani riskiyle baga gikma gerekliligini dogurur.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklan genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar

Cari Donem

Finansal varhiklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan
Finansal Valiklar

[tfa edilmis maliyeti ile 8lciilen finansal varliklar

165.941.104

Finansal yiikiimliiliikler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Fon’un fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve gikislarimin dengelenmesiyle
disiirilmektedir, Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarin diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamuinl
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2022 tarihi itibariyle Fon’un likidite yukimliligi agagidaki

gibidir.

Sdzlesme uyarinca

nakit ¢ikiglar toplami | 3 aydan kisa
Cari Donem Defter Dederi (=IHIHIIIHLV) (I
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 3.202.182 3.202.182 3.202.182
Takas Borglan 3.122.661 3.122.661 3.122.661
Diger Borglar 79.521 79.521 79.521
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI
(Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliilligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun deZerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
pivasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varlikliar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecegi diisiintilerek kayith degerlerine yaklastig: 6ngériilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinir,

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitl degerlerinden onemli Slgiide farklilik
gosteremeyecegi varsayilmistir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmisgtir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliilii3iin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yilkimlilikler, varlik ya da yiikimliliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2022

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar

Gerg¢ege uygun deger farka kar
veya zarara yansitilan finansal

varhklar

165.941.104

165.941.104

Hisse Senetleri

165.672.953

165.672.953

Yatirim Fonu

Mevduat

268.151

268.151

Finansman Bonosu

Finansal yiikiimliiliikler
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NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.456.393
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (8.437.040)
Faiz Tahakkuku (-) -
Toplam 19.353

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN UCRETLER

18 Ekim — 31 Arahk 2022 hesap doneminde Sirket’in bagimsiz denetim kurulusundan aldigi bagimsiz
denetim hizmeti i¢in 6demis oldugu tutar 11.250 TL dir,
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